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1. Identificacion de los Fondos implicados v de sus Sociedades Gestora ¥ Depositaria

Fl presente proyecte de fusion tiene por objete la fusidn por absorcion de FIBANC
LATINOAMERTCA BV, FIM v FIBANC TECNOCOM, FTM. Sus datoes identificativos son:

FIBANE TATINOAMERICA, R.V., FIM, gue figura mnscrito en el Registro de la CNMV com el o°
12944 FIBANC TECNQCOM, FIM, que figura inserito en el Begistro de la CMNMV con el n® 2211,
se van a fusionar mediante un proceso de fusién por absorcién del primero sobre el segundo.

Ta Sociedad Gestora del fondo es GES FIBANC, S.G.I1.C, S A perteneciente al grupo FIBANC.

La Fntidad Depositaria del fondo es BANCO DE FINANZAS E INVERSIONTS, SA
perteneciente al mismo grapo que la Sociedad Geslora.

F] Subecustodio ez DEUTSCHE BANK AG. LONDON pertencciente al grupe DEUTSCHE BANEK.
La compaiia auditora del fondo es DELOITTE & TOUCHE ://f’

Los comercializadores son: La Soeiedad Gestora v La Entidad Depositaria asi como las entidades
legalmente habilitadas con las gque se ha suscrito contrate de comercializacidn. Asimismo, se
ofreen la posibilidad de realizar suscripoiones y reembolscs de participaciomes a traves de
Internet de aguellas entidades comercializadoras que lo tengan previsto, provia firma del
correspondisnla contrato.

La direccidn de Internet a través de la cual FIBANGC ofrece loa servicins de suscripeidn ¥
recmbolso de participacicnes es Www.fiha_nc.com./

FIBANC LATINOAMERICA, RV., FIM aplica una comisién anual de gestidn del 2'25% sobre
patrimonio que se¢ devenga diariamente y se liguida mensualments. La comisidn anual del
depositario ez del 020% sobre patrimonio. La comisidn que el Depositarig-percibe no superard en
ningim caso el 4 por mil anual sobre el patrimonio nominal custodiado.

Con independencia de la comisién del Depositario, éste podrd percibir del fondo comisiones de
realizacidn de operaciones de eompra o venta de valores, cobro de cupeones u otras actividades
similares, de acuerdo con las normas generales reguladoras de las correspondientes tarifas,

El fondo se demomina en cures. Siendo su inversion minima irocal, a mantener por los participes
de 60101 eyros, o estando previsto un voluunen méaxime de inversidn que pueda alcanzar un sulo
participeyu‘ﬁs participacicnes del fordo son ofrecidas a aguellos inversores gque deseen diversificar
gus inversiones en un fonde con vocacion de renta variable internacional ¥ que invierte en 1a bolsa
de Nueva York v en los mercades latinoamericanos autorizados por la CNMV. La duraeiom minima
recomendada de la inversidn es de 9 afios con un perfil de riesco del fondo mooy alLu./

La Sociedad Gestora ha establecido un plan especial de inversion para losg participes, denominado
Plan de Acumulacin de Capital (PLA.CL) que tiene las siguientes caracterizticas: —

UObjeto: Congecucion de un capital a un plaze prefijade, mediante aportacones
periddicas,

Duracion minima: 4 afos -

Periodicidad: Mensual, trimestral, semestral o anual -~
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Cuantia cuotas: Con cardcter general para todos los pariicipes, se establece la cuota minima
en 10.000 ptas/60,101 euros. 51 la cucta os superior, serd multiplo de LOOU
ptas./6,0] eurcs. :

Cobro cuotas: Con la perindicidad acordada, el Depositario presentard a la enldad
pagadora, decumente de eobro. KL valor liguidativo de las participaciones
que se suscriban con la custa serd el correspondiente al mismo dia en que se
dé valoracion bancaria al documento de cobro.

Comisiones: La adhesidn al Plan de Acumulacién de Capital no mmplica el devengo de
comisiones cspeciales distintas a las de los participes del FONDO:
- Mo oxiste comisién de suseripeidn
- La comisibn de reemholso ez la gque se fija en el Art. 13 de esle

Beglamento, 7 ’
- No so percibird eomisidn por la gestiin de cobro de las cuotas. —~

Seguros: La (estora podrd contratar polizas colectivas de Seguros a las que se podrdn
adherir los participes. Se autoriza a la Gestora a deducir, de la cuota o
cuotas que ge estime, el importe de las mismas, previa a la inversién en el

FONTI). 7
Revalorizacion automatica de la cuota:

Independientemente de las revisiones de cuota que solwite el particips, que
gerdn accptadas sismpre gque se respeten los mindmos ¥ los compromisos
adquiridos con ierceros (seguros, cte), ¥ de no exiatir instruccidn en contra,
s aplicard -cada afio en 2] mes que [1 je la (Geatora- una nueva cucka que
resulte ser la anterior mas el incremento del [P.C. (redondeo o exceso
hasta la siguienile centenal.—

Normas de preaviso para la cancelacion:

T devoluciin de un documento de cobro o cuota conllevara el aviso al
participe del heche para su regularizacién, no suponicnde suspensidn de las
siguientes emisiunes. La devolucidn de 3 cuctas de forma conseculiva scra
motivo de suspensién de nuevas emisiones por parte de la Gestora, de lo {ue

serd notificado el participe.~" (’:;;. 1 A T

e 5.\.
El participe podrd solivitar la reanudacidm del P.ALC. nuh[waﬁﬂt}lu Q@, ‘;’1;3
egerito a la Gestora, .'r ¢ 3 p

| - 1
Tl partivipe podrd caneelar el P.AC., notuficindolo por escrito a'ﬁ (G i |
guedando en Elu_.:-px nso la emigitn de LL.-:JL.:[& La su.:.pens-mn en aiﬁboq Cag0s,

el partlmpﬁ [,-f"

T.a Sociedad Geslora publica diariamente ¢l valor Hquidative del fondo en el Beletin de Cotizacidn

de la Bolza de Valorez de Barcolona. A efectos de las suseripoiones ¥ reembolsos que ze soliciten en

cate fomde, el valor Liquidativo aplicable es el correspondiente al misme dia de la fecha de soluatod.

Por tanto =1 ze solicita uns suserygfeidn o reembolso el dia 1, el valor ligudative que se aplicara

zerd el correspondients al dia D. r {

o obstante, las suscripeiones ¥ reembaolsos solicitados a partiv de las 16:00 horas, se (N]ﬂ'—wld&l}ﬂ&n

solicitados al dia siguiente a EfE.‘I:tuS del valor Hguidative aplicable a las mismas. {/.-
.f / /i %

,..v’

{7
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En todo easo, el valor liquidativo aplicade serd igual para las operaciones de guscTipain ¥
reambolsn solicitadas al mismo tiempo. A estos efectos se entenderd realizada la solicil ad de
suacripeidn en el momento en el que tome valor el importe de 1a suscripeién en la cuenta del fordo.

La Sociedad (Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiorss a 300,507 puros.
Asimismo, cuando la suma total de lo reembolzado a un mismo participe dentro de un perioda de 10
dias sea igual o supericr a 300,507 eurog, la Gestora exigitd para laz nuevas pe ticiones de
reembolzn, que 2e realicen en los diez dia ﬂgu.entes al tiltime reembalse solicitado cualguiera que
sia gu importe, un preaviso de 10 dias.

I Fidiste a disposicidn del piblice un folleta explicative, una Memoria auditada explicativa del ltimo
gjercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas ¥ los informes trimestrales de los fondos que
puedean ser consultades en el domictlio de la gestora v en los registros de la CNMV. /’

Aspectos juridicos ¥ econémicos de la fusion, Procedimiento a seguir hasta culminar la
fusion.

T4 operacidn de fusidn consiste en la absorcidn por FTEA}{(..‘- LATINOAMERICA R.V.. FIM de
TIBANC TECNOCOM, FIM, segin lo dispuesto en el articulo 23 his de la LITC.

La fusién implica la incorporacién del patrimonio del fondo absorbido com transmisién por titulo de
sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos ¥ obligaciones a favor del fondo
abaorbente, quedando aquel como consecuencia de la fusion disuelto gin liquidacidn.

Tanto FIBANC LATINOAMERICA RV, FIM, como FIBANC TECNOCOM, FTM, son fondos de
Inversidm Mobiliaria cuyas caracteristicas de inversidn, atn estando ambos clasificades como de
Fenta Variable Internacional Otros, se diferencian en tanto que el primero estd foealizado en 1m
drea peourdfica determinada v el segundo es seclorial tecnoldgico. Por consipuiente ambos tienen
una elevada volatilidad por lo que la Sociedad Gestora ha estimado gue una racionabzacmdn de la
oferta en cuanta a ecstos fondos de inversién, redunda en un beneficio para los polenciales
participos.

Fn ocuanlo & FIBANC TECNOCOM, TIM, Ia motivacidn principal que aconseja la fusidn es la

disminucion del patrimonio minimao exigide por la legislacidn vipente para un fondo de inversidn,
debido a la bajada en la cotizaciones en los dtimaos dos afios.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de eserituracidn anle Notarin de la fusidn ¥ hasta su
definitiva inseripeidn en los Regiatros que procedan se entenderin realizadas por el fonda absorbente.

Todos los gastos derivados de 1a fusion serdn soportades por la Sociedad Gestora, por lo que no
tendran repercusiones en los fondos afeetados por la fuaidn.

Procedimienta de la fusidn. Fases de 1a fusidn:

{a) Autorizacion admimistrativa previa. Bl proyecto de fusidn es autorizado por la CNMY,
previo acuerdo adoptado de la Sociedad Geatora ¥ del Depogitario. La autorizacion del proceao de
fusiém tendra la consideracidn de hecho relevante, adjuntandose ol proyecto de fusidn que queda
a dizposicién del pablice. f,f-;_j T 4
T B /

ihy Publicaciones legales. Ta autorizacidn del proceso de fusidn se public 3;, {,n el BOE D eIl
. U

dos dlg_rlote de d_._tuﬂmﬂ nqmona]_ En Ic:-s: diez dms: s :ruwntu. a Lj_ n{‘JiLﬁLﬂuOﬂ deLIq b guéﬂ.&sn {7

d-_—l un mes, optar por el reembu]_t.o de sus participaciones sin aeducmon d.E L.D=Eﬂ13].@ I:!J:"Eﬁcu-.*htta /

de reembolsa ni gasto algune por el valor liguidative correspondients al dia N_‘r QUE trvalafe du&.’ho
plazo. Tgualmente, en este plazo se dard <l derecho de oposzicidn a los dLruud'mEh de los Fﬂﬂdﬂ‘» i
alectados. & /

oo Ve Gonense, PN o
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(2] Formalizacidn de 1a fusidn, Una ves transcurrido 1 plaze de un mes desde la fecha de los
anuncics o desde la remisidn de la notificacién individualizada, si ésta fuera posterior, ¥
liguidadas las participaciones de log participes que hayan cptado por ejercer su derecho de
separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario de los fondaos afeciados ejccutarin la fusion
mediante el otorgamicnto de la correspondiente escritura piblica ¥ su inseripeidn en los
Registros que proceda. La ecuacién de canje se determinard sobre la hase de los wvalores
liguidatives y nimero de participaciones en ecireulacién al cierre del dia anterior al del
otorgamients de la escritura, cuyos estados [linancieros deben ser aprobados por persona
debidamente facultada de la Gestora ¥ del Depoeitaria.

e ecomunicard como hecho relevanse a la CNMY tanto el otorgamiento de la eseritura piblica
(fecha a partir de la cual la fusidn tiene efectos), como Ja ecuacidn de canje defimtiva.

Asimismo, la Cestora, en unién con el Depositario, procederd a electuar el canje de los
certificados de participacién, en caso de que éstos hubieran side emitides o algtn participe lo
solicitara, asi eomo a remitir a Jos participes los estados de posteidn en el fondo resultante.

Y [nseripeion de la fusiin en el Hegistro de la CNMYVY. Una wez cjecutada la fusidn, se
solicitard la baja en el Registro de la UNMV acompanando la eseritura de fusion.

Informacidn sobre la politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados asi
como composicion de las carteras.

Vocacion v politica de inversiones del fondo absorbente:

La vocacién del fondo FIBANC LATINOAMERICA, R.V., FIM es de Renta Variable Internacional
Oiros. B fondo invierte de manera que la ronta variable representa mds del 76% ¥ los activos
denominados en divisas distintas al euro, mis del 30%, pudiendo alcanzar hasta el 100%. Al
menos un 50% de la cartera de acciones aerdn titules cotizados en la Polsa de Nueva York
(EE. U, .

in
Fl fondo invierte en acciones de las principales compafiias latinpamericanas por capitiizacidm
bursatil, al mencs en un 75% / fos

podria invertir en Benta Fija hasta un miximo del 26%.

Con respecto a la renta vamable:

- Mercados de Nueva York v latinoamericancs que sean aptos para la inversién sepiin la
lepislacidn vigentsa.

- Loa activos pueden sor acciones y ADR’s de empresas de capitalizacidn media-alta,

- Hn cuante a las divisas pusden ser en ddlar USA v divizas latinoamericanas (pese mexicano,
peso chileno, peso argentine, ...). El fondo invierte mas de un 30% en actives denominados en
divizas no euro aungue habitualmente invertira el 100% en ddlar USA, i

T e Vi Teonscone, PEIT
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Clon respecto a la renta fija:

Se invierle en Bonns vy Oblipacionss a tpo fijo, Pagarés, emisiones a tipos flatantea, compras
con compromizo de recompra (Repos) ¥, en general, cualguier Lipo de actives nancieres gque
proporcicmen rvendimientos explicitos periddices o rendimisntos implicitos al v-:-nc:imientg.
Dadas las caracteristicas del fondo, lag emisiones tendrén en su mayoria ratings de solvencia
que podran estar en la categoria de “speculative grade”

Las inversiones se centran en activos cotizados en mercados de paises miembros de la OCDE /

El fondo tiene previste aperar con instrumentos financieros derivados negociados en mereados
arganizados de derivados con la finalidad de cobertura ¥ como inversidn. -~

Asimisma, el fondo fiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercadoz organizados de derivados con la finalidad de cobertura ¥ como inversién tmcamente en
aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con lo establecide en la normativa vigente y en la
memoria de medios de la sociedad gestora. #,_.r""

Bl fondo no superard los imites generales a la utilizacién de instrumentos financiercs derivados
por riesgo de mercado ¥ por riesgo de contraparte eatablecidos en la normativa vigente. Entre otros,
loz compromizos por el comjunto de operaciomes en derivados no podridn superar, en ningin
momento, ¢l valor del patrimonio de la Institucidén, ni las primas pagadas por opelones compradas
podran superar el 10% de dicha patrimonic. Las posiciones en derivados no negociados en mercados
crgamzados de derivados estaran swetas, conjuntamente con los valores emitidos o avalados por
una misma entidad o por lag pertenecientes a un mismo grupo, a los limites generales establecidos
en el articulo 4 del BITC, j

La cartera detaliada del fondo se adjunta en ¢l anexe 1 de este proyecto de [usion.

Vocacidn v politica de inversiaones del fondo absorbido:

La wocacidn del fonde FIBANC TECNOCOM, FIM es de Renta Variable Internacional OtrogeSu

chictivo de Inversidn es inverlir de manera que la renta variable represente mds del 75% v los

activos denominados en divisas al euro, méas del 30%, pudiendeo alcanzar haata el 100%.;”% ;
bl

Se trata de un fondo de alcance global en cuanto a los mercados de inversidn, de F‘:J‘r‘mﬁ"ﬁi(jut-‘: puede,
. . .. - . . P T
invertir en valores Eﬁmmdtm 4 negociacion en cualguiera de los mercados aptos de acy %g‘{lo:.f@lf
legizlacidn vigents. i
-

El fondo no replica la evolucién de ningin indice definido. - "._-L'
=

5
A7
ey

LAy
Tal v comeo reficre su demominacidm, el fondo se dirige a compafias que explofen~pluevas =

teenologias, tanto del sector telseomunicaciones como otroz seclores: bioteenologia, media, 7 ~———"

Eiemplos de subsectores podrdn ser: suministradores de servicios de Internet, proveedores de
aofiware para telefonia mdvil a traves de Internet, fabricantes de semiconductores que amplian el

ancho de banda de laz redes v fabricantes de cquipoz de telecomunicaciones compatibles con IP,
television por cable v empresas de publicidad. 7
'

. . !
Ejemples de estos valorss pusden ser: Marconi PLC, Bookham Technology, Norlel Networks,
ATET Corp., Bellsouth Corporaticn, Samsung Electronics, ete. I

Fvpegefy s Foseiy fidns fpedns Finane Sadiaacmdvicn PO pTvane Vaonaeem. P £ B




4}

o atf FIBANC

MEDIILARLM BANRING GROLP

Fn cireunstancias normales de mercado, el fondo estara invertido en renta variable entre el 35% ¥
21 100% de su patrimonio. Cuando las civeunatancias del mercado asi lo aconsejen, se padrd reducir
este poreentaje, invirtiendo el resto en renta fija de reconocida selvencia ¥ liguidesz,

T w1 s » Tveraid de pajses e twqerédelzﬁ%./

Ml méximeo denverasldn en acciones de palses emergontes &

Hl fondo no utiliza instrumentos derivadoes. /

La carlera desallada del fondo se adjunta en el anexo 1 de este proyeclo de fusién.

Diferencia entre las estructuras de las carteras:

Fn el anexo 1 se informa de la situacion de las carteras para cada uno de los fondos a dia 30 de
abril de 2003 donde podran cotejarse log activos cn Jus que invierte cada uno de loz fomdos,

Existen diferencias entre los fondoa a fusionar por lo que se advierte gue la ecuaciim de canje
definiliva podria m?lmiar sipnificativamente con respecto a la sefialada en el punto 5 de este

provecto de fusidn. |

Tales diferencias cstriban, enlre otras, que, aungue la vocacidn de inversiin de los fondos es la
mizma, FIBANC LATINOAMERICA R.V., FIM es un fondo de renta variable Internacional
enfocado a la inversidn en el drea geogrifica latinoamericana ¥ FIBANC TECNOCOM, FIM e: un
fonda de renta variable Internaciomal enfocado 4 un sector determinado.

La Sociedad Cestora reestructurard las carteras de los fondos que participan en la presente fusion
mediante la venta de los valores gue sean necesarios, para adaptarlas asi a una cartera afin a lo
previsto en &l punto 4 del presente proyecto de fusitn, relativo a la politica de inversién ¥ vocaciin
inversora que seguird el fondo absorbente en ¢l futuro. Tsta resstructuracidn de la cartera se
iniciara, en la madida de lo posible ¥ siempre en interés de los participes, una ves finalizado el
plazno legal de un mes contade deade 1a fecha de comunicacidn individualizada a los participes del
provecte de fusidn }g/ los fondos v deberd haber finalizado en la focha de otorgamiento de la
escritura de fusidn,

. . . I L o N
Para obtener mis informacidn, exiate a disposicidn de los participes, en el domicilio de la GPIStD;ZI cft s

Registrow de la CWNMV, los informes trimestrales completos de los londes, en loa que se puede cof Siltar la TR
| composicién detallada de la cartera, asi como otra informacidn econdmivs financiera relm;i@f '
i‘ faridne |I<"I
(=
IIZ
[ N
L
.. s . .. . = N
Informacidén sobre la politica de inversidm gue seguird el fondo ahsorh‘bﬁfi&e o el o/
resultante de la fusion. S -«A"
wh -~

A
La politica de inversiones gque seguird el fondo resultante de la lusidn serd la siguients, destacando la

mpdilieacion de la clasificactdn del fondo lo gue implica variaciones imporianisy:

La vocacion del fondo serd de Renta Variable Migta Internacional,

S

e—

Con respecto & la seleccidn ¥ distribucion de las inversionss:

El poreentaje habitual invertido en renta variable.serd del B0 del patrimenio, aungue cste’

porcentaje podrd oseilar entre 8 30 v el 73% del patrimonio del fonda.

Fugnau by Wpdiad e T oy Frbaas Laboeefoarn, FER G pihone Theaoein, ST
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El fondo invertird en paises pertenecientss a la OCDE ¥ en otros mereados autorizades por la
legislacion vigente. Dentro de estos mercados, el fondo puede invertir en palses que, aun

pereenecienda a la OCDE son considerados paises emergentes.

i . _— n
La inversicn en estos paises emargentes, pertensclones o no a la OCDE puede Hegar a ser el 100%

del porcentaje invertido,

Respecio a las divisas, el fondo invertivd mas de un 30% en activoas denominados en divisas nn euro,
gienda principalments: latinoamericanas (peso mexicane, peso chileno, peso argentine, ...), délar
USA, ven japonés, libra esterlina v franco suizo.

(lon respecto a la renta variable:

El fondo invertird con un enfoque global incluyendo acciones de empresas de palzes
emergentes, de las cuales serdn principalmente de paises lalinoamericanos, Fstas acciones sc
adquirirdn en #us respectives mereados domésticos o en la Bolsa de Nueva York (EE:UU). Las
inversiones en pailses no emergentes estardn centradas en valores de las principales bolsas
puropeas, Eatados Unidos v Japdn.

Con reapecto a la renta lija:

- Sginvertivd en Bonos y Oblizaciones a tipo fijo, Pagarés, emiaiones a tipo flotante, compras con
compromizo de recompra (REPOS) y, en general cualguier tipo de active [inanciero que
proporcionen rendimisntos explicitos periédices o rendimientos implicitos al vencimiento. Dada
las caracteristicas del fonde, el rating de solvencia de las emisiones podrd estar en la categoria
de “speculative grade”, '

- De manera aproximada, la Renta fija estard compucsta cn un 70% por emisiones de deuda
pithlica ¥ un 30% de renta fija privada, Su duracién podri ser, en promedio, de entre 3 ¥ 7 afios,

Yl fondo tiene provisto operar con instrumentos financieros derivados pegociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura v como inversidn.

Asimismo, el fondo tiene previsto utilizar instrumentos financicros derivados no cnmtmm{lgﬁa-?nr :
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura ¥ como inversion Gnic .:imefnbt‘* en
aguellas operaciones autorizadas de acuerdo com lo establecido en la normativa vigentést en l

e

memaria de medios de la sociedad gestora f (o

El fondo no superari los limites generales a la olilizaridn de instrumentos flIlHﬂCLEiEI;F".dELl‘p
por riesgo de mercado y por riespo de eontraparte estahlecidos en la normativa Vl::';épbe Bt
otros, log compromizos por e conjunto de operaciones en derivados no podran superar, mi;,mn giin
momenta, ¢l valor del patrimenio de la Institucién, ni las primas pagadas por ‘oficlones
compradas podrdn superar el 10% de dicho patrimonio. Las posicionss en derivades mie
negociados en mercados organizados de derivados estardn sujetas, conjuntamente con los valores
emitides o avalades por una misma entidad o por las pertenecientes a un miamao grupo, a los
limites penerales establecidos en el articuls 4 del RLLC,

Ultimos estados [inancieros auditados e informacién sobre la posible ecuacion de canje
gue resultaria conforme a los ltimos estados financieros remitidos a la CNMY.
Lo informes de auditoria del altimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedadea.

Thchos estados financiercs auditados pueden consultarse en el domicilio de la gestora ¥ enslos
Registros de la CNIMY.




8)

/Tl il

GREETIBANC, 5.G11C, 5.4,
Mario Rappanello

o=t FIBANC

WEDICLAMUN, JAREING GROLP

Segin loz nltimos estados financierns remitidos & la CNMV referidos a 30/04/2003 la ecvacidn de
carse (resultado del eociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido ¥ el valor liquidativa del
fondo absorbents) que resultaria, seria la siguiante:

FONDO ABSORBIDO | VALOR LIQUIDATIVO VALOR LIQUIDATIVO Ecuiiizl_m;nﬂ
| FONDO ABSORBIDO | FONDO ABSORBENTE CANJE |

FIBANWC TECNOCOM., FIM | IHI5D FTBG6 07e22 '

Por cada parlivipacidn de TECNOCOM, FIM, el purlivipe recibira (/7522 participaciones de FIBANC
LATINCGAMERICA, R.V., FIM |

No obstante la ccuacion de canje definiliva se determinard con los valores hguidatives al clerre del
dia anterior al del otorgamientio de la escritura.

La scuacién de canje definitiva garantizard que cada participe dal fondo absorbido reciba
un niimero de parhicipaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su inverstdin el dia
dez 1a fusidn no sufra alteracidn alguna, ya que el patrimonio del fondo rezuliante de la fusidn cs
la guma exacta de los patrimonios de Tos fondos antes de la fusidn.

Informacidn a los participes de los efectos fiscales de 1a fusion.

La presente fusidm so acogera al régimen fiscal especial que para las [usiones se establece en el
capitulo VIIT del Titulo V1L de la Ley del Impuesto de Scciedades, por lo que la misma no tendrd
cfectes en el impuesto de la Renta de las Personas Tisicas ni en el Tmpuesto de Sociedades para
los participes, manteniéndose en todo caso la antigitedad de las participaciones.

Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opeidn por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuecrdo con lo previsto en el artiowdo 110 de la
LIS ¥ normas de dezarrollo.

Informacién sobre las modificaciones gue se pretendan incluir en el Reglamento del
fondo absorbente /o en el Folleto explicativo

Se levard a cabo la tramitacidn de la modificacién del Reglamento del fonde absorbente para
adaptarlo al modelo normahizado de Ja CNMY mediante texto refundida.

Se modificard el Folleto explicativo del fondo en su apartado TV correspondients a la politica de
inversionez del fondo, asi come el apartado correspondiente a las comisiones, del que se eliminard

¢l Hmite que la comisidn del depositario establecia en el 4 por mil anual sobre nominal.

Otra informacion

¥
ANCE
FIBANC
Joan Fuster

Fraerds e pasica Ty U puestns DYaae Logiaspdnce, Py el Vs, (01 A
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. Yy Plaza ne goumulads Situacion de Cartera HDj;i ﬁﬁd? 1
_;ff.”] Lﬁﬁ Facha:  20/0412003 | Fecha: Z07/2003
gL [J _FIBANC LATINOAMERICA, FIM (2392)
Bk EUR o Le b _canens_fidackn
Instrumenta Tipo Wi | Titulos Elmporte Valoracién|  Cotizacln Cam.Divisa
- Contadno 1
a0, ACMDAR INDUSTRIAS ARGENTINAS ARPOCETS1170 50,000, 27,218,147 1,7100C] 2,141
AC. AMERICA MOVIL-SERIES LY USD23GAW 1053 5000, 120,528,25 15,77000 1,112
&G, ARACRUZ CELULOSE SA-SPOM ADR LUS0354562041 a.000, 55,508,509 21,00000 1,113
AC, BANCO ITAL HOLDING FIN-ADR USD598022014 1,000, 29.016,45 32,3C000 1,113
AC. BEVA BANCD FRANCES SA-ADR US07328M1008 15,000, 74.781,12 5.55000 1,113
AGC. CEMEX S.A. -ADR US1512908838 1.588, 42,557 81 22,85000 1,112
AC, ClA CERVECER!IA UNIDAS-SP ADR US2044281043 2,000, 44,146,968 16.38000 1,113
AC. ClA TELECOM CHILE-SPONS ADR LIS 2044493003 2,500, 25,761,289 11,47000 1143
AC, CIAMARIO DOCE -ADR US20441 21000 5.400, 128.074.75 26,40000 1,112
AG. COFEL B -ADR US20441B4077 26,000, 75.680,52 3,24000 1113
AC, DESC S.A. SPONS ADR Us2503091017 B.500, 42,453 ,51 727000 1,113
AC, DISTRIB D GAS CLIYANA ARP3ISHEET 180 100.000, 42,977 54 1,35000 3,141
AC. GRUPC COLLADO S.A. MAXP201301018 25.000, 13.619.77] 5,93000 11,435
AC. GRUPO F. GALICIA-B ARP4SE251013 50000, 13.402,68] 0,84200 3,141
AC. GRUPO FINANCIERD BBWA BANG-B AX01 GF360007 200, 156,54 #,05000 11,435
AC. GRUPC MODELD -SER C MAPA8IIF1044 34,500, £0.352 94 22,99000 11,435
AG, METROVIAS SAB ARMYIA010019 l £.000, B.595,53 3.00000 3141
AC. MOLINGS RIQ DE LA PLATA SA ARPEAS251337 25.000, a7.645,23 4 73000 5141
AC. PC HOLDINGS ARHOLDO10025 an.yoa, B0.059,18 2 08000 514
AC. PETROBRAS 5.4, -ADR UST1654Y 1017 3.000, 46.114 46 17,1100 1.113
AC. PETROLED SRASILEIRD ADR B UST1654Y/4085 10.000, 145,651,609 18.55000] 1113
AC. REPSOL YPF S4 ADR USTBOZET2080 3.000, 32.214,81 14,55000 1,113
AC. TELERRAS ADR BLOCK LIS87H287 3080 £.000, 140.041,33 25,38000 1,113
AC. TELEGOM ARGENTIMA -ADR USAT92732006 5700, 28.164,59 5,50000 1,113
AC. TELECOM ARGENTINA -B ARPY0ZEN101E 24 650, 24,797 78 3,16000 3,141
AC. TELEF WENEZLIELA -ADR US2044211017 2,000, 18.704 52 10,41000 1,113
AC. TELEFONOS DE MEXICC -ADR USATE4037809 4,000, 10856167 30,21000 1,113
AC. TELESP CELULAR ADR USETESEL 1080 10.000, 3d.588,08 3, 85000 1,113
AC. TENARIS BA-ADR LS88031M1069 4.000, B4.448,84 2350000 1113
AC. TUB.ACERD MEX -ADR LIS8985025050 3.200, 34.210,76 11,80000 1,113
AC. TV AZTECA 5.A. - SPONS ADR LJS9011451021 " 5.000, 26.053,36 5 80000 1.11%
AC. UNIBANCO-SPONSORED GOR LISA0458E1073 3.000, 4R.017 44 18,15000 11135
AC. USIN.SIDER MINAS -ADR US9173022008 27,000, B GO0, 66 2,50000| 1,114
AC. VOTORANTIM CELULOSE LIS92906P 1068 2.200, 37,552, 78 18,00000 1,113
B0, DEUDA PUBLICA 3,20 01/06  ES0000012841 2,26 % 0210503 216, 220.334,24|  102,0065%
- Futuros Comprados
FUTURO EURO/ISD JUNG3 j 4, s1084827] 111120 1,113
- Futuros Vendldos f’{:ff_h};\\
FUTLRD MEXPESD JUND3 | -2.| -G5.845, 'H]i I._;ﬂ&.ﬁﬁﬁ?ﬁﬂ MJ"Q‘E\'I 13
_,l'rﬂ-“ 3 -l‘;.'i‘.\
- fr_‘-.' \.,'i_l'l.
r Total Cartera: 2.056.505,21 | | il
— 1 i
iz -1
- Eurodepositos y CtasiCles I'| z QE'
1194- CC USD B.F.I. -4.10%,38] -3.691,83 “: JOTEE
501- GG USD MAM (G.N. 13,810, 12 406,79 W FARE
S02- GG USD MAN [G.N, 189,702,389/ 170.427.08 N s
8503- CC EUR B.F.I. 05825 81 95.525.61
Deuderes!Acreedores 851,32 ,"
/
Total liquidez: 263.012,39 !
Total Patrimaonio: 2.331.924,3% / i
— —
Valor Liquidative: 3,756560 W




[*1 Flazaz no acumulaco

Situacién de Cartera
Fecha:  30/04/2003 |

_FIBANGC TECNOCOM FIM (2455)

Facha:

Hojz 14z 2
230TIEN0S

(e EUR| o s satem_siamsion
Inetruments Tipo WD, Titulos |Irnparte ‘-:'aiu:urau:iénl Cotizacion | Cam.Divisa

- Cantado ) .
AC. ABBOT LABORATORIES US0028241000 253, 923432,  40,63000, 1113
AC. ALCON INC CHIC 3525407 226, 8.943.78] 4405000 1113
AT, ALTIRIS ING U502 14801008 337, 4.934,98(  16,30000 1113
AG. AMDOCS LTD (BOC22562080 TED, 12.375.17) 17560001 1,113
AC. AMERSHAM PLC GBOCOZTATSS2 1029, F.G30.78]  445,75000, 0,597
AC. ACL TIME WARNER US00184A1051 680, 8.111,40[ 13,8000 1113
AC. ARM HOLDINGS PLC GBOOCOGY5E59 5,700, 5.233,86)  64,00000 0,597
AC. BIOVAIL CORPORATION CADSOETJ 1083 388, 12.562,07|  52,33000 1,604
AC. BORLAND SOFTWARE CORP. US0908481015 g1, 7.602,90 9,09000 1413
AC. COW COMPUTER CENTERS INC US1251261068 338, 12,044 87| 4253000 1113
AC. CELESTICA INC CA15101Q1081 540, 5.646,86) 11,5500 1113
AC. CHINA MOBILE (HONG KONG) HKO941008539 10,000, 18.027,88|  15,85000 £,481
AC. CISCO SYSTEMS ING US17275R1023 1.667, 22.464,28|  15.00000 1,113
AL COINSTAR ING US19258P3001 563, 1060414 1826000 1113
AC. CONCORL EFS INC US2081571055 1,274, 15.829,14|  13,83000 1,113
AC. DASSAULT SYSTEMES SA FRODO0130650 419, 10,847 91| 25,80000
AC. DEUTSCHE BOERSE AG DED0G5810055 229, 951600 42,0000
AC. EGEG PLC GBODOG 105281 5.300, 7.06273 9275000 0,697
AC. ELECTRONIC ARTS INC US2a55121098 152, 807500 59,14000 1,113
AC. ELECTRONIC DATA SYSTEMS CORP LIS2658511048 300, 4.891,74) 1815000 1,113
AC. ELMOS SEMICONDUCTOR AG DEDO0SETT 104 1.239 9.304,89 7,51000
AG. EMC CORP MASSACHLUSETTS US2686481027 544, 4.442 51 9,05000 1,113
AC. FLIR SYSTEMS INC LUSA0244510%1 294, 1376108  52,10000 1113
AC, FRANCE TELECOM C4/03 FRO000181935 380, 783180  20,61000
AC. HELLENIC TELEGOMMUN, ORGANIZA  GRE250333000 200, 1.920,00 5, 60000
AC. HONEYWELL INTERNATINAL INC US4385161066 677, 1435378 2360000 1,113
AC. 1BM US4582001014 285, 2021247 B4.90000 1,113
AC. ILLINGIS TOOL WORKS US4523081093 173, 0.943.85 5398000 1,113
AC. INDRA SISTEMAS 5.4, ES0118554417 1370, 10.548,00 7.70000
AL, INTEL CORP, US4581401001 1.201, 10.820,65  18,37000 1,113
AC. INTL RECTIFIER CORP LIS4602541058 324, 5.584.21)  22,52000 1113
AC. INTUIT ING UIS4612021034 200, 507511 3882000 1113
AC. JABIL CIRCUIT INC US4B63131039 250, 4199,98|  18,70000 1,113
AC. KT CORP-SP ADR US46268K1015 1,100, 2000180 2024000 1,113
AC. LIQUIDMETAL TECHNOLOGIES US53634%1000 629, 3.387,94 454900 1,113
AC. LOCKHEED MARTIN CORP LIS5308301004 45, 1551276 5008008/~ 1113
AG. LOGITECH INTERNATIONAL-REG CHO012607195 T84, 25.907,08
AC. MATAY ADR US5567761098 300, £.231,34
AC. MENTRONIC ING LIS5850551061 352, 16.067,01
AC. MICROSOFT 155040181045 1.854, 42.573,21
AC. MMOZ PLC GOO0308T2716 20.224, 16.176,30 :
AC. NOKIA OYJ -EURC FIDO0O0006S] 1.854, 28.713,04 i
AC. NORTHROP GRUMMAN CORP USEEEE0T1028 80, 632100 Tp7.95000 413
AC. PEOPLESOFT INC US7127131065 940, 12.726,44 \iisﬁg?aaﬂ A
AC. PLANTRONICS INC US7274931085 ang, 5135660  1BEDOOQ 71,113
AC. POWDERJECT PHARMACELTICALS GB0000418383 620, 462554 52000000 0,597
AC. ROXIO NG US7800081082 1528, 7.620,51 5,22000 1,113
AL SAMSUNG ELECTRONICS-GDR LUSTIE0508862 336, 37.7az46| 12500000 fl'ﬁg
AC. BAP AG DECOO7T 164500 192, 1762560  91.80000 ;
AC. SCHNEEIDER ELECTRIC §.A. FRODOO121972 403, 17.095,26| 42420000
AC. SEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS KYGT946.)1040 1.278, 12.881,07| 1208000 [/ 1,113
AC. SIEMENS AG DE0QOTZ36101 120, 536040 4487000 [ 7,
AC. STMICROELECTRONICS NLOO00226223 552, 10.22304| 1852000 | 4:’; i
AC. TAIWAN SEMIC -SP ADR LiSA740391003 981, 7.376,67 8,37000 (/;‘ /1,01
AC. TANDBERG ASA NOOG05620856 1,880, 645471|  z7rz0000| '/ 7,838
AC. TELECOM ITALIA SPA-RNG ITOO01 127437 1.400, 4.831 20! £,39200 /
AC. TELEFONICA 03-03 ES0178431310 23, 22799 @000 |
AC. TELEFONICA DE ESPARA 5.4 ESU178430E18 857, 849287, 991000 }(
AC. TELEKOM AUSTRIA AG AT0000T20008 1.908, 1751544 g18000(/ .




(*} Piazo no acumulado Situacion de Cartera Hajz 2 de 2
'HRN Fecha: _30/04/2003 | Fechia: Z2{07i2003
AR IA N b N
FRAL _FIBANC TECNOCOM FIM (2455)
e
EUR oy o ks cadem sEoocie
Insturmenta Tipo Wio. | Thulos |Imp::"te Valoracién| Cofizacién | Cam.Diviza
- Cantado
AL TEZXAS NSTRUMENTS USB825081040 306, 508305 18,45000 1113
AC, TIBCO BOFTWARE ING LI88363201031 1.134, 8022 5T 4, 930400 1,113
A UNITED TECHMOLOGIES LS913017 109G 114, G441 .43 G7.81000: 1,713
ACL UTSTARCOM INC LIS 807E1002 1,089, 21.308 44 2172000 1,173
AL, VERISIGN INC LIS9234321029 2313, 2578774 1241200 1,113
AC VERIZON COMMUNICATIONS US8234 301044 601, 2018271 a7, 38000 1,112
AC, YODAFONE GBOCOY1E2106 20.047, 35,520,688 12350000 0,897
AC. VODAFONE - PANAFON 54 GRE3ICTIZI0GE T.300, 733200 5, 54000
A KILING NG 159830151015 182, 442287 27.058300 1,113
AC.PREF. LUCENT TECH CAF 7,75 03aM7 US5454B230748 23, 16.417 6% TE0, 95381 1,113
AC. SMITH & NEPHEW PLC GBOCDH223206 1.570, £.395 51 £17.,25000 0,697
B CONV. MICRO DEVICES 3,75 08/05 UsT409414688 13, 10.769,81 o2.214453 1,113
HO. XKEROQX CORF 2,73 01/09 XE0141772000 | 13, ‘.1.035,5(}_ 110, 358457
Total Gartera: . 867.401,38
- Eurodepositos y Ctas/Ctes
642- CC EUR B.FJ, -20.018,33 -28.018,33
643- CC USD 8.F.1. T0.358 42 G3.209 43 1,113
Sdd. CC GBP BRI =1.044 65 -1.498.78 0,537
Jdeuvudoresthcrecdores 4?5:1-,@2 L
Total liquidez: 37.647,14
Total Patrimonio: a05.048,52
Valor Liquidativo: 2 B25880
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