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PAPELES Y CARTONES DE EUROFPA, S.A.: ACUERDOS APROBADOS EN LA JUNTA

GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA CELEBRADA EL DIA 12 .06.2000

PUNTO SEGUNDO DEIL, ORDEN DEL, DIA

1.- Aprobar el Balance, Cuenta de Resultados, Memoria explicativa asi como el Informe de Gestion
de la sociedad correspondiente al ejercicio 1999, asi como el Balance, Cuenta de resultados,
Memoria e Informe de Gestién consolidados en los términos en que fueron formulados por el
Consejo de Administracién en sus reumiones de los dias 7 y 8 de marzo de 2000 asi como la gestion
{levada a cabo por dicho drgano durante el mencionado ejercicio social.

2.- Aplicar los beneficios obtenidos durante el ejercicio 1999, que ascienden 2 793.265.880 pesetas
a la partida de Reserva Legal en cuanto al 10% ( es decir, 79.326.588 pesetas) y gl resto a reserva
voluntarias por la cantidad de 713.939.292 pesetas.

PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DiA

Aprobar la fusién por absorcion por parte de PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A. de su
sociedad Integramente participada CARTONAJES CASTELLANOS, 8.A. SOCIEDAD
UNIPERSONAL.

Las sociedades participantes en fa presente fusion por absorcion son:

PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A. con domicilio social en Dueiias (Palencia), Carretera
de Burgos a Portugal, Km.96, inscrita en el Registro Mercantil de Palencia, al Tomo 227, Folio 208,
Pagina 2.350, y CARTONAJES CASTELLANOS, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL con
domicilio social en Valladolid, calle General Solchaga, n° 71. Poligono de Argales ( Valladolid) e
inscrita en el Registro Mercantil de Valladolid al Tomo 419 general, Folio 44, hoja nimero 2.448.

La presente operacion se lleva a cabo mediante la entera transmnision, asuncién y subrogacion por
parte de PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, §.A. de todos los bienes, derechos v
obligaciones que integren el patrimonio de CARTONAJTES CASTELLANOS, S A, SOCIEDAD
UNIPERSONAL vy por lo tanto, incorporando en bloque su activo y pasivo, procediéndose a la
disolucién sin liquidacién de la sociedad absorbida tomando como balance de fusidén para la
realizacién de la presente operacién el cerrado a 31 de diciembre de 1999 aprobado en el punto
segundo de la presente Junta General de Accionistas. |

Dado que PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S:A. es titular del 100% de las acciones en que
se divide el capital social de esta mercantil no procede la realizacion de modificacion estatutaria
alguna ni por consiguiente el fijar tipo y procedimiento de canje alpuno para su realizacion. La



sociedad se seguira rigiendo por los Estatutos inscritos en el Registro Mercantil de Pal'f:ncia
encargindose de la administracion y representacion de la sociedad los miembros del Consejo de
Administracién de la misma. |

Las operaciones de la sociedad absorbida CARTONAJES CASTELLANOS, S.A. SOCIEDAD
UNIPERSONAL se consideraran realizadas a efectos contables por PAPELES Y CARTONES DE
EUROPA, S.A. a partir del 1 de enero del 2000.

No existe en la sociedad absorbida acciones de clases especiales ni derechos especiales distintos de
las acciones por lo que no procede la asignacién en fa sociedad absorbemte PAPELES Y
CARTONES DE EUROPA, S.A. la atribucién de derecho especial alguno.

Igualmente, al ser PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, 8.A. titular del 100% de las acciones
no es preciso la intervencién de expertos independientes no otorgandose en consecuencia ventaja
de clase alguna a los mismos ni a los administradores de las sociedades que han inrervenido en la
elaboracion del proyecto de fusidn.

Todo lo anteriormente expuesto se ajusta al proyecto de fusion elaborado por los administradores de
ambas sociedades aprobado el dia 17 de febrero del 2000 y depositado en los Regisiros Mercantiles
de Palencia y Valladolid los dias 15 y 17 de marzo respectivamente.

PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DA

. Destinar la cantidad de TREINTA MILLONES DE PESETAS (30.000.000 ptas.) como
retribucién del Consejo de Administracion para el ejercicio 2000 quedando facultado
expresamente este Gltimo para proceder a la distribucién de la misma entre sus distintos
miembros en funcién de las tareas especificas que cada uno de ellos desempefic en ¢l seno de
dicho organo social.

- Atribuir en concepto de dietas por asistencia para el ejercicio 2000 a cada miembro del Conscjo
de Administracién la cantidad fija de 150.000 pesetas por reunién a la que €] mismo asista.

PUNTO OUINTO DEL ORDEN DEL DiA

Ampliar el capital social de la compafifa en TRECE MILLONES OCHOCIENTOS NOVENTA Y
SIETE MIL DOSCIENTOS VEINTIOCHO EUROS (13.897.228 curos) con la puesta en
circulacién de 6.948.614 acciones equivalentes a una accién nueva por cada cuatro que esten ya
previamente emitidas, con las caracteristicas siguientes:

a) Nominal de las acciones .- El importe nominal de cada accidn serd de dos euros ( 2 2Uros).
b) Documentacion.- Las acciones se documentardn mediante anotaciones en cuenta y s¢ regiran

por lo dispuestoi en la normativa reguladora del Mercado de Valores, siendo la entidad
encargada del registro contable ¢l Servicio de Compensacién y Liguidacion de Valores, 8.A..



c)

d)

g)

h)

)

Tipo de emisién y desembolso.- El tipo es a la par, es decir, 2 euros por accion. La emision serd
iotalmente liberado con cargo a reservas disponibles; 10.913.515 euros con cargo a prima de
emision y 2.983.713 euros con cargo a reservas voluntarias corriendo todos los gastos de la
operacion a cargo de la compaiiia.

Balance que servira de base a la operacién.- El Balance aprobado en csta Tunta referido al 31 de
diciembre de 1999 y auditado por D. José Manuel Herrera Madariaga Auditor-Censor Jurado de
cuentas con n® de R.OA.C. n° 3578 v domicilio en Madrid, calle Antonio Pérez 19, 28002
Madrid. ‘

Derechos de asignacion gratuita.- Los actuales accionistas de la compafiia gozaran del derecho
de asignacién gratuita de las nuevas acciones en la proporcion de una dccion nueva por cada
cuatro acciones antiguas de 2 euros de valor nominal. Los derechos de asignacién gratuita
podran ser negociados libremente a través del Sistema de Interconexion Bursatil. A fin de
cuadrar la operacién se solicitard a alguno de los accionistas la renuncia de los derechos
correspondientes a dos de sus acciones.

Sc hace constar que en la actualidad no existen bonos ni obligaciones convertibles en
circulacién, a los efectos del derecho de suscripeion preferente atribuible a sus tenedores.

Plazo para la asignacion y transmisién en Bolsa de estos dergchos.- Se fija el plazo de treinta
dias contados a partir de la fecha que se indique en €] oportuno anuncio que se publicard en ¢l
Boletin Oficial del Registro Mercantil ( BORME) para la asignacion y transmision en Bolsa de
tales derechos. |

Acciones no suscritas.- Si resultaran acciones no asignadas, se constituird un deposito de
acciones que se mantendrd durante tres afios, transcurridos los cuales podran scr vendidas de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, por cuenta v riesgo de los interesados y el importe liquido de la venta depositado en
el Banco de Espafia o en la Caja General de Depositos.

Derechog politicos v econémicos.- Las nuevas acciones emitidas conferiran a sus propietarios
los mismos derechos que las acciones que ya tiene en circulacion la compafifa, en la forma
indicada por la Ley y por los Estatutos concediendo a sus titulares derecho al dividendo que se
obtengan desde el 1 de enero del 2000.

Folleto de emisién.-La sociedad confeccionard un folleto, de acuerde con los requisitos exigidos
en la Legislacion del Mercado de Valores, que una vez inscrito en el Registro Oficial de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, estard a disposicion de los intcresados en el
domicilio operativo de la sociedad, sito en Madrid, calle Infanta Mercedes 90; en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona y ¢n la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

Cotizacion en Bolsa: Se solicitard la admision a cotizacion oficial de las nuevas acciones a
través del Sistema de Interconexién Bursatil, dentro de los tres meses siguientes a la fecha de
inscripeién de la escritura priblica de ampliacion de capital en el Registro Mercantil de Palencia.

Como consecuencia de 1o anteriormente propuesto, se propone asimismo:

1.- La modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales el cual queda redactado en los términos
siguientes:



“ El capital social se fija en la cifra de SESENTA Y NUEVE MILLONES
CUATROCIENTOS OCHENTA Y SEIS MIL CIENTO CUARENTA Y CUATRO EUROS (
69.486.144 euros) representado por 34.743.072 acciones de DOS EUROS ( 2 euros) de valor
nominal cada una, agrupadas en una sola serie y clase, numeradas a efectos puramente
internos y correlativamente, del 1 al 34.743.072 ambos inclusive; esta numeracion interna se
entiende sin perjuicio de las referencias de registro o ¢6digos numéricos que determine, en su
caso, el Servicio de Liquidacion y Compensacion de Valores o Entidad u Organismo
competente. Las acciones estdn integramente suscritas y totalmente desembolsadas.”

2.- Solicitar de los 6rganos competentes de las sociedades de Bolsas o de cualquicra de las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, 1a admisién a cotizacion de 6.948.614 acciones de 2
euros de valor nominal cada una, representadas por medio de anotaciones en cuenta y emitidas en
virtud del aumento de capital de 13.897.228 euros, que se llevara a cabo, en su caso, conforme a los
términos acordados, facultandose al Secretario del Consejo de Administracion D. Pablo Hernandez
Garcfa para que firme en nombre de la sociedad la peticion correspondiente.

En caso de posterior solicitud de exclusién de los valores admitidos a cotizacién, dicha exclusion se
adoptard con las mismas formalidades que para la admision, garantizandose el interés de los
accionistas u obligacionistas que se opusieren o no votaren el acuerdo, mediante oferta publica de
adquisicion de sus valores, al menos en las condiciones minimas establecidas en la Ley de
Sociedades Andnimas. '

PUNTOQ SEXTOQ DEL ORDEN DEL DiA

Autorizar al Consejo de Administracion por un plazo de doce meses para la adquisicion de acciones
propias por parte de la propia sociedad y/o por parte de sus sociedades filiales dejando sin efecto la
autorizacion concedida al Consejo de Administiacion por la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de fecha 14 de junio de 1999 asi come para, en su caso, su posterior amortizacion,

consiguiente reduccion de la cifra de capital social y modificacion del articulo 3 de los Estatutos
Sociales.

PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DiA

Nombrar como consejero de la sociedad a D. Juan Jordano Pérez,

Dicho nuevo Consejero ejercera su cargo por un plazo de cinco (5) afios.



PUNTO NOVENOQ DEL ORDEN DEL DA

1.- Autorizar al Consejo de Administracién para que este; de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 153.1. b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andéuimas, sin previa consulta a la
Junta General pueda acordar un aumento del capital sobre las siguientes bases:

Importe: hasta un méximo de la mitad de la cifra del capital en el momento de la presente
autorizacion. Dicho aumento se podra ser acordado en una o varias veces.

Modalidad: Dicho aumento se llevara a cabo mediante la emision de nuevas acciones con la
prima que, en su caso, s¢ considere oportuna.

Plazo: Dicho aumento debera llevarse a cabo dentro del plazo méximo de Safios a contar
desde la fecha de acuerdo de la Junta General. ‘

En todo caso el capital social quedars aumentado dnicamente en aquel importe efectivamente
suscrito y desembolsado, de acuerdo con lo previsto en el articulo 161 de la Ley de
Sociedades Andnimas. :

Desembolso: el desembolso del capital suscrito deberd llevarse a cabo necesariamente
mediante aportaciones dinerarias debiendo efecturarse el integro desembolso del capital
suscrito por cada accionistas que acuda a la ampliacién en los plazos y forma que a tales
efectos establezca el Consejo de Administracion de conformidad con la normativa vigente.

2.- Asimismo se acuerda proponer a la Junta General la consiguiente delegacién indistinta y
solidaria de facultades al Presidente y al Sr. Secretario del Consejo a los efectos de ejecntar la
referida ampliacion de capital social en los términos acordados anteriormente y proceder a la
consiguients modificacion del articulo 5° de log Estatutos Sociales.

Mediante la realizacion de la presente delegacién queda sin ningin tipo de efecto ni vigor la
concedida en iguales términos al Consejo por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
accionistas celebrada el dia 14 de junio de 1999,

PUNTOQ DECIMO DEL ORDEN DEY, DiA

Facultar al Presidente y al Secretario del Consejo para que cualquicra de ellos, indistintamente
procedan a elevar a publico y ejecutar los correspondientes acuerdos, solicitando las autorizaciones
administrativas que fueran en su caso precisas, suscribiendo las escrituras y demas documentos que
fueren necesarios para la completa efectividad de los mismos hasta dejarlos inseritos en el Registro
Mercantil, incluida la subsanacidn y sustitucion de los mismos.



