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Madrid, 23 de marzo de 1999

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

A fin de que por parte de esa Comision Nacional del Mercado de Valores
disponga de la misma informacion que se estd ofreciendo a la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile y a la Securites Exchange

Commission de Estados Unidos (Enersis, Chile), adjuntamos:

a) Oficio n° 01821, de 19.3.99 del Superintendente de Valores y
Sequros dirigidos a Elesur, S.A. requiriendo para que se publicase en
el periddico nuevos avisos de las mismas caracteristicas que
complementen los aspectos o exiremos due menciona en dicho
oficio.

b) Escrito de 22.3.99 dirigido al Superintendente de Valores y Seguros y
firmado por D. Martin Madrid Sanz, Gerente General de Elesur,
cumplimentando el oficio anterior y adjuntando e! anuncio a publicar
an el Diario Ei Mercurio titulado "Complementa Aviso control de
Enersis, S.A., Sociedad Andnima abierta”.
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B relacion a los avisos publicados el dfa 10 de marzo de 1999, en el diario “Fl
g™, tilados “Aviso de oferta de adquisicibn en remate de acciones de Enersis S.A." y “Control
+ rsis 5.A. Sociedad Andnima Abierta”, este Servicio formula 2 usted las siguientes observaciones:

iespecto dl primero de los avisos,

wumeral 1, en caso de que la oferta excluya a accionistas chilenos, se debera indicar las personas
&5 o juridicas que queden excluidas de participar ¢n a oferta de adquisicién de acciones que realiza
RUAL

tn su numeral 17, deberd sefialar en qué oportunidad Bankers Trust Corredores de Bolsa
.4 a solicitar 1a inscripeion de los tragpasos de acciones que hayan sido adjudicadas en el remate,

especto al segundo de los avisos, se deberd agregar a la lista de sociedades sobre las cuales se
. erpar el control a *Autopista Los Libertadores S.A.7

41 senalar a los principales accionistas individuales se indica que entre éstos se encuentran

. ia, Banco Central Hispanoamericano, La Caixa y Banco Santander, sin indicar el porcentaje que

i uno de ellos, En consecuencla debera sefialar cudles son los otros accionistas principales y sus
~ivos porcentajes accionarios, ast como el de aquelios sefialados en su aviso de toma de control.

+dernas, dentro de los accionistas principales s¢ deben individualizar aquellos que 10 sean por
4 de acciones o por acuerdos de actuacién conjunta. ‘

¢ ‘spsideranda 1o anteriofmente expuesto, este Servieio requiere a usted publicar dentro del plazo

ding, y cn el mismo perigdico antes citado, nuevos avisos de las mismas caracterfsticas que
Lsrnenlen adecuadamente jos aspectos mencionados.
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En relacion con of Oficio de referencia, acompafio proyecto del aviso que Endesa, S.A.
de Espafia publicara en el diaric "El Mercuric”, de Santiago, an su adicion dal dia Midrcoles
24 de Marza en curso, Y por el cual se complementa ¢l Avise sobre "Control de Enersis S.A.
Sociedad Andnima Abierta”, publicado &f dia 10 de Marzo de 1889 en el ¢itado diario.

En ralacion a 1o solicitado en ef punto 1.-&) del Oficio, le hacemos presente que,
conferme a & redaccion del "Aviso de Qferta dé Adquisicion en Remate de Actlones de
Enersls 3.A.", publicado en el mismo diarley y fecha que el anterior, en éste, desde un punto
. de vista juridicamente estricto, no se axciuye de la oferta 2 ningdn accionista chileno, persona
natural o Juridica. '

No obstante, debe considerarse que de la lectura del aviso sobre “Contral de Enersis
S.A. Scociedad Anénima Abierta” se desprende que las socledades fillales de Elesur, 8.A,,
esto a8, Compafiia de Inversiones Chispa Uno S.A,, Compafila de Inversiones Chispa Dos
S.A., Compafig de Inversiones Log Almendros S.A. y Compafiia de Inversiones Luz y Fuerza
8.A., (socledades conocidas en su conjunto por e mercade comao “las Chispas”"), que son
actugles titulares de acciones de Enersis 8 A., en la préctica ng concurriran a la venta de esas
gcciones con motiva del Remate, v asi lo ha asumide & mercado en todos los calculos
relativos a la eventual prorrata que se produzcea en la adquigicidn de [as acclones..

Lo anterior, desde una doble perspectiva. Primerd, porque con motivo e la anterlor
QOAA anunciada por aviso publicado el 22 de Enero del presente ano,que es en sus termings vy
condiciones absolutamente idéntica a ésta, los correspondientes directorios de las Chispas
dieron oportunamente a conocer como heche esencial piblico que en razon da gue cada una
de esas compafiias estima que su Inversion en acciones de Enersis 8.A. os de cardcter
narmanents, no especulativa, resultaba en ¢l mejor interés de esas empresas la mantencion
de estas actiones v no asi su venta, En segundo lugar, Elesur, 8.A., malnz de asas
sociedadas, asimismo en [0 que considera el mejor interés de sus flllales, pretende que todas
astas conserven esta inveralén y sean consscuentemente directos participes de los baneficios
que razonablemente derivardn del desarrollo de su proyecto empresarial como futuro
acclonista controladar de Enersis S.A., gi acaso la oferta tiene éxito,

Congordante con ello, y ¢on las numerosas publlcaciones efectuadas, es un hecho que
todes los cliculos realizados por ef mercado ¢onsideran que las socledades Chispas na
venderdn sus accionas de Enersis en &l Remiate.
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En ¢uanto al Punte 1.-b) del Oficio, rogamoes tener presente que la oportunidad en la
cual BYCB procadera a solicitar la inscripcion de los traspasos de acciones que hayan sido
adjudicadas en el Remate e a ias "48 harag habiles bursétiles siguientes a la fecha dei
Remate y contra el pago del precio de las actiones”. Efectivamante en el Avisa de Oferta
publicado el dla 10 de Marzo dltimo en al diario "kl Mercurio”, an e numeral 5, parrafo
sequndo, sa senala:

"En su calidad de corredor de ta Bolsa, BTCB procedera a solicitar la inscripcion
en Enersis de los traspasos de las acciones adjudicadas a Elesur en el Remate a [as 48
horas hidbiles bursatiles siguientes a la facha del Remate y contra el pago del precio de
|ag acciones".

Finalmente, en [0 que sa refiere al Punta 3.~ del Oficio, cabe sefalar que & capital
social de Endesa, 8.A. de Espafia estéd repartido entre mas de 1,5 millones de acclonistas,
tras la reclente OPV, y que esta dividido en acciones al portader, por lo que an principlo no
resulta posible astablecer en un momento determinado la identidad de 1as personas que an
rigor detantan cada uno de jos titulos, salvo que éstas 1o comunicaran de manera axpresa 8 la
gompatiia, extremo que no es habitual.

La Gltima referencia valida gue se tiene respecto al accionariado de la compafiia procede de
la ligta de asistencla a la Junta Geneérai Ordinaria celebrada en Mayo de 1998, Aparte de!
hecha de que ga trata de informacion resarvada que no pusede ser desvelada por la compafiia
sin ja previa y expresa autorizacion de cada accionista, no e puade razonablemente prasumir
que el nimero de acciones declarado en dicha ocasion permanezea sin variacion a la fecha,

dado el tlempo transcurridoe,

De cualquier modo, la legistacidn expafioia establece que qualquier persona natural o juridica
que adquiera una participacion superior al 8% en una sociedad abierta debe comunicario a la
- Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) como participacldn significativa. A estog
afactos Informamos que, consultado a fecha del dia 19 de Marzo de 1998 el Reglstro plblico
de Parficipaciones Slgnificativas de la CNMV, dnicamente aparece una entidad con una
participacion indirecta del 5.20% en sl capital de Endesa, S.A, de Espafla, y ello por su
condicion de custodic o cepositario de 108 titulos de otros accionistas, por 1o que podemos
confirmar que a la fecha ningtin acclonista tiene una participacién directa significativa.

En el Aviso publicade por Endesa, S.A. de Espafa el pasado 10 de Marzo se han dado
algunos nembres de accionistas significatives de fa Compaiiia, mas por su entidad propia
como institugiones importantes en el 4mbito ampresarial, que como titulares de
narticipaciones relevantes en la misma, Asi, se conoce en madios financieros y bursatiles que
Argeritaria, Banco Central Mispanoamericano, La Caixa y Banco Santander, entre otros,
mantianen participaclon en Endesa, 3.A. de Espana, sin qué nos sea posibie deterrinar los
respectivos porcentajes de las mismas, ni la existencla de acuerdas o pactos de actuacion
conjunta entre ellas, por las razones expuastas.



COMPLEMENTA
AVISO "CONTROL DE ENERSIS 8.A. SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA"

En refacion al Avisg publicado el dia 10 de marzo de 1999, en el diarlo “El Margurio”, titulado
“CONTROL DE ENERSIS S.A SOCIEDAD ANQNIMA ABIERTA" y a soligitud de 1a
Superintendencia de Valores y Segures mediante Oficio N° (1821 de 19 de Marzo de 1989,
Endesa & A. (Endesa Espana) complementa dicho Aviso como sigue

1-  3e agrega en el encabezado y primer parrafo del Aviso la sociedad “Autopista Los
Libertadores 5.A." como una sociedad mas respecto de la lista de sociedades sobre las
cuales se intenta tomar al control,

2. Endesa, S.A. de Espafia Informa que st capital social estd repantido entre mas de 1,5
miliongg de accionistas, tras la reciente OPV, y que esta dividido en acgionaes al portadoer, por lo
gue en principlo no resuita posible establecer en un Mamento detarminado la identidad de las
personas que én rigor detentan cada uno de log tilulos, salvo que éstas lo comunicaran de manera
expresa 4 la compania, axtremo gue no es habitual,

La dltirma referancia valide que se tiene respecto al acclonariade de la compaila procade de ia lista
de asistencia a la Junta General Ordinaria celebrada en Mayo de 1998. Aparte del hecho de que se
trata de informacion reservada que no pueds ser desvelads por [a compafia sin (2 previa y expresa
autorizacién de cada accionista, no se puede razonablements presumir que al nimero de acciones
declarado en dicha ogasidn permanezea sin variacion a la fecha, dado ef tiempo transcumido,

De cuaiguler medo, 1a legisiacion expafiola establece que cualquier persona natural o jurldica que
adquiera una participacidn superior al 5% an unza sociedad abierta debe gomunicarlo a ia Comisién
Naclonal dal Mercade de Valores (CNMV) como participacion significativa. A estos efectos
informarmes que, consultado & fecha del dia 19 de Marzo de 1989 e Registro publico de
Participaclones Significativas de la CNMV, Unicamente aparace una entidad ¢on una participacién
indirecta del 5,20% en el capital de Endesa, S.A. de Espada, v elio por su condicion de custodio o
depositario de Jos thulos de otros acgionistas, por lo que podemas ¢onfirmar que a la fecha ningun
accionigta tiene una participacion directa significativa.

En el Aviso publicado por Endesa, 3.A, de Espafia el pasade 10 de Marzo se han dado algunos
nombres de acclonistas significativos de la Compafiia, mas por su enfidad propia gomo
instituciones importantes an el amblto empresarial, gue como titulares de participaciones relavantes
en la migma. Asl, se conece en medios financleros y bursatiies que Argentaria, Banco Cantral
Hispanoamaricano, La Caixa y Bango Santander, entre olrog, mantienen participacién en Endesa,
8.A. de Espafa, sin que nos sea posible determinar los respectivos porgentgjes de las mismas, ni
la existencia de acuerdos o pactos de actugcion conjunta entre sllas, por las razones expuestes.
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