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Direccion de Comunicacion

gasNatural

EL CONSEJO DE ENDESA DEBERA DECIDIR SI OFRECE AVAL
POR IMPORTE DE 1.000 MILLONES DE EUROS PARA
SUSPENDER CAUTELARMENTE LA OPA DE GASNATURAL

e El ConsgodeAdministracion de Endesa se enfrenta ahoraala
decisién fundamental de paralizar la OPA, lo que puede
perjudicar tanto a sus propios accionistas como a losde Gas
Natural.

e GasNatural estudiarala decisiéon del auto antes de adoptar las
medidas legales que estime adecuadas par a defender sus
interesesy los de sus accionistas.

El 20 de septiembre de 2005, Endesa inicid actuaciones por asistencia
financiera 'y pacto colusorio en dos juzgados de Barcelona. El 23y € 24
de noviembre, antes de que el Juez llegara a pronunciarse, Endesa desistio
de ambas actuaciones. Inmediatamente después, € 25 de noviembre,
Endesa presenté las mismas demandas en Madrid, que recayeron en €
Juzgado Mercantil NUmero 3.

Segun € auto dictado hoy, que no prejuzga e fondo del asunto, y a
peticion de Endesa, € Juzgado ha suspendido la gecuciéon del contrato
suscrito entre Gas Natural e Iberdrolay también la tramitacion de la OPA
formulada por Gas Natural sobre Endesa, como medidas cautelares del
pleito por supuesto pacto colusorio entre Gas Natural e Iberdrola.
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Ante la relevancia de los riesgos que comporta la adopcion de estas
medidas suspensivas en una operacion con tanta trascendencia en €
mercado de valores, la efectividad de las medidas cautelares queda
supeditada a la previa presentacion por parte de Endesa de garantias por
importe de 1.000 millones de euros, para responder de los posibles dafios
y perjuicios que se deriven de la adopcion de estas medidas cautelares.
Estas garantias deberdn ser concretadas mediante aval bancario
incondicional, indefinido y gecutable a primera demanda, y debera ser
aportado en el plazo maximo de diez dias.

Gas Natural estd analizando €l auto notificado y procedera a adoptar las
medidas adecuadas en defensa de sus intereses.

Esta compariia entiende que e acuerdo suscrito con Iberdrola tiene por
finalidad contribuir a la adecuada resolucién del proceso de desinversion
de activos a que se ha visto obligada como consecuencia de la resolucion
adoptada por € Consgjo de Ministros en € dmbito de defensa de la
competencia. Este acuerdo, en modo alguno tiene su explicaciéon en la
existencia de un pacto colusorio, tal y como pretende Endesa.

Gas Natural recuerda que e acuerdo suscrito con lberdrola silempre ha
estado sujeto a la aprobacion por parte de las autoridades, en particular de
las de defensa de la competencia, y ha sido ya examinado por diferentes
instancias administrativas, sin que ninguna de ellas lo calificara como
acuerdo colusorio. Ademas, cabe destacar que en estos momentos hay
importantes operaciones en curso a nivel internacional que cuentan con
planes de remedios similares a acuerdo firmado entre Gas Natural e
|berdrola

Por tanto, ya sea con o0 sin acuerdo previo con lberdrola, se hubiera
producido igualmente un proceso de desinversiéon de activos por razones
de competencia y por e€llo Gas Natural se anticipé y propuso a las
autoridades un acuerdo para desinvertir determinados activos.
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Decision muy perjudicial paralos accionistas de Endesa

De forma consecuente con la obstruccion sistematica “con uias y dientes’
anunciada por e Consgo de Administracion de Endesa, la eléctrica ha
Interpuesto recursos contra todas las actuaciones y autorizaciones que ha
obtenido Gas Natural durante todo este proceso. El objetivo siempre ha
sido el mismo: No importa el tema de fondo ni sus razones, solo se trata
de obtener medidas cautel ares que paralicen la operacion.

En este sentido, € Ultimo recurso presentado por Endesa fue ante un
juzgado de Nueva York en e que demand6 medidas cautelarissmas y
cautelares para pedir parar la OPA. Las cautelarisimas fueron rechazadas
por e Juez y, por otra parte Endesa decidio desistir de las cautelares,
decision que comunico al mercado el pasado viernes.

A juicio de Gas Natural, con todas estas acciones los administradores de
Endesa no han perseguido €l beneficio de sus accionistas, ya que estas
medidas cautelares encaminadas a paraizar la OPA no tienen como
objetivo mejorar el valor a percibir por parte de los accionistas, sino
conseguir que desaparezca la ofertay lograr que los accionistas de Endesa
nunca lleguen a opinar sobre si aceptan o no la oferta que se les presenta.

S los administradores de Endesa acuerdan presentar e aval de 1.000
millones de euros, paralizaran el proceso de OPAS a las que actuamente
esta sujeta la eléctrica por un tiempo indeterminado y podrian incurrir en
responsabilidades econdmicas relevantes a perjudicar a Gas Natural y
también a sus propios accionistas.

Barcelona, 21 de mar zo de 2006.



