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Estimado/a Accionista:

En la presente circular, encontrara explicaciones acerca de nuestra propuesta de fusion entre:

- Invesco Gilt Fund (el “Fondo absorbido”), un subfondo de Invesco Funds Series 2, sociedad de inversion
irlandesa de tipo paraguas autorizada por el Banco Central de Irlanda (el “Banco Central”), e

- Invesco UK Investment Grade Bond Fund (el “Fondo absorbente”), un subfondo de Invesco Funds, una
SICAV de tipo paraguas de Luxemburgo autorizada por la Commission de Surveillance du Secteur
Financier (la "CSSF”").

La presente circular también explica como se efectuara la fusion propuesta de conformidad con el Reglamento de
las Comunidades Europeas de 2011 (Organismos de Inversidén Colectiva en Valores Mobiliarios), en su versién
modificada (los “Reglamentos de OICVM”). Se espera que la fusién propuesta, si es aprobada, entre en vigor el

7 de septiembre de 2018 (la “Fecha de entrada en vigor”).

A. Condiciones de la fusion propuesta

Se propone proceder a una fusion de conformidad con el Reglamento 3(1) parrafo c) de los Reglamentos
de OICVM. Esto implica la transferencia del patrimonio neto del Fondo absorbido al Fondo absorbente. Los
Accionistas del Fondo absorbido recibiran Acciones del Fondo absorbente a cambio de Acciones del Fondo
absorbido. El Fondo absorbido continuara existiendo hasta que haya liquidado la totalidad de sus pasivos,
lo cual se realizard durante un maximo de seis (6) meses a partir de la Fecha de entrada en vigor. Puede
consultar a continuacion otras explicaciones en la parte correspondiente al subtitulo “Tratamiento del
Fondo absorbido”.

A 1. Precedentes y fundamentos de la fusion propuesta

Invesco Funds Series 2 esta autorizada como una sociedad de inversidn de tipo paraguas de conformidad
con los Reglamentos de OICVM. Invesco Funds estd registrada ante el “Registre de Commerce et des
Sociétés” de Luxemburgo con el nUmero B34457 y cumple los requisitos como una “société
d’'investissement a capital variable”. Invesco Funds esta organizada como un fondo paraguas con
responsabilidad segregada entre los subfondos, de conformidad con la Parte I de la Ley de Luxemburgo del
17 de diciembre de 2010, en relaciéon con organismos de inversion colectiva, en la versién modificada que
sea de aplicacion (la “Ley de 2010").

El Banco Central aprobd el Fondo absorbido el martes, 1 de noviembre de 1994 como un subfondo de
Invesco Funds Series 2. La CSSF aprobd el Fondo absorbente el 26 de junio de 2006 como un subfondo de
Invesco Funds.
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La propuesta de fusidn se esta llevando a cabo para simplificar la oferta del fondo transfronterizo de
Invesco y para mejorar la experiencia del cliente. Esto se lograra reduciendo el nimero de fondos de tipo
paraguas, dando lugar asi a una mayor eficiencia en la interaccion de Invesco con los clientes. Dado que
Invesco Funds cuenta con una red de reparto mas amplia que Invesco Funds Series 2, se prevé que esta
red ayude a aumentar los activos gestionados del Fondo absorbente. Esto beneficiara a los Accionistas
mediante un aumento de las economias de escala.

El Fondo absorbido tiene un enfoque limitado en la Deuda publica del Reino Unido y, como resultado, su
capacidad de generar alfa relativa al indice de referencia es escasa. El Fondo absorbente tiene un ambito
mas amplio y puede incluir una exposicion importante a la deuda empresarial; sin embargo, sigue
manteniendo un enfoque en el Reino Unido. Se prevé que los clientes del Fondo absorbido, en caso de que
voten a favor de la propuesta de fusion, puedan beneficiarse de los mayores rendimientos ajustados al
riesgo y del alfa determinada por el universo de inversién mas amplio al que puede acceder el Gestor de
inversiones. Ademas, el conjunto mas amplio de activos deberia ayudar a reducir las cifras de gastos
corrientes a lo largo del tiempo.

A 2,

El impacto previsto de la fusion propuesta

A la luz de los fundamentos expuestos anteriormente, se prevé que la fusidon propuesta aporte beneficios a
los Accionistas del Fondo absorbido, en caso de que continten invirtiendo en el Fondo absorbente a largo
plazo.

Ademas de la informacién que aparece a continuacion, el Apéndice 1 de esta circular recoge los detalles de
las diferencias fundamentales entre el Fondo absorbido y el Fondo absorbente, que le resultaran utiles y
relevantes.

Toda la informacién acerca del Fondo absorbido y del Fondo absorbente esta recogida en los folletos
informativos de Invesco Funds Series 2 e Invesco Funds, respectivamente. Para no dejar lugar a dudas, la
denominacién de cada Clase de Acciones, el Gestor de inversiones, la Divisa base y las caracteristicas
operativas como la Hora Limite de Negociacidn, el célculo del valor liquidativo, la Politica de reparto
(excepto las fechas de la declaracion y del pago de repartos, como se detalla en el Apéndice 1) son los
mismos para el Fondo absorbido y el Fondo absorbente. La intencién es fusionar a los Accionistas del
Fondo absorbido en la misma Clase de Acciones en el Fondo absorbente. Los Administradores
recomiendan que considere detenidamente el Apéndice 1.

Dado que las fechas de declaracién y de pago de repartos son diferentes conforme a las Politicas de
repartos del Fondo absorbido y del Fondo absorbente, a menos que no existan ingresos por plusvalias, la
Sociedad Gestora podra realizar un reparto especial a los Accionistas antes de la Fecha de entrada en
vigor. La declaracion de dicho reparto especial esta sujeto a la discrecion de la Sociedad Gestora, y el pago
se realizard en una fecha distinta a la esperada por los Accionistas antes de la Fecha de entrada en vigor.
Posteriormente, los Accionistas recibirdn pagos por repartos de acuerdo con las fechas del Fondo
absorbente, como se indica en el Apéndice 1, que son distintas respecto a las del Fondo absorbido.

También se detalla mas informacion sobre la correspondencia de las Clases de Acciones del Fondo
absorbido con las Clases de Acciones correspondientes del Fondo absorbente en el Apéndice 1.

Tras la finalizacion de la fusion propuesta, los Accionistas del Fondo absorbido se convertiran en
Accionistas en la Clase de Acciones correspondiente del Fondo absorbente. Mantendran dichas Acciones
bajo los mismos términos y condiciones que todos los Accionistas existentes en tal Clase de Acciones del
Fondo absorbente.

Se considerara que todos los Accionistas del Fondo absorbido que hayan elegido no reembolsar o canjear
sus Acciones en el Fondo absorbido antes de la Fecha de entrada en vigor, habran presentado todas las
declaraciones, garantias y acuerdos indicados en el Formulario de solicitud del Fondo absorbente. Ademas,
se considerara que las declaraciones, garantias y acuerdos (incluida la informacién presentada a efectos de



la legislacién sobre prevencién de blanqueo de capitales) que ha presentado previamente a la Sociedad
Gestora o a sus delegados (ya sea tras su suscripcion inicial o en una fecha posterior), se presentaran ante
el Fondo absorbente e Invesco Funds en virtud de la fusion propuesta y podran servir como base al Fondo
absorbente y a Invesco Funds en relacién con su registro corriente como Accionista del Fondo absorbente.

Esta previsto que Invesco Global Asset Management DAC, la Sociedad Gestora del Invesco Funds Series 2
(la “Sociedad Gestora”) celebre un contrato de cesién con Invesco Funds, en aras de la fusién propuesta.
Este acuerdo transferird expresamente el beneficio de dichas declaraciones, garantias, acuerdos y la
informacion correspondiente de prevencidon de blanqueo de capitales al Fondo absorbente y a Invesco
Funds. Unicamente como referencia, puede consultar un modelo de Formulario de Invesco Funds en la
pagina web de la Sociedad de Gestion de Invesco Funds.

Derechos de los Accionistas

El Fondo absorbido y el Fondo absorbente son OICVM. Esto significa que ambos se gestionan de
conformidad con las normas de la Directiva sobre OICVM 2009/65/CE, en su versién modificada, que
armoniza la gestion y el reparto de fondos minoristas en Europa. Sin embargo, dado que el Fondo
absorbido estd domiciliado en Irlanda y el Fondo absorbente estd domiciliado en Luxemburgo, los
subfondos estan sujetos a supervisién por parte de distintos reguladores, el Banco Central y la CSSF,
respectivamente.

Los Accionistas que necesiten mas informacion acerca de las diferencias normativas entre el régimen de
fondos de Irlanda y el de Luxemburgo deberian consultar a sus asesores profesionales.

Objetivo y politica de inversion y riesgos relacionados

El objetivo y la politica de inversion del Fondo absorbido y del Fondo absorbente son diferentes. Sin
embargo, tanto el Fondo absorbente como el Fondo absorbido tienen un enfoque en la deuda del Reino
Unido. El Fondo absorbido invierte ampliamente en titulos de deuda del gobierno britanico, y el Fondo
absorbente invierte en valores de renta fija del Reino Unido y a nivel internacional, denominados en libras
esterlinas (lo que podra incluir titulos de deuda empresarial o gubernamental) e instrumentos del mercado
monetario.

El Gestor de inversiones del Fondo absorbido y del Fondo absorbente es el mismo, conocido como Invesco
Asset Management Limited. El perfil de riesgo del Fondo absorbido y del Fondo absorbente es similar y los
Indicadores Sintéticos de Riesgo y Remuneracion (SRRI) expuestos en los Documentos de datos
fundamentales para el inversor ("KIID”) son actualmente los mismos (4 en una escala del 1 al 7). Sin
embargo, debido al &mbito de inversién mas amplio del Fondo absorbente, los factores de riesgo
correspondientes aplicables al Fondo absorbente y al Fondo absorbido, podran ser diferentes, segun se
destaca en la siguiente tabla.

A continuacidén, se describen los riesgos correspondientes aplicables tanto al Fondo absorbido como al
Fondo absorbente. Para obtener mas informacion sobre dichos factores de riesgo, consulte el folleto
informativo correspondiente.
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Inversion en bonos de alta rentabilidad/bonos sin calificaciéon de

Riesgo de bonos convertibles y bonos convertibles contingentes

Inversion en instrumentos financieros derivados con fines de gestion
Inversién en instrumentos financieros derivados con fines de inversién

Riesgos de Inversor Extranjero Institucional Calificado (“QFII")

Riesgo de Inversor Extranjero Institucional Calificado en Renminbi
Riesgo de operaciones de préstamo de valores y recompra/repo inverso
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Ejercicio de reequilibrio de la cartera
El Gestor de inversiones garantizara que el patrimonio del Fondo absorbido transferido en la Fecha de
entrada en vigor sea compatible con el objetivo y la politica de inversidon del Fondo absorbente. Con este
fin, se realizard un ejercicio de reequilibrio de la cartera durante el periodo comprendido entre la fecha en
que los Accionistas aprueban la fusidn propuesta y la Fecha de entrada en vigor. Se retendra el patrimonio
del Fondo absorbido que sea coherente con la cartera actual del Fondo absorbente, y el patrimonio que no
sea adecuado se realizara antes de la Fecha de entrada en vigor; los importes obtenidos de esta realizacidén
se utilizaran para adquirir otros activos que sean adecuados para la inversion por parte del Fondo
absorbente. Tenga en cuenta que la aprobacién de la fusién constituye también una aprobacion del
ejercicio de reequilibrio. Consulte el Apéndice 1 para conseguir informacién detallada del objetivo y la
politica de inversion del Fondo absorbido y del Fondo absorbente.

Comisiones y gastos de las Clases de Acciones del Fondo absorbido y de las Clases de Acciones
correspondientes del Fondo absorbente
La siguiente tabla resume el importe maximo de la comision de gestidn, las comisiones de reparto, las
comisiones del agente de servicios, los gastos del fiduciario/depositario publicados en los folletos
informativos correspondientes y las cifras de gastos corrientes publicadas en los KIID del Fondo absorbido
y las Clases de Acciones correspondientes del Fondo absorbente.

Fondo absorbido

Fondo absorbente

Comision Comision
Clase de | Comisiéon | Comision maxima de ’G_asto Gastos Clase de | Comisiéon | Comision maxima de ,G-asto Gz_nstos
N ., los Agentesmaximo del R . . los Agentesmaximo del|corrientes*
Acciones | de gestion | de reparto . .. |corrientes*| Acciones |de gestion |de reparto .
de Fiduciario de Depositario *
Servicios Servicios
A (GBP) - 0,65% N/A 0,13% 0,0075% 0,88% A (GBP) - 0,625% N/A 0,27% 0,0075% 0,94%
reparto reparto
trimestral trimestral
C (GBP) - 0,40% N/A 0,10% 0,0075% 0,63% C (GBP) - 0,40% N/A 0,20% 0,0075% 0,72%
reparto reparto
trimestral) trimestral
Z (GBP) - 0,32% N/A 0,13% 0,0075% 0,55% Z (GBP) - 0,32% N/A 0,27% 0,0075% 0,64%
reparto reparto
trimestral) trimestral

* Los gastos corrientes se basan en el ejercicio que termina en noviembre de 2017.
** Los gastos corrientes se basan en los gastos anualizados para el periodo que termina en agosto de 2017.
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Ni el Fondo absorbido ni el Fondo absorbente cobra una comision de rentabilidad.

Para que los Accionistas del Fondo absorbido no estén en desventaja, las cifras de gastos corrientes del
Fondo absorbente se suspenderan inicialmente para garantizar que no sean superiores a las del Fondo
absorbido cuando los Accionistas pasen al Fondo absorbente®.

Aunque sera aplicable una taxe d’abonnement a un tipo del 0,05% al afio del valor liquidativo del Fondo
absorbente, dicho impuesto se incluird en la cifra de gastos corrientes del Fondo absorbente, que esta
sujeto a la capitalizacién® mencionada anteriormente. Dicho impuesto se abonara trimestralmente segtn el
valor liquidativo de la clase de acciones correspondiente al final del trimestre correspondiente.

Tratamiento del Fondo absorbido

En la Fecha de entrada en vigor, el patrimonio neto del Fondo absorbido se transferira al Fondo
absorbente. La Sociedad Gestora calculara un importe de retencién, en consulta con BNY Mellon Fund
Services (Ireland) Designated Activity Company, el subagente administrativo del Fondo absorbido (el
“Subagente Administrativo”), para cumplir con los pasivos conocidos del Fondo absorbido (el “Importe de
retencion”). El Importe de retencion equivaldra a un nivel de efectivo determinado poseido por el Fondo
absorbido para cumplir con los pasivos netos devengados, que se prevé que abone el Fondo absorbido tras
la Fecha de entrada en vigor. Dado que los devengos por comisiones/ingresos se realizaran diariamente
antes de y en la Fecha de entrada en vigor, y se reflejaran en el valor liquidativo diario, dicho Importe de
retencién no tendra ninglin impacto en el valor liquidativo del Fondo absorbido ni del Fondo absorbente, ya
que el patrimonio neto se transferira en la Fecha de entrada en vigor. BNY Mellon Trust Company (Ireland)
Limited, el fiduciario del Fondo absorbido (el “Fiduciario”) supervisara este calculo de manera
independiente, como parte de su obligacién de supervision del valor liquidativo. Es posible que quede un
superavit (el “Superavit”) una vez que se hayan abonado todos los pasivos del Fondo absorbido. La
Sociedad Gestora, con el consentimiento del Fiduciario, transferira dicho Superavit al Fondo absorbente en
un plazo de seis (6) meses tras la Fecha de entrada en vigor. La Sociedad Gestora pagara cualquier
diferencia en el Importe de retencion.

El Fondo absorbente abonard con cargo al Superavit las facturas recibidas por el Fondo absorbido después
de seis (6) meses a partir de la Fecha de entrada en vigor. Se prevé que dicho Superavit, si corresponde,
sea minimo en relacién con el valor liquidativo del Fondo absorbente tras la recepcion, y no tendra un
efecto importante en los Accionistas. Si hay escasez de Superavit, entonces la Sociedad Gestora abonara la
diferencia.

Ademas, podra haber partidas excepcionales (p.ej. reclamaciones de retencion fiscal, querellas de
colectivos, etc.) no devengadas por el Fondo absorbido en la Fecha de entrada en vigor debido a la
incertidumbre de la recepcidn. Si dichas partidas excepcionales dan lugar a un pago realizado al Fondo
absorbido, entonces los importes se transferiran automaticamente al Fondo absorbente.

A 3.

Valoracion de los activos, calculo de tipos de
cambio y consolidacion del nimero de Acciones
emitidas

Como resultado de la fusidon propuesta (si es aprobada por los Accionistas), en la Fecha de entrada en
vigor, el Fondo absorbido aportara la totalidad de su patrimonio neto (el “Patrimonio”), incluidos los

! | as cifras de gastos corrientes del Fondo absorbente se controlardn durante un periodo de 18 meses para garantizar
qgue no superan las del Fondo absorbido en el momento de la fusién (en caso de que suceda, la Sociedad Gestora
cubrird los costes adicionales durante este periodo). Sin embargo, dado que algunos gastos son variables y pueden
verse influidos por aspectos como el tamafio del fondo, las fluctuaciones cambiarias, los cambios normativos y otras
variables econémicas, entre otros, no se puede garantizar que las cifras de gastos corrientes no aumenten tras este
periodo. Las cifras de gastos corrientes se actualizaran en los KIID, de conformidad con el reglamento correspondiente.
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ingresos devengados, al Fondo absorbente. Los Accionistas recibiran las Acciones correspondientes en el
Fondo absorbente.

Los activos gestionados del Fondo absorbido a 31 de enero de 2018 ascendieron a 34.955.01913 GBP y
aquellos del Fondo absorbente ascendieron a 59.456.929.,26 GBP a 31 de enero de 2018.

El nimero de Acciones que se emitira en el Fondo absorbente a cada Accionista se calculara utilizando un
“tipo de cambio” en la Fecha de entrada en vigor, determinado segun la Clase de Acciones, dividiendo el
valor liquidativo sin redondear por Accion de la Clase de Acciones del Fondo absorbido, calculado en el
Momento de Valoracién en la Fecha de entrada en vigor, por el valor liquidativo por Accion de la Clase de
Acciones correspondiente, expresado en la misma divisa, en el Fondo absorbente en el mismo Momento de
Valoracion. El “tipo de cambio” es el factor que expresa cuantas Acciones se emitiran en la Clase de
Acciones correspondiente del Fondo absorbido para una Accion de una Clase de Acciones del Fondo
absorbido y se calculara con (6) cifras decimales.

La cancelacidn de todas las Acciones existentes del Fondo absorbido y la emision de las Acciones del Fondo
absorbente se realizara sobre el valor liquidativo sin redondear de las Clases de Acciones respectivas del
Fondo absorbido y del Fondo absorbente en el Momento de Valoracidén (segun se define en el folleto
informativo del subfondo correspondiente) en la Fecha de entrada en vigor. Los Accionistas deben tener
presente que el valor liquidativo por Accién del Fondo absorbido y del Fondo absorbente en la Fecha de
entrada en vigor no necesariamente sera el mismo. Aunque el valor general de su tenencia sera casi
idéntico (siendo cualquier diferencia insignificante y debida al redondeo), los Accionistas podran recibir un
numero de Acciones diferente en el Fondo absorbente respecto al poseido anteriormente en el Fondo
absorbido.

Los Accionistas que suscriben Acciones en el Fondo absorbente con posterioridad a la Fecha de entrada en
vigor y que hayan estipulado en su solicitud el nimero de Acciones solicitadas (en lugar de un importe
monetario) deben tener presente que, debido a la diferencia en el valor liquidativo por Accion, el precio de
suscripcion total para tales Acciones podra diferir del importe que hubiese sido pagadero respecto de la
suscripcion en el Fondo absorbido.

En la Fecha de entrada en vigor, la valoracién del Fondo absorbido se llevara a cabo de conformidad con
los principios de valoracién, como se especifica en el folleto informativo de Invesco Funds Series 2.
Posteriormente, todas las valoraciones futuras del Fondo absorbente se llevaran a cabo de conformidad con
los principios de valoracidon, como se especifica en el folleto informativo de Invesco Funds.

¢No ha reembolsado/canjeado sus Acciones del Fondo absorbido antes de la Fecha de entrada en vigor? En
este caso, el Distribuidor Global o el Registrador y Agente de Transferencias, le emitira una confirmacion
por escrito después de la Fecha de entrada en vigor, con los detalles del tipo de cambio aplicado, asi como
el nimero de Acciones que recibidé en el Fondo absorbente a partir de la Fecha de entrada en vigor.

Como parte de la fusidén propuesta, no se pagara una comision inicial por la emision de Acciones en el
Fondo absorbente.

A 4.

Fecha de entrada en vigor planteada de la fusién
propuesta

La fusion propuesta solo puede suceder si los Accionistas del Fondo absorbido aprueban una resolucion que
autorice la fusion propuesta.

Se prevé que la fusion propuesta entre en vigor en la Fecha de entrada en vigor, 7 de septiembre de 2018,
si los Accionistas del Fondo absorbido aprueban la resolucién relativa a la fusion propuesta:

- en la Junta General Extraordinaria (la “JGE"”), que se celebrara el 13 de agosto de 2018 o, si
corresponde,



- cualquier Junta General Extraordinaria aplazada (la “JGE Aplazada”) que se celebrara el 29 de agosto
de 2018 (como se indica a continuacién),

Consulte el Apéndice 2 de la presente circular detenidamente, ya que recoge un plazo para la
propuesta de fusion.

A 5.

Normas relacionadas con la transmision del
Patrimonio

Si la mayoria necesaria de Accionistas del Fondo absorbido aprueba la fusién propuesta, el Patrimonio del
Fondo absorbido se transferird al Fondo absorbente. Todos los Accionistas del Fondo absorbido, a partir de
la Fecha de entrada en vigor, tendran derecho a recibir Acciones en el Fondo absorbente en ese momento.

Los detalles de la(s) Clase(s) de Acciones correspondientes del Fondo absorbente, que recibira si elige no
reembolsar/canjear antes de la fusidén propuesta, se recogen en el Apéndice 1 de la presente circular.

Aspectos de procedimiento relacionados con la
fusion propuesta

Se solicitara a los Accionistas del Fondo absorbido que consideren una resolucidén especial para aprobar la
fusion propuesta en una JGE del Fondo absorbido.

Encontrara adjunta una notificaciéon de la JGE del Fondo absorbido (Apéndice 3), que se celebrara a las
11:00 horas (horario de Irlanda) el 13 de agosto de 2018, en las oficinas de la Sociedad Gestora, Central
Quay, Riverside 1V, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlanda.

En la JGE del Fondo absorbido, se pedira a los Accionistas que consideren la aprobacion de la fusion
propuesta como un asunto especial. Para que la fusion propuesta sea efectiva, la resolucion especial
necesita la aprobacién de tres cuartas partes de aquellos presentes y que votan en persona o por
delegacion en favor de la resolucién. Dos Accionistas presentes en persona o por delegacién, que poseen
en total una décima parte del valor de la totalidad de las Acciones durante el tiempo de emision por parte
del Fondo absorbido, constituiran un cuérum en la JGE del Fondo absorbido.

En caso de que no se alcanzara cuérum en la JGE, la JGE Aplazada se convocara de conformidad con la
Escritura de Fideicomiso. La JGE Aplazada tendra lugar al menos quince dias después de la JGE a la misma
hora y en el mismo lugar que se indican en el Apéndice 3. Sera necesaria de nuevo la aprobacion de tres
cuartas partes de aquellos presentes y que votan en persona o por delegacion a favor de la resolucién. El
cuorum de la JGE Aplazada estara formado por los Accionistas presentes en persona o por delegacion,
independientemente del nimero de asistentes.

Si no puede asistir a la JGE en persona, puede votar mediante el formulario de delegacién de
voto adjunto (Apéndice 4). Este formulario de delegacion de voto estd destinado a su uso en relacion
con la JGE del Fondo absorbido (el “Formulario de delegacién de voto”). Deberia rellenarse y enviarse de
conformidad con las instrucciones que contiene, para garantizar que se recibe lo antes posible y, en
cualquier caso, antes de las 48 horas previas a la hora fijada para la celebracién de la JGE, es decir, antes
de las 11:00 horas (horario de Irlanda) el 10 de agosto de 2018.

Los Accionistas tienen la opcidn de enviar una copia firmada del Formulario de delegacion de voto:

- a Link Asset Services, Link Registrars Limited, PO Box 7117, Dublin 2, Irlanda (si se envia por
correo); o

- a Link Asset Services, Link Registrars Limited, 2 Grand Canal Square, Dublin 2, Irlanda (si se entrega
en mano) o por fax al +353 1 224 0700.
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La cumplimentacion y envio de un Formulario de delegacion de voto no le impedira asistir y
votar en la JGE. Los Formularios de delegacién de voto recibidos para la JGE se utilizaran para votar en la
JGE Aplazada, a menos que se hayan revocado mediante notificacion por escrito dirigida al Registrador y
Agente de Transferencias.

Debe tenerse presente que:

- Sila resolucion especial es aprobada por la mayoria necesaria, la fusion propuesta sera vinculante
para todos los Accionistas, incluidos aquellos que votaron en contra de la resolucién o que no
llegaron a votar. Se le informard por escrito del nimero de Acciones que se le hayan emitido en el
Fondo absorbente tras la Fecha de entrada en vigor. En cualquier caso, los resultados de la JGE se
publicaradn en la pagina web de la Sociedad Gestora.

- Sino se aprueba la resolucion, se le notificara en consecuencia.

C. Otros asuntos relacionados con la fusion
propuesta
C 1. Derecho a suscribir y/o reembolsar o canjear

Acciones

Si la fusion propuesta no se ajusta a sus necesidades, tiene la oportunidad en cualquier momento hasta e
incluido las 12:00 horas (horario de Irlanda) el 4 de septiembre de 2018:

- de reembolsar sus Acciones, lo que se realizard de conformidad con las condiciones del folleto
informativo de Invesco Funds Series 2 sin comisiones de reembolso, o

- de disponer de un canje, sin cargo alguno, de la Clase de Acciones correspondiente en otro subfondo
en la Gama de Productos Transfronterizos de Invesco, de fondos domiciliados en Irlanda y en
Luxemburgo (sujetos a los importes minimos de inversidn y a los requisitos de elegibilidad indicados
en el folleto informativo del fondo correspondiente y en la autorizacion del fondo concreto para la
venta en su jurisdiccion). Respecto a los canjes en otros subfondos domiciliados en Irlanda, se
recomienda que los Accionistas consideren la intencion mas amplia de simplificar la oferta de fondos
transfronterizos de Invesco y el resto de fusiones planificadas para lograrlo. No dude en ponerse en
contacto con el Equipo de Servicios a los Inversores, IFDS Dublin en el +353 1 439 8100 (opcién 2),
con su agente local o con su oficina local de Invesco.

Tenga en cuenta que el reembolso equivaldra a una enajenacion de sus intereses en el Fondo absorbido y
gue podra tener consecuencias fiscales.

¢Tiene dudas relacionadas con su situacion fiscal personal? En ese caso, deberia consultar a sus asesores
profesionales.

También podra continuar realizando suscripciones o canjes en el Fondo absorbido hasta las 12:00 del
mediodia (horario de Irlanda) el 4 de septiembre de 2018.

Desde el 5 de septiembre de 2018 hasta el 7 de septiembre del 2018, ambas fechas incluidas, las
negociaciones en el Fondo absorbido se suspenderan temporalmente para permitir que el proceso de fusion
se realice de manera eficiente. Una vez que la fusidon propuesta se haya hecho efectiva, y haya pasado a
ser Accionista en el Fondo absorbente, podrd reembolsar sus Acciones en el Fondo absorbente, segun los
procedimientos habituales establecidos en el folleto informativo de Invesco Funds.



C 2. Costes

No hay gastos iniciales no amortizados en relacion con el Fondo absorbido ni con el Fondo absorbente.

La Sociedad Gestora se hara cargo de los gastos incurridos en relacion con la fusiéon propuesta y
con la transmisién del patrimonio del Fondo absorbido al Fondo absorbente. Esto incluye los
costes legales, de asesoria y de administracion, los costes de la convocatoria de la junta de Accionistas del
Fondo absorbido, y los costes relacionados con la preparacion e implementacion de la fusion propuesta.

La Sociedad Gestora se hara cargo de los costes asociados a la transmision del Patrimonio del Fondo
Absorbido al Fondo absorbente (como los costes de transaccion del intermediario, impuesto sobre timbres
y otros impuestos u obligaciones), si las hubiere.

Los costes derivados de cualquier reequilibrio de la cartera de inversiones mantenida por el
Fondo absorbido (costes de negociacion y de operaciones principalmente) seran asumidos por
el Fondo absorbido, hasta un maximo del 0,05% del valor liquidativo del Fondo absorbido, que
se devengara en las fechas en las que se produzca dicho reequilibrio (los costes de reequilibrio
superiores a este maximo seran asumidos por la Sociedad Gestora). La Sociedad Gestora considera
que el 0,05% constituye un coste insignificante para los Accionistas, y que deberia representar un pequefio
porcentaje del coste general del ejercicio de reequilibrio. Ademas, segun lo indicado anteriormente, se
prevé que los Accionistas del Fondo absorbido, en caso de que voten a favor de la fusion, puedan
beneficiarse de los mayores rendimientos ajustados al riesgo y del alfa determinada por el universo de
inversion mas amplio al que puede acceder el Gestor de inversiones. Ademas, el conjunto mas amplio de
activos deberia ayudar a reducir las cifras de gastos corrientes a lo largo del tiempo.

C3

Fiscalidad

Los Accionistas deberian informarse sobre las implicaciones fiscales de la fusidn propuesta. Se
aplica lo mismo a la condicidn fiscal corriente del Fondo absorbente, de conformidad con las leyes de los
paises correspondientes a su nacionalidad, residencia, domicilio o constitucion.

Disponibilidad de documentos e informacion
relacionados con el Fondo absorbente y el
Fondo absorbido

Para los Accionistas de la Union Europea y de Suiza, segun lo exigen los reglamentos
correspondientes, se adjunta a la presente una copia del KIID de la(s) Clase(s) de Acciones del
Fondo absorbente en el que sera fusionado (si se aprueba la fusion propuesta y si elige no
reembolsar/canjear antes de la fusion propuesta). Contiene documentos fundamentales
importantes relacionados con el Fondo absorbente.

Tenga en cuenta que el Fondo absorbente podra ofrecer otras Clases de Acciones con diferentes
caracteristicas y le recomendamos que lea con detenimiento los KIID correspondientes del Fondo
absorbente.

Las versiones en inglés de todos los KIID del Fondo absorbente estan disponibles en la pagina web de la
Sociedad de Gestién de Invesco Funds, Invesco Management S.A. (www.invescomanagementcompany.lu)
y, cuando proceda, las traducciones de los KIID estaran disponibles en las Paginas web locales de Invesco,
accesibles a través de www.invesco.com antes de la Fecha de entrada en vigor. También se podran
solicitar todas las copias de los KIID en el domicilio social de la Sociedad de Gestidn de Invesco Funds o al
equipo de Servicios al Inversor, IFDS Dublin o al +353 1 439 8100 (opcién 2).

éNecesita mas informacion?
10
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El folleto informativo de Invesco Funds contiene mas informacion sobre el Fondo absorbente.
Esta disponible en el sitio web de la Sociedad de Gestion de Invesco Funds. Segun lo exigen las leyes
locales, también puede acceder a la informacién en la Péginas web locales de Invesco a través de
WWW.invesco.com.

Las copias de los Estatutos, de los informes mas recientes anuales y semestrales y del folleto informativo
de Invesco Funds estan disponibles gratuitamente a quienes lo soliciten:

- por parte de la Sociedad de Gestion de Invesco Funds, en su domicilio social en 37A Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxemburgo, o

- por parte de Invesco Funds en su domicilio social en Vertigo Building - Polaris, 2-4 rue Eugéne
Ruppert, L-2453 Luxemburgo, durante el horario comercial habitual.

éLe gustaria recibir mas informacion relacionada con la fusion propuesta? No dude en enviar su
solicitud domicilio social de la Sociedad Gestora o a la Sociedad de Gestion de Invesco Funds.

Ademas, tenga en cuenta que los Reglamentos de OICVM exigen que el Fiduciario del Fondo absorbido
verifique determinados asuntos relacionados con la fusién propuesta, y que los auditores independientes
del Fondo absorbente y del Fondo absorbido validen cuestiones relacionadas con la valoracién del
Patrimonio y con el método de calculo del tipo de cambio, anteriormente descritos. Tiene derecho a
obtener una copia gratuita del informe elaborado por los auditores independientes del Fondo absorbido y
del Fondo absorbente; podra obtenerla de la misma manera y en el mismo lugar indicados en el parrafo
anterior.

Recomendacion

Por las razones explicadas anteriormente en la presente circular, los Administradores consideran que la
fusion propuesta y la transmision del Patrimonio del Fondo absorbido al Fondo absorbente se realiza en
beneficio, a largo plazo, de los intereses de los Accionistas del Fondo absorbido y, por lo tanto, se le
recomienda que vote a favor de la fusién propuesta. Los Administradores esperan que opte por continuar
invirtiendo en el Fondo absorbente.

Tenga en cuenta que el Fiduciario del Fondo absorbido tiene la certeza de la propuesta de fusién y ha
confirmado determinadas cuestiones ante el Banco Central, como lo exigen los Reglamento de OICVM.

¢Tiene preguntas o dudas sobre lo expuesto? Contacte con el equipo de Servicios a los Inversores,
IFDS Dublin en el +353 1 439 8100 (opcién 2), con su agente local o con su oficina local de Invesco.

Informacion adicional

- Para los Accionistas en Alemania: Si estd actuando como distribuidor para clientes alemanes,
tenga en cuenta que estd obligado a reenviar el resumen de la fusion propuesta presentado por la
Sociedad Gestora, a sus clientes finales por medios duraderos.

- Para los Accionistas en Suiza: El Folleto informativo, los Documentos de datos fundamentales para
el inversor y la Escritura de Fideicomiso del Invesco Funds Series 2, asi como los informes anuales y
provisionales de Invesco Funds Series 2, pueden obtenerse de forma gratuita a través del
representante de Suiza. Invesco Asset Management (Switzerland) Ltd., Talacker 34, 8001 Zdurich, es el
representante en Suiza y BNP Paribas Securities Services, Paris, Succursale de Zurich, Selnaustrasse
16, 8002 Zurich, es el agente de pagos en Suiza.

- Para los Accionistas del Reino Unido: Para los fines de la Ley de Servicios y Mercados Financieros
de 2000 del Reino Unido (la "FSMA"), esta carta ha sido emitida por Invesco Global Investment Funds
Limited, una entidad autorizada y sujeta a la normativa de la Financial Conduct Authority, en nombre
de Invesco Global Asset Management DAC, el Distribuidor Global de Invesco Funds Series 2. Para los
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fines de la legislacion britanica, el Invesco Gilt Fund esta reconocido conforme al articulo 264 de la
FSMA. Todas o la mayor parte de las protecciones estipuladas por el sistema normativo del Reino
Unido para la proteccion de clientes particulares no se aplican al Invesco Funds Series 2
extraterritorial, de manera que no estara disponible la indemnizacién estipulada bajo el plan de
Indemnizacién de los Servicios Financieros del Reino Unido, y tampoco serdn aplicables los derechos
de cancelacidén vigentes en dicho pais.

Le agradecemos su tiempo empleado en leer atentamente esta comunicacion.

Atentamente,

D
|/

Administrador
por cuenta y en nombre de
Invesco Global Asset Management DAC
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Apéndice 1

Diferencias fundamentales entre el Fondo absorbido y el Fondo absorbente

Los términos en mayusculas utilizados en el presente Apéndice para describir el Fondo absorbido y el Fondo absorbente, tendran el mismo significado que se define en los
folletos informativos de Invesco Funds Series 2 e Invesco Funds, respectivamente.

Esta tabla contiene informacion de las diferencias fundamentales entre el Fondo absorbido y el Fondo absorbente, y que le resultaran utiles y relevantes. Para obtener una
explicacidn de las estructuras de comisiones del Fondo absorbido y del Fondo absorbente, consulte la seccién A2 anterior. Toda la informacidn acerca del Fondo absorbido
y del Fondo absorbente esté recogida en los folletos informativos de Invesco Funds Series 2 e Invesco Funds, respectivamente. Para no dejar lugar a dudas, la
denominacion de cada Clase de Acciones, el Gestor de inversiones, la Divisa base y las caracteristicas operativas como la Hora Limite de Negociacion, el calculo del valor
liquidativo, la Politica de reparto (excepto las fechas de la declaracién y del pago de repartos, como se detalla a continuacién) son los mismos para el Fondo absorbido y el

Fondo absorbente.

El Fondo absorbido

El Fondo absorbente

Nombre del fondo paraguas

Invesco Funds Series 2

Invesco Funds

Nombre del subfondo

Invesco Gilt Fund

Invesco UK Investment Grade Bond Fund

Estructura

Sociedad de inversion

SICAV

Pais de establecimiento

Irlanda

Luxemburgo

Clases de Acciones y codigos
ISIN

A (GBP) - reparto trimestral (ISIN: IE0003703166)
C (GBP) - reparto trimestral (ISIN: IE0003703273)
Z (GBP) - reparto trimestral (ISIN: IEOOBBPJD981)

A (GBP) - reparto trimestral (ISIN: LU0267985660)
C (GBP) - reparto trimestral (ISIN: LU0903533148)
Z (GBP) - reparto trimestral (ISIN: LU0955864227)

Objetivo y politica de inversion y
uso de derivados

El objetivo del Fondo es proporcionar unos rendimientos
brutos elevados de forma continua, protegiendo al mismo
tiempo el capital, a través de la negociacion dinamica de una
cartera de valores de deuda publica britanica. La Sociedad
Gestora tratara de alcanzar el objetivo de inversion invirtiendo
en una cartera diversificada de valores de deuda publica
britanica.
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El principal objetivo del Fondo es generar ingresos en libras
esterlinas (GBP) para los inversores a partir de una cartera
gestionada de valores de renta fija e instrumentos del mercado
monetario britanicos e internacionales.

El Fondo invertira principalmente en bonos denominados en GBP
e Instrumentos del Mercado Monetario de grado de inversion. La
proporcién entre la parte de la cartera invertida en valores de



El Fondo absorbido

El Fondo absorbente

El Fondo podrd operar con instrumentos financieros derivados,
segun lo dispuesto en el Folleto informativo (Seccién 7
[Limites de inversidn]), para una gestion eficiente de la
cartera y fines de cobertura solamente.

interés fijo y la parte invertida en Instrumentos del Mercado
Monetario variara dependiendo de las circunstancias. La cartera
también podra incluir valores denominados en monedas distintas
de GBP, si bien estos valores deberan cubrirse a GBP. El Fondo
también podra invertir hasta un 20% de su valor liquidativo en
bonos convertibles y acciones.

El Fondo podra invertir hasta un 20% de su valor liquidativo en
bonos convertibles contingentes.

El Fondo podra invertir hasta un 30% de su valor liquidativo en
efectivo e Instrumentos del Mercado Monetario.

Menos de un 30% del valor liquidativo del Fondo podra estar
invertido en valores de deuda sin calificacion y/o cuya
calificacion crediticia sea inferior a grado de inversion.

El Fondo también podra invertir en instrumentos derivados con
fines de gestion eficaz de la cartera, incluidas las permutas
financieras del riesgo de crédito (CDS). El Fondo podra vender,
ocasionalmente, futuros sobre tipos de interés con el fin de
reducir su participacion en los mercados de renta fija o de
generar ganancias en mercados bajistas de renta fija.

Nivel de apalancamiento

esperado

Se prevé que el nivel de apalancamiento en circunstancias
normales del mercado ascienda al 15% del valor liquidativo
del Fondo.

Se prevé que el nivel de apalancamiento en circunstancias
normales del mercado ascienda al 40% del valor liquidativo del
Fondo.

Dia(s) Habil(es)

B Cualquier dia habil bancario en Irlanda, excepto
cuando ese dia habil bancario en Irlanda
corresponda a un dia en el que el Distribuidor Global
y el Registrador y Agente de Transferencias no
operan por tratarse de un dia festivo en sustitucion
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B Cualquier dia habil bancario en Luxemburgo, excepto
cuando ese dia habil bancario en Luxemburgo
corresponda a un dia en el que el Distribuidor Global
y el Agente de Procesamiento de Datos no operan por
tratarse de un dia festivo en sustitucién del 25/26 de
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El Fondo absorbido

El Fondo absorbente

del 25/26 de diciembre y/o 1 de enero de cada afo.

B Para evitar dudas, salvo que los Administradores
decidan lo contrario, el Viernes Santo y el 24 de
diciembre de cada afio o cualquier otra fecha
determinada por los Administradores y notificada
previamente a los Accionistas, no son Dias Habiles.

Por lo tanto, las referencias a Dia Habil en el folleto
informativo deberan entenderse segun lo mencionado
anteriormente (como la definicién de Fecha de Liquidacién y
el Momento de Valoracién).

diciembre y/o 1 de enero de cada afio.

B Notese que, salvo decisiéon contraria de los
Administradores, el Viernes Santo y el 24 de
diciembre de cada afio, asi como cualquier otra fecha
que determinen los Administradores y se notifique a
los Accionistas, no constituyen Dias Habiles.

Por lo tanto, las referencias a Dia Habil en el folleto
informativo deberan entenderse seguin lo mencionado
anteriormente (como la definicién de Fecha de Liquidacién y
el Momento de Valoracién).

Posibles restricciones sobre
reembolsos

La Sociedad Gestora, con la aprobacion del Fiduciario, podra
cursar instrucciones ante el Registrador y Agente de
Transferencias para que limite el nimero total de Acciones en
un Fondo que pueden reembolsarse en un Dia Habil hasta el
10% (o cualquier porcentaje superior que determine en un
caso particular la Sociedad Gestora con la aprobacién del
Banco Central) del nimero total de Acciones en circulacion de
ese Fondo. Este limite se prorrateara entre todos los
Accionistas del Fondo pertinente que hayan solicitado efectuar
reembolsos en o a dicho Dia Habil, de forma que los
reembolsos solicitados se realizaran en la misma proporcion
para todos esos Accionistas. Las Acciones que, en virtud de
este limite, no sean reembolsadas en un determinado Dia
Habil, pasaran a ser reembolsadas en el siguiente Dia Habil
del Fondo correspondiente. Durante este proceso, las
solicitudes de reembolso efectuadas se sumaran junto con
otras solicitudes de reembolso en cada Dia Habil. Las
solicitudes de reembolso efectuadas no se priorizaran por
delante de otras solicitudes de reembolso recibidas un Dia
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La SICAV podra limitar el nUmero total de Acciones de un Fondo
que podran ser objeto de reembolso en cualquier Dia Habil a un
nimero equivalente al 10% del valor liquidativo de dicho Fondo.
Este limite se prorrateard entre todos los Accionistas del Fondo
pertinente que hayan solicitado efectuar reembolsos en o0 a
dicho Dia Habil, de forma que los reembolsos solicitados se
realizaran en la misma proporcion para todos esos Accionistas.
Las Acciones que, en virtud de este limite, no sean
reembolsadas en un determinado Dia Habil, pasaran a ser
reembolsadas en el siguiente Dia Habil del Fondo
correspondiente. Durante este proceso, las solicitudes de
reembolso efectuadas se sumaran junto con otras solicitudes de
reembolso en cada Dia Habil. Las solicitudes de reembolso
efectuadas no se priorizaran por delante de otras solicitudes de
reembolso recibidas un Dia Habil concreto y seran tratadas con
respecto al saldo insatisfecho de las mismas, como si el
Accionista interesado hubiera realizado otra solicitud de
reembolso con respecto al siguiente Dia Habil y, si fuera
necesario, Dias Habiles posteriores.



El Fondo absorbido

El Fondo absorbente

Habil concreto y seran tratadas con respecto al saldo
insatisfecho de las mismas, como si el Accionista interesado
hubiera realizado otra solicitud de reembolso con respecto al
siguiente Dia Habil y, si fuera necesario, Dias Habiles
posteriores.

Fecha de contabilidad

Ultimo dia de noviembre

Ultimo dia de febrero

Politica de reparto

B Reparto anual - Ultimo Dia Habil de noviembre

B Reparto semestral - Ultimos Dias Habiles de mayo
y noviembre

B Reparto trimestral — Gltimos Dias Habiles de
febrero, mayo, agosto y noviembre

B Reparto mensual - Ultimos Dias Habiles de cada
mes

B Reparto anual - Ultimo Dia Habil de febrero

B Reparto semestral - Ultimos Dias Habiles de febrero y
agosto

B Reparto trimestral - Ultimos Dias Habiles de febrero,
mayo, agosto y noviembre

B Reparto mensual - Ultimos Dias Habiles de cada mes

Sociedad Gestora/Sociedad de
Gestion

Invesco Global Asset Management DAC

Invesco Management S.A.

Fiduciario/Depositario

BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited

The Bank of New York Mellon (International) Limited, Sucursal
de Luxemburgo

Agente Administrativo

Invesco Global Asset Management DAC

Subagente Administrativo: BNY Mellon Fund Services (Ireland)
Designated Activity Company

The Bank of New York Mellon (International) Limited, Sucursal
de Luxemburgo

Registrador y Agente de
Transmisiones

International Financial Data Services (Ireland) Limited

International Financial Data Services (Luxembourg) S.A.
Agente de Procesamiento de Datos: International Financial Data
Services (Ireland) Limited

Auditores

PricewaterhouseCoopers (Ireland)
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Apéndice 2

Plazos para la propuesta

Fechas importantes

Evento

Fecha

Documentacion emitida a los Accionistas

23 de abril de 2018

Ultima hora y fecha para la recepcion de Formularios
de delegacion de voto

11:00 horas (horario de Irlanda) el 10 de agosto de
2018 para la JGE

11:00 horas (horario de Irlanda) el 26 de agosto de
2018 para la JGE aplazada

Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo
absorbido

11:00 horas (horario de Irlanda) el 13 de agosto de
2018

Junta General Extraordinaria Aplazada de Accionistas
del Fondo absorbido (si fuese necesario)

11:00 horas (horario de Irlanda) 29 de agosto de
2018

El Ultimo dia de negociacion de Acciones del Fondo
absorbido (para la recepcion de solicitudes de
suscripcion, reembolso o canje)

4 de septiembre de 2018

Ultima valoracién del Fondo absorbido

12:00 horas (horario de Irlanda) el 7 de septiembre
de 2018

Fecha de entrada en vigor

7 de septiembre de 2018 o dicha fecha posterior,
segun determinen los Administradores, que podra
ser hasta cuatro (4) semanas después, sujeta a la
aprobacién previa de dicha fecha posterior por
parte de los organismos normativos
correspondientes y notificacién inmediata de la
misma a los Accionistas por escrito.

Primer dia de negociacion de Acciones emitidas en el
Fondo absorbente de conformidad con la fusion
propuesta

10 de septiembre de 2018

Confirmacion por escrito emitida a los Accionistas,
informando del tipo de cambio y del nimero de
Acciones en el Fondo absorbente

17

Antes de 21 dias tras la Fecha de entrada en vigor



Apéndice 3

Notificacion de una Junta General Extraordinaria de Accionistas
del Invesco Funds Series 2 — Invesco Gilt Fund

Irlanda, el 23 de abril de 2018

Por la presente, se notifica que se celebrara una Junta General Extraordinaria (la “*JGE") de Accionistas del
Invesco Funds Series 2 - Invesco Gilt Fund (el “"Fondo”) a las 11:00 horas (horario de Irlanda) el 13 de agosto
de 2018, en las oficinas de Invesco Global Asset Management DAC, Central Quay, Riverside IV, Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlanda, con el siguiente orden del dia:

Unica Resolucién
Aprobar, segun la propuesta de fusién comun, la fusién del Fondo en Invesco UK Investment Grade Bond Fund,
un subfondo de Invesco Funds.

Votacion
La JGE requerira:

- Un cu6rum de dos Accionistas del Fondo presentes en persona o por delegacion, que poseen en total una
décima parte del valor de la totalidad de las Acciones durante el tiempo de emisién por parte del Fondo
absorbido y

- Una mayoria de tres cuartas partes de aquellos presentes en la JGE y que votan en persona o por
delegacién a favor de la resolucion.

Si la JGE no puede deliberar y votar sobre la anterior propuesta mencionada debido a una falta de cuérum, se
celebrara otra reunion (la “JGE Aplazada”) quince dias después de la JGE a la misma hora y en el mismo lugar,
para deliberar y votar sobre el mismo orden del dia. El cuérum para la JGE Aplazada estara formado por los
Accionistas presentes en persona o por delegacion en la JGE Aplazada independientemente de su nimero y
necesitara una mayoria de tres cuartas partes de aquellos presentes y que votan en persona o por delegacion a
favor de la resolucion.

Los formularios de delegacion de voto (consultelos a continuacion en “Normas de votacidn”) ya recibidos por la
JGE que se celebrara el 13 de agosto de 2018, se utilizaran para votar en la JGE Aplazada, si la hubiese, que se
celebrara el 29 de agosto de 2018, a la misma hora y en el mismo lugar, a menos que hayan sido revocados.

Normas de votacion

Los Accionistas que no puedan asistir a la JGE tienen derecho a designar a un representante para asistir, hablar
y votar en su lugar. Para ello, complete y envie el formulario de delegacion de voto adjunto de
conformidad con las instrucciones que contiene, para que se reciba lo antes posible y, en cualquier caso, antes
de las 48 horas previas a la hora fijada para la celebracion de la JGE, antes de las 11:00 horas (horario de
Irlanda) el 10 de agosto de 2018 para la JGE (y antes de las 11:00 horas (horario de Irlanda) del 26 de agosto
de 2018 en el caso de la JGE aplazada).

Una persona juridica podra designar a un representante autorizado para asistir, hablar y votar en su nombre.
Un delegado o un representante autorizado no tiene por qué ser un Accionista. Los Accionistas tienen la opcién
de enviar una copia firmada del formulario de delegacion de voto a Link Asset Services, Link Registrars
Limited, PO Box 7117, Dublin 2, Irlanda (si se envia por correo postal) o a Link Asset Services, Link Registrars
Limited, 2 Grand Canal Square, Dublin 2, Irlanda (si se entrega en mano) o por fax al +353 1 224 0700.
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En representacion del Consejo de Invesco Global Asset Management DAC

Signatario autorizado
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&

Indique su
nombre de
accionista,
direccion y
funcion
aqui

&

Firme e
indique la
fecha aqui

&

En caso de
titularidad
conjunta,
firme e
indique la
fecha aqui

Apéndice 4

Formulario de delegacion de voto para una Junta General Extraordinaria de
Accionistas del Invesco Funds Series 2 — Invesco Gilt Fund (el "Fondo absorbido”)

Yo/Nosotros

En

En calidad de

Accionista/Accionistas del Fondo absorbido designo/designamos por la presente al Presidente/a de la junta o, en
caso de que no se encuentre presente, [® ], [® ], [®e], [®e ], [®e], [®e], [®e], [®e], [®], [®]0

o} como mi/nuestro representante para
que vote por mi/nosotros en la Junta General Extraordinaria del Fondo, que se celebrard en las oficinas de
Invesco Global Asset Management DAC, Central Quay, Riverside IV, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlanda
a partir de las 11:00 horas (horario de Irlanda) el 13 de agosto de 2018 y en cualquier aplazamiento de la
misma.

Firmado

(Nombre con letra de imprenta)

Firmado

(Nombre con letra de imprenta)

A de de[®]

Resolucion
Asunto especial A favor En contra

1. Para aprobar, segun la propuesta de fusiéon comun, la fusién del Fondo
absorbido en Invesco UK Investment Grade Bond Fund, un subfondo de
Invesco Funds (incluido el ejercicio de reequilibrio de la cartera del Fondo
absorbido para que sea efectivo inmediatamente antes de la fusion).

Si desea que el presente formulario se utilice a favor de esta Resolucion, marque “X” en la casilla siguiente “A
favor”. Si desea que el presente formulario se utilice en contra de esta Resolucion, marque “X” en la casilla
siguiente “En contra”. De lo contrario, el Representante votara como crea conveniente.
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NOTAS:

10.

Podra designar al representante que desee introduciendo el nombre de la persona designada como
representante (que no ha de ser Accionista) en el espacio facilitado.

Introduzca su(s) nombre(s) y la direccién en LETRAS MAYUSCULAS y firme e indique la fecha en el
formulario.

Indique con una cruz en la casilla apropiada cémo desea emitir sus votos con respecto a cada resolucién. Si
no lo marca, su representante podra votar o abstenerse a su discrecidon. Respecto a cualquier otro asunto no
especificado en la Notificacion de la Junta y que surja durante su celebracién, el representante actuara a su
discrecion.

Si la poderdante es una empresa, el presente formulario debe expedirse con sello comuln o ser
cumplimentado por un funcionario, notario u otra persona autorizada por escrito.

En caso de titulares conjuntos, la firma de un titular sera suficiente, pero deben indicarse los nombres de
todos los titulares conjuntos. En caso de que presente votos mas de un titular conjunto, el voto del participe
cuyo nombre aparezca primero en el registro de participes, se aceptara en exclusion de los demas.

Para ser valido, el presente formulario (y, si corresponde, cualquier otro poder notarial o de otra autoridad
bajo el que se firma, o una copia certificada notarialmente del mismo) debe completarse y depositarse en la
direccién que aparece a continuacion, a mas tardar 48 horas antes de la hora fijada para la junta.

Los formularios de delegacién de voto deben enviarse por correo postal a Link Asset Services, Link
Registrars Limited, PO Box 7117, Dublin 2, Irlanda (si se envian por correo postal) o a Link Asset Services,
Link Registrars Limited, 2 Grand Canal Square, Dublin 2, Irlanda (si se entregan en mano durante el horario
comercial habitual) o por fax al +353 1 224 0700, que se recibird a mas tardar a las 11:00 horas (horario de
Irlanda) el 10 de agosto de 2018 para la JGE (y antes de las 11:00 horas (horario de Irlanda) del 26 de
agosto de 2018 en el caso de la JGE aplazada).

Si se realizan modificaciones, deberian rubricarse.

Si el presente instrumento se firma y se devuelve sin indicar como votara el representante designado, él/ella
ejercerd su discrecion en relacién con cdmo votara él/ella y si él/ella se abstendra de votar o no.

La cumplimentacion y devolucion del presente formulario de delegacién de voto no le impedird asistir y votar
en persona en la junta, si asi lo desea.
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