Sol Melia se reestructura para situarse como el noveno prupo hotelero del mundo

SOL MELIA LANZA UNA OPA SOBRE EL CIEN FOR CIEN DEL CAPITAL
DE MiA

Sol Melia presentara una Oferta Piblica de Adquisicion sobre el cien por c_ien del
capital de Melia Inversiones Americanas MIA y se fusionara con Inmotel, medlantq la
emision de un maximo de hasta 26 400,649 acciones nuevas, dando lugar a la creacion
de un gran grupo hotelero que se situard como el noveno del mundo por valor de
cotizacidn bursatil.

El Grupo cuenta con mas de 65.000 habitaciones, distribuidas en 250 hoteles de 23
paises y con mas de 18 millones de clientes anuales.

La operacion, que ha sido comunicada esta mafiana a la comision nacional del mercado
de valores, se llevara a cabo mediante un canje de @ acciones nuevas de Sol Melia por
10 acciones de MIA, siguiendo los criterios establecidos por Warburg Dillon Read vy
BCH en su valoracion de las compafias. El accionista de MIA tendra una prima del
12.7% sobre el valor de su cotizacion al cierre del pasado viernes.

La operacion descrita se desarrollara en dos fases diferenciadas. En primer lugar se
ejecutara la OPA y posteriormente se producira la fusion entre Sol Melia e Inmotel, en
la que la relacién de canje serd de 2,727 acciones de Sol Melid por cada accion de
Inmotel, de acuerdo con la valoracion efectuada por Warburg Dillon Read y BCH.

Tras la fusion, la nueva compahia resultante podrd acometer una mayor expansion
internacional al partir con una capitalizacion bursatil superior a Jos 323.000 millones de
pesetas, que la situard entre las 12 primeras compafiias no financieras del IBEX 33, al
tiempo que propiciard una mayor liquidez al valor,

La nueva dimensién del grupo permitird competir internacionalmente, ya que el tamafio
ha pasado a ser un factor relevante en ¢l mercado hotelero global tras la ola de fusiones
que ha tenido lugar este afio entre las principales compafiias hoteleras del mundo. La
aceleracién de la tendencia de concentracion de la industria hotelera en los ultimos
meses, ha producido més de 14 operaciones significativas de fusion y de alianzas enfre
empresas de gestidn y propietarias de hoteles, estando entre las mas destacadas las
acametidas por Marriott, Renaissance, HFS, Bristol, Patriot, Starwood...

La nueva Sol Melia tendra una facturacién superior a los 100.000 millones de pesetas y
una cash flow operativo cercano a los 35.000 millones de pesetas. Los fondos propios
superaran los 138.000 millones de pesetas, mientras que la deuda neta sera de 30.000
millones de pesetas, lo que supone uno de los ratios de apalancamiento mas bajos de la
industria hotelera internacional.

En el nuevo grupo resultante, el 70% de los ingresos procederan de Europa y de manera
especifica de Espafia, mientras que el resta procedera de los paises emergentes.

Para el consejera delegado de Sol Meha, $ebastian Escarrer, ¥ la integracidn de las tres
compafiias en una sola permitira conseguir un mayor fortalecimiento financiero que nos
posibilitard maximizar las oportunidades de crecimiento futuro y el acceso a una
posicion de liderazgo mundial. Los cambios producidos en el sector y el anticiparnos a



una nueva fase de correccion economica en algunas zonas, redundaran en claras
oportunidades de adquirir nuevos activos hoteleros”.

“E] objetivo Gltimo- segun ¢l consejero delegado- s la creacion de valor para los
accionistas con una configuracién capaz de dar respuesta a las necesidades de una
economia global y de un entorno cada vez més competitivo”.

Por otra parte, €l consejo de administracion de Sol Melia, ha aprobado la distribucidn de
un dividendo a cuenta del gjercicio 1998 de 40 pesetas por accidm, lo que supondra un
importe total de 1,240 millones de pesetas, Las acciones de nueva emisién que se
ofertaran a los accionistas de MIA, que decidan acudir a la Oferta, gozaran de los
mismos derechos politicos y econfmicos que las restantes en circulacion.

Tgualmente, ¢l consejo de administracion de Sol Melid propondra a la proxima junta
general de accionistas un pay-out del 25%, lo que supondra cue sea una de las
compafiias hoteleras con mayor rentabilidad por dividendo.



