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CAJASUR SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCES RESUMIDOS INDIVIDUALES AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Euros)

Notas de la
ACTIVO Memoria 30/06/2014 | 31/12/2013 (*)
ACTIVO NO CORRIENTE: 548.400 548.400
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 5-a 548.400 548.400
Créditos a empresas del grupo 548.400 548.400
ACTIVO CORRIENTE: 170.595 184.276
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 4 170.595 184.276
TOTAL ACTIVO 718.995 732.676
Notas de la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 30/06/2014 | 31/12/2013 (*)
PATRIMONIO NETO: Nota 6 169.659 170.705
Fondos Propios-
Capital escriturado 60.102 60.102
Reservas 125.156 125.157
Reservas Legales y estatutarias 12.020 12.020
Otras reservas 113.136 113.137
Resultados negativos de ejercicios anteriores (14.554) -
Resultado del ejercicio (1.045) (14.554)
PASIVO NO CORRIENTE: 548.400 548.400
Deudas a largo plazo Nota 7-a 548.400 548.400
Obligaciones y otros valores negociables 548.400 548.400
PASIVO CORRIENTE: 936 13.571
Deudas a corto plazo Nota 7-b 610 534
Obligaciones y otros valores negociables 610 534
Derivados -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 326 13.037
Acreedores varios Nota 7-b 182 9.401
Otras deudas con Administraciones Publicas Nota 8 144 3.636)
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 718.995 732.676

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 13 adjuntas forman parte del Balance resumido a 30 de junio de 2014




CAJASUR SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.

(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES ALOS PERIODOS

DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 y 2013

(Euros)

Notas de la
Memoria 30/06/2014 30/06/2013 (*)
OPERACIONES CONTINUADAS
Otros gastos de explotacion Nota 9-a (1.182) (3.141)
Servicios exteriores (1.182) (3.141)
Tributos - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.182) (3.141)
Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros Notas 4, 5-ay 9-a 1.653 1.967
En empresas del grupo yasociadas 1.653 1.367
De terceros 600
Gastos financieros Notas 7-ay 9-a (1.516) (1.230)
Por deudas con terceros (1.516) (1.230)
RESULTADO FINANCIERO 137 737
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.045) (2.404)
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (1.045) (2.404)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS
NETA DE IMPUESTOS -
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.045) (2.404)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las notas 1 a 13 adjuntas forman parte de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias resumida a 30 de junio de 2014




CAJASUR SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.

(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS INDIVIDUALES

A) Estados de Ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013

(Euros)

30/06/2014

30/06/2013 (*)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracién de instrumentos financieros
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
- Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (ll)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lIl)

(1.045)

(2.404)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1I+11l)

(1.045)

(2.404)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 13 adjuntas forman parte del Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos a 30 de junio de 2014




CAJASUR SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (continuacion)

B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto resumidos correspondientes alos periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013

(Euros)
Resultados Otras Otros Ajustes por |Subvenciones
Periodo finalizado el 30/06/2014 Primade Acciones de ejercicios | aportaciones Resultado Dividendo |Instrumentos| cambios de donaciones
Capital emision Reservas Propias anteriores |de accionistas| del ejercicio acuenta de patrimonio valor y legados TOTAL

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2013 60.102 - 125.156 - - (14.554) - - - - 170.704

Ajustes por cambio de criterio ejercicio 2014 - - - - - - - - - - - -
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2014 60.102 - 125.156 - - - (14.554) - - - - 170.704
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - (1.045) - - - - (1.045)

Operaciones con accionistas - - - - - - - - - - - -

Distribucién de dividendos - - - - - - - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (14.554) - 14.554 - - - - f 14.554
SALDO FINAL DEL 30 DE JUNIO DE 2014 60.102 - 125.156 - (14.554) - (1.045) - - - - 169.659

Resultados Otras Otros Ajustes por |Subvenciones
Periodo finalizado el 30/06/2013 (*) Primade Acciones de ejercicios | aportaciones | Resultado Dividendo [Instrumentos| cambios de | donaciones
Capital emisién Reservas Propias anteriores |de accionistas| del ejercicio acuenta de patrimonio valor y legados TOTAL

SALDO HNAL DEL EJERCICIO 2012 60.102 - 116.913 - - 8.244 - - - - 185.259

Ajustes por cambio de criterio ejercicio 2013 - - - - - - - - - - - -
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2013 60.102 - 116.913 - - - 8.244 - - - - 185.259
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - (2.404) - - - - (2.404)

Operaciones con accionistas - - - - - - - - - - - -

Distribucién de dividendos - - - - - - - - - - - -

Otras variaciones del patrimonio neto - - 8.244 - - (8.244) - - - - -
SALDO FNAL DEL 30 DE JUNIO DE 2013 60.102 - 125.157 - - - (2.404) - - - - 182.855

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 13 adjuntas forman parte del Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto a 30 de junio de 2014




CAJASUR SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES

TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014y 2013

(Euros)

30/06/2014 30/06/2013 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I) (13.681) 778
Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.045) (2.404)
Ajustes al Resultado (137) (737)
Ingresos financieros (1.653) (1.967)
Gastos Financieros 1516 1.230
Cambios en el capital corriente (12.712) 3.192
Otros activos corrientes - -
Deudores y cuentas a cobrar - 10.671
Acreedores y cuentas a pagar (12.712) (7.479)
Otros pasivos corrientes
Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacion: 213 727
(Pagos) de intereses (1.440) (1.240)
Cobros de intereses 1.653 1.967
Cobros (pagos) por impuestos de beneficios - -
Otros cobros (pagos) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1I) - -
Cobros (pagos) por instrumentos de patrimonio
Cobros (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA EFECTIVO O EQUIVALENTES (I + II) (13.681) 778
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 184.276 198.283
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 170.595 199.061

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 13 adjuntas forman parte del Estado de Flujos de Efectivo a 30 de junio de 2014




Cajasur Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de los Estados Financieros Intermedios
correspondientes al primer semestre de 2014

Actividad de la Sociedad y breve resefia histérica

La Sociedad se constituy0, por tiempo indefinido, bajo la denominacion de CajaSur Eurocapital Finance Limited
el 17 de octubre de 2000, con arreglo a las leyes de las Islas Caiman y fue inscrita en el Registro de Sociedades
de dicho pais. Con fecha 1 de diciembre de 2004 la Sociedad decidié, por acuerdo de su entonces Accionista
Unico (la extinta Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba — CajaSur) trasladar su domicilio social a
Espafia, quedando éste fijado en Avenida de Gran Capitén, 11-13, de Cdordoba.

Como consecuencia del acuerdo y para adaptarse a la legislacion espafiola, la Sociedad modifico su anterior
denominacién social por la actual de CajaSur Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (en adelante, la “Sociedad”).

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emisién de participaciones preferentes, de acuerdo con lo
establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985 de 25 de mayo, conforme a la redaccion
dada a la misma por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de
los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas medidas
de prevencion de blanqueo de capitales, asi como la normativa que la desarrolle, complemente o modifique.

Para una correcta interpretacion de los Estados Financieros Intermedios debe considerarse que CajaSur
Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal) ha venido desarrollando su actividad
como sociedad del Grupo CajaSur Banco, siendo CajaSur Banco S.A.U. la entidad dominante de dicho Grupo,
con domicilio social en Bilbao. Esta Entidad es la que formula estados financieros consolidados.

Por otra parte, con fecha 1 de enero de 2012 ha quedado constituido eficazmente un Sistema Institucional de
Proteccion (SIP) entre Bilbao Bizakaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea, Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Guipuzcoa y San Sebastian —Gipuzkoa eta Donostialo Aurrezki Kutxa y Caja de Ahorros de Vitoria y Alava —
Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa, quedando las tres entidades integradas en un nuevo grupo consolidable de
entidades de crédito cuya entidad dominante es Kutxabank S.A.

A partir de la mencionada fecha, Kutxabank S.A. ha pasado a ser el accionista Unico de Cajasur Banco, S.A.U
(accionista Unico a su vez de la Sociedad), quedando pues integrada la Sociedad desde el 1 de enero de 2012
en el citado nuevo grupo consolidable de entidades de crédito cuya entidad dominante es Kutxabank S.A. En
consecuencia, los Estados Financieros Intermedios deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la
Sociedad realiza sus operaciones y no como sociedad independiente.

Regulacién de Sociedades Unipersonales

A 30 de junio de 2014 la totalidad del capital social de la Sociedad era propiedad de CajaSur Banco, S.A.U., por
lo que ostenta la condicidon de unipersonalidad a dicha fecha. Dicha condicién de sociedad unipersonal se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil. A 30 de junio de 2014 los Unicos contratos suscritos entre la
Sociedad y su Accionista Unico son los de depdsitos a plazo y de depdsito en cuenta corriente (véanse Notas 4
y 5). Asimismo, éste tiene prestadas garantias a la Sociedad en relacién con la emision de Preferentes en
circulacion (véase Nota 7-a).

Bases de presentacién de los Estados Financieros Intermedios

a) Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad-

Estos Estados Financieros Intermedios se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:



b)

c)

d)

f)

e Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.
e Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad.

e Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

Imagen fiel-

Los Estados Financieros Intermedios adjuntos han sido obtenidos de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos
durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014.

Principios contables no obligatorios aplicados-

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estos Estados Financieros Intermedios teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichos Estados Financieros
Intermedios. No existe ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre-

En la elaboracion de los Estados Financieros Intermedios adjuntos se han utilizado estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 3-a, 5y 7)
- Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre de estos Estados Financieros Intermedios, es posible que acontecimientos que puedan tener en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
fuera de prospectiva.

Comparacion de la Informacién-

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, la informacion contenida en estos Estados Financieros
semestrales referida al ejercicio 2014 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacién relativa al ejercicio 2013 vy, por consiguiente, no constituye los Estados Financieros Semestrales
resumidos del periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2013.

Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2013.



9)

h)

Correccién de errores

En la elaboracion de los Estados Financieros Intermedios adjuntos no se ha detectado ningln error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las Cuentas Anuales del ejercicio
2013.

Estacionalidad de las transacciones

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, las transacciones de la misma no cuentan con un
caracter ciclico y estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas
explicativas a los Estados Financieros correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2014.

Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus Estados
Financieros Intermedios resumidos correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014,
de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Clasificacion -

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican como préstamos y partidas a cobrar: activos
financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior -
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Créditos a empresas
del grupo” del balance de situacion adjunto recoge el importe nominal del depdsito que mantiene la sociedad
con CajaSur Banco, S.A.U., surgidos a raiz de la emision realizada (Nota 5).

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para dichos activos financieros. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a
su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La contrapartida de estos activos financieros es CajaSur Banco, S.A.U. (Nota 1), accionista Unico
de la Sociedad, por lo que no se han puesto de manifiesto pérdidas de deterioro en el ejercicio.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.



b)

Pasivos financieros -

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transacciéon directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta
de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

A 30 de junio de 2014 la Sociedad tenia registrado el importe de las emisiones vivas de participaciones
preferentes en el epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables” del pasivo del
balance de situacién (Nota 7-a).

Por otro lado, dentro del epigrafe “Deudas a corto plazo — obligaciones y otros valores negociables” del
balance de situacion adjunto se recogen los intereses devengados y no pagados generados por las
emisiones anteriormente mencionadas a la fecha. Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2014 el
importe pendiente de pago ascendia a 610 euros y a 31 de diciembre de 2013 a 534 euros. (Nota 7-b)

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Impuestos sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
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son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperaciéon con beneficios
fiscales futuros.

c¢) Ingresosy gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

e) Transacciones con vinculadas-

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes

Este capitulo del balance resumido a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 recoge el saldo de la
cuenta corriente que la Sociedad mantiene en CajaSur Banco, S.A.U, Accionista Unico de la Sociedad (Nota 1).
El saldo a 30 de junio de 2014 es de 170.594 euros (184.276 euros a 31 de diciembre de 2013).

Dicha cuenta corriente estd remunerada al 0% anual desde el 15 de septiembre de 2013 y el 0,01% hasta el 14
de septiembre de 2013. No hay intereses devengados durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2014 (9,61 euros para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013) y figuran registrados en el
epigrafe “Ingresos financieros — de valores negociables y otros instrumentos financieros - en empresas del grupo
y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 9-a).

Inversiones financieras (alargo y a corto plazo)

a) Inversiones financieras a largo plazo-

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - créditos
a empresas del grupo” al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 y al 31 de
diciembre de 2013 es el siguiente (en euros):

30-06-2014 31-12-2013

Préstamos y partidas a cobrar 548.400 548.400
Total 548.400 548.400
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b)

c)

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del balance de situacion
recoge el depdsito que mantiene la Sociedad con CajaSur Banco, S.A.U., Accionista Unico de la Sociedad,
en el que se han materializado los recursos captados por la emision de participaciones preferentes (Nota 7-
a).

El dep6sito a plazo fue materializado el 30 de diciembre de 2002 por 150.000.000 euros y se redujo el 19 de
junio de 2012 en 149.451.600 euros con motivo de la adquisicién y amortizacién por parte de Cajasur Banco
S.A. de 249.086 participaciones preferentes Serie A (Nota 7-a) por lo que el depésito a plazo vigente a 30 de
junio de 2014 es de 548.400 euros.

Conforme al contrato de depdsito subordinado celebrado entre la Sociedad y la extinta CajaSur el 18 de
diciembre de 2000, dicho depésito devengara intereses por un importe igual al resultante de la aplicacion del
tipo anual que se establezca para determinar el dividendo preferente de las participaciones preferentes, de
acuerdo con las condiciones generales establecidas en el Folleto de emision, sobre el importe nominal de la
emision, mas un margen de 0,05%.

El tipo de interés anual devengado en cada uno de estos dos primeros trimestres ha oscilado entre el 0,593%
y el 0,613% (0,435% y 0,462% para los dos primeros trimestres del afio 2013).

Los intereses devengados por este depdsito durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2014 han ascendido a 1.653 euros (1.367 euros para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2013) y se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — de valores negociables y otros
instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 9-a).

Inversiones financieras a corto plazo-

Dentro de este epigrafe se incluyen los intereses devengados pero no cobrados por la sociedad derivados de
las inversiones a largo plazo.

No existen intereses pendientes de cobro ni a 30 de junio de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros-

Informacion cualitativa:

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en CajaSur Banco, S.A.U, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacidn se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

. Riesgo de crédito:

Los saldos de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” y de “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas — Créditos a empresas del grupo” del balance resumido al 30 de junio
de 2014 y 31 de diciembre de 2013 se encuentran materializados en depdsitos a la vista y a plazo,
respectivamente, (Nota 1) que la Sociedad mantiene en CajaSur Banco, S.A.U., Accionista Unico de la
Sociedad.

En lo referente a la informacion requerida por el articulo 202 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades An6nimas, posteriormente modificada por el RD legislativo 1/2010, de 2 de julio, sobre las
politicas de gestion del riesgo financiera y la exposicion a los riesgos de precio, de crédito, de liquidez
y de flujos de caja, se hace constar que las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad
cuentan con la garantia de su Accionista Unico en determinadas condiciones y que los recursos
obtenidos por la emision de las mismas se encuentran depositados en dicha Entidad, por lo que la
Sociedad no asume riesgos financieros o de otro tipo significativos.

. Riesgo de liquidez:
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Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance. Adicionalmente, los
depositos a plazo constituidos se cancelaran proporcionalmente a las participaciones preferentes que
sean amortizadas (véanse Notas 5-a 'y 7-a).

. Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria como las participaciones preferentes de la Serie A que la Sociedad ha emitido hasta
30 de junio de 2014 estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto
adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. No obstante, la Sociedad considera
mitigado dicho riesgo, ya que el depdsito a plazo remunera a un tipo de interés variable vinculado al
gue devenga la emision de participaciones preferentes, mas un diferencial previamente determinado.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no esta expuesta al mismo, ya que no tiene saldos
en moneda extranjera.

e Valor razonable:

El valor razonable de las emisiones realizadas no difiere significativamente de los depésitos
constituidos ya que sus caracteristicas (importe, plazos y tipo de interés) son muy similares.

Patrimonio Neto

Capital Escriturado

El capital social estaba constituido inicialmente por 10.000 acciones ordinarias de 1 doélar USA de valor nominal
cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Con fecha 1 de diciembre de 2004 se aprobd una
ampliacién de capital por importe de 52.580 euros, mediante el aumento del valor nominal de las acciones
existentes por importe de 4,9342 euros cada una. Dichos acuerdos fueron elevados a escritura pablica con fecha
29 de diciembre de 2004, encontrdndose inscrita en el Registro Mercantil.

A 30 de junio de 2014 el capital social de la Sociedad esta constituido por 10.000 acciones nominativas, de
6,0102 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El Accionista Unico de la Sociedad es CajaSur Banco, S.A.U.
Reserva legal

De acuerdo con el RD Legislativo 1/2010 de 2 de julio, por el que se aprueba la Ley de Sociedades de Capital,
debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.
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7.

Deudas (a largo y corto plazo)

a) Pasivos financieros a largo plazo-

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo - obligaciones y otros valores negociables” al
cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 es el
siguiente (en euros):

30-06-2014 31-12-2013
Débitos y partidas a pagar 548.400 548.400
Total 548.400 548.400

El 29 de diciembre de 2000 la Sociedad emitié 250.000 Participaciones Preferentes de la Serie A, que fueron
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las Participaciones Preferentes de la Serie A son rescatables a eleccion de la Sociedad, con sujecion al
consentimiento del Banco de Espafia y CajaSur Banco, S.A. como entidad garante, a 600 euros (mas
dividendos devengados) por cada Participacion Preferente en cualquier fecha posterior al 29 de diciembre de
2005. Los titulares de las Participaciones Preferentes de la Serie A no tienen derecho a votar en Juntas
Generales de Accionistas, salvo en circunstancias muy especificas, ni tendran derecho a participar en otros
beneficios de la Sociedad que no sean dividendos. Los dividendos tienen caracter no acumulativo. La
Sociedad tiene autorizada por su accionista Unico la emisiéon de hasta un maximo de 500.000 Participaciones
Preferentes de la Serie A, de 600 euros cada una.

El 9 de marzo de 2012 Cajasur Banco, S.A. manifest6 su intencidn de realizar una oferta de recompra de las
Participaciones Preferentes de la Serie A emitidas, una vez obtenidas las autorizaciones necesarias. El 7 de
mayo de 2012, y una vez obtenidas las autorizaciones necesarias para su formulacién, Cajasur Banco, S.A.
U. realiz6 una oferta de recompra de las Participaciones Preferentes de la Serie A que fue comunicada a la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta oferta de recompra fue dirigida a todos aquellos tenedores
de participaciones preferentes que procedan a la contratacion de una imposicién a plazo (“IPF”) con Cajasur
Banco, S.A.U. con vencimiento a tres afios y una remuneracion de Euribor a 3 meses mas un margen del
0,25%. Dicha “IPF” sera irrevocable durante ese periodo de tres afios. El importe por el cual se contratara la
“IPF” con Cajasur Banco, S.A.U. sera del 100% de su valor nominal y, de forma simultanea a la constitucién
de la “IPF”, se procedera a abonar a los tenedores los intereses correspondientes al dividendo devengado
hasta la fecha de recompra de las participaciones preferentes. No sera posible la aceptacion parcial y no se
volveran a emitir o revender, sino que se procedera a su amortizacion.

El plazo de recompra comenzé el 16 de mayo de 2012 y finaliz6 el 15 de junio de 2012, habiendo solicitado
la adhesion a la misma 249.086 participaciones por un importe nominal total de 149.151.600 euros. El 19 de
junio de 2012 Cajasur Banco, S.A.U. adquirié y amortiz6 dichas participaciones por lo que a 30 de junio de
2013 el numero de Participaciones Preferentes de la Serie A que permanecen en circulacion asciende a 914
por un importe nominal de 548.400. El resultado de la Oferta de Recompra fue publicado como Hecho
Relevante de Cajasur Banco, S.A.U. el 19 de junio de 2012.

A la fecha de la formulacién de los presentes Estados Financieros Semestrales, los Organos de
Administracién de la Sociedad no han adoptado acuerdo alguno de rescate de las Participaciones
Preferentes emitidas.

La remuneracion pactada para las Participaciones Preferentes de la Serie A equivale a un tipo de interés
anual del 5,87% anual hasta el 30 de diciembre de 2002 y del Euribor a tres meses, mas un diferencial del
0,25% a partir de entonces. Desde la fecha efectiva de 1 de junio de 2009 y hasta el 30 de junio de 2011, se
produce la modificacién en la remuneracion de las participaciones preferentes por la que se fija un suelo o
“floor” de un 3,5%, mediante acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de la extinta Cajasur, de
fecha 10 de junio de 2009 y comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 15 de junio de
2009. Con fecha 1 de julio de 2011 la Sociedad modifica el “floor” fijado para la remuneracién de las
participaciones preferentes fijandolo en un 4% para el periodo desde 30 de junio de 2011 a 30 de junio de
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b)

2012 mediante acuerdo en el Consejo de Administracion de la Sociedad de 12 de Julio de 2011 y
comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores en la misma fecha. Desde el 30 de junio de
2012 no se ha aprobado ninguna modificacion de la remuneracion de las participaciones preferentes por lo
que la remuneracién actual de las participaciones preferentes es del Euribor a tres meses mas un diferencial
del 0,25%.

Los gastos financieros devengados en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 en relacion
con las emisiones vigentes en el mismo han ascendido a 1.516 euros (1.230 euros para el periodo de seis
meses correspondiente al afio 2013), y se encuentran registrados en la partida “Gastos financieros - por
deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio semestral terminado
el 30 de junio de 2014.

Las Participaciones Preferentes en Euros de la Serie A cotizan en el Mercado AIAF de Madrid.

Desde el 1 de enero de 2011, CajaSur Banco, S.A.U. se ha subrogado en los derechos y obligaciones de la
extinta CajaSur como Accionista Unico de la Sociedad y especialmente, en la condicién de garante de las
participaciones preferentes emitidas por la Sociedad. Por tanto, las referencias en el folleto de emisién a
CajaSur y Grupo CajaSur, deben entenderse referidas a partir de esa fecha, CajaSur Banco, S.A. U. y al
subgrupo de sociedades de los que ésta es dominante.

Pasivos financieros a corto plazo-

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre del periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente (en euros):

30-06-2014 31-12-2013
Obligaciones y otros valores negociables 610 534
Total 610 534

El epigrafe “Deudas a corto plazo - obligaciones y otros valores negociables” del pasivo del balance de
situacion recoge el importe de los intereses devengados y vencidos de la ultima liquidacion pendiente a 30
de junio de 2014 que ascienden a 610 euros (534 a 31 de diciembre de 2013).

El epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Acreedores varios” del pasivo del balance de
situacion presenta un saldo al 30 de junio de 2014 de 182 euros (9.401 euros para el 31 de diciembre de
2013) y recoge el importe de las deudas pendientes de pago a acreedores por prestacién de servicios.

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2011, de
5 de julio (en euros):

Pagos realizados y pendientes de pago

30-06-2014 31-12-2013
Importe % Importe %
Dentro del plazo méaximo legal (*) 10.326 100% 12.264 100%
Resto - - - -
Total 10.326 100% 12.264 100%

PMPE (dias) de pagos - - - -

Aplazamientos que a la fecha de cierre - - - -
sobrepasan el plazo maximo legal

(*) El plazo méximo legal de pago sera, en cada caso, el que corresponda en funcién de la naturaleza del bien o
servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.
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c) Valor razonable-

Los administradores de la Sociedad han considerado que el valor razonable de la emisién coincide con su
valor en libros.

Administraciones Publicas vy Situacién fiscal

a) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas-

La composicién de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas a 30 de junio de 2014 y a 31 de
diciembre de 2013 es el siguiente (en euros):

30-06-2014 31-12-2013
Hacienda Publica Acreedora por retenciones 144 103
Hacienda Publica Acreedora por Impuesto sobre Sociedades - 3.533
Total 144 3.636

La Sociedad se halla sujeta al Impuesto sobre Sociedades de acuerdo a lo establecido en el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo de 2004, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades. Asimismo, la Sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada integrada en el nuevo
Grupo Fiscal 513/2011, cuya sociedad dominante es CajaSur Banco, S.A.U., tras la ruptura del anterior Grupo
Fiscal del que formaba parte

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
gue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. A 30 de junio de 2014 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los tres
ultimos ejercicios para los impuestos que le son de aplicacion.

La totalidad del gasto por Impuesto sobre Sociedades registrado se corresponde con impuesto corriente
derivado de operaciones continuadas.

b) Activos por impuesto diferido no registrados-

Al cierre del ejercicio 2013 se registré una base imponible negativa de 14.554 euros. Los Administradores de la
Sociedad han considerado que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad, e
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, no es probable que los activos por impuesto diferido
surgidos de esta pérdida fiscal sean recuperados.

Al cierre del cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014, el vencimiento de las bases
imponibles negativas y de las deducciones pendientes de tomar registradas en el balance de situacion adjunto
era el siguiente:

Base Vencimiento
(En euros) (Afo)
Base imponible negativa 2013 14.554 2031
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Ingresos y gastos

10.

a) Ingresosy gastos financieros-

El importe de los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacién del método del tipo

efectivo ha sido el siguiente (en euros):

30-06-2014 30-06-2013
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
financieros | financieros | financieros | financieros
Aplicacion del método del tipo de
interés efectivo (Notas 4, 5-a'y 7-a) 1.653 (1.516) 1.967 (1.230)
Variacion de Valor del Derivado - - - -
1.653 (1.516) 1.968 (1.230)

de interés

Dentro del epigrafe “Ingresos financieros” a 30 de junio de 2013 aparecen registrados intereses de demora
cobrados de la Agencia Tributaria espafiola por importe de 590 euros.

b) Otros gastos de explotacidon — Servicios Ex

teriores-

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2014 y 30 de junio de 2013 es el siguiente (en euros):

30-06-2014 30-06-2013
Servicios de profesionales independientes 1.143 2.736
Servicios bancarios y similares 39 42
Otros servicios - 363
Total 1.182 3.141

Operaciones y saldos con partes vinculadas

a) Operaciones con vinculadas-

Los saldos mantenidos por la Sociedad con empresas vinculadas son en su totalidad saldos con CajaSur

Banco, S.A.U.

Las transacciones realizadas con la misma durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de

2014 y 30 de junio de 2013 son las siguientes:

30-06-2014

30-06-2013

Intereses cobrados
Intereses devengados pero no cobrados
Dividendos pagados

1.653

1.367
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b)

c)

d)

El importe de los saldos en balance con vinculadas es el siguiente (en euros):

30-06-2013 30-06-2012

Inversiones a largo plazo:

Instrumentos de patrimonio - -

Créditos a empresas del grupo 548.400 548.400

Valores representativos de deuda - -

Derivados - -

Otros activos financieros - -
Deudores comerciales - -
Inversiones a corto plazo: - -

Instrumentos de patrimonio - -

Créditos a empresas del grupo - -

Valores representativos de deuda - -

Derivados - -

Otros activos financieros - -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 170.595 199.061
Deudas a largo plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores comerciales - -

Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccién-

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no perciben ninguna clase de remuneracion,
sueldo o dietas por su dedicacion a las funciones propias de administracién de la Sociedad, ni por ninguna
otra causa o concepto.

No existen anticipos o créditos concedidos por la Sociedad a sus Administradores ni, asimismo, la Sociedad
ha contraido obligacion alguna en materia de pensiones o seguros de vida a favor de los miembros
anteriores o actuales del Consejo de Administracion.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o
ajena de actividades similares por parte de los administradores-

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, por la que se
modifica el articulo 127 ter del Texto Refundido de la Ley de Sociedades an6nimas, introducida por la Ley
26/2033, de 17 de julio, se sefiala que durante el ejercicio 2014, los miembros del Consejo de Administracion
y las personas vinculadas a ellos, definidas segun el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, no han mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo
o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

La entrada en vigor de la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y
hombres, ha introducido una modificacion de la Ley de Sociedades Andnimas que exige incluir en las
Cuentas Anuales de la Sociedad la informacion referente a la distribucion por sexos al término del ejercicio
de los miembros del Organo de Administracion, asi como de la plantilla media anual de la Sociedad (no se
presenta al carecer de empleados). Los representantes que integran el Organo de Administracion de la
Sociedad a 30 de junio de 2014 corresponden al género masculino, 3 representantes, y femenino, 0
representantes.

Estructura financiera-

Tal y como se menciona en las Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Kutxabank. El citado Grupo incluye
sociedades que realizan, ademas de la actividad financiera desarrollada por la sociedad matriz, otras
actividades de caracter diverso.
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11.

12.

13.

Informacién sobre medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de los Estados Financieros Intermedios respecto a informacién de
cuestiones medioambientales.

Otra Informacién

a) Personal-
La Sociedad no tiene personal propio.
¢) Impactos comparativos con NIIF-

Conforme a lo establecido en el articulo 107 de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre sobre medidas fiscales,
administrativas y de orden social, se informa de que no existen efectos significativos en los fondos propios o en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 que pudieran haberse puesto de manifiesto de haber sido
aplicadas las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2014 y hasta la fecha de formulacién de los presentes Estados Financieros Intermedios
no se ha producido ningin hecho que tenga efecto significativo sobre los mencionados estados financieros
semestrales.
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