Madrid, 18 de octubre de 2006

Muy Sres. nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en & Art. 82 de laLey 24/1988, de 28 de Julio,
del Mercado de Valores, ACCIONA, S.A. comunicalo siguiente

INFORMACION RELEVANTE

ACCIONA, SA. ante las imputaciones de E.on sobre falta de transparenciaen
la informacién difundida a los mercados en relacion con su inversion en Endesa, y de
ocultacion de supuestos acuerdos con €l Gobierno y con terceros, ratifica la informacion
publica difundida por Acciona hasta € presente, documentandola mediante la
divulgacion de los Contratos suscritos a efecto, que se adjuntan a la presente como
Anexos, paraobviar cualquier interpretacion interesada de sus términosy condiciones.

Asimismo, se acomparfia copia de la notificacion a someter a la Securities and
Exchange Commission de EEUU, que incorpora informacion relevante que ya doraba
en e mercado y que queda compilada en ese documerto.

Atentamente,

Acciona, SA.
P.p.

Fdo: Jorge Vega-Penichet
Secretario del Consgo



CONTRATO DE CREDITO PUENTE

entre

FINANZAS DOS, 8.A.

come Acreditada
ACCIONA, 5.A.

como Garante

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANG, 5.A.

como

como Entidad Financiadora

En Madrid, 26 de septiembre de 2006
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Fn Madrid, a 26 septiembre de 2006

COMPARECEN

De una parte,

)

{ii}

G

iL

Hi

1L.I.

FINANZAS DOS, 5.4, {en adelante, la “Acreditada™), sociedad de nacionalidad sspafiols, con
domicilio en calle Juan de Mena, n® 8, C.LF, A-80062755, representada en este acto por D, Jorge
Vega-Penichet Lopez, mayor de edad y D.N.L mmere 021952357, y por D, Valentin Montoya
Moya, mayor de edad v DN n° 50539787R en su condicién de apoderados con facultades
suficientss para olorgar este Contrato segin se acredita mediante escritura de protocolizacion de
acuerdos sociales, otorgada ante el Notario de Madrid, D. Manuel Rodriguez Marin, el dia 20de
septiembre de 2006, bajo el n® 2,932 de sn protocolo.

ACCIONA, 8.A. (en adelante, el “Accionista”™), sociedad de nacionalidad espafola, con domicilio
en Avenida de Europa, 18,y C.LF. A-08001851, representada en este acto por D, Valentin
Montoya Mova, mayor de edad y DNL n® 30539787R. v por D. Juan Gallardo Cruces, mayvor de
edad, v D.N.I nimere 651950H, en su condicion de apederados con facultades suficientes para
otorgar este Contrato segin se acredita mediante escritura de apoderamiento otorgada ante e}
Notario de Madrid, 1. Manuel Rodriguez Marin, el dia 26 de octubre de 1998, bajc el n° 2,911 de
su. protocolo.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANQ, S.A. {en acelante, la “Entidad
Financiadora™), sociedad de nacionalidad espafiola, con domiciio en Paseo Pereda, 9-12, 39004
Santander, Cantabria, C.LF. A-39000013, representada en este acto por Ignacio Dominguez-
Adame Bozzane, mayor de edad, v D.N.L nimero 1.391.826M, v por José Antonio Aguime
Ferndndez, mayor de edad, v DN.L n® 7.496.875-M con facultades suficientes para otorgar este
Contrato.

EXPONEN

Que la Acrediada deses adguirir en el mercado un maximo de 105.875.211 acciones de la
sociedad ENDESA, S.A, (la "Sociedad Afectada") constitutivas de un 16% de su capital social {la
“Adguisicién™).

(Que, a fin de financiar la Adquisicion hasta el momento gue se concrete una financiacitn a mas
targo plaze, fa Acreditada ha solicitado a fa Entidad Financiadore mn crédito puente por un importe
de hasta € 3.473.000.000.

Que el Accionista se ha comprometido & afianzar solidariamente las obligaciones de la Acreditada
en virtud del crédito puente referido en el expositive anterior.

CLAUSULAS

IMPORTE Y FINALIDAD DEL CREDITO PUENTE

Importe

Sujeto a los términos v condiciones establecidos en este Contrate, 1a Entidad Financiadora otorga a
lz Acreditada, que acepta, un crédito de caracter mercantil (e} “Crédite Puente™) por un imporie
miximo de € 3.475.000.000 (TRES MIL CUATROCIENTQOS SETENTA Y CINCC MILLONES
DE EUROS) (el “Importe del Crédite™):



1.2

2.
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La Acreditada se compromete a dispener del Crédito Puente en los términos vy condiciones

o

establecidos en el presente Conirato, a develver el principal dispuesto ¥ a pagar sus intersses;
asimisnro, se obliga a satisfacer Ias comisiones, los costes, tos fributos y los gastos asumidos en el
Crédito Puente v a clunplir sus restantes obligaciones de acuerdo con Jo establecido en ol presente
Contrato.

Finalidad

Ei Crédito Puente sera destinado exclusivamente a financiar

(i) el precio de compra de las acciones de la Sociedad Afectada que sean adouiridas por la
Acreditada en el marco de ia Adquisicidn;

(ily  los gastos asociados a le Adguisicidn; y
(iii} los intereses, comisiones v demds gastos generados por este Conirato.

DISPOSICION DEL CREDITO PUENTE

Condiciones de Disposicién

La Acreditads podra disponer de] Crédito Puente en una o més disposiciones (cada una de elias, la
“Disposicién™) siempre gue, respecto de cada una de eilas, tante en ja fecha de solicitud de la
correspondiente Disposicién come en la feche esperada de desembalse de la misma, se cumplan
ias signientes condiciones:

(&}  Que las declaraciones formales efectuadas por la Acreditada y £l Acclonista en la clausula
13 contintien siende ciertas, correctas ¥ veraces en su integridad,

(b)  Queno exista ninguna causa de resciucion anticipada de este Contrato de conformidad con
Ta cldusulz 15 ni vaya a producirse ninguna de tales causas como consecuencia de la realizacién de
la Disposicion. .

Adicionalmente, para ef caso de Disposiciones que tengan la finalidad establecida en los apartados
{i) v (1) de la cléusula 1.2, deberdn cumplirse también fas signientes condiciones:

{a)  Que la Eniidad Financiadora haya recibido de la Acreditada bien voa orden de compra de
las acciones de la Sociedad Afectada (en su condicion de entidad de crédito migmbre de la Bolsa
de Madrid), bien o una confirmacion de una cperacién de compra de acciones de la Sociedad
Afectada ejecutads por otvo intermediario (la “Orden de Compra®).

{by  Que ¢l desembolso se destine al pago de las acciones de la Sociedad Afectada y de los
gastos de intermediacidn,

Disnosicion del Crédito Puente

E! Crédite Puente podra ser dispuesto hasta el Dia Hdbil anterior a Ia Facha de Vencimiento Final.

Cada solicitud de una Disposicion deberd estar vinculada a alguna de las finalidades establecidas
en la cldusula 1.2, Las Disposiciones destinadas a las finalidades establecidas en los apartados (B
y (i} de la cléusula 1.2 sélo podrdn wener lugar previa solicitud a tal efecio por parte de la
Acreditada. Las Disposiciones destinadas a las finalidades establecidas en el apartado {iii) de la
clausula 1.2 se realizardn, de forma automatica, de conformidad con lo dispuesto en Ia clivsula
232,

$i ia Disposicién estuviese destinada s las finalidades establecidas en los apartados (i) y i) de la
clausuia 1.2, la fechs de enirega de los fondos solicitados serd aquélla comunicada en la
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2.3,

2.3.1.

2.3.2.

correspondiente solicitud de Disposicion que necesariamente deberd coincidir con la fecha en que
se haya de liquidar el precio de [as acciones v los correspondientes gastos asociados a cuya compra
estd vinculada la Disposicion. Para aquelias Disposiciones cuya finalidad sea la establecida en el
apartade (Hi} de la cldusnla 1.2, la fecha de entrega de los fondos serd aguelia en la que los
correspondientes infereses, comisiones y gastos sean debidos por la Acreditada (en todos los
casos, la fecha de entrega de fondos serd considerads con respecto a cada Disposicion como la
“Fecha de Disposicion™.

La solicitud de Disposicién, que deberd ser recibida por la Entidad Financiadora, al menos, el
segundo Difa Habil anterior 8 ia Fecha de Disposicidn, se ajustard al modelo que se acompafia
come Anexo 1. serd irrevocable, estando obligads la Acreditads z disponer de la cantidad
solicitada en la fecha v cuantiss indicadas, y deberd ir firmada por persona o personas con poderes
suficientes para representar & la Acreditada.

En ningln casc el imporie de ung Disposicidn, sumade al importe de las Disposiciones que se
Iavan hecho con anterioridad, podrd superar ¢l Importe del Crédite, '

Entreea de los fondos de Ia Disposicidn

Disposiciones destinadas 2 las finalidades establecidas en los apartados (i} v (i) de Ia cldusnla
1.2

Los fondos dispuestos por la Acreditada con respecto a Disposiciones destinadas a fas finalidades
gstablecidas en los apartados () v (i) de la cléusula 1.2, se deberdn desembolsar en la
correspondiente Fecha de Disposicion, que serd ia fecha de liquidacion de la compra de acciones
para cuya financizcion (asf como para, en sn caso, satisfacer los gastos asociados a Ja misma) se
solicito la Disposicion.

Los fondos dispuestos serdn aplicados directamente por la Entidad Financiadora al page del precio
de adquisicion de las acciones de la Sociedad Afectada y los demds gastos asociados a la
adquisicion, pago que se realizard, cuando corresponda, a través de los sistemas de compensacion
v Hauidacidn o, en su case, fuera de esos sistemas s1 s¢ hubiese asumido asf con ef transmitente de
las acciones de la Seciedad Afectada.

La Acreditads reconoce v acepta que ebpago realizado conforme a lo estipulado en esta cliusulz
surtird todos los efectos legales de ia entrega v supondrd la mas eficaz carta de pago v
reconocimiento de la entrega de los fondos con cargo a la Disposicidn por parte de la Acreditada,

La Intidad Financiadora podrd negar la entrega de los fondos objeto de la Disposicidon que ne
tenga el destino previsto en esta cldusula o st no se cumpliese de forma fntegra lo establecido en la

clausula 2.1,

DHsposiciones destinadas a las finalidades establecidas en el apartado {3 de Ia cldusuia 1.2:

Las Disposiciones destinadas a las finalidades establecidas en ol apartado (1if) de la clusnla 1.2 se
realizaran mediante el adeudo contra ¢l Crédito Puente de las cantidades debidas por la Acreditada
en concepto de intereses, comisiones v gastos derivados del presente Contrato, guedando a estos
efectos expresamente awtorizado por la Acreditada, de manera gue realizada por la Entided
Financiadora dicha Disposicién, ésta serd vinculante parz la Acreditada, estando la Acreditada
obligada a reintegrar las cantidades dispuestas en la fecha, cuantia v demas condiciones indicadas
en este Contrato.

Dicho adendo se realizard en Ia misma fecha en la que sean debidos por la Acreditade, bajo el
presente Contrato, los intereses, comisiones v/o gastos de que se trate.

-~



4.1.

4.2.

La Acreditada reconoce y acepta gue el pago realizado conforme a lo estipulado en esta cliusuia
surtird todos jos efectos legales de la entrega y supondrd la mds eficaz carta de page y
reconocimiento de Ja enfrega de los fondos con carge & la Disposicion por parte de la Acreditada,

CUENTA ESPECIAL DEL CREDITO PUENTE

La Entidad Financiadora abrird una cuentz especial en la gue registrard cada unz de las
Disposiciones, los devengos v Jos pages gue se efectiien respecte del Crédito Puente,

En esta cuenta se efectuaran log siguientes asientos, segiin proceda:
AL DEBE:

- Las cantidades dispuestas por la Acreditada en concepto de principal del Credito
Puente; v

- Los intereses, comisiones v cuszlesquiera oiros conceptos devengados con cargo al
Crédito Puente, pudiendo realizarse los apuntes correspondientss @ importes devengados
pendientes de vencimiento cada dia o agrupadamente por cualesquiera pericdos de
tiempo;

AL HABER:

- Los pagos percibidos por la Enfidad Financiadora para liquidacién o amortizacion de
obligaciones nacidas del Crédito Puente,

De forma gue e saldo de la cuenta establezea en todo momento e! saldo liquido adendado por fa
Acreditada a la Entidad Financiadora como consecuencia del Crédito Puente.

INTERESES

Devengo v pago de intereses

El importe del Crédite Puente dispuesto y pendienie de reembolso devenpard intereses
dariamente, sobre Ia base de un afio de {rescientos sesenia {360) dias, v serdn calculados conforme
a lo previsio en la clausula 4.7,

El tipe de interés se fijard por separado parz cada Perfodo de Interds, aplicandose el tipe
correspondiente sobre el principal del Crédito Puente durante el plazo de ese periodo.

Los miercses devengados dorante cada uno de sus Perfodos de Interds guedarin vencides y
exigibles el (Htimo die del Periodo de Interés correspondiente, sin necesidad de previo
requerimiento, en lz forma establecida en la cliusula 7 de este Conirato,

Periodos de Interés

Ei tiempe comprendido entre cada Fecha de Disposicidn y Ja Fecha de Vencimiento Final se
considerara dividido en sucesivos plazos denominados “Periodes de Interés”.

La duracién de los Periodos de Interés aplicables a cada Disposicion se ajustard a las siguientes
reglas:

{a)  Los Periodos de Interés tendrdn una duracidn de uno (1} o tres (3) meses, a eleccion de la
Acreditada. :

{b)  El primer Periode de Interés de cada Disposicidn comenzara en la respectiva Fecha de
Disposicién. Cada uno de los siguientes Perfodos de Interds de dicha Disposicidn



4.3,

4.4,

(©

{d}

{e}

cemenzars el altimo dia del Periodo de Interds inmedintamente anterior de esa Disposicion.

ia finalizacién de cada Per{odo de Interés comenzard un nuevo Perlodo de interés. Para ¢!
devengo, calenlo y liquidacion de intereses de los distintos Periodos de Interés se entenderd
meluido el primer diz del periodo v excluido el Gliimo dia.

Las fechas fiiadas en este Conirato para ka realizacion de cualquier pago que resuitasen ser
un dia inhdbil, se entenderdn trasladadas al primer Diz Habil siguiente, salve que éste
cayera dentro del siguiente mes del calendario, en cuvo caso se entenderdn trasladadas al
inmedtato Dia Habil anterior a aquél. Si ello determinara una mayor o menor duracion en
un periodo de tiempe gue deba concluir e esa fecha de pago, 1 extension o reduecién del
plazo asf operada se deducirs o afiadird, respectivamente, en &l perjodo inmediato sigiiente
que guarde continuidad con agusl.

Bl compute exacto de cada Periodo de Interds se hard conforme a ias reglas, practicas y
convenciones que rijan en cada momente o Mercado Monetario del Fure. El siguiente
Pericde de Interss ferminara en la misma fecha que la gue le hubiers comespondido de o
haberse producido el ajuste del Periodo de Interés inmediatamente antetior conforme # las
reglas mencionadas.

La duracidn de los Periodos de Interds se ajustard necesariamente en cuanto a s¢ conclusion
para comncidir con la Fecha de Vencimiento Fipal,

Hasta 2 finalizacién del Periodo de Disposicion la duracion del Perfodo de interés de la
segunda v sucesivas Disposiciones serd por un plazo igual al que medie entre la fecha de la
Disposicion de gue se trate v la fecha de vencimiento del Perlodo de Interds vigente en ese
momento..Fn consecuencia, en dicha fecha se copsolidarén en una sola, la totalidad de las
Disposiciones vigentes en ese momente.

Come consecuencia de lo previsto en los apartados (d) v {e) anteriores, la duracién de un
Periodo de Interés podri diferir de fas previstas en el apartado () ¥ tener una duracion de
sernanas o dias, inferior 2 un {1} mes.

Eleecion de 1z duracion de los Periodos de Intergs

Antes de las 10:30 horas del quinio Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Interds, la
Acreditada comunicard a la Entided Financiadora iz duracion elegida para €l nueve Periodo de
Interés gue se inicie, dentro de las opciones indicadas en el apartado 4.2, apariado () ¥ con las
demas limitaciones antes establecidas. 81 no lo hiciera, se entendera gue opta por gue la dwracién
dei Pericdo de Interds sea de tres (3) meses (o, en su caso, por aquella ofra inferior que dé
cumplimiento a lo dispuesto en ¢l apartado 4.2, apartado {d} anterior}.

Tipo de Interés

A)

Tine de Inierés de Referencia v Margen:

El tipo de interés serd igual a la suina de (2) el “Tipe de Interés de Referencia® mas (b) el
“Margen”.

El Tipo de Interés de Referencia aplicable (el “Tipo de Interés de Referencia Ordinario”)
serda EURIBOR, caleulado conforme a lo previste en el parrafo D) de esta clausula.

En defecto de Tipo de Interés de Referencia Ordinario, el Tipo de Intercs de Referencia serd
el que resulte de las cotizaciones de tipos que calcuien las Entidades de Referencia
conforme a lo previsio en el parrafo E) de esta clausula (“Tipo de Enterés de Referencia
Sustitutivo Preferente™); v, en defecio de éste, e Tipo de Interés de Referencia serd el que
acterden las Partes conforme a lo previsto en el apartado F) de esta clausula {el “Tipo de
Interés de Referencia Sustitutive Subsidiaric™).
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B)

Ch

Los Tipos de Interés de Referencia Sustitutivos, sea el Preferente o el Subsidiario, se
aplicardn durante toda la duracion del Perfodo de Interds a gue ese tipe venga referide,
duracién que estara determinada por el tipo en cuestién. La aplicacion del Tipo de tnterds de
Referencia Sustitutivo cesard en ¢l momento en que se inicie un Periodo de Inferds en el que
desaparezcan las circunstancias excepcionales que hubiesen dadoe lugar a su aplivacidn,
volvigndose a aplicar, desde entonces, of Tipo de Interés de Referencia Ordinario que resulte
aplicable.

El tipo de interés resultante de la adicion de! Margen al Tipo de Interds de Referencia se
verd incrementado con:

- el importe de cualquder tributo o recargo estatal o no estatel, presente o futuro, que
grave la obtencién de fondos en el Mercado Menetario det Bure; y

- en 31 caso, los siguientes costes de obtencidn de fondos en ek Mercado Monetario del

Eure, debidamente justificados (3) comision de corretaje por intermediacidn; y (ii)
costes de transferencia de fondas.

Mareen:

Se entiende por “Margen™ 25 {VENTICINCO) puntos basicos, y que se afiadivin al Tipo de
Interés de Referencia.

Tipo de Interds de Referencia Ordinario:

Se entiende par “EURIBOR” (Euro Imterbank Qffered Rate) el tipe de interés de referencia
del Mercado Monetario del Euro que resulte de la aplicacidn de la convencitn vigente en
cada momento, bajo el patrocinio de la FBE (Federation Bancaire de | Union Europeene) y
Ya Financia! Marker Association (ACI) y actuaimente publicado en la pantaila “EURIBOR
01" de Reuter, o Ia gue en su momento pudiera sustituirla, aproximadamente a las 11:00
horas de la mafiana del segundo Dia Habil inmediate anterior al del iniclo de cada Perfodo
de Interés, para depodsitos en Euros por un plazo de tiempo igual al Perfodo de Interés de que
se trate con enfrega de los fondos el segundo Dia TI&bil posterior al dia de fijacion del tipo,
segin el calendaric TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Trangfer System).

En el caso de que por circunstancias extraordinarias o por ofra causa no se facilitase
cotizacion del FURIBOR para el plazo solicitado por la Acredifada o que fuera aplicable
conforme a lo previsto en este Contrate, pese a ser uno de Jos usualmente cotizados en ese
mercado, pero si existiese cotizacion para otro plazo de duracién inferior, se tomard como
Tipo de Interés de Referencia aqué! de los cotizedos conforme & la convencion y en Ia
pantalla indicados (o en la fuente -de informacién gque sustituyz a esa pantalia)
correspondiente al plazo inmedistaments inferior en duracion al solicitadd por la Acreditada
correspondients, La duracion de] Perfode de Interés se ajustard imperativamente a Ja del
plazo del Tipo de Interés de Referencia,

Para el case particular de Periodos de Interés que, por efecto de los ajustes de duracidn
exigidos por la clausula 4.2, tengan wma duracion distinta a los plezos para los que
usuaimente se ofrecen tipos de referencia conforme a ln copvencidn y en la pantalia
indicadas en el parrafo amerior, el tipo de interds aplicable a dicho periode se caleulard
mediante la interpoiacion lineal de los dos tipos correspondientes al perfodo inmedistamente
infarior en duracién v al inmediatamente superior de entre los cotizados usualmente; de no
haber periode inferior, se tomard ¢l tipe del perfoda superior.

T



D)

Tino de Interds de Referencia Sustitutivo Preferente:

En e] supuesio de que no fuera posible determinar e Tipo de Interds de Referencia
Qrdinario aplicable & un Periodo de Inferés conforme & lo previsto en el apartado C)
precedentes, e Entidad Financiadora comunicard esta circunstancia a la Acreditada, y el tipo
de mterds de referencia serd el “Tipo de Interés de Referencia Sustitutive Preferente”
determinado en funcion de las cotizaciones de las Entidades de Referencia.

El Tipo de Interés de Referencia Susfitutivo Preferente se calculard como la media
aritmética de los tipos de interés comunicados (pablicamente ¢ 2 la Entidad Financiadora)
por Banco Popular, Banco Sabadell y Barclays (en adelante, las “Entidades de
Referencia”™) como tipos & los gue estuviera ofreciende a bancos de primer orden en ol
Mercado Monetario del Burc la constitucion de depésitos en Huros a vn plazo igual a fa
duracién del Periedo de interés de que se trate, aproximadamente 2 Jas 11:00 horas de la
mafianz de] segundo Dia Mabil inmediato anterior al del inicio del Periodo de Inferés en
cuestion. En el supuesto de que alguna de las Entidades de Referencia no facilitara el ¢ipo de
interds, el Tipo de Interés Sustitutivo se calculard sobre la base de los facilitados por las
restantes Eniidades de Referencia, Y si sélo vna de estas Entidades de Referencia pudiese
facilitar el tipo de inferds, se estard al mismo. '

Die no facilitarse cotizacién por ninguna de las Entidades de Referencia para depdsitos al
mismo plazo solicitado por ja Acreditada o que fuera aplicable conforme & lo previste en
este Contrato, pese a ser uno de los usualmente cotizados en el Mercado Monetario del Euro
sea por circunstancias extracrdinarias o por oira cavsa, pero si facilitaria para otro plazo de
duracién inferior, se tomara como Tipe de Interés de Referencia aquél de los cotizados por,
al menos, dos de elias para un plazo, de los usualnente cotizados en el respectivo mercado,
de duracién inmediatamente inferior a la solicitada. La duracién del Periodo de Interéds se
ajustard imperativemente al plazo correspondiente al Tipo de Interés de Referencia.

Para el caso particular de Periodos de Interds que, por efecto de los ajustes de duracidn
exigidos por la cliusula 4.2 tengan una duracién distinta a los plazos para los que
usualmente se ofrecen tipos de referencia, el tipo de interés aplicable a dicho perfodo se
calculard mediante la interpolacion hineal de log dos tipos correspendienies al periodo
Inmediatamente inferior en duracion y &l inmedistamente saperior al del Periodo de Inferés,
de entre los ofrecidos usualmente en ese medio para los que hubiera cotizacién por al menos
dos de las Entidades de Referencia; de no haber periodo inferior, se aplcari el tipe del
periodo superior.

Serviran como pruebs fehaciente del Tipo de Interds de Referenciz Sustitutive las
comunicaciones piblicas o dirigidas a la Entidad Financiadora por las Entidades de
Referencia.

FLa sustitucién de las Entidades de Referencia serd posible mediante un nuevo nombramiento
propuesto por la Entidad Financiadara y aceptado por la Acreditada, que no podrd oponerse
si iz nueva Entidad de Referencia (i) forma parte del panel de bancos ue cotizan para el
EURIBOR de Tos que aparecen en cada momenio publicados o referidas en la pdgina web

www.enribor.org para depdsitos en Buros; vy (ii) no es ia Entidad Financiadora.

En caso de que alguna de las Entidades de Referencia se fusionara con alguna otra entidad
de crédite o fuera absorbida por ella, la nueva entidad resultanie o la absorbente, seghn el
caso, sustitaird & aquélla a los efectos de este Confrato. 31 se produjese la escisidn de alguna
de las Entidades de Referencia, todas las entidades resultantes de la escisién que contingen

© siendo entidades de crédito se consideraran Entidades de Referencia.

En el supuesio de que cualquiera de las Entidades de Referencia se liguidara o dejara de
existir por cualquier causa distinta de las previstas en pdrrafo anterior, ¢ si paBANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANG, S.A. a ostentar 1a condicién de Entidad Financiadora



4.6.

4.7,

de este Contrato, se designard la entidad de crédito gue ocuparé ¢l lugar de aqudlia conforme
a las reglas previstas precedentemente,

E)  Tipe de Interés de Referencia Sustitutivo Subsidiario:

En el supuesic de gque tampoco fusra posible deferminar e! Tipo de Interés Sustitutive
Preferente para un Perfode de Intereses, la Enfidad Financiadora comunicaré esta
circunstancia a la Acreditada, v el Tipo de Interds de Referencia seré el que de buena fe
negocien y determinen la Acreditada y la Entidad de Referencia en un plazo de 15 Dias
Hébiles, estableciéndose que, si en dicho plazo, fas Partes no alcanzan un acuerdo respecto
del Tipo de Interés de¢ Referencia Sustitutivo Subsidiario, el Crédito Puente guedard sin
efecto algino v 1z Acreditada vendréd obligada desde entonces a reembolsarlo junto con los
intereses devengados al ultimo Tipo de Interds de Referencia ¥ cualquier offo importe gue
sea adendado por Ia Acreditada conforme al Contrate,

Calenlo v comunieacion del Tipo de Interés

La Entidad Fianciadora calculard el Tino de Interés de Referencia aplicable para el Pericdo de
Interés que comresponda v lo comunicard a la Acreditada ef mismo dia de st determinacion.

La determinacion del Tipe de Interés de Referencia por la Entidad Finanefadora serd vinculante
para la Acreditada, salvo errar.

En caso de error demostrado en el calewlo del Tipo de Iaterds de Referenciz, comprobado en
cualquier momento del Periodo de Interds en curse, se subsanard por la Entidad Financiadora de
inmediato, surtiendo efectos la subsanacidn desde la fecha inicial de aplicacion dei tipo errdneo.

Tasa Anual Eguivalente

A efectos informatives, de conformidad con lo exigido por la Circular 8/199¢ del Bance de
Espafia, publicada en e! Boletin Oficial del Estado nimero 226, del dia 20 de septiembre de 1990,
en st reduccion dada por la Ciroular 4/1998, de 27 de enero, se hace comstar gue la iasa anual
equivalente correspondiente al tipo de interés nominal aplicable al Crédito Puente se determinard
conforme a lz formula gue figura en ¢l Anexo V de la Circular, de acuerdo con las nuevas
denominaciones de los simbolos matematicos contenidas en la Circolar 13/1993 del Banco de
Espafia de 21 de Diciembre de 1.993, que expresamente se tienc por reproducida. Del cdleulo se
exchiran los impuestos v gastos.

Caleulo
El importe absoluto de los intereses que se devengaran diarlamente a favor de la Entidad

Financiadora por el principal pendiente de amortizacion se calculard, parz cada Disposicion, de
acuerdo con la siguiente férmula:

Intereses = PxTINAxd

36.600
Donde
“P* es el importe de principal pendiente de amortizacién para cada Disposicidn.
“TINA™ es el Tipo de Interés nominal aplicablé al Periodo de Interés liquidado

“d" es ¢l namero de dias del Periodo de Interés liquidado

iz
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COMISION DE APERTURA

{2 Entidad Financiadora percibird una comisién de apertura por importe de € 1.737.500,gue
deberd ser satisfecha por la Acreditada simuitdneamente 2 ia fecha en gue se realice la primera
Disposicion.

AMORTIZACION

Amartizacion ordinaria

El total de! importe del Crédite Puenie serd reemboisade por la Acreditada el 28 de febrero de
2007 (Ia “Fecha de Vencimiento Final™).

En-iz misma fechs, la Acreditada deberd remboisar ia totalidad de las cantidades adeudadas en
virtud del Contrato incluyendo, ademas del pago de principal, los intereses, intereses de demora,
comisiones, honorarios, impuestos, gastos v cualquier otro concepte a cargo de la Acreditada
conforme a este Confrato.

Amortizacion anticipada voluntaria

La Acreditada podra volintariamente amortizar anticipadanente la totalidad o parte del Crédito
Puente, sin prima ni penalizacion, siempre que se cumplan las sighientes condiciones:

{a} Que la Acreditada comunigue su decision {gue serd frrevocable) a la Entidad
Finznciadora por escrite entregado con ung antelacidn minima de diez (10) Dfas
Hébiles a 1z fecha en que se desea Hevar a cabo Ia amortizacidn anticipada de que
se trate,

() Que en la comunicacion se especifique ol fmporte g amortizar y que éste sea jgual
al saldo vivo total del Crédite Puente o, en su defecio, por un bmporte minime de €
10.060.000 o, en cantidades superiores, mditiplos de diche cantidad.

{e) Que la fecha de amortizacién anticipada coincida con una fecha de vencimiento de
Periodo de Interés.

La comunicacin sera vinculante ¢ irrevocable para la Acreditada, guedando obligada a efectuar e
pago de la cantidad debida,

Las cantidades amortizadas no podran volver 2 ser dispuestas en ningin caso por la Acredifada,
Cuoando en una fecha de vencimiento de Perfodo de Interés se amorticen Disposiciones cuyos
Petiodos de Intereses venzan en una fecha diferente, la Acreditada deberd abonar a la Entidad

Financiadora, en los témminos previstos en la clausula 16 (2), los costos de ruptra que la
amortizacion anticipada de dichas Disposiciones pudieran generar.

Amortizacion anticipads por refinanciacién

Se producird el vencimiento anticipado v la amortizacion del crédite, con page de los intersses
devengados, sin prima ni penalizacidn, en la misma fecha en gue se disponga, en su caso, de una
nueva financiacién que sustituya en su totalidad a la presente, siempre que en ella participe la
Entidad Financiadora, entre otras entidades prestamnistas.

La fecha de amortizacion anticipada que se realice conforme a esta cliusula debera coincidir con
una fecha de vencimiento de Periodo de Interés.

Las cantidades amortizadas no podran volver a ser dispnestas en ningim casc por fa Acreditada,
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Cuando en una fecha de vencimienio de Periedo de Interés se amorticen Disposiciones cuyos
Periodos de Intereses venzan en una fecha diferente, ln Acreditada deberd abonar a la Entidad
Financiadora, en los términos previstos en la clausola 10 (@), los costos de ruphma que la
amortizacion anticipada de dichas Disposiciones pudieran generar.

PAGOS

En cada fecha en gue la Acreditada deba pagar cualguier suma debida de conformidad con este
Caontrato le hard, sin necesidad de previc requerimiento, antes de las 10:00 horas de la mafiana,
con valor ese mismo dia segtn las normas de valoracién del Banco de Espafia.

A fin de realizar cuslquier page que sea debido conforme a este Contrato, la Acreditada debera
dotar fondos suficientss en la cuenta corrienie abierta a estos efectos en la Entidad Financiadora,

guien quedz irrevocablemente autorizada a cargar contra esta cuenta cualguier importe gus sea
debide! ' '

Los pagos asi realizados por la Acreditada 2 la Entidad Financiadora supondréan la més eficaz carta
de pago a favor de 1a Acreditada,

Los importes adeudades bajo este Contrato seran pagados por la Acreditada en Euros.

IMPUTACION DE PAGOS

Todo pago realizado por la Acreditada a la Entidad Financiadera de conformidad con el presente
“ontrato, serd aphicado a los sigulentes conceptos vy por ¢l wismo orden gue a continuacion se
establece:

(&} Intereses de demora.

(b}  Intereses ordinarios devengados v vencidos.

(¢}  Gastos previstos en la clausula 11

{0y Comisiones,

{e} = Tributos.

(fy  Costes adicionales previstos en la clausula 12,

(z)  Cosas judiciales,

(ky  Capital.
Dentro de cada concepto anferior, ja imputacién de pagos empezard por las dendas mas antiguas,
sin gue en ningiin caso, sin embargo, la efectuada a determinades débitos signifigue la renuncia a
olras, aunque sean mas antiguos, ya deriven del mismo v otro concepto.
En particular, el recibo por la Entidad Financiadorz de un pago del principal del Crédito Puente,

aun sin reservarse expresamente el derecho a los mtereses pactados, no extinguira la obligacion de
pago de jos infereses a cargo de Ja Acreditada, que continuard siendo exigible,
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8.1.

9.3,

9.4,

1é,

MORA EN EL CUMPLIMIENTQ DE LAS OBLIGACIONES

Intereses moratorios

Cualquier suma de dinero gue no sea pagada @ su vencimiento devengard, automaticamente, un
interés por mora, o interés moratorio, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 316 del Codigo de
Comercio, al tipo que luego se establece.

No serd necesaric requerimiento previo alguno por parte de la Entidad Pinenciadors para que la
mora exista.

Tipo de interés moratorio

El tipo de inferés por mora eplicable a cualquier cantidad vencida y no pagada seré el resuitante de
adicionar un (1) punto porcentual al tipo de interés apiicable en cads momento a las SunAs
adevdadas, desde la fecha en que se hubiere producido ja mora haste su completo pago.

En el supuesto en gue la falta de page se refiera a cualquier concepto diferente al principal del
Crédito Puente y, en ese momento, sean aplicables a los importes dispuestes bajo ¢l Crédite Puente
tipos de interds de diferente cuantia, el tipo de interés por mora aplicable a dichos conceptos serd
el gue resulte de adicionar un (1) punto porcentual al tipo de interés de cuantia media entre todos
los vigentes para las distintas disposiciones.

Devengn, capitalizacion v pagso

1,08 intereses de demora se devengaran dia a dfa sobre las sumas cuye pago se haya retrasado, en
base a un afio de 360 dias y en funcién del ndmero de dias efectivamente transcwridos y se
liquidaran v abonaran por meses vencidos desde el acaecimiento de la mera y hasta fa fecha en que
&sta cese,

Los intereses de demora vencidos v no pagados se capitalizardn mensualmente {(asf como en la
fecha en que deje de producirse la mora y en la fecha en que se efectie un pago a cuente) a los

efectos de lo establecido en el artfculo 317 del Codige de Comercio.

Ortros derechos derivados de Ja mora o el incumplimiento

Lo indicado en esta clausula ne puede inferpretarse como renuncia o merma de los derechos que
correspondan a la Entidad Financiadora come consecuencia def impage, conforme & lo establecido
en otras clausulas de este Contrato.

INDEMNIZACIONES

La Acreditada se compromete a mantener indemne a la Entidad Financiadora:

{a)  Frente a todo dafio o perjuicic que safra derivado del acaecimiento de cualquier Supuesto
de Vencimiente Anticipado v, en su caso, de la declaracién de vencimiento anticipado y del
cobro de cualquier cantidad en fecha distinta de aquélla en que hubiera debido cobrarse si el
Conirato se hublera cumplido por la Acreditada sin incidencias. A estos efectos, y sin
perjuicio de las eventuales consecuencias derivadas del mcumph}mento de este Contrato, Ia
Acreditada abonaré a la Entidad Financiadora los perjuicios que le erigine come
consecuencia de amortizaciones o pagos realizados en dia distinto al vencimiento normal de
ta obligacién o en dia que no sea ¢l dltimo de un Perfodo de Interds, que incluizan ep todo
caso los Costes de Ruptura o Fondeo, debidamenie justificados.

Por Costes de Ruptara o Fondeo se entendera (i) el diferencial en contra de la Entidad
Financiadora obtenido por fa inversion en el Mercado Monetario del Euro de las cantidades
anticipadamente cobradas en comparacion con el coste de esos fondos que hubiera sido

P
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11.2.

i1.3.

11.4.

tenido en cuenta para determinar el tipo de interés del Periodo de Interds dentro del cual se
sfectud el reembolso anticipade; v (i) cualquier otro pertuicio derivade para ja Hntidad
Financiadora directamente resultante de la cancelacidn, renovacion o alteracién de las
operaciones de pasivos destinadas a financiar la presente operacitn.

by frente a todo coste que cualquiera de ellos sufra como resuliade de obtener los fondos
necesarios para cumplir con una solicitud de Disposicién que no hubiera llegado a ser
entregada a 1a Acreditada por causa imputable a ésta; v

{¢)  frente a cualquier dafio o perjuicio que pudiera suffir por actaar o dar crédito a cualquier
notificacién de ia Acreditada.

IMPUESTOS Y GASTOS

Tributos Indirectos

Todos los tributos, mmpuestos, contribuciones, arbitrios, tasas v cargas wibutariss de cualguier
clase, presenies ¢ futuras, que graven la formalizacion, aplicacidn, ejecucitn v extincién de este
Ceontraio o su cumplimiento, son a cargo exclusivo de la Acreditada.

impuesto sohre Sociedades de ia Entidad Financiadora

En todo case el Impuesto sobre Sosiedades gue grave a la Entidad Financiadora sera por cuenta de
ésta.

Pagos netos de impuoestos v elevacidn al bruto

Todos los pagos que la Acreditada efectie en virtud de este Contrato en concepio de amortizacion,
intereses, comtisionies, gastos o de cualquier otra indole, estardn libres de cualguier tipe de
impueste, carga o gravamen v deberdn realizarse sin deduccion alguna, siendo todo shio a cargo de
iz Acreditada, con excepcidn de los impuestes previstos en la cidusula 11.2.

St por mmperativo legal la Acreditada se viera obligada a hacer alguna retencion ¢ pago = cuenta
por cualquier concepto sobre los pagoes de imtereses que deba realizar conforms al presente
Contrato, la Acrediteda incrementard éstos en la cuantfa necesaria para que la Entidad
Financiadora, después de realizada la retencion o pago & cvenrz, reciban igual cantidad a la debida,
coma si no hubiera existido fal retencidn o pago 2 cuenta. En esie supuesto la Acreditada enviard a
iz Entidad Financiadora, lo anies posible, justificacién de los pagos efectuados a la autoridad
competente.

En el supueste de que con posterioridad 2 un pago adicional efectuado por la Acreditada en virtud
de la dispuesto en la presente cldusula la Entided Financiaders recuperase efectiva y
definitivamente todo ¢ parte del imperte retenido o deducido a cuenta gue hubiere motivade dicho
pago adicional, el importe neto recuperado serd entregado a la Acreditada. Lo anterior no otorgard
a ésta derecho alguno de acceso a los libros o registros de Ja Entidad Financiadora salvo en el
contexto de una disputa judicial.

Otros costes v gastos

Cen independencia de las obligaciones de pago contraldas en este Contrafo por principal, intereses,
comisiones & indemnizaciones, Ja Acreditada asume a su cargo Iz obligacién de pagar cualesquiera
ofros gasios, corretajes, triburos, arbitrios, avanceles, timbres, cargas, honorarios ¥y demads
conceptos actuales o futuros que se originen o devenguen como consecuencia de la celebracién,
modificacion, ciecucion ¢ extincion del presente Contrato inclyendo, en particular:

e
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(@) Los honorarios, corvetajes v suplides de los fedatarios piblicos que interviniesen en el
presente Contrato, sus modificaciones o las notificaciones, regueriimientos en actas o framites
necesarios para sit complimiento.

(b} Seran de cuenta de la Acreditada, en cualguier caso, los gastos de la intervencion o elevacidén
a publico del Contrate, Ja obtencion de testimonios o giemplares originales intervenides por
el Motario para lz Entidad Pinanciadora. La Acreditada faculta en este acio a la Entidad
Financiadora para obtener a cargo de la Acreditada cuanfos ejemplares, coplas y
certificaciones notariales de concordancia con los libros registros gue sollciten, revestidas de
los requisitos que exige fa Ley de Enjuiciamiento Civil para que. pueda despacharse
gjecucion, pudiendo solicitarlas a la vez que por si, sn representacion y por expreso mandato
de la Acreditada, que & tal efecto lo conflere y para lo cual otorga su consentimiento expreso
e irrevocable.

{¢) Los tributos, arbifrios, recargos y tasas, ya sean cstatales, provincizles o locales y
autonémicos, que graven, ahora o en el futuro el Contrate, su constituciom, modificavitn,
gjecucion y extincién.

{d)  Los gastos, costas v tasas judiciales v extrajudiciales, incinidos los honorarios de letrados y
derechos de procuradores gue se devenguen como consecuencia directa de este Contrato,
ocasionados a Iz Entidad Financiadora al defender, conservar o exigir, por incumpiimiento de
la Acreditada, cualguiera de ios derechos de la Enfidad Financiadora dimanantes de este
Contrato.

COSTE ADICIONAL E IEEGALIDAD SOBREVENIDA

Coste Adiciopal

En el caso de gue por disposicion Jegal o reglamentaria, de origen estatal o no estatal, se
impusieran a la Entidad Financiadora obligaciones (tales como coeficientes, reservas o depésitos
necesarios, entte otras), que supongan una disminucién o variacion negativa de la rentabilidad de
la operacién para la Entidad Financiadera o que comporten un incremento del coste de los fondos
romados en mercado al que la Entidad Financiadora acuda para la financiacion del presente
Conirato, o se impusieran limitaciones, ya en ¢l tipo de interds o en las comisiones, ya de ofra
naturaleza, que comporten mne disminueion de los ingresos a gue Ia Entidad Financiadora tuviers
derecho en virtud de este Contrate, Ja Acreditada vendrd obligada a compensar & la Entidad
Financiadora en l2 misma medida en que ¢! coste de los ajudidos fondos se vea incrementado y los
ingresos minorados. Para ellc serd necesario que Ia Entidad Tinanciadora acredite
documentalmente haber incurrido en e referido incremento de coste o minoracién de ingresos ¥
determine en liguidacion detaliada y razoneda los mayores costes o menores ingresos, y siempre
que ¢llo no sea contraric a la ley.

Reciprocamente, si por disposiciones andlogas desaparecieren obligaciones de la Entidad
Financiadora (tales como coeficientes, reservas o depdsitos necesarios, entre otras) gue supongan
un aumento o variacién positive de la rentabilidad de la operacién para la Entidad Financiadors o
gue comporten una disminucién del coste de los fondos fomados en el mercado al que la Entidad
Financiadora acuda parz la financiacion def presente Contrato, o se derogaran limitaciones, ya en
ol tipo de interés o en las comisiones, ya de otra naturaleza, que comporten un aumento de los
ingresos 2 que la Entidad Financiadora tuviera derccho en virtud de este Contrato, y siempre y
cuande estas circunstancias comportaran un beneficio adicional para la Entidad Financiadors, ésta
quedaré obligada a compensar a la Acreditada retrocediendo a ésta la ventaja real comprobada v
experimentada por la Entidad Financiadora.,

{legatidad sohrevenida

Cuando e} cumplimiento de cualquiera de las obligaciones derivadas de este Contrato implique
para la Fntidad Financiadora lz infraccion de alguna disposicion legal o reglamentaria o medida
regulatoria ordenada o criterio interpretative vinculante que emanen de awforidad u orgenismo
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oficial competente, la Entidad Financiadora, tras notificar 2 la Acreditada las circunstancias que
provocan la infraccion o ilegalidad, podrd declarar canceladas todas sus cbligaciones en el plazo
maximo de treinta (30} Dias Fébiles desde la fecha de notificacidn a la Acreditada ¢ en el plazo
maximo permitido por el -ordenamiente juridico en relacidn la innovacion o cambio
correspondiente si éste fuera menor.,

La Entidad Financiadora adoptars todas las medidas que sean razonables para evitar o mitigar los
efcctos de las circunstancias previstas en la presemie cldusula y conmsultardn de buens fe a la
Acreditada con el fin de encontrar los medios para el fin arriba expresado, incluyendo ¢l de
transmitir su participacitn en el presente Contrato, von consentintiento de la Acreditada, a otra u
otras entidades de crédiio no afectadas por las circunstancias de que se trate.

De no ser posible encontrar una medide alternativa satisfactoria para la Entided Financiadors, la
Acreditada estars obligada a reembolsar a la Entidad Financiadora el Crédito Puente v efectuar, al
mismo tiempe, el pago de los intereses correspondientes calculados hasta la fecha en que
efectivamente fenga lugar el pago, asf como los gastos (incluyendo los Costes de Ruptura o
Fondeo) v demis cantidades que, con arreglo a este Confrato deba satsfacer 2 la Entidad
Financiadora.

DECLARACIONES DE LA ACREDITADA Y DEL ACCIONISTA

Manifestaciones

La Acreditada v el Accionista realizan las manifestaciones que a continuacion se relacionan en
favor de la Entidad Financiadors v que son consideradas esenciales para el otorgamiento del
Crédito Puente

{a) Que la Acreditadz es una sociedad vdlidamente constituida e inscrita en el Registro
Mercantil, con personalidad juridica propia y capacidad juridica y de obrar suficiente para
otorgar el Contrato y asumir fodas las obligaciones a su cargo que de los mismos se
derivarn.

{b} Que la Acreditada cuenta con todos los permisos, Hoencias, “autcrizacionss vy ofras
aprobaciones necesarias para llevar adelante sus actividades comerciales en la forma v con
el alcance gue actualmente io bace, no existieride, ¢n su buen ¥ leal saber y entsnder,
ningena razén o causa que pueda suponer la revocacidn de alguno de elios. Quedan
exceptuados de esta manifestacion pquellos permisos. licencias, autorizaciones v
aprobaciones cuya carencia no supenga un Efecto Perjudicial Significativo.

A log efectos de este Contrato, “Efecto Perjudicial Significative” significa cualquier
hecho o circunstancia que (i) afecte en forma significativa la condicién financiera o
comercial de la Acreditada v la capacidad de la Acreditada de cuwmnpliy sus obligaciones de
pago del Crédito Puente, o que (i} suponga la mvalidez o eficacia del Contrato

()  Qnue el otergamiento ¥ cumplimiento del Contrato (i} no infringe ninguna disposicidn legal
existente a la que esté sujeta la Acreditads, el Accionista o sus negocios, Estatutos Soclales,
ni ningln otro contraws ¢ compromise adquirido por la Acreditada o por el Accionista (ii)
10 requiere ninguna auiorizacion, aprobacidn o registro alguno por ninguna persona,
organismo o enfidad a 1a gque essé sujeta la Acreditada el Accionista o sus negocios.

(dy  Que lals) persona(s) firmante{s) en nombre de la Acredifada y el Acclonista estd(n)
legatmente facuitada(s) para vincular a la entidad que representa(a) en el Confrato.

- {8)  Que toda Ia informacién suministrade por la Acreditada v 2l Accionistz a la Enfidad

Financiadora, incluida la de caracter financiero es correcta y reficia fielmente su situacion,
ne existiendo hechos ni omisiones que desvirtben la veracidad y exactitud de dicha
informacion.
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43 Que la Acreditada tiene titulo juridico suficiente para utilizar los activos necesarios para
realizar su respectiva actividad comercial en la forma en que lo viens haciendo hasta ahora.

(g7  Que la Acreditada no ha asumido ningin tipo de endeudamiento financiero diferente al
Crédite Puente,

(b  Que, a su buen v leel saber v entender, no existe ningtm hecho ¢ circunstancia gue tenga un
Efecto Perjudicial Significativo en la Acreditada o en ¢l Accionista.

D Que la Acreditada y el Accionista han cumplide con todas agusias obligacionss
mercantiles vy civiles {de naturaleza contractual o extraconfractual), sociales, laborales,
medicambientales v tributarias cuyo incumplimiento pueder tener un Efecto Perjudicial
Significativo.

i Que ni [a Acreditada ni el Accionista han dado ningin paso encarnade a declarar ¢ instar
ja deciaracidn de concurso o insolvencia, cese de megocio, disolucién, intervencidn o
reorganizacién, ™ para el nombramiento de un sindico, mmierventor, depositario o
funcionario andlogo, para t0dd o parte de su patrimonic o negocio.

{3 ue no se ha iniciado conira la Acreditada o el Accionista ningun litigic, procedimiento o
medida de naturaleza administrativa, judicial o arbitral, cuyo resultado pudiera tener
razonzbiemente un Bfecto Perjudicial Significative.

£} Que no existe hecho alguno que constitaya un Supuesto de Vencimiento Anticipado o que,

con el paso del tiempo ¢ sujete a una nofificacidn. pueda constitwir un Sapuesto de
Vencimiento Anticipado.

A log efectos de este Confrato, “buen v leal saber y entender” significa lo gue debe o dsbié
conocer un empresario ordenado v diligente tras una prudente investigacion.

Vigencia de las manifestaciones

Las manifestaciones previstas en ia cidusula 13,1 se considerardn reiteradas por 1a Acreditada v el
Accionista el Wltimo dia de cada Periodo de Interés y en cada Disposicion por referencia a los
hechos v circunstancias que dicha fecha existan.

OBLIGACIONES DE 1A ACREDITADA Y DEL ACCIONISTA ADICIONALES A LAS
OBLIGACIONES DY PAGO

Obligaciones de informacidn

Sin periwicio de los demas compromisos asumidos en esie Contrato, Ja Acrediiada v el Accionista
se comprometen a cumplir las obligaciones de informacion previstas en esta clausula,

{a)  Toda ver que lo pida razonablemente la Entidad Financiadora, y tan pronte come ssa
razomablemente posibie, cuanta informaeion acerca de la Acreditada v el Accionista sea
razonablemente relevante para verificar la veracidad de las manifestaciones y el
cumpiimiento de las obligaciones contenidas en este Contrato.

(b}  Tan pronto como la Acreditada o el Acclonista tengan conocimiento de ello, nofificar a la
Entidad Financiadora a concurrencia de cualquier Supuesio de Vencimiento Anticipado.
Obligaciones de hacer v de ng hacer de Ia Acreditada

Sin perjnicic de los demds compromises asumidos en este Conirato, la Acreditada se compromere
a cumplir les obligaciones de hacer y no hacer previstas en esta clausula.
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(a)
(b3

()

(D

(&)

&

(8)

()

(m)

(1)

{0

Destinar el imporie del Crédito Puente & las finalidades establecidas en la clausala 1.2.

No iniciar ninglm procedimiento dirigido a fa fusidn, escisién, lignidacion ¢ disolucidn de
la Acreditada, salve cuande se trate de reorganizaciones societarias en las que infervengan,
exclisivamente, sociedades del mismo grupo que la Acreditada,

NG permitir i sutorizar la mansformacién de la forma social ni la reduccion de capital
social,

No Jlevar a cabo ni permitir ninguna modificacion sustancial de iz actividad que constituve
el objeto social de 1z Acreditada.

Mantener v procurar mantener en vigor cuanias autorizaciones, permises, licemcias o
aprobaciones pudieran ser exigidas por cualguier norma o requeridas por cualquier
auwtoridad para el normal desarrollo de las actividades de Iz Acreditaca,

Cumplir, hacer cumplir v mantener la efectividad de todes los contratos ¥ obligaciones de
ios que sea parte v cuyo incumplimiento o resolucién pueda tener un Efecto Perjudicial
Significativo.

No conceder préstamos, prestar garantfas ni transferir fondos a faver de terceres en
cualguier modalidad juridica o scondmicaments equivalente.

No asumir o coniraer cuaiguier tipe de endeudamiento financiere diferente del gue se
deriva del presente Contrato.

No avalar, afianzar o garantizar obligaciones de terceros.

No ofrecer, otorgar ¢ constituir cualquier tipo de garantia, prenda, hipoteca 6 cualquier ofro
tipo de carga o gravamen sobre sus bienes v derechos a favor de terceros acreedores,

No realizar reducciones de capital o adguirir accienes propias,

Cumplir con la legislacion civil, mercantil, administrativa, medioambiental, fiscal, laboral o
de cualguier otra indole que le sea aplicable, asi como con los penmisos v autorizaciones
propios de su actividad, manteniendo en vigor los mismos.

Mantener v conservar cualesquiera licencias, permisos ¢ autorizaciones necesarias para e
normal desarrolle de sus actividades, y solicifar cuantas licencias, autorizaciones ¢
permisos resulten, ahora o en e} futuro, necesarios pars la celebracion y cumplimiento de
este Contrato.

No distribuir dividendos al Accionista {o retribuir al mising, en su condicidn de accionista o
acreedor no comercial, de cualquier otra formay}, ni abonar intereses o principal de cualauier
préstamo o deuda subordinada, hasta que se hubieran cancelado completamente lag
obligaciones asumidas por la Acreditada bajo el presente Contrato.

No disponer de las acciones e la Sociedad Afectada que adguiera con carge ai Crédito
Puente salvo que, en la feche de vencimiento del Periode de Inferés inmediatamente
siguiente a ia fecha de la disposicion de dichas acciones, la Acreditada destine el tmporte
integre obtenido (neto de gastos e impuestos) a la amortizacion anticipada voluntaria del
Crédito Puente er jos términos indicados en la cldusula 6.2 (saivo por el su apartade (b) que
no serd aplicable a las amortizaciones realizadas de conformidad con esta clausula),



14.3. Oblisaciones del Accionisia

Sin perjuicio de tos demdas compromisos asumidos en este Contrato, el Accionisia se compromete
a

{a)  Hacer gue la Acreditada cumpEa con lag obhgacwnes de hacer v de no hacer establecidas en
iz clansula 14.2.

(b)  Cumplir, hacer cumplir y mantener la efectividad de los contratos v obligacionss de ios que
sea parte y cuvo incumplimiento o reselucion pueda tener un Efecto Perjudicial Significative.

(¢}  No pignorar [as acciones de la Acreditada.

15, VENCIMIENTO ANTICIPADO

15.1. Supuestos de Vencimiento Anticipado

Constituyen casos de incumplimiento del Crédito Puente los hechos o circonstancias gue se
enumeran a continuacion (“Supuestes de Vencimiento Anticipado™).

{(8)  Sicualquier obligacién de pago, sea de principal, de intereses, de comisiones, de gastos o
de cualqguier otro concepto debido en virtud del presente Contrato, resultara impagada en su
fecha de vencimiento.

(b}  SielCrédito Puente no fuera total o parciaimente aplicado a la finalidad pactada.

{c)  8i se incumpliese cualquier obligacion significativa que no sea de pago asumida por la
Acreditads o el Acciomista en el Confrato, ¥ en sspecial, 2 tiiulo eminciativo pero nw
limitative, i se incumpliesen cualquiera de las obligaciones contenidas en fa clausula 14,

{(d)  En el supuesto en que las manifestaciones de la Acreditada realizadas er el Contrato fueran
faisas o, cuando ellas sean reiteradas conforme a lo establecido en la clausula 13.2, dejaran
de ser verdaderas en alghn aspecto sustancial,

(&)  Sila Acreditada o el Acclonista dejara de pagar cuaiquier deuda por razén de fondos
tomades en préstamo o fondos reembolsables obtenides de ofro modo {incluyendo
cualquier deuda derivade de contratos de cobertura o derivados), distinta de las contraidas
en este Contrate, por un imperte que individualmente o en su conjunto, exceda de €
75.000.000 (0 su equivalente en otra moneda),

H S se inicizra contra lz Acreditada o el Acclonista un procedimiento judicial que lleve
aparejado ¢jecucién o embargo por un imperte gae, sumado al de otros procedimientos de
gsas caracteristicas, exceda de € 75.000.000 (o su equivalente en otra moneda)}.

(g)  Si, por efecto de una disposicion legal, de cardeter general o especial, o por decisién de
autoridad competente, cualquiera de las obligaciones contraidas por las partes en el
Contrato resultase ilegal, o no fuese valida, vincalante, exigible ¢ deviniera de imposibie
cumplimiente ¥, en un plaze maximo de treinta (30} dias naturales, una solucion alternativa
no sea acordada por Iz Acreditada y ia Entidad Financiadora.

(h)  Sila Acreditada o el Accionista presentara solicitud de ser declarado en suspensién de
pagos, quiebra o concurso o si, procediendo la solicitud de un tercero, es admitida por
resolucion judicial, o si alguna de dichas sociedades fuera sometida 2 administracién o
embarge judicial, o fuera objeto de incautacidn o intervencion, o sus acciones o una parie
sustancial de sus activos fueran expropiados, o reconociese su incapacidad para satisfacer
sus deudas a su vencimiento, o se iniciars una renegociacidn de fodas o de wna parte
sustancial de sus obligaciones de pago, ¢ se realizara cualquier otra accidn o actuacitn
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similar, judicial o privada, que produzca andlogos efectos, o resulte evidente por cualauier
razon lz situacidn de insolvencia de fa Acreditada o del Accionista v, cuando hubiera sido
instada por ferceros, no sea detenida ¢ archivada dentro de un plaze de veinte (20) Dias
Hébiles a contar desde el momento en gue se tenga conocimiento de ello.

8] Si por cualquier causa la Acreditada o el Accionista cesara en su actividad empresatial
totalmente, o la reduiera sustanciaimente, o la modificara radicaimente, o comvocase o
celebrase una Junta General de socios para decidir cualquiera de esas medidas, o st se viesen
incursas en una causa legal de disolucion o figuidacion.

()  Siel Accionista dejara de ser titular del 100% del capital sccial de la Acreditada,

(k)  Sila Garantia Personal otorgads por el Accionista en fa clausula 16 de este Contraio dejara
de ser valida o eficaz por cualquicr motivo.

La Acreditada tendrd un plazo de veinte (20) dias naturales desde la notificacién del Supuesto de
Vencimiente o desde que sea conciente de la existencis de un Supuesto de Vencimiento
Anticipado {lo gque fuera anterior) para subsanar dicho Supussto de Vencimiento Anticipado sin
que sé produzea el vencimiente anticipado del Crédito Puente, salvo en los supuestos (a), (b), {g),
(W), (), ) v (k) en los gue no habré periodo de gracia alguno para que se produzear los efectos
agui provistos.

Efectos del Vencimiento Anticipado Total

Una vez notificadoe a la Acreditada, el vencimiento angicipado producird los siguientes efectos:
{& la cancelacién de la disponibilidad del Crédito Puente si este no hubiera side desembolsade;

{il}  la obligacién de la Acreditada de rembolsar inmediatamente fa totalidad del salde vivo de
principal dispuesto v pendiente de reembolso;

{iiiy la exigibilidad inmediata de los intereses devengados y de cualesquiera comisiones, gastos
¥ otros conceptos adeudados por la Acreditada;

(ivi  la obligacién de la Acreditada de mdemnizar 2 }a Entidad Finapciadora por ef menoscabo
previste en Iz sub-clausula 10 (a) que les pudiera producir el reembolso del Crédito Puente
por la Acreditada en fecha distinta de aguéllas en que hubieran vencido los intereses en
curse, como consecuencia de unia mener rentabilidad de su inversidn hasta el vencimiento
previsto en comparacion con el coste atribuible a Iz obtencién de esos fondos cuando
fueron entregados a la Acreditada, segin Ia liguidacion acreditativa que deberdn presentar

- la Entidad Financiadora,

(vi el devenge de intereses moratorios sobre las cantidades debidas segin los apartados
precedentes si no foeran pagadas inmediatamente al ser declarado el vencimiente
anticipado.

GARANTIA PERSONAL

{A) El Accionista se coustituve en fiador solidario de cualquier obligacion que tenga la
Acreditada frente a ia Entidad Financiadors con causa en este Conmato (incluyendo, sin
[imitacién, principal, intereses, comisiones, costas, gastos, dafios y perjuicios v cuaiquier
olro cONCepn).

La garantia referida en este apartado {A) se denominard la “Garantia Personal”.

(By La Garaniia Personal estard en vigor mientras no se hayan cumplide, a satisfaccion de la
Entidad Financiadors, todas las obligaciones que tuvieran su causa en el Contrato,

o
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{C)  El Accionista renuncia expresamente a los beneficios de orden, divisién v excusion. £l
Accionista renuncia también expresamente a oponer compensacion y cualguier excepcidn
personal, propia o de cualquier otro obligado. La Entidad Financiadora podré exigir el
cumplimiento de las obligaciones de el Accionista directamente, ds acuerdo cen el articulo
1.144 del Cadigo Civil, y sin necesidad de reclamar previamente a la Acreditada, ni de
recizmar conjuntamente a Ia Acreditada v al Accionista

{I¥) En caso de ejecucidn de la Garantin Personal ¥ efectivo pago de las misma por parte del
Accionista, e} Accionisia se subrogard en los derechos que la Entidad Financiadora tuviera
contra la Acreditada. Los derechos asi adquirides per subrogacion o que por cualquier otro
motive se deriven del page de la Garantia Personal quedarin subordinados a los derechos
que la Entidad Financiadora pudiers mantener frente a la Acreditada en virtud de este
Contrato de forma que el Accionista no podra hacer efectivos sus derechos como acreedor
frente 2 la Acreditada hasta que se produzes 1a wtal liguidacion de la deuda de dstas frente a
ia Entidad Financiadora ¢n virtud de este Contrato,

(B} El Accionista reconsee que cualesquiera cartidades gque deban 2 la Entidad Financiadora
como consecuencia de la ejecucion de la Garantfa Personal podrén ser compensadas por la
Fntidad Financiadora contra cualesguiera saldos, derechos o créditos gue el Accionista
mantenga en cada momento con la Entidad Financiadora.

(F) Bl Accionista expresamente acepten que su Oarenfia Persomal se mantendrd vigente en
todos sus términos ante cualesquiera cesiones, novaciones, modificaciones ¢ prérrogas del
Confrate.

(G} En caso de concurso de la Acreditada, Ia responsabilidad del Accionista no se verd
« disminuida por cualesquiera acuerdos, quitas o esperas que hayan contado con el voto
favorable de la Entidad Financiadora.

LIQUIDACION DEL SALDO DEBIDO Y EJECUCION JUDICIAL

Liguidacién v ejecucion contra ia Acreditada

Fn caso de vencimiento ordinario o enticipado del Crédito Puente o de resolucion fotal o parcial
del Contrate, la Entidad Financiadora podra practicar una liquidacion de la cuenta mencionada en
fa cldusula 3, conviniéndose expresamente que seré cantided lguida, vencida v exigibie (segin lo
dispuesto en el artfcuio 571 y 572 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil), & los
efectos del pago v del despacho do ejecucitn o a los efectos de reclamuaciones judiciales o
extrajudiciales, el saldo que resulte de dichs Hquidacion, debidamente certificado por la Enridad
Finarciadora. La cantidad exigible resuitante de dicha liquidacion serd notificada 2 la Acreditada y
al Accionista, de conformidad con lo establecido por el art. 572.2 in fine de la mencionada Ley,

Serd titulo ejecutivo un ejemplar de este Contrato elevado a instrumento plblice con las
formalidades establecidas en Ia Ley 1/2000, de 7 de enere, de Enjuiciamiente Civil, a Ia que se
deberdn acompafiar Jos siguientes documentos:

(a)  Certificacion emitida por el Notario gue haya imtervenido en la elevacion a publico o
conserve su Libro-Registro, que acredite la conformidad del ejemplar del Contrato elevado
a péblice con los asientos del Libro-Registro v la fecha de éstos.

(b)  La cestificacion a que se refiere el primer pamrafo de la presente clavsula, en Ja que se
exprese el saldo de ia cuenta mencionada en la clausula 3, resultanfe de la liguidacion
efectuada por la Entidad Financiadora, En dicha certificacion se hard constar por el Notario
que intervenga a requerimiento de la Entidad Financiadora, que la Hquidacion de la deuda
de la Acreditada se ha practicado en la forma pactada por las Paries en este Contrato.

=)



{cy  El extractc de las partidas de carge v abono v las correspondientes a lz aplicacion de
intereses que determinan el saldo concreto por el que se pide el despacho de la ejecucion.

{dy  Ei documento que acredite haberse notificado a ia Acreditada v al Accionista la cantidad
exigible, de conformidad con lo establecido en el primer parrafo de la presente clausula.

17.2. Liguidacion v eiecucidn contra el Accionista

De acuerdoe con lo establecido en los atticulos 572.2° v concordantes de la Ley de Enjuiciamiento
Civil, a los efectos de realizar cualguier reclamacién (judiclal o extrajudicial), o de proceder a 1z
gjecucion de fa Garantia contra el Accionista, kas partes convienen expresamente lo signiente:

{z)  Las cantidades adeudadas en cualquier momento por la Acredifada garantizadas por la
Garantia serdn las qoe se determinen conforme al procedimiento establecido en la clénsula
17.1 anterior. Esta cantidad hara fe en juicio v surtirg todoes los efectos legales.

(b) La Entidad Financiadora notificara a la Acreditada y al Accionista el importe del salde
resultante del céleule realizado conforme a esta cldusula, Las cantidades exigibles al
Accionista serd el importe del salde resultante. Serd titulo ejecutive la péliza original del
presente Contraio Hbrada con las formalidades establecidas en e articule 517.5% de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, acompafiada de la certificacién expedida por el Notario
interviniente, en la que acredite fa conformidad de la presente poliza con los asientos de su
fibro registro y la fecha de éstos. Todos los gastos derivados de la ejecucion seran
satisfechos integramente por el Accionista.

18. COMPENSACION

La Acreditada v el Accionista auferizan expresamente a la Entidad Financiadora a aplicar al pago de
cualesquiera cantidades vencidas v no pagadas por cualguierz de eflas por razon del presente Contrato, los
saldos dinerarios gue en favor de éstas puedan existiv en la Entidad Financiadora, ya sea en cuentas
corrientes, de ahorro, o cualquier otro depdsito en efective presente o futuro.

La facuitad prevista en la presente clausula serd directamente apiicable a Jos saldos descritos en e plrafo
anterior aumque no esién denominados en la divisa def Crédito Pusnte, en cuyo caso la Entidad
Acreditante podré hacer la comversién correspondiente a ios tipos de mercado emtences vigenies
informados por las Entidades de Referencia.

19,  COMPUYTO DE LOSPLAZOS

A efectos del computo de los plazos previstos en este Contrato, se utilizerdn las definiciones contenidas
en. esta clausula.

Par “horas™; se entiende el horario de Madrid, salve que expresamente se establezca otra cosa.

Por “dfa natural™ todos los dias del calendarioc gregorianc. En los piazos sefialados por dias, éstos se
entenderan naturales salvo que se establezca expresaments Jo contrasio.

Por “Dia Habil™: (1) para los pagos previstos en este Contrato, los dias en Jos que esté operativo el Trans-
Eurnpean Auwtomated Real Time Gross Settlement Express Tronsfer Systems (TARGET), (i) para los casos
distintos & los previstos en el apartado (1), fodos los dias de la semana, excepto sibados, domingos,
festivos en Madrid, y dias en que esté cerrado- o no esté operative el Trans-European Automated Real

Time Gross Settlemeni Express Trarnsfer Sysrem {TARGET).

Por “semana”: el periodo comprendide entre un dia determinado y el mismo dia de la semana siguiente,
ambaos inclusive.
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Por "mes™ el perfodo comprendido entre un dia determinado y ¢l dia del misme niunero del mes
siguiente, ambos nclusive, salvo que tal mes siguiente no confase con un dia de ese nimero, en cuyo caso
terminara el vltimo dia de este mes siguiente.

Por “trimestre” o “tres meses™; e] periodo de tiempo comprendido entre un dfz determinado y el dia del
mismo nfimerc del tercer mes consecutive signiente en ¢l calendario, ammbos inclusive, satvo gue tal tercer
mes no contase con un dia de ese mimere, en cuyo caso terminard el dltimo dia de ese tercer mes.

Por “semestre” ¢ “seis meses™ el perfodo de tiempe calculado desde cuaiquier dia determinado y el dia
del mismo ntimero del sexto mes consecutivo siguiente e el calendarice, ambos inclusive, salvo que tal
sexto mes no contase con un dia de sse imere, en cuye caso terminard ¢l €ltimo dia de ese sexto mes.

Por “afio” o “doce meses™: el periodo de tiempo calculado desde cualquier dia determinade y el dia del
mismo nfimere del duoddcimo mes consecutivo siguiente en el calendario, ambos inclusive, salvo que tal
duodécimo mes siguiente no contase con un dia de ese pumero, en cuyo ceso terminard el ditimo da de
ese duodécimo mes,

Las fechas fiiadas en este Contrato pars la realizacion de cualguier pago-que resultasen ser un dia inbdbil,
se entenderan irasladadas af primer Diz Habil siguiente, salvo que dste cayera dentro del signiente mes del
calendario, en cuyo caso se¢ emenderan trasladadas al inmediato Da Habil anterior a aguél. Si ello
determinara una mayor o menor duracion en un periodo de tiempe que deba concluir en esa fecha de
pago, la extension o reduccidn del plazo asi operada se deducird o afiadird, respectivamente, e 2l periodo
inmediato siguiente gue guarde continuidad con agquél.

26. NOTIFICACIONES

26.1. Modo de realizacidn de las comnnicaciones

Las comunicacionss entre la Acreditada vy Is Fintidad Financiadora derivadas del presente Contrato
v gue no tuvieran prevista una forma especial, se realizaran utilizando cualguier medio que permita
dejar constancia de su envio y recepcion,

Las comunicaciones por escrifo se enfenderdn debidamente realizadas cuande se lleven a cabo
mediante of envio, con la antelacion necesaria en cada case, de un telegrama, burofax o telefax
dirigido 1 los respectivos domicilios v nlimeros relacionados en los parrafos siguientss, ¢ en mano
mediante un servicic de mensajerfa que obtenga un acuse de recibo del destinatario. El resguardo
de emision del telegrama, o e original del burofax o telefax en gue conste su recepcion en los
mdicativos resefizdos, constifuiran prueba fehaciente de ia comunicacioén, con la salvedad de que
las comunicaciones telegraficas o por telefax (no las remitidas por ¢l servicio de burofax ofrecido
por los servicios piiblicos de Correos) deberdn ser confirmadas mediante carias suscrites por
persona facultada para la comunicacidn que se haya realizado, remitida por correo certificade o
servicio de mensajerfa que obtenga un acuse de recibo por ef destinatario o mediante acuse de
recibo respondide per el mismo cauce por su destinatario..

26.2, Direcciones v Cuentas

Se sefialan como domicilios, nimeros identificativos de ielefax, personas de contacte y, en su
caso, mimeros de cuentas bancarias de todos los intervinientes en el presente Contrate, log
resefiados en el Anexo 2.

) 20.3. Nuevas direcciones

Cualquier modificacion en fos domicilios sefialados en este Contrato no tendré ningin efecto
mientras no haya sido notificada en forma & fa otra parte con una antelacién-de cinco (3) dias.

{ | r
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CESTONES

Cesién por las Entidades Financiadoras

1.z Entidad Financiadora podrd ceder a terceros, total o parcialments, su posicion contractoai en
sste Contrate, siempre que se cumplan los requisitos siguientes:

a) Que el cesionario sea una entidad financiera o de orédito de fa Unidn Eurapea,

43 Que la cesitn sea notificada a la Acreditada con cinco (5) dias de antelacion a la fecha de su
celebracion,

c)  Que la Acreditada no asuma frente al cesionario mayores obligaciones gue las que a tuviera
contraids con el cedente ni que la cesidn suponga coeste alguno adicional para la Acreditada,
incluyende, en particular, que ia cesién no suponga para la Acreditada mayores obligaciones o
costos a los gue en virtud de la clausulas 10, 11 y 12 [e hubieran correspondido respecto del
cedente.

d) Que el importe de la cesién sea por un minimo de € 100.000.000, excepto en el caso de que se
ceda la total participacidn de la Entidad Financiadora, en cuyo caso, la cesion podré efectuarse
por ¢l importe de la totalidad de la participacion viva del cedente.

e} Que la Acreditada consienta la cesién propuesta por el cesionario, consentimiento que no
podra ser irrazonablemente denegado. El consentimiento de la Acreditada no serd necesario
cuando (1) se frate de una cesion gue la Entidad Financiera realice a favor de una sociedad de
su grupo o (if) la Acreditada se encuentre incursa en alguno de los Supuesios de Vencimiento
Anticipado de la cldusula 13.7 anterior.

Las cesiones 2 que se refiere fa presente clausula 21.1, dnicamente tendran cardcter vinculante y
surtirdn efectos respecte de la Acreditada v el Accionista cuando se hayan cumplido todos los
requisitos expresados en los parrafos anteriores.

Ya Acredtada v el Accionista sz obligan a que, si son requerides para ello por el cedanie o sl
cesionario, v siempre que se cumplan los requisitos pravistos en esta clausula, comparecerin por sf
ante ¢l Notario que el cedente o el cesionario designe a costa del cedente o del cesionaric, para dar
sU consentimiento a cualquier cesidn realizada vy para formalizar la novacion sebjetiva producida
en este Contrate, asi como a notificar al Banco de Espafia la cesidn, si el cedente o el cesionario no
fueran residentes en Espafia, segiin lo exigido en cada momento por la normativa aplicable.

¥l cedente se obliga a remitir a la Acreditada y al Accionista una copia autorizada de la escritura o
péliza intervenida de cesion dentro del plazo de cinco (5) dias anteriores a la fecha de efectividad
de Ia cesidn.

21.2. Cesidon por la Acreditads v el Accionista

e
k2

La posicién contractual, derechos v obligacionss de la Acreditada o del Accionista no serdn

P

cedibles o transmisibies en ningfio caso ni bajo Htule alguno.

CONFIDENCIALIDAD

La Entidad Financiadora se compromete a mantener [a confidencialidad sobre lz celebracion ds

este Contrato, los términos v condiciones contenidos en el mismo. v toda ofra nformacion

confidencial que le haya sido swministrada por la Acreditada con ocasidn de la preparacion,
negociacion, celebracidn o cumplimiento de este Contrato.

Sin perivicio de lp previsio en el parrafo anterior, la Entidad Financiadora podrd revsiar cualquisr
tipo de informacion:
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ANEXO 1

Solicitud de Disposicién

[Lugar v fecha]
A: {Entidad Financiadora]
[Domicilio]
Attn. Don [}

De:  [Acreditadaj

Ref: Contrato de Crédito Puente formalizado el ** de ** de 2006 (¢l “Contraic”)

Muy Sres. nuestros:

De conformidad con lo establecido en el Contate v, concretamente, en su clausula 2, solictiamos una
Disposicidn en Jos términos gue se detallan mas abajo,

Los términos y definiciones de esta comunicacidn tendrén el mismo significado que en e! Contrato,

a) Fecha de¢ 1a Disposicitn: *

B) Importe de la Disposicion: € ©

c) Perlodo de Interés: * imeses.
&) Finalidad:

{Financiar el precic de adquisicién de la dérden de compra cursada con fecha ® a * sobre *
acciones de la Sociedad Afectada gue fue ejecutada en sse mismo dia por un itaporte total de € * 1,

{Financiar € * en concepto de gastos ineurridos por la Acreditada asociades a la adguisicion
referida aniericrmente]

[Financiar e] pago de intereses, gastos y/o comisiones generades por el Crédito Puente por importe
de€, *]

De conformidad con lo establecide en la clausula 2.2 del Contrato, declaramos expresamente gue se
encuentran vigentes las condiciones previas establecidas en la clausula 2.1 del Contrato.

Atentaments,

[Firma de los representante legales de la Acrediiada]



ANERD 2
Nodifeneignes

Favi BANCO SANTANDER CENTERAL HESPANG, 5.4,

« Area de Financincionesz Ertvneturad ax

- Liudad CGrapo Santandze

- bdificin Amaronia, seprnds plinla

- INAO0 Goadila ded dlamc, Madvid
LeléTono: 91 28925158

- Fax 411593188

Parz FINANZAS DS A, v ACCIOMA, BAL

- Avenida Europa, 18

- ZEIDE Adeobendas, Madeid

- Teléippeo: 8 Hn32360)

- Tap: DIGe3ZUIY
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Acciona, 5.A.

Avas. d2 Evopa, 18

Farguz Empresanial La Maraleja
ZB10E Alccbencas, Madrid

k. Juan Sallarde Cruces
G José Angel 1cizm Santos

Mazict, 28 de seatiemore a= £

ALy Sefioras nuss v os:

Mas efermes al Contrato ae Gredlis Tuems frmada en esta misima fecha enlie Fiaanzes Doz 3.4, ¢
Acreditade, Aociona, S 4. come Garane, ¢ SANCO SANTANDER TEN THRAL HISFAND, SA. comp =n
Financizoora. por oh impotts de hasse 3 475000000 £ v coyos tarmincs, pof 58 20N00HD O 25 pare:
25 pfECo refratar.

Par madis re .8 presanie, ios MendBEAMOs & COMPrEmIss imevesabls ag BANCO SANTANSER CENT
HSPAND 4 da conceder Gnaticigodr auente adicional ar lpe Tismos Brmines ¥ condicionas qus

setablecicos er al raferide Crédite Puenie, cuva fnaddad =ea ia agguisicion da oo 10% sdiciorai v ga
35052908 & |2 misma.

Los térmings v sosdiciones de este cana son esictarents confidencizles y ro daberar sar shuuigad
comLhesdes 3 feree-os, s2hyo exnepoitn de ins Asssores legaiss. sin &t corsentimientc trevic exereso &
sartes.
Esta Oferta d2 Firarciacion ¢s valige rasta 21 2% de ‘sorers de 2007,

Al tamenia,

BAMNCS SANTANEGER CENTRAL | IISPAND, GA.
For mader,

Azapiado v copime
Feohia .-

ASGIONA, 3A.
Por pansr

Phaoma i de T



Acciona, 8.A.

Avda. de Europa, 18

Pargue Empresarial La Moraleja
28108 Alcobendas, Madrid

D. Juan C}ailardo Cruces
D. José Angel Tejerc Santos

Madrid, 26 de ssptiembre de 2006

Muy Sefiores nuestros:

Ref: Financiacién a largo plazo de la adquisicion de hasta un 20% de Endesa (“ELE") por
parte de SPV participada al 100% por Acciona, S.A. (“ACC")

Grupe ACC ha informado al Banco Saniander Central Hispano (el "Bance”) de su interés en la adguisicion de
hasta un 20,0% de FLE. Comc confinuacién a nuesiras conversaciones y en respuesta 2 su solicitud, &
Banco se complace en presentarles una Oferta en Firme parz el aseguramiento del 100% de la
financiacién de referencia.

Si bien la oferta se plantea inicialmente sobre un paquete acclonarial del 10% de ELE, e Banco mantiene [os
términos de fa oferta para su adecuacion al supuesto de que la adguisicidn se incremente hasta un 20% de
ELE, siempre manteniendo las correspondientes proporciones de financiecion y garantias que se contemplan
en el presente documenio.

El compromiso del Banco gueda establecido en ios Anexos a esta carta de Términos y Lendiciones. En este
sentide, les adjuntamos un Anexo de financiacion sin recurso a ACC y un Anexe de financiacion con recurso
a ACC. Les hacemos nofar gue los importes que figuran en los Anexos se basan en un precic medio de
adquisicion de las acciones de ELE situado en un méximo de € 31,00, Si dicho precic medio se
incrementase, ja estructura de financiacion se ajustaria incrementando la financiacion con recurso a ACC.

Asimismo, ies indicamos gue el framo de financiacion sin recurso podria estruciurarse, a peticion de ACC,
£oOmo un tramo con recurso en su iotalidad, respetande los términos indicados en el Anexo de Financlacion
con recurso g8 ACC,

Mediante 2 firma de ja presente carta en sefial de acepiacién, el Banco es nombrado con caracter exciusivo
por ustedes Underwriter, Bookrunner y Mandated Lead Arranger de la Financiacion. Por lo tanto, ustedes se
comprometen a no nombrar otras entidades Underwriter, Bookrunner y Mandated Lead Aranger con la
misma finalidad. sin &l previo consentimiento escrito por nuestra parte.

E! Banco podra sindicar la operacion con ofras entidades de crédito antes o después del cierre de la
operacian, previa consulta con ustedes.

Ei aseguramiento del Banco estd sujeto: (i) a documentacion contraciual satisfactoria, comprometiéndose ias
partes a negociar de buena fe los documentos contractuales de iz Financiacion: (i} a recibir cuanta
informacién se requiera razonablemente, en orden a la estructuracion de ia Financiacion.

La presente Oferta de Financiacién esta supeditada, ademas, a que no se genere hasta la fecha de firma cel
Contrato de Financiacion alteracion alguna del mercade crediticio o en la situacion financiera de ACC y/o los
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participes de la Prestataria, y/o el grupo de accionistas de estos, gue pudiera alterar el marco actual de
actuacion.

Los términos v condiciones de esta carta son esfrictamente confidenciales y no deberan ser divulgados o
comunicados a terceros, salve excepcion de los asesores legales, sin el consentimiento previo expresc de las
partes.

Esta Oferta de Financiacion es vélida hasta el 28 de febrero de 2007.

L.es rogamos firmen la presente carta, en sefiai de conformidad con su contenido y con ios Anexos de
Términos y Condiciones.

Atentamente,

BANCO éANTANDER CENTRAL HISPANC, S.A.

Por poder e y
o
? |
y gonforme

Aceﬂta
Fecha:..

%ﬁm

ACCICNA, B.A,
Par poder,

3
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FINANCIACION A SPV {100% propiedad de ACCIONA, §.A.)

Términos v condiciones de aseguramiento de financiacion
{Refinanciacion parcial de crédito puente de € 3.475.000.000 otorgado el 26/09/06, destinado g la

Importe Total:

Prestatario:

Finalidad:

Garantias:

Wf\y

adguisicién de hasta un 10% de ELE)

Hasta un maximo de € 2.732.000.000 (parte cotrespondiente del riesgo vivo del
Crédite Puenis) mas la Comisicn de Aseguramiento, Esfucturacion y Apertura
ge la presente Financiacion, mas gasios asociados a2 la ejecucion de la
Transaccion. {Ampliabie proporcionaimente para el caso de que ¢l paquete
adguirido de ELE supere ef 10% y con un maximo det 20%}

Tramo A: € 2.207 MM Préstamo Senior a largo plaza,

Tramo B: € 435 MM Linea de Crédito senior, revolving

Una SPV espafioia, propiedad 100% (directa o indirectaments) de Acciona, S.A.
(en adelante, "ACC” o el “Accionista”), sin ofra actividad que la adquisicion de
hastz un 20,0% de las acciones de ELE.

Esta SPV contara con unos recursos de € 858 MM en forma de Capital y
Préstamo Subordinado.

(*) Adicionaimente ef Accionista se compromete irrevocablemente por un importe
de € 435 MM (procedentes de la financiacién con recurso at Accionisia) a llevar
a cabo los ajustes periddicos sobre ia cobertura de la financiacién bancaria, de
modo gue el Ratic de Copertura de la Deuda Senior {tal y como se define mas
adelante) se cumpla. Los ajustes Se insfrumentaran mediante una Poliza de
Crédito Subordinade siendo prastamista el Accionista y prestaterio la SPV,

Refinanciacion parcial del saldo vivo del crédito puente de € 3.475.000.000
{otorgado con fecha 26/0%/06 para & adquisicion del 10% de les acciones de
FLE, reaiizads por SPV propiedad 100% de ACC), v, en caso de ampliacion
sefialada en el apartado Imporle Total a la adquisicion de haste un 10%
adicional de acciones de ELE.

Adicionaimente, financiar la Comisién de Aseguramiento, Estructuracion y
Aperiura de la presente financiacion, y gastos asociados a la ejecucidn de ia
Transaccion.

Tramo A: Refinanciacion parcial det crédito puente de € 5475 MM

Tramo B: Refinanciacion parcial ded cradito puente de € 3475 MM, en la parte
gue sirve de instrumento para acomedar {a estructura de Fondos Aportados por
ios Accionistas a le cotizacion de ELE, de modo que se cumpla con el Ratio de
Cobertura de Deuda,

Paliza de credito a disponer por ACC para gue ésta cumpla con el compromisc

. irrevocabie de aportar a SPV hasta € 435 MME, bajo ios supuesios establecidos

en este Term Sheet (Ratio de Coberiura de Deuda).
Pignoracion del 100 % de las acciones de SPV.
Pignoracidn de los derechos de crédite denvados del Préstamo Subordinade y la

Paiiza de Crédito Subordinaco, a conceder por ACC 2 SPV.
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Pignoracion de ias ecciones de ELE adquiridas por SPV (derechos politicos en
todo caso para ACC). Los valores adguiridos de ELE estaran depositados en
SAN (previo acuerdo sobre condiciones de custodia), orden irevocable de
abono de dividendos de ELE en cuenta SAN, fa cual estars pignorada.

Pignoracion de las cuenias bancarias de SPV.

Periodo de disposicion: Una vez acreditadas Jas condicionas precedentes que comespondan
Tramo A: un mes desde ia fecha de la firma
Framo B: duranie toda iz vida de la operacion

Plazo: Tramo A: 6 afios, amortizacion a vencimiento
Tramo B: 6 afios, amortizacion a vencimiento

Enticiad

Aseguradora: Banco Santander Central Hispane, S.A.

Entidad

Agente: Banco Santander Central Hispano, S.A.

Entidades

Prestamistas: Sindicato Bancario formado por la Entidad Aseguradors y ofras Enndades
: Financieras que finalmente puedan enirar en la operacian,

Periado de Intereses: 1, 3 y 8 meses, a sleccion del Prestatario.

Tipo de Interés: ELRIBOR del plazo + Margen aplicable

Margen: Tramo A:

El margen inicial seré de 60 p.b. anuales

Posteriorments, e margen evolucionara segin sigue:

Evolucion del margen sobm Eunbcr

| ___Entre los meses 19° y 36° desde |a firma ?Opb
. _Entre los meses 37° y 54° desde la firma | 8pb
| Entre jos meses 55° v 72° desde la firma 80 p.b.

Tramo B: ef margen serd de 50 p.b. anuales.

(
A
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Comision de

Aseguramiento,
Estructuracion
y Apertura: Tramo A:
1
Adquisicion hasta un 10% de ELE | Adquisicion hasta un 20% de ELE .
- Comisiones 0,70% 0,85%
Sobre &f Imporie Total, pagadera en la primera Disposicion ¢ 15 dias después
de la fecha de |a firma del contrate de financiacion, 16 que ococurra antes.
Tramo B: 0.40% |
Sabre el importe Total, pagadera en la primera Disposicion & 15 dias después
de iz fecha de Ia firma del contraio de financiacion, 1o gue ocurra antes.
Comisitn de
Agencia: € 10.000 + VA, pagadera anuaimente.
Comisién de
Disponibitidad
Tramo B: 30% del Margen aplicable, sobre una base de ACTUAL/3EC. Aplicable sobre &l
imporie no dispuesto de ia Linea de Crédifo B, y siempre que ia suma del riesgo
vive de este Tramo B vy el riesgo vivo de fa Linea de Crédito Subordinada
otorgada por ACC 2 SPV sea inferior al limite de aquél.
Amuortizacion Anticipada
Voluntaria: l.a prestataria tendra la opcion de amorfizar anficipadamente el imporie (total
o parcial) de la financiacion sin penalidad alguna, siempre que la misma
coincida con una fecha de pago de intereses, y gue se realice con previo
aviso minimo, al Banco Agente, de 15 dias habiles. El repago anticipado del
Tramo A debera ser por un importe minimo de € 25 Mt y mditiplos de € & M.
{a cancelacion anticipada del Tramo B debera ser por un importe minimo de € 5
MM y mditiplos de € 1 MM.
Amortizacion Anticipada
Obligatoria:

£l imporie del la financiacion deberd ser amortizado de forma anticipada en
s siguientes supuestos:

« Totaimente en caso de pérdida de la propiedad {directa ¢ éndirecté)
ded 100% de SPV por parte de ACC.

+ Totaimente en caso de gue SPV se fusione, absorbe o sea ahsorbida,
o cambie de aclividad,

¢ Totaimente en el casc de gue SPV procediera a la venta, en toda o

en parie, de las acciones de ELE adgquiridas en e marco de esta
financiacion.
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Valor de Mercado de fas
Acciones de ELE:

Ratio de Cobertura de fa
Deuda Senior:

Mantenimiento def
Nivel de Cobertura:

Periodo de Medicién del
FRatio de Cobertura:

)

T

« Totalmeante en caso de incumplimientio del Ratio dé Cobertura de ia
Deuda Senior.

Resultado de multipiicar el nimero de acciones adquiridas y pignoragas por la
SPV por el precio de cleme del Sistema de interconexidn Bursatil Espafial,

Se define come el cocignte entre el Valor de Mercado de las Acciones de ELE
adguiridas y pignoradas por 3PV al final de cada Perlodo de Medicion y el
galdo vivo del Tramo Ay del Tramo B en ese momento, netos de caja y
eguivalantes an SPV.

En caso de que el Valor de Mercado de ias Acciones de ELE ai final de cads
Periodo de Medicién del Nivel de Coberiura hubiera sufrido una disminucidn
que provocara que el Ratio de Coberiura de ia Deuda Senior fuera inferior a
115%, el Accionista de SPV aportard fondos hasta sl limite de la Péliza de
Crédito Subordinado {€ 435 MM). Tal aportacion reducird el importe dispuesto
del Tramo B en un impotte tal que el valor de las acciones de ELE pignoradas
garanticen el 115% del saldo vive del Tramo A y del Tramo B, nelosde cajay
equivalentes en SPV.

Si al final del Periodo de Medicidn siguiente la cotizacion de ELE se hubiera
revalorizado, la Linea de Crédilo B se dispondra en el impore
correspondiente, y hasta el maximo de su imite, y siempre que ef vaior de fas
acciones de ELE pignoradas sea como minimo e 115% del saldo vive del
Tramo A y del Tramo B, reduciéndose en ese misme imporie a Linea de
Cradito Subordinado y, consiguientemente {a financiacion con recurso a ACC,
Ura vez agotade el limite de la Poliza de Crédite Subordinado, y, con i
finalidad de mantener el Ratio de Coberiura de Deuda, = accicnista de SPV
podra seguir aportando fondos para conseguir llevar et Ratic de Cobertura de
iz Deuda Senior al 115% en la forma que se determing,

E£n todo caso, a eleccién de ia prestataria y/o ACC se proponen las gue
siguan:

-+ Reduccion de deuda

—  Aportacion de acciones de ELE, pignoradas
—  Aportacidn de tesoreria o equivalenie

~+ (Sarantia bancaria (minimo S&P: A+)

—»  Cuatquier otra aceptable por las Entidades Financiadoras

Mensual, excepto que haya cantidades dispuestas de la Polize de Credito
Subordinado, en cuyo caso apiicaria € criterio que sigue:
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- Quincenal si el imporie dispuesto en is Poliza de Crédito Subordinado se
sitla por debajo del 25% del limite

— Semanal si el imporie dispuesio en la Pdiiza de Crédito Subordinado se
siflia entre of 28% v &i 75% del imite

- Diario si el importe dispuesio en la Poliza de Crédito Subordinado se
sitia por encima del 78% del limite.

Condiciones Precedentes

Antes del Cierre v

Desembolso: El Ratic de Cobertura de ld Deuda Senior deberz ser igual 0 superior al
118%, sin que pera efio haya que disponer de iz Pdéliza de Crédito
Subordinado.

Antes de ta disposicion de los fondos, e banco agente tendra que haber
recibido entre ofros documentos:

Autorizaciones:  Constitucion,  registro,  acuerdos  scocietarios v
apodsaramientos de fa SPV.

Evidencia del desembolsc del Capital, el Prestamo Subordinado vy del
establecimiento de la Pdliza de Crédife Subordinado.

Constitucion de Garantias.

Representaciones: estado legal, inexistencia oe Infraccidn, de
incumpliriento de litigios, de situaciones concursales; cumplimientc de
normativa tributaria, inexistencia de supuestos de vencimiento anticipado;
inexistencia de endeudamiento financierc ajenc 2 esta financiacion
{incluida la financiacién subordinada provenients del Acclonista)

Ausencia de Cambio Material Adverso. Cualquier circunsianciz o hecho
gue pueda afectar o afecte de forma negativa y significativa a la situacion
financiera, al patrimonio, ¢ a la capacidad de ia $PV para cumplir las
obligaciones derivadas de la Financiacion.

Justificante del pago de todas ias comisiones debidas a los hancos.
Dbligaciones del

Prestataric: Durante iz vigencia de la financiacién, SPV ha de cumplir con las siguientes
ohifgaciones, entre ofras:

v Destinar of imporie de {a financiacion a l& finalidad prevista
¢« Cumplimients de leyes, mantenimienio de atiorizacionss

« infarmacion puniual de la existencia de una causa de resolucitn
anficipada:

s Negative Pladgs, Parl Passu.

!




&b Santander

Mantenimiento de la propiedad del 100% de las accicnes de ELE
adouiridas por la SPV, libre de cargas gravamenes, derechos reales,
opciones, etc., con la excepeién de la pignoracitn oforgada a faver de
fos Bancos Financiadores.

Prohibicion de incurmir en endeudamiento distinte del contemplado en
sstos términos v condiciones, salvo que sea endeudamiento
subordinado a ta finaneiacion bancaria, otorgado por el Accionista.

Prohibician de conceder financiacidn yiu otorgar avales y/u otro fipo de
garantias.

Prohibicion de reslizar inversiones, con la Onica excepcitn de adguiry
nuevos pagustes de ELE y siempre que no se encuentre dispuesta la
inea de Crédite Subordinado

Prohibicion de adoptar acuerdos dirigidos & fa disolucion, liquidacion,
transformacién, fusion o escision de |a sociedad.

Pronibicion  de celebrar contratos con  personas  espaciaiments
relacionadas.

Prohibicidn de reparto de dividendos

Limitacién &l pago de principal e imtersses baje & Préstamo
Subordinado y et Crédito Subordinado.

Ejercitar los derechos politicos en refacion con 1as acciones de ELE con
diligencia, de modo gue no se perjudiquen en ningin momento ias
obiligacionas contraidas bajo esta Financiacion y en todo caso bajo la
premisa de faciiitar un reparto de dividendos que permita el page de los
intereses de ia financiacion bancaria.

Compromisc de consolidacion fiscal de SPV en el grupo consolidade de
ACC y de aportacién del Accionisia de los fondes corespondientes &
SPV por el crédito fiscal de la base imponible negativa si existiere y
siempre que fuese compensada por el Grupo Fiscal, pero ne cualguier
ofro beneficio fiscal que pudiera obtener la SPV o el Grupo Fiscal por
ser fitutar de 2 SPV. Este compromiso deberd ser instrumentado de
forma gue sea previsible gue la suma de Ia aportacion de fandos por el
Accionista bajo este mecanismo v los dividendos de las accianes de
ELFE adguirides por ta SPV permitan a2 la misma hacer frente al pago de
intereses de la financiacion bancarla, de acuerdo conh  unas
proyecciones financieras y a satisfaccion de los Bancos Financiadores.

Covenants Financieros: el valor del Ratio de Coberiura de Iz Deuda
Senior, al final de cada pericdo de medicion, debera ser mayor o igual
al 115%.

Compromisc de aportar informacién econdmico-financiera y anual (en
ios 180 dias siguientes & cierre) y de auditar anuaimsnte sus
Cuentas Anuales e Informe de Gestidn por una firma de reconocide

nrestigio.

Establecimisnto de mecanismos de coberiura de tipos de interés (al
menos por 213 del importe y 100% dal plazo de la financiacion), gue
se determinaran de mutuo acusrdo con el Banco. La contratacion se
realizaré en la clitada entidad y en condiciones de mercads.
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Otras cldusulas habituales
En este tipo de
Financiacion:

Cesiones:

Impuestos
y Gastos:

Causas de Vencimiento
Anticipado:

Documentacion:

Costes de Ruptura de Fondeo, interés sustifutivo, Ruptura de mercada,
Intereses moratorios, Cambio de circunstancias.  incumpiimiento  lagal
sobravenides, Entidad de Crédite cualficada (a efecios fiscales). Cuentas del
préstamo.

Las Enfidades Financiadoras podran ceder y transferir iotal o parcialmente su
participacion en el presenie Contrato, y por {anto 1os derechos y obligaciones
dimanantes del mismo, a otras entidades de crédite, insfituciones financieras,
fando de titulizacion constituidos o gue se vayan a constituir en Espafia o en
&l extranjero {en todo caso dentro de la UE} asi como a cualguier ofra entidad
y, especificamente, a sociedades o entidades, reguladas o no, constituidas
con el propasito de participar en ef mercado de crédiio o de valores mediante
procesos de titulizacion u otros analogos a estos los derechos y obligacionas
de este contrato, siempre que de la cesion no se derven mayores cosies
para la Prestatariz. Solo podran ser cesionarios entidades con domicilio ¢
estabiecimiento permanente en UE,

Seran por cuenta del Prestatario fodos ios impuestos y coeficientes presenies o
futuros Cincreased Cosis”) que puedan devengarse en relacion con esta
Operacion financiera, incluyendo ios gastos legales, de asesores externos, asi
como los movimientas de fondos en ias cuentas de Banco de Espafia, en caso
de producirse estos, © cualguier otro sistema ulilizado para cumplir con las
obligaciones de pago entre ias partes del confrata.  Las entidades prestaran
desds un establecimiento permanente en la Unién Eurcpea. Clausula de gross
up estandar.

ncumplimiento por parte del Prestatario de cualguier compromise, obligacion
gle., estabiecido en el conirato, atendiende y valorando en cada caso la
materialidad/sustanciaiidad de cada unc de ellos. Podrd establecerse un
pericde de gracia © subsanacidn para cada uno de los supuestos de
vencimiento anticipado, & negociar por las partes v, aUe i cualgiisr case, no
serg superior a 5 dias habiles para incumplimiento de pago, y 18 dias
naturaies para los demas.

« Cross Default: con la operacion corporative de ACC que completa |a
financiacion desiinada a la adguisicidn de acciones ELE;

« impage general de deudas.

« Cambio de propiedad 100%, directa o indirecta, por parte de ACC.

« Incumplimiento o ineficacia scbrevenida de alguna representacion o
garantia.

« [legalidad.

« Nulidad o ineficacia de las garantias.

« Cambio Material Adverso. Cuaiguter circunsiancia o hecho que pueda
afectar o afecte de forma negativa y significativa a la situacion financiers,
al patrimonio, o & 1a capacidad de la SPV para cumplir las obligaciones
derivadas de la Financiacion,

La operacidn se formalizard en confrato de préstams elaborado por un bufete
de abogados de reconocide prestigio, e incliuira ias declaraciones, obligaciones,
condiciones suspensivas, causas de vencimiento v demas clausuias habifuales
para este tipo de operacion

La documentacion sera intervenida por Fedatano Pablico
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Ley Apiicable y
Jurisdiceion:

Ranking:

Asistencia en la
Sindlicacion:

Ley espafioia y Tribunales de iz ciudad de Madrid.

Tanto e Préstamc Subordinade como la Pdliza de Crédito Subordinade a
otorgar por ACC a SPV estaran tolaiments subordinados.en rango.

La Prestaiaria se compromete a apovar a las Entidades Aseguradoras v a hacer
sus mejores esfuerzos durante ia sindicacion para incentivar a sus entidades de
relacion la participacion con el fin de garantizar el éxite de la misma.
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FINANCIACION A ACCIONA, S.A.

Términos y condiciones de aseguramiento de financiacién

importe Total:

. Prestatario:

Finalidad:

Periodo de disposicion:

Plazo:
Entidad
Aseguradora;
Entidad
Agente:

Entidades
Prestamistas:

Hasta un maximo de € 1.091.000.000 {gue incluye en todo caso i parte
correspondienie del riesgo vivo del Crédito Puente), més la Comisién de
Aseguramients, Estrucfuracion y Apertura de ia presente Financiacién, y
de la financiacién sin recurso si la hubiere, mas los costes de la
Transaccién; (ampliabie proporcionaimente para ¢/ casc de que & paguete
adguirido de ELE supere i 10% y con un méximo dei 20%),

Tramo A: € 656 MM Préstamo Senior a largo plazo.

Tramo B: € 435 MWV Linea de Crédito senior, revalving

Acciona, S.A. (en adelante "AGCY

Refinanciacion parcial del crédito puente de € 3.475.000.06C (otorgado con
fecha 26/09/06 pars la adouisicion del 10% de las acciones ¢e ELE, reslizada

por SPV propiedad 100% de ACCY); financiacion del 10% adicional en caso de
adguisicidn de hasta un 20%.

Adicionaimente, financiar a2 Comisitn de Aseguramiento, Estructuracion v
Apertura de la presente Financiacion, de & financiacion sin recurse si la hubiere,
mas los costes de iz Transaccian;

Tramo A: aporiacion de fondos propios realizada por ACC a g 5PV, en forma
de capital y préstamo subordinado; y

Tramo B! reserva de tesoreria para le aportacién de Crédite subordinado z le
SPV, de acusrdo con el mecanismo de ajuste del Ratio de Cobertura de Deuda
an la financiacion sin recurse,

Una vez acreditadas las condiciones precedentes gue correspondan.

Tramo A: un mes desde a fecha de ja firma.
Tramo B: durante toda la vida de ia operacion

Tramo A: 6 afios, amortizacion a vencimiento
Tramo B: 6 afos, amortizacion a vencimiento

Banco Santander Central Hispano, S A

Banco Santander Central Hispano, S.A,

Sindicate Bancario formado por {a Entidad Aseguradora y otras Entidades
Financieras que finalmente puedan entrar en ia operacion.
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Petiodo de Intoreses:

Tioo de infereés:

Margen:

Comision de
Aseguramiento,
Estructuracién
¥ Apertura:

Comision de

Agencia;

Amortizacion Anficipada
Voluntaria:

Amortizacion Anficipada
Obfigatoria:

Represamntaciones:

- Santander

1, 3 y & meses, a eleccion del Prestatario.

EURIBOR del plazo + Margen aplicable

El margen para ambos Tramos serd de 0,50% p.b. anuales

0,40%

Sobre el importe Total, pagadera en la primera Disposicion ¢ 15 dias después
de la fecha de ia firma del contrato de financiacion, 1o que ocurra anfes.

€ 10.000 + VA, pagadera anualmente.

La prestataria tendra ia opcidn de amortizar anticipadamente et importe (fotal
o parcial) de la financiacion sin penalidad alguna, siempre cue ta misma
coincida con una fecha de pago de intereses, y que se realice con previo
avise minimo, & Banco Agente, de 15 dias habiles. El repago anticipado del
Tramo A debera ser por un importe minimo de € 25 MM y miltiplos de € 5 MM.
La cancelzcion anticipada del Trame B deberd ser par un importe minimo de €5
MM v multiplos de € 1 MM,

El importe del ia financiacion debera ser amortizado de forma anficipada en
fos siguientes supuestos:

-+ Totalmente en caso de pérdida de la propiedad {directa ¢ indirecta)
del 100% de SPV por parte de ACC.

»  Cumplimiento de Legistacion

e Conslitucion vy capacidad juridica,

s  Obtencion de licencias y Autorizaciones para el desarrollo de su objeto
social.

« Inexistencia de incumplimientos contractuales pare la frma del contrato
de crédifo,

« Novencimiento anticipado en ofros contratos de credito.

s Inexistencia de litigios que produzcan, de haberlos, cambios
sustanciales adversos.

« Inexistencia de situacién concursal.

Veracidad de la informacion. o

«  Ausencia de Cambio Material Adverso. Cualguier circunstancia o hecho
que pueda afectar o afecte de forma negativa y significativa a la
situacion financiera, al patimonic, ¢ a la capacidad de ia presiataria
para cumplir las obligaciones derivadas de ia Financiacion,
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Obligaciones del

Prestatario:

Ot:aigéusuias habituales

X

Lo

Durante la vigencia de la financiacion, ACC ha de cumplir con las siguientes
obiigaciones, entre otras:

Destinar ¢! importe de |z financiacion a ia finalidad prevista
Cumplimiento de leyes, mantenimiento de autorizaciones

informacion puntual de la existencia de una causa de resolucion
anticipaca.

Negative Pledge, Pari Passu.

Mantenimiento de la propiedad del 100% de las acciones de ELE
adquiridas por ia SPV libre de cargas gravamenes, derachos reales,
opciones, efc., con la excepcién de la pignoracion otorgada & favor de
los Bancos Financiadores.

Prohibicion de adoptar acuerdos dirigidos & ia disolucion, liquidacibn,
transiormacién, fusien o escision de 'a sociedad.

Ejercitar log derschos politicos en relacion con las acciones de
SPV/ELE con diigencia, de modo que no se perjudiguen en ningun
momento las obligaciones contraidas bajo esta Financiacion v en fodo
caso bajo la premisa de facilitar un reparto de dividendes que permita e
pago de los intereses de la financiacion bancaria.

Compromiso de consolidacion fiscal de SPV en el grupo consolidado de
ACC y de aportacion del Accionista de los fondos correspondientes a
SPV por &l crédite fiscal de la base imponible negative si existiers y
slempre que fuese compensada por el Grupoe Fiscal, pero ne cualquier
oirc beneficio fiscal que pudiera obtener la SPV o el Grupg Fiscal por
ser tituler de la SPV. Este compromiso debera ser instrumentado de
forma gue sea previsible que la suma de Iz aporiacion de fondes por el
Accionista bajo este mecanismo y los dividendos de 1as acciones de
ELE adguiridos por ia SPY permitan a ia misma hacer frente al pago de
intereses de la financiacidn bancaria, de acuerdc con unas
proyecciones financieras y a satisfaccién de fos Bancos Financiadares..

Compromiso de apertar informacidn economice-financiera y anual (en
los 180 dias siguientes al clere} vy de auditar anualmente sus
Cuentas Anuaies ¢ informe de Gestidn por una firma de reconocido
prestigio.

Establecimiento de mecanismos de cobertura de fipos de interés (al
mencs por 2/3 del importe v 100% dei plazo de! Tramo A de la
financiacion), que se deferminaran de mutuo acuerdo con el Banco,
La confratacién se realizara en la ciftada entidad vy en condiciones de
mercado.

Mantener asegurados durante toda la vida de la financiacion los
hienes e instalaciones de su propiedad, asi como mantener las
licencias y seguros necesarios para el desarrolio de su actividad.
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En este fipo de
Financiacion;

Cesiones:

Impuestos
y Gastos:

Causas de Vencimiento
Anticipado:

Documentacién:

Costes de Ruptura de Fondeo, imterés sustitulive, Ruptura de mercado,
intereses moratorios, Cambio de circunstancias.  incumplimiento  legal
sobrevenido, Entidad de Crédifo cualificads (a efectos fiscales). Cuentas del
préstamo.

{as Entidades Financiadoras podran ceder v transferir tolal o parciaimente su
participacion en ef presente Contrato, y por tanto los derechos y obligaciones
dimanantes del mismo, a ofras entidades de crédito, instituciones financieras,
fondo de titulizacion constituides o que se vayan a constituir en Espafia o en
el extranjero {en todo caso dentro de la UE) asi como a cualguier ofra entidad
y, especificamente, a sociedades o entidades, reguladas o no, constituidas
con el propssito de participar en el mercato de crédito o de valores mediante
procesos de titulizacion u otros analegos a estos los derechos y obligaciones
de sste contrato, siempre gue de la cesion no se deriven mayares costes
para ia Prestataria. Solo podrén ser cesionarios entidades con domiciiic o
astablecimiento permarnente en Uk,

Seran por cuenta del Prestatario todes los impuestos y cesficientes presentes o
futuros (“Incremsed Costs”) que puedan devengarse en relacion con esta
Operacion financiera, incluvendo los gastos legales, de asesores externos, asi
como los movimientos de fondos en las cuentas de Bance de Espafia, en caso
de producirse estos, 0 cualquier otro sisterna utilizado para cumplir con ias
obligaciones de pago entre las partes del contrato. Las entidades prestaran
desde un establecimiento permanente en la Unién Eurcpea. Clausula de gross
up estandar.

Incumplimiento por parte del Prestatario de cualguier compromiso, obfigacion
stc,, establecido en el contrato, atendiendo y valorando en cada caso la
materalidad/sustancialidad de cada uno de ellos. Podré astabiscerse un
periodc de gracia o subsanacién para cada unc de los supuestos de
vencimiento anticipade, a negociar por igs partes y, que en cualguier caso, no
seréd superior a 5 dias habiles para incumplimiento de pago, y 15 dias
naturales para los demads. A modo enunciativo las siguientes:

« Cross Default sujeto & importes minimos; s¢ exciuye expresamente su
aplicacion para incumplimiento de ia SPV

¢ Cambio de propiedad 100%, directa ¢ indirecta, por parte de ACC en
5PV,

¢ Incumpiimienic o ineficacia sobrevenida de alguna representacion o
garantia.
llegalidad.
Cambio Materia! Adverso. Cualguier circunstancia o hecho gque pueda
afectar o afecte de forma negativa y significativa a a situacion {financiera,
al patrimonic, ¢ a la capacidad de la SPV para cumplir las obligaciones
gerivadas de la Financiacién.

La operacién se formalizard en contrato de préstamo elaborado por un bufete

“de abogados de reconocido prestigio, e incluird las declaraciones, cbligaciones,

‘condiciones suspensivas, causas de vencimiento y demas clausuias habiiuales
para este tipo de operacion

La documentacion sera intervenida por Fedatario Publico

Ley Apiicabky .
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Jurisdicoion:

Rarifeiney:

Asistenuia el la
Sirdicacion:

Ley esoalicis v Tribunaes oe 2 ciudad de Matrg,

Tanto o Préstgmo Sybordineds 2ome 3 Polize d= Crediie Subordinac
gmtgar aor ASG 2 SPV estardn otaiments stbardinados an rango,

La Preskdaria se compromets 3 @poya & las Entidadas Aseyuratioras v a h
sUS mejores esfuerzos duraate |3 simdicaciin para moentivar a sus enbd=ge
relacicn ia partizicacion con & fin de gerantzar & Sxdo de lE misna
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{Muiticurrency-Cross Border)

ISDA

International Swaps and Derivatives Association, Inc.

MASTER AGREEMENT

dated as of September 25 2006

BANCO SANTANDER CENTRAL and FINANZAS DOS, S.A.
HISPANO, S.A.

have entered and/or anticipate entering into one or more transactions {each a “Transaction™) that are or
will be governed by this Master Agreement, which includes the schedule (the “Schedule™), and the
documents and other confirming evidence (each a “Confirmation”™) exchanged between the parties
confirming those Transactions.

Accordingly, the parties agree as follows;-

1. Interpretation
(a) Definitions. The terms defined in Section {4 and in the Schedule will have the meanings therein

specified for the purpose of this Master Agreement.

(b) Inconsistency. In the event of any inconsistency between the provisions of the Schedule and
the other provisions of this Master Agreement, the Schedule will prevail. In the event of any inconsistency
between the provisions of any Confirmation and this Master Agreement (including the Schedule), such
Confirmation will prevail for the purpose of the relevant Transaction.

(c} Single Agreemeni. All Transactions are entered into in reliance on the fact that this Master
Agreement and all Confirmations form a single agreement between the parties (collectively referred to
as this “Agreement”}, and the parties would not otherwise enter into any Transactions.

2. Obligations
{a) General Conditions.

(i) Each party will make each payment or defivery specified in each Confirmation to be made
by it, subject to the other provisions of this Agreement.

(ii) Payments under this Agreement will be made on the due date for value on that date in the
place of the account specified in the relevant Confirmation or otherwise pursuant to this
Agreement, in frecly transferable funds and in the manner customary for payments in the required
currency. Where settlement is by delivery (that is, other than by payment), such delivery will be
made for receipt on the due date in the manner customary for the relevant obligation uniess
otherwise specified in the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement.

(i) Each obligation of each party under Section 2(a)(i) is subject to (1) the coendition
precedent that no Event of Default or Potential Event of Default with respect to the other party
has occurred and is continuing, (2) the condition precedent that no Early Termination Date in
respect of the relevant Transaction has occurred or been effectively designated and (3) each other
applicable condition precedent specified in this Agreement.



(b) Change of Account. Either party may change its account for receiving a payment or delivery by
giving notice to the other party at least five Local Business Days prior to the scheduled date for the
payment or delivery to which such change applies unless such other party gives timely notice of a
reasonable objection to such change,

(c) Netting. If on any date amounts would otherwise be payable:-
(i} in the same currency; and
(ii) in respect of the same Transaction,

by each party to the other, then, on such date, each party’s obligation to make payment of any such
amount will be automatically satisfied and discharged and, if the aggregate amount that would otherwise
have been payable by one party exceeds the aggregate amount that would otherwise have been payable by
the other party, replaced by an obligation upon the party by whom the larger aggregate amount would
have been payable to pay to the other party the excess of the larger aggregate amount over the smaller
aggregate amount.

The parties may elect in respect of two or more Transactions that a net amount will be determined in
respect of all amounts payable on the same date in the same currency in respect of such Transactions,
regardless of whether such amounts are payable in respect of the same Transaction, The election may be
made in the Schedule or a Confirmation by specifying that subparagraph (if) above will not appiy to the
Transactions identified as being subject to the election, together with the starting date (in which case
subparagraph (ii} above will not, or will cease to, apply to such Transactions from such date). This
election may be made separately for different groups of Transactions and will apply separately to each
pairing of Offices through which the parties make and receive payments or deliveries.

(d) Deduction or Withholding for Tax.

(i) Gross-Up. All paymenis under this Agreement will be made without any deduction or
withholding for or on account of any Tax unless such deduction or withholding is reguired by any
applicable law, as modified by the practice of any relevant governmental revenue authority, then
in effect. If a party is so required to deduct or withhold, then that party (“X™) will:-

(1) promptly notify the other party (“Y™) of such requirement;

{2)  pay to the relevant authorities the full amount required to be deducted or withheid
(including the full amount required to be deducted or withheld from any additional amount
paid by X to Y under this Section 2(d}} promptly upon the earlier of determining that such
deduction or withholding is required or receiving notice that such amount has been assessed
against Y;

(3) vpromptly forward to Y an official receipt {or a certified copy), or other
documentation reasonably acceptable to Y, evidencing such payment to such authorities;
and

(4)  if such Tax is an Indemnifiable Tax, pay to Y, in addition to the payment to which Y
is otherwise entitled under this Agreement, such additional amount as is necessary to ensure
that the net amount actually received by Y (free and clear of Indemnifiable Taxes, whether
assessed against X or Y) will equal the full amount Y would have received had no such
deduction or withholding been required. However, X will not be required to pay any
additional amount to Y to the extent that it would not be required to be paid but for:-

(A) the failure by Y to comply with or perform any agreement contained in
Section 4(a)(1), 4(a)(iii) or 4(d); or

(B)  the failure of a representation made by Y pursuant to Section 3(f) to be accurate
and true unless such failure would not have oceurred but for (I} any action taken by a
taxing authority, or brought in a court of competent jurisdiction, on or after the date on
which a Transaction is entered into (regardiess of whether such action is taken or
brought with respect to a party to this Agreement) or (I) a Change in Tax Law.



(i) Liability. Tf-

(I) X is required by any applicable law, as modified by the practice of any relevant
governmental revenue authority, to make any deduction or withholding in respect of which
X would not be required to pay an additional amount to Y under Section 2(d)(D){4);

(2) X does not so deduct or withhold; and
(3)  aliability resulting from such Tax is assessed directly against X,

then, except to the extent Y has satisfied or then satisfies the liability resulting from such Tax,
Y will promptly pay to X the amount of such liability (including any related liability for interest,
but including any related liability for penalties only if Y has failed to comply with or perform
any agreement contained in Section 4(a)(1), 4(a)(iil) or 4(d)).

(e) Default Interest; Other Amounts. Prior to the occurrence or effective designation of an Early
Termination Date in respect of the relevant Transaction, a party that defaults in the performance of any
payment obligation will, to the extent permitted by law and subject to Section 6(c), be required to pay
interest (before as well as after judgment) on the overdue amount to the other party on demand in the
same currency as such overdue amount, for the period from (and including) the original due date for
payment to {but excluding) the date of actual payment, at the Default Rate. Such interest will be
calculated on the basis of daily compounding and the actual number of days elapsed. If, prior to the
occurrence or effective designation of an Early Termination Date in respect of the relevant Transaction, a
party defaults in the performance of any obligation required to be settled by delivery, it will compensate
the other party on demand if and to the extent provided for in the relevant Confirmation or elsewhere in
this Agreement.

3. Represen{ations

Each party represents to the other party (which representations will be deemed to be repeated by each
party on each date on which a Transaction is entered into and, in the case of the representations in
Section 3(f), at all times until the termination of this Agreement) that:-

{(a) Basic Representations.

(i) Status. It is duly organised and validly existing under the laws of the jurisdiction of its
organisation or incorporation and, if relevant under such laws, in good standing;

(iiy Powers. It has the power to execute this Agreement and any other documentation relating
to this Agreement to which it is a party, to deliver this Agreement and any other documentation
refating to this Agreement that it is required by this Agreement to deliver and to perform its
obligations under this Agreement and any obligations it has under any Credit Support
Document to which it is a party and has taken all necessary action to authorise such
execution, delivery and performance;

(iii} Ne Vielation or Conflict. Such execution, delivery and performance do not violate or
conflict with any law applicable to it, any provision of its constitutional documents, any order or
Jjudgment of any court or other agency of government applicable to it or any of its assets or any
contractual restriction binding on or affecting it or any of its assets;

(iv) Consents. All governmental and other consents that are required to have been obtained by
it with respect to this Agreement or any Credit Support Document to which it is a party have been
obtained and are in full force and effect and all conditions of any such consents have been
complied with; and

(v} Obligations Binding. lts obligations under this Agreement and any Credit Support
Document to which it is a party constitute its legal, valid and binding obligations, enforceable
in accordance with their respective terms (subject to applicable bankruptcy, reorganisation,
insolvency, moratorium or similar laws affecting creditors’ rights generally and subject, as to
enforceability, to equitable principles of general application (regardless of whether
enforoement is sought in a proceeding in equity or at law)).



(b) Absence of Certain Events. No Event of Defanlt or Potential Event of Defauit or, to its
knowledge, Termination Event with respect to it has occurred and is continuing and no such event or
circumstance would occur as a result of its entering into or performing its obligations under this Agreement
or any Credit Support Document to which it is a party.

(¢} Absence of Litigation. There is not pending or, to its knowledge, threatened against it or any of
its Affiliates any action, suit or proceeding at law or in equity or before any court, tribunal, governmental
body, agency or official or any arbitrator that is likely to affect the legality, validity or enforceability
against it of this Agreement or any Credit Support Document to which it is a party or its ability to perform
its obligations under this Agreement or such Credit Support Document.

(d) Aceuracy of Specified Information. All applicable information that is furnished in writing by or
on behalf of it to the other party and is identified for the purpose of this Section 3(d) in the Scheduie is,
as of the date of the information, true, accurate and complete in every material respect.

{e) Payer Tax Representation. Each representation specified in the Schedule as being made by it
for the purpose of this Section 3{e) is accurate and true.

H Payee Tax Representations. Each representation specified in the Schedule as being made by it for
the purpose of this Section 3(f) is accurate and true.

4. Agreements

Each party agrees with the other that, so long as either party has or may have any obligation under this
Agreement or under any Credit Support Document to which it is a party:-

{a) Furnish Specified Information. It will deliver to the other party or, in certain cases under
subparagraph (iii) below, to such government or taxing authority as the other party reasonably directs:-

(i) any forms, documents or certificates relating to taxation specified in the Schedule or any
Confirmation;

(it) any other documents specified in the Schedule or any Confirmation; and

(iif) upon reasonable demand by such other party, any form or document that may be required or
reasonably requested in writing in order to allow such other party or its Credit Support Provider
to make a payment under this Agreement or any applicable Credit Support Document without any
deduction or withholding for or on account of any Tax or with such deduction or withholding at a
reduced rate {so long as the completion, execution or submission of such form or document
would not materially prejudice the legal or commercial position of the party in receipt of such
demand), with any such form or document to be accurate and completed in a manner reasonably
satisfactory to such other party and to be executed and to be delivered with any reasonably
required certification,

in each case by the date specified in the Schedule or such Confirmation or, if none is specified, as soon as
reasonably practicable.

1)) Maintain Authorisations. It will use all reasonable efforts to maintain in full force and effect all
consents of any governmental or other authority that are required to be obtained by it with respect to this
Agreement or any Credit Support Document to which it is a party and will use all reasonable efforts to
obtain any that may become necessary in the future.

{c) Comply with Laws. 1t will comply in all material respects with all applicable laws and orders
to which it may be subject if failure so to comply would materially impair its ability to perform its
obligations under this Agreement or any Credit Support Docoment to which it is a party.

{d) Tax Agreemeni. 1t will give notice of any failure of a representation made by it under
Section 3(f) to be accurate and true promptly upon learning of such failure.

{e) Payment of Stamp Tax. Subject to Section 11, it will pay any Stamp Tax levied or imposed
upon it or in respect of its execution or performance of this Agreement by a jurisdiction in which it is
incorporated,



organised, managed and controlled, or considered to have its seat, or in which a branch or office through
which it is acting for the purpose of this Agreement is located (“Stamp Tax Jurisdiction”™) and will
indemnify the other party against any Stamp Tax levied or imposed upon the other party or in respect of the
other party’s execution or performance of this Agreement by any such Stamp Tax Jurisdiction which is
not also a Stamp Tax Jurisdiction with respect to the other party.

5. Events of Default and Termination Events

(a) Events of Default. The occwrrence at any time with respect to a party or, if applicable, any
Credit Support Provider of such party or any Specified Entity of such party of any of the following events
constitutes an event of default (an “Event of Defanlt”) with respect to such party:-

(i) Faiture to Pay or Deliver. Failure by the party to make, when due, any payment under this
Agreement or delivery under Section 2{a)(i) or 2{e) required to be made by it if such failure is not
remedied on or before the third Local Business Day after notice of such failure is given to the
party;

(ii) Breach of Agreement. Failure by the party to comply with or perform any agreement or
obligation {other than an obligation to make any payment under this Agreement or delivery under
Section 2(a}(i) or 2(e) or to give notice of a Termination Event or any agreement or
obligation under Section 4(a)(i), 4(a)}(iii) or 4(d)) to be complied with or performed by the party
in accordance with this Agreement if such failure is not remedied on or before the thirtieth
day after notice of such failure is given to the party;

(iit) Credit Support Defanlt,

(1) Failure by the party or any Credit Support Provider of such party to comply with or
perform any agreement or obligation to be complied with or performed by it i
accordance with any Credit Support Document if such failure is continuing after any
applicable grace period has elapsed;

{2} the expiration or termination of such Credit Support Document or the failing or
ceasing of such Credit Support Document to be in full force and effect for the purpose of this
Agreement (in either case other than in accordance with its terms) prior to the satisfaction of
ali obligations of such party under each Transaction to which such Credit Support
Document refates without the written consent of the other party; or

(3) the party or such Credit Support Provider disaffirms, disclaims, repudiates or rejects,
in whole or in part, or challenges the validity of, such Credit Support Document;

(iv) Misrepresentation. A representation (other than a representation under Section 3(e) or ()
made or repeated or deemed to have been made or repeated by the party or any Credit Support
Provider of such party in this Agreement or any Credit Support Document proves to have been
incorrect or misleading in any material respect when made or repeated or deemed to have been
made or repeated;

(v) Defanlt under Specified Transaction. The party, any Credit Support Provider of such party
or any applicable Specified Entity of such party (1) defaults under a Specified Transaction and,
after giving effect to any applicable notice requirement or grace period, there occurs a liquidation
of, an acceleration of obligations under, or an eariy termination of, that Specified Transaction, (2)
defaults, after giving effect to any applicable notice requirement or grace period, in making any
payment or delivery due on the last payment, delivery or exchange date of, or any payment on
early termination of, a Specified Transaction (or such default continues for at least three Local
Business Days if there is no applicable notice requirement or grace period) or (3} disaffirms,
disclaims, repudiates or rejects, in whole or in part, a Specified Transaction {or such action is
taken by any person or entity appointed or empowered to operate it or act on its behalf);

(vi) Cross Default. 1f “Cross Default” is specified in the Schedule as applying fo the party, the
occurrence or existence of (1) a default, event of default or other similar condition or event
(however



described) in respect of such party, any Credit Support Provider of such party or any applicable
Specified Entity of such party under one or more agreements or instruments relating to Specified
Indebtedness of any of them (individually or collectively) in an aggregate amount of not less than
the applicable Threshold Amount (as specified in the Schedule) which has resulted in such
Specified Indebtedness becoming, or becoming capable at such time of being declared, due and
payable under such agreements or instruments, before it would otherwise have been due and
payable or (2) a default by such party, such Credit Support Provider or such Specified Entity
(individually or collectively) in making one or more payments on the due date thereof in an
aggregate amount of not less than the applicable Threshold Amount under such agreements or
instruments {after giving effect to any applicable notice requirement or grace period);

(vil)Bankruptcy. The party, any Credit Support Provider of such party or any applicable
Specified Entity of such party:-

(1) is dissolved {other than pursuant to a consolidation, amalgamation or merger); (2)
becomes insolvent or is unable to pay its debts or fails or admits in writing its inability
generally to pay its debts as they become due; (3) makes a general assignment, arrangement
or composition with or for the benefit of its creditors; (4) institutes or has instituted against
it a proceeding secking a judgment of insolvency or bankruptcy or any other relief under any
bankruptcy or insolvency law or other similar law affecting creditors’ rights, or a petition is
presented for its winding-up or liquidation, and, in the case of any such proceeding or
petition: instituted or presented against it, such proceeding or petition (A) resvlts in a
judgment of insolvency or bankruptey or the entry of an order for relief or the making of an
order for its winding-up or liquidation or (B) is not dismissed, discharged, stayed or
restrained in each case within 30 days of the institition or presentation thereof; (3) has a
resolution passed for its winding-up, official management or liquidation (other than pursuant
to a consolidation, amalgamation or merger); (6) seeks or becomes subiect to the
appointment of an administrator, provisional Hquidator, conservator, receiver, trustee,
custodian or other similar official for it or for all or substantially ali its assets; (7) has a
secured party take possession of all or substantially all its assets or has a distress,
execution, attachment, sequestration or other legal process levied, enforced or sued on or
against all or substantially all its assets and such secured party maintains possession, or any
such process is not dismissed, discharged, stayed or restrained, in each case within 30 days
thereafter; (8) causes or is subject to any event with respect to it which, under the applicable
laws of any jurisdiction, has an analogous effect to any of the events specified in clauses
(1} to {7} (inclusive); or (9} takes any action in furtherance of, or indicating its consent to,
approval of, or acquiescence in, any of the foregoing acts; or

{viii} Merger Without Assumption. The party or any Credit Support Provider of such party
consolidates or amalgamates with, or merges with or into, or transfers all or substantially all its
assets to, another entity and, at the time of such consolidation, amalgamation, merger or transfer:-

(1} the resulting, surviving or transferce entity fails {0 assume all the obiigations of such
party or such Credit Support Provider under this Agreement or amy Credit Support
Document to which it or its predecessor was a party by operation of law or pursuant to an
agreement reasonably satisfactory to the other party to this Agreement; or

(2) the benefits of any Credit Support Document fail to extend (without the consent of
the other party) to the performance by such resulting, surviving or transferee entity of its
obligations under this Agreement.

(b) Termination Evemrs. The occurrénce at any time with respect to a party or, if applicable, any
Credit Support Provider of such party or any Specified Entity of such party of any event specified below
constitutes an lllegality if the event is specified in (i) below, a Tax Event if the event is specified in (ii)
below or a Tax Event Upon Merger if the event is specified in (iif) below, and, if specified to be
applicable, a Credit Event



Upon Merger if the event is specified pursuant to (iv) below or an Additional Termination Event if the
event is specified pursuant to (v} below:-

(©

(i} JIHeguality. Due to the adoption of, or any change in, any applicable law after the date on
which a Transaction is entered into, or due to the promulgation of, or any change in, the
interpretation by any court, tribunal or regulatory authority with competent jurisdiction of any
applicable law after such date, it becomes unlawful {other than as a result of a breach by the party
of Section 4(b)) for such party (which will be the Affected Party):-

(I} to perform any absolute or contingent obligation to make a payment or delivery or
to receive a payment or delivery in respect of such Transaction or to comply with any other
material provision of this Agreement relating to such Transaction; or

(2) to perform, or for any Credit Support Provider of such party to perform, any
contingent or other obligation which the party (or such Credit Support Provider) has under
any Credit Support Document relating to such Transaction;

(it Tax Event. Due to (x) any action taken by a taxing authority, or brought in a court of
competent jorisdiction, on or after the date on which a Transaction is entered into {regardless of
whether such action is taken or brought with respect to a party to this Agreement) or {y) a
Change in Tax Law, the party (which will be the Affected Party) will, or there is a substantial
likelthood that it will, on the next succeeding Scheduled Payment Date (1) be required to pay to
the other party an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax under Section
2(d)iM4) (except in respect of interest under Section 2(e), 6{(d)(ii} or 6{e)) or (2) receive a
payment from which an amount is required to be deducted or withheld for or on account of a Tax
(except in respect of interest under Section 2(e), 6(d)(ii) or 6(e)) and no additional amount is
required to be paid in respect of such Tax under Section 2(d)}{(i){4) {(other than by reason of
Section 2(d)()(4)(A) or (B));

(iii} Tax Event Upon Merger. The party (the “Burdened Party”) on the next succeeding
Scheduled Payment Date will either (1) be required to pay an additional amount in respect of an
Indemnifiable Tax under Section 2(d){(i}(4) (except in respect of interest under Section 2(e),
6{d)(ii) or 6(e)) or (2) receive a payment from which an amount has been deducted or withheld
for or on account of any Indemnifiable Tax in respect of which the other party is not required to
pay an additional amount (other than by reason of Section 2(d)(iM4)}A) or {B)), in either case as a
result of a party consolidating or amalgamating with, or merging with or into, or transferring all or
substantially all its assets to, another entity (which will be the Affected Party) where such action
does not constitute an event described in Section 5(a)(viii),

(iv) Credit Event Upon Merger. If “Credit Event Upon Merger” is specified in the Schedule as
applying to the party, such party (*X”), any Credit Support Provider of X or any applicable Specified
Entity of X consolidates or amalgamates with, or merges with or into, or transfers all or
substantially all its assets to, another entity and such action does not constitite an event described
in Section 3(a)(viii) but the creditworthiness of the resulting, surviving or transferee entity is
materially weaker than that of X, such Credit Support Provider or such Specified Entity, as the case
may be, immediately prior to such action (and, in such event, X or its successor or transferee, as
appropriate, will be the Affected Party); or

(v) Additional Termination Event. If any “Additional Termination Event” is specified in the
Schedule or any Confirmation as applying, the occurrence of such event (and, in such event, the
Affected Party or Affected Parties shall be as specified for such Additional Termination
Event in the Schedule or such Confirmation).

Event of Default and Hilegality. If an event or circumstance which would otherwise constitute

or give rise to an Event of Default also constitutes an Tllegality, it will be treated as an Illegality and will
not constitute an Event of Default.



6. Early Termination

{(a) Right to Terminate Following Event of Default. 1f at any time an Event of Default with
respect to a party (the “Defaulting Party”) has occurred and is then continuing, the other party (the “Non-
defaulting Party™) may, by not more than 20 days notice to the Defaulting Party specifying the relevant
Event of Default, designate a day not earlier than the day such notice is effective as an Early
Termination Date in respect of all outstanding Transactions. If, however, “Automatic Early
Termination” is specified in the Schedule as applying to a party, then an Early Termination Date in
respect of all outstanding Transactions will occur immediately upon the occurrence with respect to
such party of an Event of Default specified in Section S(a)(vii)(1). (3}, (5}, {0) or, to the extent
analogous thereto, (8), and as of the time immediately preceding the institution of the relevant proceeding
or the presentation of the relevant petition upon the occmrence with respect to such party of an Event of
Default specified in Section 3(a)(vii}{4) or, to the extent analogous thereto, (8).

{b) Right to Terminate Following Termination Event.

(i) ANotice. If a Termination Event occurs, an Affected Party will, promptly upon becoming aware
of it, notify the other party, specifving the nature of that Termination Event and each Affected
Transaction and will also give such other information about that Termination Event as the other party
may reasonably reguire.

(il) Transfer to Avoid Termination Event. If either an lllegality under Section 5(b){i){1) or a
Tax Event occurs and there is only one Affected Party, or if a Tax Event Upon Merger occurs and
the Burdened Party is the Affected Party, the Affected Party will, as a condition to its right to
designate an Early Termination Date under Section 6(b){iv), use all reasonable efforts (which will
not require such party to incur a loss, excluding immaterial, incidental expenses) to transfer
within 26 days afier it gives notice under Section 6(b){(i) afl its rights and obligations under this
Agreement in respect of the Affected Transactions to another of its Offices or Affiliates so that
such Termination Event ceases to exist.

If the Affected Party is not able to make such a transfer it will give notice to the other party to
that effect within such 20 day period, whereupon the other party may effect such a
transfer within 30 days after the notice is given under Section 6(b)(i).

Any such transfer by a party under this Section 6(b)(ii) will be subject to and conditional upon
the prior written consent of the other party, which consent will not be withheld if such other
party’s policies in effect at such time would permit it to enter into transactions with the
transferee on the terms proposed.

{iil) Two Affected Parties. If an Ulegality under Section 5(b)(i){1) or a Tax Event occurs and
there are two Affected Parties, each party will use all reasonable efforts to reach agreement within
30 days after notice thereof is given under Section 6(b)(i) on action to avoid that Termination
Event. : .

(iv) Right to Terminate. 1f:-

(1) a transfer under Section 6(b)(il} or an agreement under Section 6(b)(iii}, as the cdse
may be, has not been effected with respect to ali Affected Transactions within 30 days after
an Affected Party gives notice under Section 6(b}(i); or

(2) an llegality under Section 5(b)(i)(2), a Credit Event Upon Merger or an Additional
Termination Event occurs, or a Tax Event Upon Merger occurs and the Burdened Party is
not the Affected Party,

either party in the case of an Illegality, the Burdened Party in the case of a Tax Event Upon
Merger, any Affected Party in the case of a Tax Event or an Additional Termination Event if
there is more than one Affected Party, or the party which is not the Affected Party in the case of
a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event if there is only one Affected
Party may, by not more than 20 days notice to the other party and provided that the relevant
Termination Event is then



()

(d)

()

continuing, designate a day not carlier than the day such notice is effective as an Early
Termination Date in respect of all Affected Transactions.

Effect of Designation,

(i) 1If notice designating an Early Termination Date is given under Section 6(a) or (b), the Early
Termination Date will occur on the date so designated, whether or not the relevant Event of
Default or Termination Event is then continuing.

(it) Upon the occcurrence or effective designation of an Early Termination Date, no further
payments or deliveries under Section 2(a)(i} or 2{e} in respect of the Terminated Transactions
will be required to be made, but without prejudice to the other provisions of this Agreement. The
amount, if any, payable in respect of an Early Termination Date shall be determined pursuant to
Section 6{e).

Calcularions.

(i) Statement. On or as soon as reasonably practicable following the occurrence of an Early
Termination Date, each party will make the calculations on its part, if any, contemplated by Section
6(e) and will provide to the other party a statement (1) showing, in reasonable detail, such
calculations (inchuding all relevant quotations and specifying any amount payable under Section 6(¢))
and (2) giving details of the relevant account to which any amount payabie to it is to be paid. In the
absence of written confirmation from the source of a quotation obtained in determining a Market
Quotation, the records of the party obtaining such quotation will be conclusive evidence of the
existence and accuracy of such quotation.

(ity Payment Date. An amount calculated as being due in respect of any Early Termination Date
under Section 6(e} will be payable on the day that notice of the amount payable is effective (in the
case of an Early Termination Date which is designated or occurs as a result of an Event of
Default) and on the day which is two Local Business Days after the day on which notice of the
amount payable is effective (in the case of an Early Termination Date which is designated as a
result of a Termination Event). Such amount will be paid together with (to the extent permitted
under applicable law) interest thereon (before as well as afier judgment) in the Termination
Currency, from (and including) the relevant Early Termination Date to (but excluding) the date
such amount is paid, at the Applicable Rate. Such interest will be calculated on the basis of daily
compounding and the actual number of days elapsed.

Payments on Early Termination. If an Farly Termination Date occurs, the following

provisions shall apply based on the parties’ election in the Schedule of a payment measure, either
“Market Quotation” or “Loss”, and a payment method, either the “First Method”- or the “Second
Method”. 1f the parties fail to designate a payment measure or payment method in the Schedule, it will be
deemed that “Market Quotation” or the “Second Method”, as the case may be, shall apply. The amount,
if any, payable in respect of an Early Termination Date and determined pursuant to this Section will be
subject to any Set-off.

(i) Events of Defuult. If the Early Termination Date results from an Event of Default;-

(1) First Method and Market Quotation. 1f the First Method and Market Quotation apply,
the Defanlting Party will pay to the Non-defaulting Party the excess, if a positive number, of
(A) the sum of the Settlement Amount (determined by the Non-defaulting Party) in respect
of the Terminated Transactions and the Termination Currency Equivalent of the Unpaid
Amounts owing to the Non-defaulting Party over (B) the Termination Currency Equivalent of
the Unpaid Amounts owing to the Defaulting Party.

{2y First Method and Loss. I the First Method and Loss apply, the Defaulting Party will
pay to the Non-defanlting Party, if a positive number, the Non-defaulting Party’s Loss in
respect of this Agreement.

3) Second Method and Markei Chuatation. If the Second Method and Market Quotation
apply, an amount will be payable equal to (A) the sum of the Settlement Amount
{determined by the



Non-defaulting Party) in respect of the Terminated Transactions and the Termination
Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to the Non-defaulting Party less (B) the
Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to the Defaulting Party.
If that amount is a positive number, the Defaulting Party will pay it to the Non-defaulting
Party; if it is a negative number, the Non-defauiting Party will pay the absolute value of that
amount to the Defaulting Party.

4)  Second Methad and Loss. 1f the Second Method and Loss apply, an amount will be
payable equal to the Noa-defauiting Party’s Loss in respect of this Agreement, If that
amount is a positive number, the Defaulting Party will pay it to the Non-defaulting Party; if
it is a negative number, the Non-defaulting Party will pay the absolute value of that amount
to the Defaulting Party.

(i) Termination Events. 1f the Early Termination Date results from a Termination Event:-

(1} One Affected Party. If there is one Affected Party, the amount payable will be
determined in accordance with Section 6(e)(i}(3), if Market Quotation applies, or Section
6(e)(1)(4), if Loss applies, except that, in either case, references to the Defaulting Party and
to the Non-defaulting Party will be deemed o be references to the Affected Party and the
party which is not the Affected Party, respectively, and, if Loss applies and fewer than all
the Transactions are being terminated, Loss shall be calculated in respect of all Terminated
Transactions.

(2y Two Affected Parties. If there are two Affected Parties:-

(A) if Market Quotation applies, each party will determine a Settlement Amount in
respect of the Terminated Transactions, and an amount will be payable equal to (I)
the sum of (2) one-half of the difference between the Settlement Amount of the
party with the higher Settlement Amount (“X”) and the Settlement Amowunt of the
party with the lower Settlement Amount (“Y™) and (b) the Termination Currency
Equivalent of the Unpaid Amounts owing to X less (II) the Termination Currency
Equivalent of the Unpaid Amounts owing to Y; and

{(B) if Loss applies, each party will determine its Loss in respect of this Agreement
{or, if fewer than all the Transactions are being terminated, in respect of all
Terminated Transactions) and an amount wili be payable equal to one-half of the
difference between the Loss of the party with the higher Loss (“X") and the Loss of the
party with the lower Loss (*Y™).

if the amount payable is a positive number, Y will pay it to X; if it is a negative number,
X will pay the absolute value of that amount to Y.

(iii) Adjustment for Bankruptcy. In circumstances where an Early Termination Date occurs
because “Automatic Early Termination” applies in respect of a party, the amount determined
under this Section 6{e) will be subject to such adjustments as are appropriate and permitted by
law to reflect any payments or deliveries made by one party to the other under this Agreement
{and retained by such other party) during the period from the relevant Early Termination Date to
the date for payment determined under Section 6{d)(ii).

(iv) Pre-Estimate. The parties agree that if Market Quotation applies an amount recoverable
under this Section 6(e) is a reasonable pre-estimate of loss and not a penalty. Such amount is
payable for the loss of bargain and the loss of protection against futere risks and except as
otherwise provided in this Agreement neither party will be entitled to recover any additional
damages as a consequence of such losses.
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7. Transfer

Subject to Section 6(b)(il), neither this Agreement nor any interest or obligation in or under this
Agreement may be transferred (whether by way of security or otherwise) by either party without the prior
written consent of the other party, except that:-

(a) a party may make such a transfer of this Agreement pursuant to a consolidation or
amalgamation with, or merger with or into, or transfer of all or substantially all its assets to, another entity
{but without prejudice to any other right or remedy under this Agreement); and

() a party may make such a transfer of all or any part of its interest in any amount payable to it
from a Defaulting Party under Section 6(e).

Any purported transfer that is not in compliance with this Section will be void.
8. Contractual Currency

(a) Payment in the Contractual Currency. Each payment under this Agreement will be made in the
relevant currency specified in this Agreement for that payment (the “Contractual Currency”). To the
extent permitted by applicable law, any obligation to make payments under this Agreement in the
Contractual Currency will not be discharged or satisfied by any tender in any currency other than the
Contractual Currency, except to the extent such tender results in the actual receipt by the party to which
payment is owed, acting in a reasonable manner and in good faith in converting the currency so tendered
into the Contractual Cinrency, of the full amount in the Contractual Currency of all amounts pavable in
respect of this Agreement. If for any reason the amount in the Contractual Currency so received falls short
of the amount in the Contractual Currency payable in respect of this Agreement, the party required to
make the payment will, to the extent permitted by applicable law, immediately pay such additional
amount in the Contractual Currency as may be necessary to compensate for the shortfall, If for any reason
the amount in the Contractual Currency so received exceeds the amount in the Contractual Currency
payable in respect of this Agreement, the party receiving the payment will refund promptly the amount of
such excess.

{b) Judgments. To the extent permitted by applicable law, if any judgment or order expressed in a
currency other than the Contractual Currency is rendered (i) for the payment of any amoun{ owing in
respect of this Agreement, (if) for the payment of any amount relating to any early termination in respect
of this Agreement or (iii) in respect of a judgment or order of another court for the payment of any amount
described in (i) or (ii) above, the party seeking recovery, after recovery in full of the aggregate amount to
which such party is entitled pursuant to the judgment or order, will be entitled to receive immediately
from the other party the amount of any shortfall of the Contractual Currency received by such party as a
consequence of sums paid in such other currency and will refund promptly to the other party any excess
of the Contractual Currency received by such party as a consequence of sums paid in such other currency
if such shortfall or such excess arises or results from any variation between the rate of exchange at which
the Contractual Currency is converted into the currency of the judgment or order for the purposes of such
judgment or order and the rate of exchange at which such party is able, acting in a reasonable manner and
in good faith in converting the currency received into the Contractual Currency, to purchase the
Contractual Currency with the amount of the currency of the judgment or order actually received by such
party. The term “rate of exchange” includes, without limitation, any premiums and costs of exchange
payable in connection with the purchase of or conversion into the Contractual Currency.

{c) Separate Indemmnities. To the extent permitted by applicable law, these indemnities constitute
separate and independent obligations from the other obligations in this Agreement, will be enforceable as
separate and independent causes of action, will apply notwithstanding any induigence granted by the
party to which any payment is owed and will not be affected by judgment being obtained or claim or
proof being made for any other sums payable in respect of this Agreement.

(d) Evidence of Loss. For the purpose of this Section 8, it will be sufficient for a party to
demonstrate that it would have suffered a loss had an actual exchange or purchase been made.
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9, Miscellaneous

{(a} Entire Agreement. This Agreement constitutes the entire agreement and understanding of the
parties with respect to its subject matter and supersedes all oral communication and prior writings with
respect thereto.

{b) Amendments. No amendment, modification or waiver in respect of this Agreement will be
effective unless in writing (including a writing evidenced by a facsimile transmission) and executed by
each of the parties or confirmed by an exchange of telexes or electronic messages on an elecironic
messaging system. '

(©) Survival of Obligations. Without prejudice to Sections 2(a)(ifl) and 6(c)(ii), the obligations of
the parties under this Agreement will survive the termination of any Transaction.

(d) Remedies Cumulative. Except as provided in this Agreement, the rights, powers, remedies and
privileges provided in this Agreement are cumulative and not exclusive of any rights, powers,
remedies and privileges provided by law.

(e) Counterparts and Confirmations.

{i) This Agreement {(and each amendment, modification and waiver in respect of it} may be
executed and delivered in counterparts (including by facsimile transmission), each of which will
be deemed an original.

(ii) The parties intend that they are legally bound by the terms of each Transaction from the
moment they agree to those terms {(whether orally or otherwise). A Confirmation shall be entered
into as soon as practicable and may be executed and delivered in counterparts (including by
facsimile transmission) or be created by an exchange of telexes or by an exchange of electronic
messages on an electronic messaging system, which in each case will be sufficient for all
purposes to evidence a binding supplement to this Agreement. The parties will specify therein or
through another effective means that any such counterpart, telex or electronic message constitutes
a Confirmation.

(f) No Waiver of Rights. A failure or delay in exercising any right, power or privilege in respect of
this Agreement will not be presumed to operate as a waiver, and a single or partial exercise of any
right, power or privilege will not be presumed to preclude any subsequent or further exercise, of that
right, power or privilege or the exercise of any other right, power or privilege.

{g) Headings. The headings used in this Agreement are for convenience of reference only and are
not to affect the construction of or to be taken into consideration in interpreting this Agreement.

10. Offices; Multibranch Parties

{a) if Section 10(a) is specified in the Schedule as applying, each party that enters into a Transaction
through an Office other than is head or home office represents to the other party that, notwithstanding the
place of booking office or jurisdiction of incorporation or organisation of such party, the obligations of
such party are the same as if it had entered into the Transaction through its head or home office. This
representation will be deemed to be repeated by such party on each date on which a Transaction is entered
into.

(b) Neither party may change the Office through which it makes and receives payments or
deliveries for the purpose of a Transaction without the prior written consent of the other pariy.

(c} If a party is specified as a Multibranch Party in the Schedule, such Multibranch Party may
make and receive payments or deliveries under any Transaction through any Office fisted in the Schedule,
and the Office through which it maikes and receives payments or deliveries with respect to a Transaction
will be specified in the relevant Confirmation.

11. Expenses

A Defaulting Party will, on demand, indemnify and hold harmless the other party for and against all
reasonable out-of-pocket expenses, including legal fees and Stamp Tax, incwrred by such other party
by reason of the enforcement and protection of its rights under this Agreement or any Credit Support
Document
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to which the Defaulting Party is a party or by reason of the early termination of any Transaction
including, but not limited to, costs of collection.

12. Notices

(a) Effectiveness. Any notice or other communication in respect of this Agreement may be given in
any manner set forth below (except that a notice or other communication under Section 5 or 6 may not be
given by facsimile transmission or electronic messaging system) to the address or number or in
accordance with the electronic messaging system details provided (see the Schedule) and will be deemed
effective as indicated:-

(i) if in writing and delivered in person or by courier, on the date it is delivered;
(i} if sent by telex, on the date the recipient’s answerback is received;

(1ii) if sent by facsimile transmission, on the date that transmission is received by a responsible
employee of the recipient in tegible form (it being agreed that the burden of proving receipt will
be on the sender and will not be met by a transmission report generated by the sender’s facsimile
machine);

(iv} if sent by certified or registered mail (airmail, if overseas) or the equivalent (return receipt
requested), on the date that maii is delivered or its delivery is attempted; or

(v) if sent by electronic messaging system, on the date that electronic message is received,

unless the date of that delivery {or attempted delivery) or that receipt, as applicable, is not a Local
Business Day or that communication is delivered {or attempted) or received, as applicable, after the close
of business on a Local Business Day, in which case that communication shall be deemed glvcn and
effective on the first following day that is a Local Business Day.

(b) Change of Addresses. Either party may by notice to the other change the address, telex or
facsimile number or electronic messaging system details at which notices or other communications are to
be given to it.

13. Governing Law and Jurisdiction

(a) Governing Law. This Agreement will be governed by and construed in accordance with the law
specified in the Schedule.

() Jurisdiction. With respect to any suit, action or proceedings relating to this Agreement
{“Proceedings’}), each party irrevocably:-

(i} submits to the jurisdiction of the English courts, if this Agreement is expressed to be
governed by English law, or to the non-exclusive jurisdiction of the courts of the State of New
York and the United States District Court located in the Borough of Manhattan in New York
City, if this Agreement is expressed to be governed by the laws of the State of New York; and

(i) waives any objection which it may have at any time to the laying of venue of any Proceedings
brought in any such court, waives any claim that such Proceedings have been brought in an
inconvenient forum and further waives the right to object, with respect to such Proceedings,
that such court does not have any jurisdiction over such party.

Nothing in this Agreement precludes either party from bringing Proceedings in any other jurisdiction
{outside, if this Agreement is expressed to be governed by English law, the Contracting States, as
defined in Section 1(3) of the Civil Jurisdiction and Judgments Act 1982 or any modification,
extension or re-enactment thereof for the time being in force) nor will the bringing of Proceedings in
any one or more jurisdictions preclude the bringing of Proceedings in any other jurisdiction.

{c) Service of Process. Each party irrevocably appoints the Process Agent (if' any) specified
opposite its name in the Schedule to receive, for it and on its behalf, service of process in any
Proceedings. If for any
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reason any party’s Process Agent is unable o act as such, such party will promptly notify the other party
and within 30 days appoint a substitute process agent acceptable to the other party. The parties
irrevocably consent to service of process given in the manner provided for notices in Section 12, Nothing
in this Agreement will affect the right of either party to serve process in any other manner permitted by
law.

(d) Waiver of Immunities. Each party Irrevocably waives, to the fullest extent permitted by
applicable law, with respect to itself and its revenues and assets (irrespective of their use or intended use),
all immunity on the grounds of sovereignty or other similar grounds from (i) suit, (il jurisdiction of any
court, (i) relief by way of injunction, order for specific performance or for recovery of property, (iv)
attachment of its assets (whether before or afler judgment) and (v} execution or enforcement of any
Jjudgment to which it or its revenues or assels might otherwise be entitled in any Proceedings in the courts
of any jurisdiction and frrevocably agrees, to the extent permitted by applicable law, that it wilt not claim
any such immunity in any Proceedings.

14. Definitions

As used in this Agreement:-

“Additional Termination Event” has the meaning specified in Section 5(b).
“Affected Party” has the meaning specified in Section 3(b).

“Affected Transactions” means (a) with respect to any Termination Event consisting of an Hiegality, Tax
Event or Tax Event Upon Merger, all Transactions affected by the occurrence of such Termination
Event and (b} with respect to any other Termination Event, all Transactions.

“Affiliate” means, subject to the Schedule, in relation to any person, any entity controiled, directly or
indirectly, by the person, any entity that controls, directly or indirectly, the person or any entity directly or
indirectly under common control with the person. For this purpose, “control” of any enttty or person
means ownership of a majority of the voting power of the entity or person.

“Applicable Rate” means:-

(a) in respect of obligations payable or deliverable (or which would have been but for Section
2{a)(iii)) by a Defaulting Party, the Default Rate;

(b) in respect of an obligation to pay an amount under Section 6(e) of either party from and after the
date {determined in accordance with Section 6(d)(ii)} on which that amount is payable, the Default Rate;

(c) in respect of all other obligations payable or deliverable (or which would have been but for
Section 2(a)(iii)) by a Non-defaulting Party, the Non-default Rate; and

(d) in all other cases, the Termination Rate.
“Burdened Parfy” has the meaning specified in Section 5(b).

“Change in Tax Law” means the enactment, promulgation, execution or ratification of, or any change in
or amendment to, any law (or in the application or official interpretation of any law) that occurs on or
after the date on which the relevant Transaction is entered into.

“consent” includes a consent, approval, action, authorisation, exemption, notice, filing, registration or
exchange control consent.

“Credit Event Upon Merger” has the meaning specified in Section 5(b).

“Credit Support Document” means any agreement or instrument that is specified ‘as such in this
Agreement.

“Credit Support Pravider” has the meaning specified in the Schedule.

“Default Rate” means a rate per annum equal to the cost (without proof or evidence of any actual cost)
to the relevant payee (as certified by it} if it were to fund or of funding the relevant amount plus 1% per
annum.
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“Defanlting Party” has the meaning specified in Section 6{a).

“FEarly Termination Date” means the date determined in accordance with Section 6(a) or 6(b)(iv).
“FEvent of Defanlt” has the meaning specified in Section 5(a) and, if applicable, in the Schedule,
“Hlegality” has the meaning specified in Section 5(b).

“Indemnifiable Tax” means any Tax other than a Tax that would not be imposed in respect of a payment
under this Agreement but for a present or former connection between the jurisdiction of the government
or taxation authority imposing such Tax and the recipient of such payment or a person related to such
recipient (including, without limitation, a connection arising from such recipient or related person being
or having been a citizen or resident of such jurisdiction, or being or having been organised, present or
engaged in a trade or business in such jurisdiction, or having or having had a permanent establishment or
fixed place of business in such jurisdiction, but excluding a connection arising solely from such recipient
or related person having executed, delivered, performed its obligations or received a payment under, or
enforced, this Agreement or a Credit Support Document),

“law” includes any treaty, law, rule or regulation (as modified, in the case of tax matters, by the practice
of any relevant governmental revenue authority) and “lawful” and “unlawful” will be construed
accordingly.

“Local Business Day” means, subject to the Schedule, a day on which commercial banks are open for
business (including dealings in foreign exchange and foreign currency deposits) (a) in relation to any
obligation under Section 2(a)(i), in the place(s) specified in the relevant Confirmation or, if not so
specified, as otherwise agreed by the parties in writing or determined pursuant to provisions contained, or
incorporated by reference, in this Agreement, (b) in relation to any other payment, in the place where the
relevant account is located and, if different, in the principal financial centre, if any, of the currency of
such payment, (c) in relation to any notice or other communication, including notice contemplated under
Section 5(a)(i), in the city specified in the address for notice provided by the recipient and, in the case
of a notice contemplated by Section 2(b), in the place where the relevant new account is to be
located and (d) in relation to Section 5(a)}(v)(2), in the relevant locations for performance with respect
to such Specified Transaction.

“Loss” means, with respect to this Agreement or one or more Terminated Transactions, as the case may be,
and a party, the Termination Currency Equivalent of an amount that party reasonably determines in good faith
to be its total losses and costs {or gain, in which case expressed as a negative number} in connection with this
Agreement or that Terminated Transaction or group of Terminated Transactions, as the case may be,
including any loss of bargain, cost of funding or, at the election of such party but without duplication, loss or
cost incurred as a result of its terminating, liquidating, obtaining or reestablishing any hedge or related
trading position (or any gain resulting from any of them). Loss includes losses and costs {or gains) in
respect of any payment or delivery required to have been made (assuming satisfaction of each applicable
condition precedent) on or before the relevant Early Termination Date and not made, except, so as to avoid
duplication, if Section 6(e)}i}1) or (3) or 6(e}ii}2HA) applies. Loss does not inciude a party’s legal fees
and out-of-pocket expenses referred to under Section 1. A party will determine its Loss as of the refevant
Farly Termination Date, or, if that is not reasonably practicable, as of the earliest date thereafter as is
reasonably practicable. A party may (but need not) determine its Loss by reference to quotations of
relevant rates or prices from one or more leading dealers in the refevant markets.

“Market Quotation” means, with respect to one or more Terminated Transactions and a party making the
determination, an amount determined on the basis of guotations from Reference Market-makers. Each
quotation will be for an amount, if any, that would be paid to such party (expressed as a negative
number) or by such party (expressed as a positive number) in consideration of an agreement between such
party (taking into account any existing Credit Support Document with respect to the obligations of siich
party) and the quoting Reference Market-maker to enter into a transaction (the “Replacement
Transaction”) that would have the effect of preserving for such party the economic equivalent of any
payment or delivery (whether the underiying obligation was absolute or contingent and assuming the
satisfaction of each applicable condition precedent) by the parties under Section 2(a}(i) in respect of such
Terminated Transaction or group of Terminated Transactions that would, but for the occurrence of the
relevant Early Termination Date, have
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been required after that date. For this purpose, Unpaid Amounts in respect of the Terminated Transaction
or group of Terminated Transactions are to be excluded bui, without limitation, any payment or delivery
that would, but for the relevant Early Termination Date, have been required {(assuming satisfaction of each
applicable condition precedent) after that Early Termination Date is to be included. The Replacement
Transaction would be subject to such documentation as such party and the Reference Market-maker may,
in good faith, agree. The party making the determination (or its agent) will request each Reference
Market-maker to provide its quotation to the extent reasonably practicable as of the same day and time
(without regard to different time zones) on or as soon as reasonably practicable after the relevant Early
Termination Date. The day and time as of which those quotations are to be obtained will be selected in
good faith by the party obliged to make a determination under Section 6{e), and, if each party is so
obliged, after consultation with the other. If more than three quotations are provided, the Market
Quotation will be the arithmetic mean of the quotations, without regard to the quotations having the
highest and lowest values. If exactly three such quotations are provided, the Market Quotation will be the
quotation remaining after disregarding the highest and lowest quotations.” For this purpose, if more than
one quotation has the same highest value or lowest value, then one of such quotations shall be disregarded.
If fewer than three quotations are provided, it will be deemed that the Market Quotation in respect of such
Terminated Transaction or group of Terminated Transactions cannot be determined.

“Non-default Rate” means a rate per annum equal to the cost (without proof or evidence of any actual
cost) to the Non-defaulting Party (as certified by it) if it were to fund the relfevant amount.

“Non-defaulting Party” has the meaning specified in Section 6(a).
“QOffice” means a branch or office of a party, which may be such party’s head or home office.

“Potential Event of Defanlt” means any event which, with the giving of notice or the lapse of time or
both, would constitute an Event of Default.

“Reference Market-makers” means four leading dealers in the relevant market selected by the party
determining a Market Quotation in good faith (a) from among dealers of the highest credit standing which
satisfy all the criteria that such party applies generaily at the time in deciding whether to offer or to
make an extension of credit and (b) to the extent practicable, from among such dealers having an office in
the same city.

“Relevant Jurisdiction™ means, with respect to a party, the jurisdictions (a) in which the party is
incorporated, organised, managed and controlled or considered to have its seat, (b) where an Office
through which the party is acting for purposes of this Agreement is located, {¢) in which the party
executes this Agreement and (d) in relation to any payment, from or through which such payment is made.

“Scheduled Payment Date” means a date on which a payment or delivery is to be made under Section
2(a)(i) with respect to a Transaction.

“Set-off” means set-off, offset, combination of accounts, right of retention or withholding or similar
right or requirement to which the payer of an amount under Section 6 is entitled or subject (whether
arising under this Agreement, another contract, applicable law or otherwise) that is exercised by, or
imposed on, such payer.

“Settlement Amount” means, with respect to a party and any Early Termination Date, the sum of’-

(a) the Termination Currency Equivalent of the Market Quotations (whether positive or negative) for
each Terminated Transaction or group of Terminated Transactions for which a Market Quotation is
determined; and

b such party’s Loss (whether positive or negative and without reference to any Unpaid Amounts)
for each Terminated Transaction or group of Terminated Transactions for which a Market Quotation
cannot be determined or would not (in the reasonable belief of the party making the determination)
produce a commercially reasonable result.

“Specified Entity” has the meaning specified in the Schedule.
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“Specified Indebtedness” means, subject to the Schedule, any obligation (whether present or future,
contingent or otherwise, as principal or surety or otherwise) in respect of borrowed money.

“Specified Transaction” means, subject to the Schedule, {a) any transaction (including an agreement with
respect thereto) now existing or hereafter entered into between one party to this Agreement (or any Credit
Support Provider of such party or any applicable Specified Entity of such party) and the other party to this
Agreement {or any Credit Support Provider of such other party or any applicable Specified Entity of such
other party)y which is a rate swap transaction, basis swap, forward rate transaction, commodity swap,
commodity option, equity or equity index swap, equity or equity index option, bond option, interest rate
option, foreign exchange transaction, cap transaction, floor transaction, collar transaction, currency swap
transaction, cross-currency rate swap transaction, currency option or any other similar fransaction
(including any option with respect to any of these transactions), (b) any combination of these transactions
and {c¢) any other transaction identified as a Specified Transaction in this Agreement or the relevant
confirmation. '

“Stamp Tax” means any stamp, registration, documentation or similar tax,

“Tax” means any present or future tax, levy, impost, duty, charge, assessment or fee of any nature
(including interest, penalties and additions thereto) that is imposed by any government or other taxing
authority in respect of any payment under this Agreement other than a stamp, registration, documentation
or similar tax.

“Tax Event” has the meaning specified in Section 3(b).
“Tax Event Upon Merger” has the meaning specified in Section 5(b).

“Terminated Transactions™ means with respect to any Early Termination Date (a) if resulting from a
Termination Event, all Affected Transactions and (b) if resulting from an Event of Default, all
Transactions (in either case) in effect inmmediately before the effectiveness of the notice designating that Early
Termination Date (or, if “Automatic Farly Termination” applies, immediately before that Early
Termination Date),

% Termination Currency” has the meaning specified in the Schedule.

“Termination Currency Equivalent” means, in respect of any amount denominated in the Termination
Currency, such Termination Currency amount and, in respect of any amount denominated in a currency
other than the Termination Currency (the “Other Currency™), the amount in the Termination Currency
determined by the party making the relevant determination as being required to purchase such amount of
such Other Currency as at the relevant Early Termination Date, or, if the relevant Market Quotation or
Loss (as the case may be), is determined as of a fater date, that Jater date, with the Termination Currency
at the rate equal to the spot exchange rate of the foreign exchange agent (selected as provided below) for
the purchase of such Other Currency with the Termination Currency at or about 11:00 am. (in the city in
which such foreign exchange agent is located) on such date as would be customary for the determination
of such a rate for the purchase of such Other Currency for value on the relevant Early Termination Date or
that later date. The foreign exchange agent will, if only one party is obliged to make a determination
under Section 6(e), be selected in good faith by that party and otherwise will be agreed by the parties.

“Termination Event” means an {llegality, a Tax Event or a Tax Event Upon Merger or, if specified to be
applicable, a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event.

“Termination Rate” means a rate per annum equal to the arithmetic mean of the cost (without proof or
evidence of any actual cost) to each party (as certified by such party) if it were to fund or of funding such
amoits.

“Unpaid Amounts” owing to any party means, with respect to an Early Termination Date, the aggregate
of (a) in respect of all Terminated Transactions, the amounts that became payable (or that would have
become payable but for Section 2(a)(iii)) to such party under Section 2(a}i) on or prior to such Early
Termination Date and which remain unpaid as at such Early Termination Date and {(b) in respect of each
Terminated Transaction, for each obligation under Section 2(a)(i) which was {or would have
been but for Section 2(a)(iil)) required to be settled by delivery to such party on or prior to such Early
Termination Date and which has not been so settled as at such Early Termination Date, an amount
equal to the fair market
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value of that which was (or would have been) required to be delivered as of the originally scheduled
date for delivery, in each case together with (to the extent permitted under applicable law) interest, in the
currency of such amounts, from (and including) the date such amounts or obligations were or would have
been required to have been paid or performed to (but excluding) such Early Termination Date, at the
Applicable Rate. Such amounts of interest will be calculated on the basis of daily compounding and the
actual nunber of days elapsed. The fair market value of any obligation referred to in clause (b) above
shall be reasonably determined by the party obliged to make the determination under Section 6(e) or, if
each party is s0 obliged, it shall be the average of the Termination Currency Equivalents of the fair market
values reasonably determined by both parties.

IN WITNESS WHEREOQF the parties have executed this document on the respective dates specified
below with effect from the date specified on the first page of this document,

BANCO SANTANDER CENTRAL FINANZAS DOS, S.A.
HISPANO, S.A.
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SCHEDULE

to the Master Agreement
dated as of September 25, 2006

between
Bancoe Santander FINANZAS DOS, S.A.
-Central Hispano, S.A. and
(“Party A”) (“Party B”)
Part 1

Termination Provisions
In this Agreement:-

(a) “Specified Entity” means in relation to Party A for the ose of:
purp

Section 5(a) (v), Not applicable.
Section 5(a) (vi), Not applicable.
Section 5(a) (vii), Not applicable.
Section 5(b) (iv), Not applicable.

In relation to Party B for the purpose of:

Section 5(a) (v), Any Affiliate
Section 5(a) (vi), Any Affiliate
Section 5(a) (vii), Any Affiliate
Section 5(b) (iv), Any Affiliate

(b)  “Specified Transaction” will have the meaning specified in Section 14 of this
Agreement.

(c) The “Cross Default” provisions of Section 5 (a) (vi) of this Agreement will
apply to both parties, but shall exclude any payment default that results solely
from wire transfer difficulties or an error or omission of an administrative or
operational nature (so long as sufficient funds are available to the relevant party
on the relevant date), provided that payment is made within three Business Days
after such transfer difficulties have been corrected or the error or omission has
been discovered.



(d)

(e)

®

(g)

(h)

(a)

If such provisions apply:-

“Specified Indebtedness” means any obligation (whether present or future,
contingent or otherwise, as principal or surety or otherwise) in respect of
borrowed money, other than indebtedness in relation to bank deposits received in
the normal course of business.

“Threshold Amount” means in respect of Party A 3% of shareholders’ equity
as reported in its most recently audited financial statements and in respect of
Party B 3% of shareholders’ equity on a consolidated basis, as reported in its
most recently audited financial statements.

The “Credit Event Upon Merger” provisions of Sections 5 (b) (iv) will apply
to Party A and Party B.

The “Automatic Early Termination” provisions of Section 6 (a) will not apply
to Party A and Party B.

Payments on Early Termination. For the purpose of Section 6 (e) of this
Agreement:

(i) Market Quotation will apply.

(i1)  The Second Method will apply.

“Termination Currency” means any single currency of any Transaction as may
be selected by the party which is not the Defaulting Party or the Affected Party
(as the case may be) or, in circumstances where there is more than one Affected
Party, such currency of any Transaction as may be mutually agreed between the
parties hereto or otherwise, failing such mutual agreement or in the event that
such currency is not freely available and convertible, Euro (€).

Additional Termination Event will not apply.

Part 2
Tax Representations

Payer Tax Representations. For the purpose of Section 3 (e) of this Agreement,
Party A and Party B will make the following representation:-

It is not required by any applicable law, as modified by the practice of any
relevant governmental revenue authority, of any Relevant Jurisdiction to make
any deduction or withholding for or on account of any tax from any payment
(other than interest under Section 2 (e), 6 (d) (ii) or 6(e) of this Agreement) to be
made by it to the other party under this Agreement. In making this
representation, it may rely on:-



(i) the accuracy of any representation made by the other party pursuant to
Section 3 (f) of this Agreement;

(i)  the satisfaction of the agreement contained in Section 4 (a) (i) or 4 (a)
(1i1) of this Agreement and the accuracy and effectiveness of any
document provided by the other party pursuant to Section 4 (a) (i) or 4 (a)
(iii) of this Agreement; and

(111)  the satisfaction of the agreement of the other party contained in Section 4
(d) of this Agreement,

provided that it shall not be a breach of this representation where reliance is
placed on clause (ii) and other party does not deliver a form or document under

Section 4 (a) (iii) by reason of material prejudice to its legal or commercial
position.

(b) Payee Tax Representations. For the purpose of Section 3(f) of this Agreement,
Party A and Party B make no representations.

Part3
Documents to be delivered

For the purpose of Section 4 (a):-
(a) Tax forms, documents or certificates to be delivered are:-

Party required to deliverjForm / Document /|Date by which to ‘be

document Certificate delivered
Each Party Any form, document or|As soon as practicable
certificate reasonably | following written demand.

requested by the other party
in order for such other party
to be able to make
payments hereunder
without withholding for or
on account of Taxes or with
such withholding at a
reduced rate.




(b)  Other documents to be delivered are:-

Party required to Form/Document/ Date by which
deliver document Certificate to be delivered

Covered by
Section 3 (d)
representation

FEach Party Such proof of the names true on signing
signatures and authority of
persons signing this
Agreement on its behalf as
the other party may
reasonably request

yes

Party B A copy of an annual report of Promptly upon Yes

such party and its subsidiaries request.
prepared on a consolidated
basis and in conformity with
generally accepted accounting
principles applied on a basis
consistent ~ with  audited
consolidated financial
statements of such party and
its subsidiaries as at the most
recently completed fiscal
year, duly certified by
independent certified public
accountants of recognized
standing selected by such

party.

Party B A copy of unaudited financial Promptly upon Yes

statements of such party and request.
its subsidiaries prepared in
the same manner as the audit
report referred to above,
signed by a duly authorized
accounting officer of such
party and consisting of at
least a balance sheet as at the
close of such quarter and
statements of earnings and
source and application of
funds for such quarter and for
the period from the beginning
of such fiscal year to the close
of the quarter.



Part 4
Miscellaneous

Addresses for Notices. For the purpose of Section 12 (a) of this Agreement:-
Address for notices or communications to Party A:-
Banco Santander Central Hispane, S.A., Madrid

Address: Ciudad Grupo Santander Edificio Marisma, Planta Baja
28660 Boadilla del Monte, Madrid.

Attn.: Swaps Administration
Telex: 42362 /45928 BADER E
Swift: BSCHESMM

Fax: (341) 2571228

Tel.: (341) 2893116

For all purposes and with respect to Transactions through that Office

Address for notices or communications to Party B:-

Avenida de Europa 18, Parque Empresartal La Moraleja, 28108 Alcobendas,
Madrid, Attn: D. Juan Gallardo. Fax no. +34 91663 7884

(b) Process Agent, For the purpose of Section 13 (¢) of this Agreement:-

Party A appoints as its Process Agent:

Banco Santander Central Hispano S.A., London Branch
Santander House

100 Ludgate Hill
London EC4M 7NJ

Attn.: Jim Inches / Brian Watts (OPS CONTROL)
Tel.: 020 7332 7781 /7020 7332 7987
Fax: 020 7332 7421

Telex: 8812851 BADER G
Swift: BSCHGB2L.

Tel. switchboard: 020 7332 7766
Fax Legal: 020 7332 7440

Party B appoints as its Process Agent:
Not Applicable

(c) Offices. The Provisions of Section 10 (a) will apply to this Agreement.



() Multibranch Party. For the purpose of Section 10 {¢):

Party A is not a Multibranch Party.
Party B is not a Multibranch Party.

(e) Calculation Agent. The Calculation Agent for each Transaction shall be Party
A, unless otherwise specified in the relevant Confirmation.

(H Credit Support Document. Details of any Credit Support Document:

In relation to Party B the “Garantia a primera demanda” dated as of September 25, 2006
in favour of Party and attached as Annex I hereto.

{g) Credit Support Provider. Means:

In relation to Party A:none
In relation to Party B: Acciona S.A.

(hy  Governing law. This Agreement will be govemed by and construed in
accordance with English law.

(i) Netting of Payments. Subparagraph (ii) of Section 2 (c) of this Agreement will
apply to all Transactions.

m “Affiliate” will have the meaning specified in Section 14 of this Agreement.

Part §

Other Provisions

(a)  Isda Definitions. The definitions and provisions contained in the 2000 ISDA
Definitions (published by the International Swaps and Derivatives Association,
Inc.) (the “Definitions™), are incorporated into any Confirmation which
supplements and forms part of the Agreement; and all capitalised terms used in a
Confirmation shall have the meaning set forth in the Definitions, unless
otherwise defined in a Confirmation. In the event of any conflict between the
provision of the Definitions and the provisions of this Agreement, the provisions
of this Agreement shall apply, and in the event of any conflict between the
provisions of this Agreement and the Confirmation, the provision of the
Confirmation will apply.

(b) Change of account. Section 2 (b) of this Agreement is hereby amended by the
addition of the following after the word “delivery” in the first line thereof:



(c)

(d)

“to another account in the same legal and tax jurisdiction as the original
account™.

Escrow payments. If, by reason of the time difference between the cities in
which payments are to be made, or otherwise, it is not possible for simultaneous
payments to be made on any date on which both parties are required to make
payments hereunder, either party may at its option and in its sole discretion
notify the other party that payments on that date are to be made in escrow. In this
case deposit of the payment due earlier on that date shall be made by 2:00 p.m.
{local time at the place for the earlier payment) on that day with an escrow agent
selected by the party giving the notice, accompanied by irrevocable payment
instructions (i) to release the deposited payment to the intended recipient upon
receipt by the escrow agent of the required deposit of the corresponding payment
from the other party on the same date accompanied by irrevocable payment
instructions to the same effect or (i1) if the required deposit of the corresponding
payment is not made on the same date, to return the payment deposited to the
party that paid it into escrow. The party that elects to have payments made in
escrow shall pay the costs of the escrow arrangements and cause those
arrangements to provide that the intended recipient of the payment due to be
deposited first shall be entitled to interest on that deposited payment for each day
in the period of its deposit at the rate offered by the escrow agent for that day for
overnight deposits in the relevant currency in the office where it holds that
deposited payment (at 11:00 a.m. local time on that day) if that payment is not
released by 5:00 p.m. local time on the day it is deposited for any reason other
than the intended recipient’s failure to make the escrow deposit it is required to
make hereunder in a timely fashion,

Set-off. Each party agrees that the following provision shall be added as Section
6 (f) of this Agreement:

“Set-off: Any amount (the “Early Termination Amount™) payable to one party
(the “Payee”) by the other party (the “Payer”) under Section 6 (e), in
circumstances where there is a Defaulting Party or one Affected Party in the case
where a Termination Event under Section 5 (b) (iv) has occurred, will at the
option of the Party (“X™) other than the Defaulting Party or the Affected Party
(and without prior notice to the Defaulting Party or the Affected Party), be
reduced by ifs set-off against any amount(s) (“the Other Agreement Amount™)
payable (whether at such time or in the future or upon the occurrence of a
contingency) by the Payee to the Payer (irrespective of the currency, place of
payment or booking office of the obligation) under any other agreement(s)
between the Payee and the Payer or instrument(s) or undertaking(s) issued or
exccuted by one party to, or in favour of, the other party (and the Other
Agreement Amount will be discharged promptly and in all respects to the extent
it so set-off). X will give notice to the other party of any set-off so effected.

For this purpose, cither the Farly Termination Amount or the Other Agreement
Amount (or the relevant portion of such amounts) may be converted by X into
the currency in which the other is denominated at the rate of exchange at which
such party would be able, acting in a reasonable manner and in good faith, to



(e)

()

purchase the relevant amount of such éurrency.

If an obligation is unascertained, X may in good faith estimate that obligation
and set-off in respect of the estimate, subject to the relevant party accounting to
the other when the obligation is ascertained.

Nothing in this paragraph shall be effective to create a charge or other security
interest. This paragraph shall be without prejudice and in addition to any right of
set-off, combination of accounts, lien or other right to which any party is at any
time otherwise entitled (whether by operation of law, contract or otherwise).”

Relationship Between the Parties.

Each Party will be deemed to represent to the other party on the date on which it
enters into a Transaction that (absent a written agreement between the parties
that expressly imposes affirmative obligations to the contrary for that
Transaction):

(a) Non-Reliance. It is acting for its own account, and it has made its own
independent decisions to enter into that Transaction and as to whether that
Transaction is appropriate or proper for it based upon its own judgement and
upon advice from such advisors as it has deemed necessary. It is not relying on
any communication (written or oral) of the other party as investment advice or as
a recommendation to enter into that Transaction, it being understood that
information and explanations related to the terms and conditions of a
Transaction shall not be considered investment advice or a recommendation to
enter into that Transaction. No communication (written or oral) received from
the other party shall be deemed to be an assurance or guarantce as to the
expected results of that Transaction.

(by  Assessment and Understanding. It is capable of assessing the merits of
and understanding (on its own behalf or through independent professional
advice), and understands and accepts, the terms, conditions and risks of that
Transaction. It is also capable of assuming, and assumes, the risks of that
Transaction.

(¢}  Status of Parties. The other party is not acting as a fiduciary or an
advisor to it in respect of that Transaction.

Recording of Conversations. Each party (1) consents to the recording of the
telephone conversations of its trading and marketing personnel in connection
with this Agreement or any potential Transaction; (ii) agrees to obtain any
necessary consent of, and give notice of such recording to, such personnel and
(iii) agrees that any such recordings may be submifted in evidence in any
Proceedings relating to this Agreement.

{g) Electronic Confirmations. Where a Transaction is confirmed by means of an



electronic messaging system that the parties have elected to use to confirm such
Transaction (i} such Confirmation will constitute a “Confirmation™ as referred to
in the this Agreement even where not so specified in the confirmation, (ii) such
Confirmation will supplement, form part of, and be subject to this Agreement
(unless such Confirmation shall expressly state otherwise) and (iii) the
definitions and provisions contained in the 1998 ISDA FX and Currency Option
Definitions (as published by the International Swap Dealers Association, Inc.)
will be incorporated into the Confirmation if the Transaction is an FX
Transaction or Currency Option. In the event of any inconsistency between the
Definitions applicable pursuant to clause (it1) of this subsection and this
Agreement, the Confirmation will prevail for the purpose of the relevant
Transaction.

IN WITNESS WHEREOF the parties have executed this Schedule on the respective
dates specified below with effect from the date specified on the first page of this
document.

Banco Santander Central Hispano, S.A. FINANZAS DOS, S.A.
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ANNEXI
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GARANTIA

GARANTIA de fecha 25 de septiembre de 2006 otorgada por Acciona, S.A. (en
lo sucesivo, el “Garante”), a favor de Banco Santander Central Hispano, S.A. (en
adelante “Santander”), en relacién con la Operacién (ial y como se define a
continuacion) que éste ha realizado con esta misma fecha con Finanzas Dos,
S.A. (en lo sucesivo, la "Compafiia”). Por “Operacién” se entendera la Operacién
de Total Return Equity Swap contratada entre Santander y la Compaiiia con esta
misma fecha celebrada al amparo del ISDA Master Agreement, sobre
39.089.488 acciones ordinarias de Endesa, S.A.

1. Garantia. La presente Garantia tiene naturaleza de garantia a primera
demanda, incondicional e irrevocable. Las obligaciones del Garante son
solidarias con respecto de la Compafiia de tal manera que responde al mismo
nivel que la Compafiia como obligado principal ante Santander.

El Garante garantiza con caracter incondicional, irrevocable y a primera
demanda a Santander, sus entidades sucesoras y/o cesionarios, el pago al
vencimiento de todas y cada una de las obligaciones y responsabilidades de la
Compafia con Santander derivadas de la Operacion (en adelante, “las
Obligaciones”), bastando para su reclamaciéon la simple notificacion por
Santander al Garante, sin necesidad de justificar el motivo del incumplimiento.

2. Consentimiento. Renuncias y Renovaciones. El Garante acepta
gue Santander podra recurrir a ellos para el pago de cualesquiera de las
Obligaciones, independientemente de que Santander haya recurrido a cualquier
garantia o colateral o haya procedido legalmente contra cualquier otro obligado
principal o secundario respecto a cualesquiera de dichas Obligaciones.

3. Gastos. EI Garante se compromete a reembolsar a la vista
cualquier gasto relacionado directamente con la ejecucion o proteccion de los
derechos de Santander en virtud de la presente Garantia.

4. Subrogaciéon. El Garante se compromete a no ejercer ningdn
derecho que pudiera corresponderle frente a la Compafiia hasta que la totalidad
de las Obligaciones ante Santander se hayan liquidado por completo. Si
cualquier importe se hubiera pagado al Garante contraviniendo el compromiso
anterior, dicho importe se mantendra en deposito en beneficio de Santander y
sera entregado a éste para su aplicacion a las Obligaciones.

5. Validez de la Garantia. La presente Garantia tiene caracter de
incondicional, irrevocable y a primera demanda, y permanecera en vigor y sera
vinculante para el Garante, sus sucesores y cesionarios hasta que la totalidad de
las Obligaciones se hayan liquidado por completo.

Acciona S.A. Registro Mercantit de Madrid. Hoja M216384. Folio 1, Torne 13.357. NAF. A-0800185 1. Demicitio social. Avenida de furopa 18, Parque Empresarial La Moraleja. 26108 Aicobendas. Madrid




6. Ley v Jurisdiccion. La presente Garantia esta sometida a Derecho
espafiol.
7. Notificaciones. La direccién del garante a efectos de notificaciones

es la siguiente:

Acciona, S.A.
Avenida de Europa 18, Parque Empresarial La Moraleja,

28108 Alcobendas, Madrid,
Attn: D. Juan Gallardo.
Fax no. +34 91663 7884

8. Modificaciones. No surtira efecto ninguna modificacion de [a
presente Garantia a menos que se efectle por escrito, con la firma del Garante,
la Compania y Santander .

Acciona, S.A.

Fdo:
Nombre:



CONFIRMATION

DATE: 25 September 2006
TO: Finanzas Dos, S.A.
FROM: BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANQ, S.A.

SUBJECT: SWAP TRANSACTION
Dear Sirs,

The purpose of this letter agreement (this “Confirmation™) is to set forth the terms and
conditions of the transaction entered into on the Trade Date referred to below (the
“Transaction”), between Banco Santander Central Hispano, S.A. (“SANTANDER™) and
Finanzas Dos, S.A. (“Counterparty”™). This confirmation constitutes a “Confirmation” as
referred to in the Agreement specified below and supersedes any prior written or oral
agreements in relation to the Transaction.

The definitions and provisions contained in the 2000 ISDA Definitions (the “Swap
Definitions™) and in the 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions (the “Equity Definitions”,
and together with the Swap Definitions, the “Definitions”), in cach case as published by the
International Swaps and Derivatives Association, Inc.(“Isda™), are incorporated into this
Confirmation. In the event of any inconsistency between the Swap Definitions and the
Equity Definitions, the Equity Definitions will prevail. In the event of any inconsistency
between either set of Definitions and this Confirmation, this Confirmation will govern.

This Confirmation supplements, forms part of, and is subject to, the agreement dated as of 25
September 2006, as amended and supplemented from time to time (the “Agreement™)
between Santander an the Counterparty. All provisions contained in the Agreement govern
this Confirmation except as expressly modified below.

1. The terms of the particular Transaction to which this Confirmation relates are as
follows:

General Terms;

Trade Date: September 25, 2006,

Effective Date; September 26, 2006.

Termination Date: The Cash Settlement Payment Date.
Shares : Shares of Endesa, S.A.

ISIN: ES6130676112

Exchange: Madrid, Bilbao, Barcelona, and Valencia  Exchanges
(Sistema de Interconexion Bursatil).
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Related Exchange:

Meff Renta Variable (MEFF RV).

Equity Amounts Pavable by Santander:

Equity Amount Payer:
Number of Shares:

Equity Notional Amount:

Equity Notional Reset:
Type of Return:
Initial Price:

Final Price:

Valuation Time:
Valuation Date:
Dividend Period:
Dividend Amount:

Dividend Payment Dates:

Re-investment of Dividends:

Santander.
39,089,488

ELR 1,250,863,616 (the Number of Shares times the Initial
Price)

Not Applicable

Total Return

EUR 32.00

In respect of the Valuation Date, means the weighted average
price of the Shares on the Exchange as determined by the
Calculation Agent.

At the Scheduled Closing Time

29 December 2006

Second Period

Paid Amount multiplied by Number of Shares.

The Currency Business Day following the day on which
payment is made by the Issuer to holders of record of the

Shares.

Not applicable.

Floating Amounts Payable by Counterparty

Floating Amount Payer:
Notional Amount:
Payments Dates:
Floating rate Option:

Designated Maturity:

Counterparty

The Equity Notional Amount

The Cash Settlement Payment Date
EUR EURIBOR TELERATE

1 month
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Spread:

Floating Rate Day Count
Fraction:

Reset Date:
Business Days:
Compounding:

Settlement Terms:

Cash Settlement:
Settlement Currency:
Cash Settlement Payment

Date:

Adiustments:

Method of Adjustment:

Extraordinary Events:

plus 25 bps

Actual/360
The first date of each Calculation Period
TARGET Settlement Day

Inapplicable

Applicable

EUR

Three Currency Business Days following the Valuation Date

Calculation Agent Adjustment

Consequences of Merger Events:

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment

Tender Offer:

Consequences of Tender Offers:

Applicable including, for the avoidance of
doubt, the Tender Offers already launched
over the Shares or any modification thereof.

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment

Composition of Combined Consideration: Not Applicable
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Nationalization, Insolvency or Delisting: Canceilation and Payment {Calculation
Agent Determination)

Additional Disruption Events:

Change in Law: Applicable
Insolvency Filing: Not Applicable
Hedging Disruption: Not Applicable

Increased Cost of Hedging: Not Applicable
Loss of Stock Borrow: Not Applicable
Increased Cost of Stock Borrow: Not Applicable

Optional Farly Termination: Applicable, provided that no Event of Default or Potential Event
of Default with respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing. From the
Effective Date to the Termination Date, Counterparty will have the option, with a five
Business Days prior written notice to Santander, to early terminate this Transaction in whole
and not i part, designating a new Valuation Date, which in no case may be a date after
December 29, 2006. The designation by Counterparty of the new Valuation Date shall not,
for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the remaining provisions of this
Transaction.

Optional Extension: Provided that no Event of Default or Potential Event of Default with
respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing, Counterparty will have the
option to extend the Termination Date by designating a new Valuation Date. For this
purpose, Counterparty shall give a written notice to Santander no later than five Business
Days prior to December 29, 2006, replacing December 29, 2006 with January 31, 2007 as the
Valuation Date.

If Counterparty has exercised the Optional Extension above, Counterparty shall be entitled to
an additional Optional Extension. For this purpose, Counterparty shall give a written notice
to Santander no later than five Business Days prior to January 31, 2007, replacing January
31, 2007 with February 28, 2007 as the Valuation Date.

The replacement by Counterparty of the Valuation Date by exercising the Optional
Extensions above, shall not, for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the
remaining provisions of this Transaction.

2. Calculation Agent: SANTANDER

3. Account Details:

Account for payments to Santander; To be determined

Account for payments to Counterparty: To be determined
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4. Offices:
The Office of Santander for the Transaction is: Ciudad Grupo Santander, Avenida de
Cantabria s/n, Edificio Amazonia planta 1, 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Attn. D.
Ignacio Cepeda
The Office of Counterparty for the Transaction is: Avenida de Europa 18, Parque
Empresarial La Moraleja, 28108 Alcobendas, Madrid, Attn: D. Juan Gallardo. Fax no.
+34 91663 7884

5. Other Provisions:
a) Non Reliance: Applicable

b) Agreements and Acknowledgements Regarding Hedging Agreements: Applicable
¢} Additional Acknowledgements: Applicable

Please confirm that the foregoing correctly sets forth the terms of our agreement with respect
to the Transaction by executing this Confirmation and returning it D. Ignacio Cepeda, Fax:
+34 912571841.

Very truly yours,

Banco Santander Central Hispano, S.A.

Finanzas Dos, S.A.
Accepted and agreed as of the date first above written:

Name: {

Title:
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CONFIRMATION

DATE: 27 September 2006
TO: Finanzas Dos, S.A.
FROM: BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

SUBJECT: SWAP TRANSACTION
Dear Sirs,

The purpose of this letter agreement (this “Confirmation™) is to set forth the terms and
conditions of the transaction entered into on the Trade Date referred to below (the
“Transaction”), between Banco Santander Central Hispano, S.A. (“SANTANDER”) and
Finanzas Dos, S.A. (“Counterparty™). This confirmation constitutes a “Confirmation” as
referred to in the Agreement specified below and supersedes any prior written or oral
agreements in relation to the Transaction.

The definitions and provisions contained in the 2000 ISDA Definitions (the “Swap
Definitions™) and in the 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions (the “Equity Definitions”,
and together with the Swap Definitions, the “Definitions™), in each case as published by the
International Swaps and Derivatives Association, Inc.(“Isda™), are incorporated into this
Confirmation. In the event of any inconsistency between the Swap Definitions and the
Equity Definitions, the Equity Definitions will prevail. In the event of any inconsistency
between either set of Definitions and this Confirmation, this Confirmation will govern,

This Confirmation supplements, forms part of, and is subject to, the agreement dated as of 25
September 2006, as amended and supplemented from time to time (the “Agreement”)
between Santander an the Counterparty. All provisions contained in the Agreement govern
this Confirmation except as expressly modified below.,

E. The terms of the particular Transactior te which this Confirmation relates are as
follows:

General Terms:

Trade Date: September 27, 2006.

Effective Date; September 27, 2006.

Termination Date: The Cash Settlement Payment Date.
Shares : Shares of Endesa, S.A.

ISIN: ES0130670112

Exchange: Madrid, Bilbao, Barcelona, and Valencia  Exchanges
(Sistema de Interconexion Bursatil).
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Related Exchange: Meff Renta Variable (MEFF RV),

Equity Amounts Pavable by Santander:

Equity Amount Payer: Santander.

Number of Shares: 13.953.993

Equity Notional Amount: EUR 485,459,416.47(the Number of Shares times the Initial
Price)

Equity Notional Reset: Not Applicable

Type of Return: Total Return

Initial Price: EUR 34.79

Final Price: In respect of the Valuation Date, means the weighted average

price of the Shares on the Exchange as determined by the
Calculation Agent.

Valuation Time: At the Scheduled Closing Time

Valuation Date: 29 December 2006

Dividend Period: Second Period

Dividend Amount: Paid Amount multiplied by Number of Shares.

Dividend Payment Dates: The Currency Business Day following the day on which
payment is made by the Issuer to holders of record of the
Shares.

Re-investment of Dividends:  Not applicable.

Floating Amounts Pavable by Counterparty

Floating Amount Payer: Counterparty

Notional Amount: The Equity Notional Amount
Payments Dates: The Cash Settlement Payment Date
Floating rate Option: EUR EURIBOR TELERATE
Designated Maturity: 1 month
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Spread: plus 25 bps

Floating Rate Day Count

Fraction: Actual/360

Reset Date: The first date of each Calculation Period
Business Days: TARGET Settlement Day
Compounding: [napplicable

Settlement Terms:

Cash Settlement: Applicable
Settlement Currency: EUR

Cash Settlement Payment
Date: Three Currency Business Days following the Valuation Date

Adjustments:

Method of Adiustment: Calculation Agent Adjustment
Extraordinary Events:

Consequences of Merger Events:

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment
Tender Offer: _ Applicable including, for the avoidance of

doubt, the Tender Offers already launched
over the Shares or any modification thercof.

Consequences of Tender Offers:

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjusiment

Composition of Combined Consideration: Not Applicable -
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Nationalization, Insolvency or Delisting: Cancellation and Payment (Calculation
Agent Determination)

Additional Disruption Events:

Change in Law: Applicable
Insolvency Filing: Not Applicable
Hedging Disruption: Not Applicable

Increased Cost of Hedging: Not Applicable
Loss of Stock Borrow: Not Applicable
Increased Cost of Stock Borrow: Not Applicable

Optional Early Termination: Applicable, provided that no Event of Default or Potential Event
of Default with respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing. From the
Effective Date to the Termination Date, Counterparty will have the option, with a five
Business Days prior written notice to Santander, to early terminate this Transaction in whole
and not in part, designating a new Valuation Date, which in no case may be a date after
December 29, 2006. The designation by Counterparty of the new Valuation Date shall not,
for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the remaining provisions of this
Transaction.

Optional Extension: Provided that no Event of Default or Potential Event of Default with
respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing, Counterparty will have the
option to extend the Termination Date by designating a new Valuation Date. For this
purpose, Counterparty shall give a written notice to Santander no later than five Business
Days prior to December 29, 2006, replacing December 29, 2006 with January 31, 2007 as the
Valuation Date.
If Counterparty has exercised the Optional Extension above, Counterparty shall be entitled to
t an additional Optional Extension. For this purpose, Counterparty shall give a written notice
/ to Santander no later than five Business Days prior to January 31, 2007, replacing January
! 31, 2007 with February 28, 2007 as the Valuation Date.

The replacement by Counterparty of the Valuation Date by exercising the Optional
Extensions above, shall not, for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the
remaining provisions of this Transaction.

2. Calculation Agent: SANTANDER

3. Account Details:

Account for payments fo Santander: To be determined

Account for payments to Counterparty: To be determined
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4, Offices:
The Office of Santander for the Transaction is: Ciudad Grupo Santander, Avenida de

Cantabria s/n, Edificio Amazonia planta i, 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Attm. D.
Ignacio Cepeda
The Office of Counterparty for the Transaction is: Avenida de Europa 18, Parque
Empresarial La Moraleja, 28108 Alcobendas, Madrid, Attn: D. Juan Gallardo. Fax no.
+34 91663 7884

5. Other Provisions:
a) Non Reliance: Applicable

b) Agreements and Acknowledgements Regarding Hedging Agreements: Applicable
¢) Additional Acknowledgements: Applicable

Please confirm that the foregoing correctly sets forth the terms of our agreement with respect
to the Transaction by executing this Confirmation and returning it D. Ignacio Cepeda, Fax:
+34 912571841.

Very truly yours,

Banco Santander Central HispanoyS.A.

AT

i

Title:

Finanzas Dos, S.A,
Acceptedand.agree
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CONFIRMATION

DATE: 3 October 2006
TO: Finanzas Dos, 8.A.
FROM: BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 5.A.

SUBJECT: SWAP TRANSACTION

- Dear Sirs,

The purpose of this letter agreement (this “Confirmation”) is to set forth the terms and
conditions of the transaction entered into on the Trade Date referred to below (the
“Yrapsaction™), between Banco Santander Central Hispamo, S.A. (“SANTANDER”) and
Finanzas Dos, S.A. (“Counterparty”). This confirmation constitutes a “Confirmation” as
referred to in the Agresment specified below and supersedes amy prior writien or oral
agreements in refation to the Transaction.

The definitions and provisions contained in the 2000 ISDA Definitions (the “Swap
Definitions™) and in the 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions (the “Equity Definitions”,
and together with the Swap Definitions, the “Definitions™), in each case as published by the
International Swaps and Derivatives Association, Inc{“Isda™), are incorporated into this
Confirmation. In the event of any inconsistency between the Swap Definitions and the
Equity Definitions, the Equity Definitions will prevail. in the event of any inconsistency
between either set of Definitions and this Confirmation, this Confirmation will govern.

This Confirmation supplements, forms part of, and is subiect to, the agreement dated as of 23
September 2006, as amended and supplemented from time to time (the “Agreement”)
between Santander an the Counnterparty. All provisions contained in the Agreement govern
this Confirmation except as expressly modified below,

1. The terms of the particular Transaction to which this Confirmation relates are as
follows:

General Terms:

Trade Date: October 3, 2006,

Effective Date; Qctober 3, 2006,

Termination Date; The Cash Settlement Payment Date.
Shares Shares of Endesa, S.A.

ISIN: ES0130670112

Exchange: ' Madrid, Bilbao, Barcelona, and Valencie Exchanges
{Sistema de Interconexion Bursatil).
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Related Exchange: Meff Renta Variable (MEFF RV}

Equity Amounts Pavable by Santander:

Equity Amount Payer: Santander.
" Number of Shares: 1,363,592
Equity Notional Amount: FEUR 45,803,055.28(the Number of Shares times the Initial
Price)
Equity Notional Reset: Not Applicable
Type of Return: Total Return
Initial Price; EUR33.39
Final Price: In respect of the Valuation Date, means the weighted average
price of the Shares on the Exchange as determined by the
Calculation Agent.
Valuation Time: At the Scheduled Closing Time
Valuation Date: 29 December 2006
Dividend Period: Second Period
Dividend Amount: Paid Amount multiplied by Number of Shares.
Dividend Pavment Dates: The Currency Business Day following the day on which
' payment is made by the Issuer to holders of record of the
Shares,

Re-investment of Dividends:  Not applicable,

Floating Amounts Payabie by Counterparty

Floating Amount Payer: Counterparty
Notional Amount: The Equity Notional Amount
i
f \ Payments Dates: The Cash Settiement Payment Date
1% |
: Floating rate Option: EUR EURIBOR TELERATE
Designated Maturity: 1 month

TotalRetumSwap3

2



Spread: plus 23 bps

Floating Rate Day Count

Fraction: Actual/360

Reset Date: The first date of each Calculation Period
Business Days: TARGET Settlement Day
Compounding: Inapplicable

Settlement Terms;

Cash Settlement: Applicable
Settlement Currency; EUR
Cash Settlement Payment

Date: Three Currency Business Days following the Valuation Date

Adiustments:

Method of Adjustment: Calculation Agéﬁt Adjustment
Extraordinary Events:

Consequences of Merger Events:

Share-~for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjusiment
Tender Offer: Applicable including, for the avoidance of

doubt, the Tender Offers already launched
over the Shares or any modification thereof.

Consequences of Tender Offers:

Share-for-Share: Modified Caiculation Agent Adjustment
Share-for-Other: Modified Caiculation Agent Adjustment

Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjusiment

Composition of Combined Consideration: Not Applicable

TotalReturnSwap3
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Nationalization, Insolvency or Delisting: Cancellation and Payrment (Calculation
Agent Determination}

Additional Disruption Events:

Change in Law: Applicabie
Insolvency Filing: Not Applicable
Hedging Disruption: Not Applicable

Increased Cost of Hedging: ~ Not Applicable
Loss of Stock Borrow: Not Applicable
Increased Cost of Stock Borrow: Not Applicable

Optional Early Termination; Applicable, provided that no Event of Default or Potential Event
of Default with respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing, From the
Effective Daie to the Termination Date, Counterparty will have the option, with a five
Business Days prior written notice to Saniander, to early terminate this Transaction in whole
and not in part, designating a new Valuation Date, which in no case may be a date after
December 29, 2006. The designation by Counterparty of the new Vaiuation Date shall not,
for the avoidance of doubt, invalidate, alier or cancel the remaining provisions of this
Transaction.

Optional Extension: Provided that no Event of Default or Potential Event of Default with
respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing, Counterparty will have the
option 1o extend the Termination Date by designating a new Valuation Date. For this
purpose, Counterparty shall give a written notice to Santander no iater than five Business
Days prior to December 29, 2006, replacing December 29, 2006 with January 31, 2007 as the
Valuation Date.

If Counterparty has exercised the Optional Extension above, Counterparty shail be entitied to
an additional Optional Extension. For this purpose, Counterparty shall give a writien notice
to Santander no later than five Business Days prior to January 31, 2007, replacing January
31, 2007 with February 28, 2007 as the Valuation Date.

The replacement by Counterparty of the Valuation Date by exercising the Optional

Extensions shove, shall not, for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the
remaining provisions of this Transaction.

2. Calculation Agent: SANTANDER

3. Account Details;
Account for payments to Santander: To be determined

\;\ Account for payments to Counterparty: To be determined
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4. Offices:
" The Office of Santander for the Transaction its: Ciudad Grupo Santander, Avenida de

Cantabria s/n, Edificic Amazonia planta 1, 28660 Boadiila del Monte (Madrid} Atin. D,

Ignacio Cepeda
The Office of Counterparty for the Transaction is: Avenida de Europa 18, Parque
Empresarial La Moraleja, 28108 Aicobendas, Madrid, Attn: D. Juan Gallardo. Fax no.

+34 91663 7884
5, Other Provisions:

a} Non Reliance: Applicable
b} Agreements and Acknowledgements Regarding Hedging Agreements: Applicable
¢) Additional Acknowledgements: Applicable

Please confirm that the foregoing correctly sets forth the terms of our agreement with respect
to the Transaction by executing this Confirmation and returning it D. Ignacio Cepeda, Fax:
+34 912571841, '

Very truly vours,

Bance Santander Central Hispano, S.A.
: .

/ | P Bv:
i !\ j 9; ‘ i ! i "

/ YA \‘A,’fw—afl\”} Aj\;\@‘\»ﬂ

J‘ i -

I

Finanzas Dos, S.A.
Accepted and agreed as of the date first above written:
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CONFIRMATION

DATE: 4 Qctober 2006
TO: Finanzas Dos, S.A.
"FROM: BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

SUBJECT: SWAP TRANSACTION
Dear Sirs,

The purpose of this letter agreement (this “Confirmation™) is to set forth the terms and
conditions of the transaction entered into on the Trade Date referred to below (the
“Transaction”™), between Banco Santander Central Hispano, S.A. (“SANTANDER”) and
Finanzas Dos, S.A. (“Counterparty™). This confirmation constitutes a “Confirmation” as
referred to in the Agreement specified below and supersedes any prior written or oral
agreements in relation to the Transaction.

The definitions and provisions contained in the 2000 ISDA Definitions (the “Swap
Definitions™) and in the 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions (the “Equity Definitions”,
and together with the Swap Definitions, the “Definitions™), in each case as published by the
International Swaps and Derivatives Association, Inc.(“Isda”™), are incorporated into this
Confirmation. In the event of any inconsistency between the Swap Definitions and the
Equity Definitions, the Equity Definitions will prevail. In the event of any inconsistency
between either set of Definitions and this Confirmation, this Confirmation will govern,

This Confirmation supplements, forms part of, and is subject to, the agreement dated as of 25
September 2006, as amended and supplemented from time to time (the “Agreement”)
between Santander an the Counterparty. All provisions contained in the Agreement govern
this Confirmation except as expressly modified below.

1. The terms of the particular Transaction to which this Confirmation relates are as
follows:

General Terms:

Trade Date: October 4, 2006,

Effective Date; October 4, 2006,

Termination Date: The Cash Settlement Payment Date.
Shares : Shares of Endesa, S.A.

ISIN: ES0130670112

Madrid, Bilbao, Barcelona, and Valencia  Exchanges
(Sistema de Interconexién Bursétil).
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Related Exchange: Meff Renta Variable (MEFF RV).

Egquity Amounts Pavable by Santander:

Equity Amount Payer: Santander.

Number of Shares: 5,536,028

Equity Notional Amount: EUR 187.948,150.60(the Number of Shares times the Initial
Price)

Exuity Notional Reset: Not Applicable

Type of Return: Total Return

Initial Price: EUR 33.95

Final Price: In respect of the Valuation Date, means the weighted average

price of the Shares on the Exchange as determined by the
Calculation Agent.

Valuation Time: At the Scheduled Closing Time

Valuation Date: 29 December 2006

Dividend Period: Second Period

Dividend Amount: Paid Amount mulitiplied by Number of Shares.

Dividend Payment Dates: The Currency Business Day following the day on which
payment is made by the Issuer to holders of record of the
Shares.

Re-investment of Dividends:  Not applicable.

Floating Amounts Pavable by Counterparty

Floating Amount Payer: Counterparty

Notional Amount: The Equity Notional Amount
Payments Dates: The Cash Settlement Payment Date
Floating rate Option: EUR EURIBOR TELERATE

_Mesignated Maturity: 1 month

2 TotalReturnSwap4



Spread: plus 25 bps

Floating Rate Day Count

Fraction: Actual/360

Reset Date: The first date of each Calculation Period
Business Days: TARGET Settlement Day
Compounding: [napplicable

Settlement Terms:

Cash Settlement: Applicable

Settlement Currency: EUR

Cash Settlement Payment

Date: Three Currency Business Days following the Valuation Date
Adjustments:

Methed of Adjustment: Caleulation Agent Adjustment

Extraordinary Events:

Consequences of Merger Events:

Share-for-Share: Meodified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment
Tender Offer: Applicable including, for the avoidance of

doubt, the Tender Offers already launched
over the Shares or any modification thereof,

Consequences of Tender Offers:

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment

~3 Composition of Combined Consideration: Not Applicable

\
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Nationalization, Insolvency or Delisting: Cancellation and Payment {Calculation
Agent Determination)

Additional Disruption Events:

Change in Law: Applicable
Insolvency Filing: Not Applicable
H.édging Disruption: Not Applicable

Increased Cost of Hedging: Not Applicable
Loss of Stock Borrow: Not Applicable
Increased Cost of Stock Borrow: Not Applicable

Optional Early Termination: Applicable, provided that no Event of Default or Potential Event
of Default with respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing, From the
Effective Date to the Termination Date, Counterparty will have the option, with a five
Business Days prior written notice to Santander, to early terminate this Transaction in whole
and not in part, designating a new Valuation Date, which in no case may be a date after
December 29, 2006. The designation by Counterparty of the new Valuation Date shall not,
for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the remaining provisions of this
Transaction.

Optional Extension: Provided that no Event of Default or Potential Event of Default with
respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing, Counterparty will have the
option to extend the Termination Date by designating a new Valuation Date. For this
purpose, Counterparty shall give a written notice to Santander no later than five Business
Days prior to December 29, 2006, replacing December 29, 2006 with January 31, 2007 as the
Valuation Date.

If Counterparty has exercised the Optional Extension above, Counterparty shall be entitled to
an additional Optional Extension. For this purpose, Counterparty shall give a written notice
to Santander no later than five Business Days prior to January 31, 2007, replacing January
31, 2007 with February 28, 2007 as the Valuation Date.

The replacement by Counterparty of the Valuation Date by exercising the Optional
Extensions above, shall not, for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the
remaining provisions of this Transaction.

2, Calculation Agent: SANTANDER

3. Account Details:

Account for payments to Santander: To be determined

for payments to Counterparty: To be determined
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4. Offices:
The Office of Santander for the Transaction is: Ciudad Grupo Santander, Avenida de
Cantabria s/n, Edificio Amazonia planta 1, 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Attn. D.
Ignacio Cepeda
The Office of Counterparty for the Transaction is: Avenida de Europa 18, Parque
Empresarial La Moraleja, 28108 Alcobendas, Madrid, Attn: D, Juan Gallardo. Fax no.
+34 91663 7884

5. Other Provisions:
a) Non Reliance: Applicable

b) Agreements and Acknowledgements Regarding Hedging Agreements: Applicable
¢} Additional Acknowledgements: Applicable

Please confirm that the foregoing correctly sets forth the terms of our agreement with respect
to the Transaction by executing this Confirmation and returning it D. Ignacio Cepeda, Fax:
+34 912571841,

Very truly yours,

Banco Santander Central Hispano, S.A.

L3 Mogeal Doce Defbe:
Authorized sfgnature
Firma autorizada

1

MANUEL SANCHEZ MARCO:

AUTHORIZED 8¥GNA"5'L5RE
=iRMA AUTORIZADA

§ RAS hlaey

Finanzas Dos, S.A.
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CONFIRMATION

DATE: 5 Gctober 2006
TO: Finanzas Dos, S.A.
FROM: BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A,

SUBJECT: SWAP TRANSACTION
Dear Sirs,

The purpose of this letter agreement (this “Confirmation™) is to set forth the terms and
conditions of the fransaction entered into on the Trade Date referred to below (the
“Transaction”), between Banco Santander Central Hispano, S.A. (“SANTANDER”™) and
Finanzas Dos, S.A. (“Counterparty”). This confirmation constitutes a “Confirmation” as
referred to in the Agreement specified below and supersedes any prior written or oral
agreements in relation to the Transaction.

The definitions and provisions contained in the 2000 ISDA Definitions (the “Swap
Definitions™) and in the 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions (the “Equity Definitions”,
and together with the Swap Definitions, the “Definitions™), in each case as published by the
International Swaps and Derivatives Association, Inc.(“Isda”™), are incorporated into this
Confirmation. In the event of any inconsistency between the Swap Definitions and the
Equity Definitions, the Equity Definitions will prevail. In the event of any inconsistency
between either set of Definitions and this Confirmation, this Confirmation will govern.

This Confirmation supplements, forms part of, and is subject to, the agreement dated as of 25
September 2006, as amended and supplemented from time to time (the “Agreement™)
between Santander an the Counterparty. All provisions contained in the Agreement govern
this Confirmation except as expressty modified below.

1. 'The terms of the particular Transaction to which this Confirmation relates are as
follows:

General Terms:

Trade Date: QOctober 5, 2006,

Effective Date; October 3, 2006,

Termination Date: The Cash Settlement Payment Date.
Shares : Shares of Endesa, S.A.

ISIN: ES0130670112

Madrid, Bilbao, Barcelona, and Valencia  Exchanges
(Sistema de Interconexién Bursatil).
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Related Exchange: Meff Renta Variable (MEFF RV).

Equity Amounts Pavable by Santander:

Equity Amount Payer: Santander.

Number of Shares: 8,466,349

Equity Notional Amount: EUR 287,432,548.55(the Number of Shares times the Initial
Price)

Equity Notional Reset: Not Applicable

Type of Return: Total Return

initial Price: EUR 33.95

Final Price: [n respect of the Valuation Date, means the weighted average
price of the Shares on the Exchange as determined by the
Calculation Agent.

Valvation Time: At the Scheduled Closing Time

Valuation Date: 29 December 2006

Dividend Period: Second Period

Dividend Amount: Paid Amount multiplied by Number of Shares.

Dividend Payment Dates: The Currency Business Day following the day on which
payment is made by the Issuer to holders of record of the
Shares.

Re-investment of Dividends:  Not applicable.

Floating Amounts Pavable by Counterparty

Floating Amount Payer: Counterparty

Notional Amount: The Equity Notional Amount
Payments Dates: The Cash Settlement Payment Date
Floating rate Option: EUR EURIBOR TELERATE

Designated Maturity: 1 month
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Spread: plus 25 bps

Floating Rate Day Count

Fraction: Actual/360

Reset Date: The first date of each Calculation Period
Business Days: TARGET Settlement Day
Compounding: Inapplicable

Settlement Terms:

Cash Settlement: Applicable
Settlement Currency: EUR

Cash Settlement Payment
Date: Three Currency Business Days following the Valuation Date

Adjustments:

Method of Adjustment: Calculation Agent Adjustment
Extraordinary Events:

Consequences of Merger Events:

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment
Tender Offer: Applicable including, for the avoidance of

doubt, the Tender Offers already launched
over the Shares or any modification thereof,

Consequences of Tender Offers:

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment

“omposition of Combined Consideration: Not Applicable

Y
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Nationalization, Insolvency or Delisting: Cancellation and Payment (Calculation
Agent Determination)

Additional Disruption Events:

Change in Law: Applicable
Insolvency Filing: Not Applicable
Hedging Disruption: Not Applicable

Increased Cost of Hedging: Not Applicable
Loss of Stock Borrow: Not Applicable
Increased Cost of Stock Borrow: Not Applicable

Optional Early Termination: Applicable, provided that no Event of Default or Potential Event
of Default with respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing. From the
Effective Date to the Termination Date, Counterparty will have the option, with a five
Business Days prior written notice to Santander, to early terminate this Transaction in whole
and not in part, designating a new Valuation Date, which in no case may be a date after
December 29, 2006. The designation by Counterparty of the new Valuation Date shall not,
for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the remaining provisions of this
Transaction.

Optional Extension: Provided that no Event of Default or Potential Event of Default with
respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing, Counterparty will have the
option to extend the Termination Date by designating a new Valuation Date. For this
purpose, Counterparty shall give a written notice to Santander no later than five Business
Days prior to December 29, 2006, replacing December 29, 2006 with January 31, 2007 as the
Valuation Date.

If Counterparty has exercised the Optional Extension above, Counterparty shall be entitled to
an additional Optional Extension. For this purpose, Counterparty shall give a written notice
to Santander no later than five Business Days prior to Januvary 31, 2007, replacing January
31, 2007 with February 28, 2007 as the Valuation Date.

The replacement by Counterparty of the Valuation Date by exercising the Optional
Extensions above, shall not, for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the
remaining provisions of this Transaction.

2. Calculation Agent: SANTANDER

3. Account Details:

Account for payments to Santander: To be determined

~~JAccount for payments to Counterparty: To be determined

\
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4. Offices:

The Office of Santander for the Transaction is: Ciudad Grupo Santander, Avenida de

Cantabria s/n, Edificio Amazonia planta 1, 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Attn, D.
Ignacio Cepeda

The Office of Counterparty for the Transaction is: Avenida de Europa 18, Parque

Empresarial La Moraleja, 28108 Alcobendas, Madrid, Attn: D. Juan Gallardo. Fax no..
+34 91663 7884

5. Other Provisions:

a) Non Reliance: Applicable

b) Agreements and Acknowledgements Regarding Hedging Agreements: Applicable
¢} Additional Acknowledgements: Applicable

Please confirm that the foregoing correctly sets forth the terms of our agreement with respect

to the Transaction by executing this Confirmation and returning it D. Ignacio Cepeda, Fax:
+34 912571841.

Very truly yours,

Banco Santander Central Hispano, S.A.

By: - w38 Noemi Doce Déib

Authorized signature
Name;» Firma autorizada

itle:

MANUEL SANCHEZ MARGCOS
AUTHORIZED S&QNATURE
ciRMA AUTORIZADA

Finanzas Dos, §.A.

Name: /{/Ti
V

Title:
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CONFIRMATION

DATE: 6 October 2006
TO: Finanzas Dos, S.A.
FROM: BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

SUBJECT: SWAP TRANSACTION
Dear Sirs,

The purpose of this letter agreement (this “Confirmation™) is to set forth the terms and
conditions of the transaction entered into on the Trade Date referred to below (the
“Iransaction”™), between Banco Santander Central Hispano, S.A. (“SANTANDER”) and
Finanzas Dos, S.A. (“Counterparty”™). This confirmation constitutes a “Confirmation” as
referred to in the Agreement specified below and supersedes any prior written or oral
agreements in relation to the Transaction.

The definitions and provisions contained in the 2000 ISDA Definitions (the “Swap
Definitions™) and in the 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions (the “Equity Definitions”,
and together with the Swap Definitions, the “Definitions™), in each case as published by the
International Swaps and Derivatives Association, Inc.(“Isda”), are incorporated into this
Confirmation. In the event of any inconsistency between the Swap Definitions and the
Equity Definitions, the Equity Definitions will prevail. In the event of any inconsistency
between either set of Definitions and this Confirmation, this Confirmation will govern.

This Confirmation supplements, forms part of, and is subject to, the agreement dated as of 25
September 2006, as amended and supplemented from time to time (the “Agreement”)
between Santander an the Counterparty. All provisions contained in the Agreement govern
this Confirmation except as expressly modified below.

1. The terms of the particular Transaction to which this Confirmation relates are as
follows:

CGeneral Terms:

Trade Date: QOctober 6, 2006,

Effective Date; October 6, 2006,

Termination Date: The Cash Settlement Payment Date.
Shares : Shares of Endesa, S.A.

ISIN: ES0130670112

Madrid, Bilbao, Barcelona, and Valencia  Exchanges
(Sistema de Interconexion Bursatil).
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Related Exc-haﬁge: Meff Renta Variable (MEFF RV).

Equity Amounts Payable by Santander:

Equity Amount Payer: Santander.

Number of Shares: 1,600,000

Equity Notional Amount: EUR 54,240,000 (the Number of Shares times the Initial
Price)

Equity Notional Reset: Not Applicable

Type of Return: Total Return

Initial Price: EUR 33.90

Final Price: In respect of the Valuation Date, means the weighted average
price of the Shares on the Exchange as determined by the
Calculation Agent.

Valuation Time: At the Scheduled Closing Time

Valuation Date: 29 December 2006

Dividend Period: Second Period

Dividend Amount: Paid Amount multiplied by Number of Shares.

Dividend Payment Dates: The Currency Business Day following the day on which
payment is made by the Issuer to holders of record of the
Shares.

Re-investment of Dividends:  Not applicable.

Floating Amounts Pavable by Counterparty

Floating Amount Payer: Counterparty

Notional Amount; The Equity Notional Amount
Payments Dates: The Cash Settlement Payment Date
Floating rate Option: EUR EURIBOR TELERATE

igrmaigd Maturity: 1 month
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Spread: plus 25 bps

Floating Rate Day Count

Fraction: Actual/360

Reset Date: The first date of each Calculation Period
Business Days: TARGET Settlement Day
Compounding: Inapplicable

Settlement Terms:

Cash Settlement: Applicable
Settlement Currency: EUR

Cash Settlement Payment
Date: Three Currency Business Days following the Valuation Date

Adjustments:

Method of Adjustment: Calculation Agent Adjustinent
Extraordinary Events:

Consequences of Merger Events:

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment
Tender Offer: Applicable including, for the avoidance of

doubt, the Tender Offers already launched
over the Shares or any modification thereof.

Consequences of Tender Offers:

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment

r position of Combined Consideration: Not Applicable
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Nationalization, Insolvency or Delisting: Cancellation and Payment (Calculation
Agent Determination)

Additional Disruption Events:

Change in Law: Applicable
Insolvency Filing: Not Applicable
Hedging Disruption: Not Applicable

increased Cost of Hedging: Not Applicable
Loss of Stock Borrow: Not Applicable
Increased Cost of Stock Borrow: Not Applicable

Optional Early Termination: Applicable, provided that no Event of Default or Potential Event
of Default with respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing. From the
Effective Date to the Termination Date, Counterparty will have the option, with a five
Business Days prior written notice to Santander, to early terminate this Transaction in whole
and not in part, designating a new Valuation Date, which in no case may be a date after
December 29, 2006. The designation by Counterparty of the new Valuation Date shall not,
for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the remaining provisions of this
Transaction.

Optional Extension: Provided that no Event of Default or Potential Event of Default with
respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing, Counterparty will have the
option to extend the Termination Date by designating a new Valuation Date. For this
purpose, Counterparty shall give a written notice to Santander no later than five Business
Days prior to December 29, 2006, replacing December 29, 2006 with January 31, 2007 as the
Valuation Date.

If Counterparty has exercised the Optional Extension above, Counterparty shall be entitled to
an additional Optional Extension. For this purpose, Counterparty shall give a written notice
to Santander no later than five Business Days prior to January 31, 2007, replacing January
31, 2007 with February 28, 2007 as the Valuation Date.

The replacement by Counterparty of the Valuation Date by exercising the Optional

Extensions above, shall not, for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the
remaining provisions of this Transaction.

2. Calculation Agent: SANTANDER
3. Account Details:
Account for payments to Santander: To be determined

Account for payments to Counterparty: To be determined
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4, Offices:
The Office of Santander for the Transaction is: Ciudad Grupo Santander, Avenida de
Cantabria s/n, Edificio Amazonia planta 1, 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Attn. D.
Ignacio Cepeda
The Office of Counterparty for the Transaction is: Avenida de Europa 18, Parque
Empresarial La Moraleja, 28108 Alcobendas, Madrid, Atta: D. Juan Gallardo. Fax no.
+34 91663 7884 '

5. Other Provisions:

a} Non Reliance: Applicable
b) Agreements and Acknowledgements Regarding Hedging Agreements: Applicable
¢) Additional Acknowledgements: Applicable

Please confirm that the foregoing correctly sets forth the terms of our agreement with respect
to the Transaction by executing this Confirmation and returning it D. Ignacio Cepeda, Fax:
+34 912571841.

Very truly yours,
Banco Santander Central Hispano, $.A. -

By:

Name:

Pl

Title:

Finanzas Dos, S.A.
Accepted gnd agreed as of the date firy

above written:
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CONFIRMATION

DATE: 9 October 2006
TO: Finanzas Dos, S.A.
FROM: BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

SUBJECT: SWAP TRANSACTION
Dear Sirs,

The purpose of this letter agreement (this “Confirmation™) is to set forth the terms and
conditions of the transaction entered into on the Trade Date referred to below (the
“Transaction™), between Banco Santander Central Hispano, S.A. (“SANTANDER™) and
Finanzas Dos, S.A. (“Counterparty”™). This confirmation constitutes a “Confirmation™ as
referred to in the Agreement specified below and supersedes any prior written or oral
agreements in relation to the Transaction.

The definitions and provisions contained in the 2000 ISDA Definitions (the “Swap
Definitions™) and in the 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions (the “Equity Definitions”,
and together with the Swap Definitions, the “Definitions”), in each case as published by the
International Swaps and Derivatives Association, Inc.(“Isda”), are incorporated into this
Confirmation. In the event of any inconsistency between the Swap Definitions and the
Equity Definitions, the Equity Definitions will prevail. In the event of any inconsistency
between either set of Definitions and this Confirmation, this Confirmation will govern.

This Confirmation supplements, forms part of, and is subject to, the agreement dated as of 25
September 2006, as amended and suppiemented from time to time (the “Agreement”)
between Santander an the Counterparty. All provisions contained in the Agreement govern
this Confirnmation except as expressly modified below.

1. The terms of the particular Transaction to which this Confirmation relates are as
follows:

General Terms;

Trade Date: October 9, 2006. .

Effective Date; October 9, 2006.

Termination Date: The Cash Settlement Payment Date.
Shares : Shares of Endesa, S.A.

ISIN: ES0130670112

Exehage: Madrid, Bilbao, Barcelona, and Valencia  Exchanges
Sy (Sistema de Interconexién Bursatil).
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Related Exchange: Meff Renta Variable (MEFF RV).

Equity Amounts Pavable by Santander:

Equity Amount Payer: Santander.

Number of Shares: 3,671,735

Equity Notional Amount: EUR 124,655,403.25 (the Number of Shares times the Initial
Price)

Equity Notional Reset: Not Applicable

Type of Return: Total Return

Initial Price: EUR 33.95

Final Price: In respect of the Valuation Date, means the weighted average

price of the Shares on the Exchange as determined by the
Calculation Agent.

Valuation Time: At the Scheduled Closing Time

Valuation Date: 29 December 2006

Dividend Period: Second Period

Dividend Amount: Paid Amount multiplied by Number of Shares.

Dividend Payment Dates: The Currency Business Day following the day on which
payment is made by the Issuer to holders of record of the
Shares.

Re-investment of Dividends:  Not applicable.

Floating Amounts Pavable by Counterparty

Floating Amount Payer: Counterparty

Notional Amount: The Equity Notional Amount
Payments Dates: The Cash Settlement Payment Date
Floating rate Option: EUR EURIBOR TELERATE

Designated Maturity: 1 month

2 TotalReturmSwap?



Spread: plus 25 bps

Floating Rate Day Count

Fraction: Actual/360

Reset Date: The first date of each Calculation Period
Business Days: TARGET Settlement Day
Compounding: Inapplicable

Settlement Terms:

Cash Settlement: Applicable
Settlement Currency: FUR

Cash Settlement Payment
Date: Three Currency Business Days following the Valuation Date

Adiustments:

Method of Adjustiment: Calculation Agent Adjustment
Extraordinary Events:

Consequences of Merger Events:

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment
Tender Offer: Applicable including, for the avoidance of

doubt, the Tender Offers already launched
over the Shares or any modification thereof.

Consequences of Tender Offers:

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment

LComposition of Combined Consideration: Not Applicable
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Nationalization, Insolvency or Delisting: Cancellation and Payment (Calculation
Agent Determination)

Additional Disruption Events:

Change in Law: Applicable
Insolvency Filing: Not Applicable
Hedging Disruption: Not Applicable

Increased Cost of Hedging: Not Applicable
Loss of Stock Borrow: Not Applicable
Increased Cost of Stock Borrow: Not Applicable

Optional Early Termination: Applicable, provided that no Event of Default or Potential Event
of Default with respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing. From the
Effective Date to the Termination Date, Counterparty will have the option, with a five
Business Days prior written notice to Santander, to early terminate this Transaction in whole
and not in part, designating a new Valuation Date, which in no case may be a date after
December 29, 2006, The designation by Counterparty of the new Valuation Date shall not,
for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the remaining provisions of this
Transaction.

Optional Extension: Provided that no Event of Default or Potential Event of Default with
respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing, Counterparty will have the
option to extend the Termination Date by designating a new Valuation Date. For this
purpose, Counterparty shall give a written notice to Santander no later than five Business
Days prior to December 29, 2006, replacing December 29, 2006 with January 31, 2007 as the
Valuation Date.

If Counterparty has exercised the Optional Extension above, Counterparty shall be entitled to
an additional Optional Extension. For this purpose, Counterparty shall give a written notice
to Santander no later than five Business Days prior to January 31, 2007, replacing January
31, 2007 with February 28, 2007 as the Valuation Date.

The replacement by Counterparty of the Valuation Date by exercising the Optional
Extensions above, shall not, for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the
remaining provisions of this Transaction.

2. Calculation Agent: SANTANDER

3. Account Details:

Account for payments to Santander: To be determined

/' Account for payments to Counterparty: To be determined

Y

4 TotalReturnSwap7




4. Offices:
The Office of Santander for the Transaction 1s: Ciudad Grupo Santander, Avenida de
Cantabria s/n, Edificio Amazonia planta 1, 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Attn. D.
Ignacio Cepeda _
The Office of Counterparty for the Transaction is: Avenida de Europa 18, Parque
Empresarial La Moraleja, 28108 Alcobendas, Madrid, Attn: D. Juan Gallardo. Fax no.
+34 91663 7884

5. Other Provisions:
a) Non Reliance: Applicable

b) Agreements and Acknowledgements Regarding Hedging Agreements: Applicable
c) Additional Acknowledgements: Applicable

Please confirm that the foregoing correctly sets forth the terms of our agreement with respect
to the Transaction by executing this Confirmation and returning it D. Ignacio Cepeda, Fax:
+34 912571841,

Very truly vours,

Title:. @ ,;_d e

Finanzas Dos, S.A.
Accepted gng agreed
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CONFIRMATION

DATE: 10 October 2006
TO: Finanzas Dos, S.A.
FROM: BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANOQO, §. A,

SUBJECT: SWAP TRANSACTION
Dear Sirs,

The purpose of this letter agreement (this “Confirmation™) is to set forth the terms and
conditions of the transaction entered into on the Trade Date referred to below (the
“Transaction™), between Banco Santander Central Hispano, S.A. (“SANTANDER”) and
Finanzas Dos, S.A. (“Counterparty”). This confirmation constitutes a “Confirmation” as
referred to in the Agreement specified below and supersedes any prior written or oral
agreements in relation to the Transaction.

The definitions and provisions contained in the 2000 ISDA Definitions (the “Swap
Definitions™) and in the 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions (the “Equity Definitions”,
and together with the Swap Definitions, the “Definitions™), in each case as published by the
International Swaps and Derivatives Association, Inc.(“Isda™), are incorporated into this
Confirmation. In the event of any inconsistency between the Swap Definitions and the
Equity Definitions, the Equity Definitions will prevail. In the event of any inconsistency
between either set of Definitions and this Confirmation, this Confirmation will govern,

This Confirmation supplements, forms part of, and is subject to, the agreement dated as of 25
September 2006, as amended and supplemented from time to time (the “Agreement™)
between Santander an the Counterparty. All provisions contained in the Agreement govern
this Confirmation except as expressly modified below.

1. The terms of the particular Transaction to which this Confirmation relates are as
follows:

General Terms:

Trade Pate: October 10, 2006.

Effective Date; October 10 2000.

Termination Date: The Cash Settlement Payment Date.
Shares : Shares of Endesa, S.A.

ISIN: ES0130670112

Madrid, Bilbao, Barcelona, and Valencia  Exchanges
(Sistema de Interconexion Bursatil).

? Exchange: .9
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Related Exchange: Meff Renta Variable (MEFF RV).

Equity Amounis Pavable by Santander;

Equity Amount Payer: Santander.

Number of Shares: 3,430,824

Equity Notional Amount: EUR 116,442,166.56 (the Number of Shares times the Initial
Price)

Equity Notional Reset: Not Applicable

Type of Return: Total Return

Initial Price: EUR 33.94

Final Price: In respect of the Valuation Date, means the weighted average
price of the Shares on the Exchange as determined by the
Calculation Agent.

Valuation Time: At the Scheduled Closing Time

Valuation Date: 29 December 2006

Dividend Period: Second Period

Dividend Amount: Paid Amount multiplied by Number of Shares.

Dividend Payment Dates: The Currency Business Day following the day on which
payment is made by the Issuer to holders of record of the
Shares.

Re-investment of Dividends:  Not applicable.

Floating Amounts Payable by Counterparty

Floating Amount Payer: Counterparty

Notional Amount: The Equity Notional Amount
Payments Dates: The Cash Settlement Payment Date
Floating rate Option: EUR EURIBOR TELERATE
Designated Maturity: 1 month
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Spread: plus 25 bps

Floating Rate Day Count

Fraction: Actual/360

Reset Date: The first date of each Calculation Period
Business Days: TARGET Setilement Day
Compounding: Inapplicable

Settlement Terms:

Cash Settlement: Applicable
Settlement Currency: EUR

Cash Settlement Payment

Date: Three Currency Business Days following the Valuation Date
Adjustments:
Method of Adjustment: Calculation Agent Adjustment

Extraordinary Events:

Consequences of Merger Events:

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment
Tender Offer: Applicable including, for the avoidance of

doubt, the Tender Offers already launched
over the Shares or any modification thereof

Consequences of Tender Offers:

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment

/ Composition of Combined Consideration: Not Applicable

Vg
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Nationalization, Insclvency or Delisting: Cancellation and Payment (Calculation
Agent Determination)

Additional Disruption Events:

Change in Law: Applicable
Insolvency Filing: Not Applicable
Hedging Disruption; Not Applicable

Increased Cost of Hedging: Not Applicable
Loss of Stock Borrow: Not Applicable
increased Cost of Stock Borrow: Not Applicable

Optional Early Termination: Applicable, provided that no Event of Default or Potential Event
of Defauft with respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing. From the
Effective Date to the Termination Date, Counterparty will have the option, with a five
Business Days prior written notice to Santander, to early terminate this Transaction in whole
and not in part, designating a new Valuation Date, which in no case may be a date after
December 29, 2006, The designation by Counterparty of the new Valuation Date shall not,
for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the remaining provisions of this
Transaction.

Optional Extension: Provided that no Event of Default or Potential Event of Default with
respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing, Counterparty will have the
option to extend the Termination Date by designating a nmew Valuation Date. For this
purpose, Counterparty shall give a written notice to Santander no later than five Business
Days prior to December 29, 2006, replacing December 29, 2006 with January 31, 2007 as the
Valuation Date.

If Counterparty has exercised the Optional Extension above, Counterparty shall be entitled to
an additional Optional Extension. For this purpose, Counterparty shall give a written notice
to Santander no later than five Business Days prior to January 31, 2007, replacing January
31, 2007 with February 28, 2007 as the Valuation Date.

The replacement by Counterparty of the Valuation Date by exercising the Optional
Extensions above, shall not, for the aveoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the
remaining provisions of this Transaction.

2. Calculation Agent: SANTANDER
3. Account Details:
Account for payments to Santander: To be determined

Ageofint for payments to Counterparty: To be determined
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4. Offices:

The Office of Santander for the Transaction is: Ciudad Grupo Santander, Avenida de

Cantabria s/n, Edificio Amazonia planta 1, 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Attn. D,
Ignacio Cepeda

The Office of Counterparty for the Transaction is: Avenida de Furopa 18, Parque

Empresarial La Moraleja, 28108 Alcobendas, Madrid, Attn: D. Juan Gallardo. Fax no.
+34 91663 7884

5. Other Provisions:
a) Non Reliance: Applicable

b) Agreements and Acknowledgements Regarding Hedging Agreements: Applicable
¢) Additional Acknowledgements: Applicable

Please confirm that the foregoing correctly sets forth the terms of our agreement with respect

to the Transaction by executing this Confirmation and returning it D. Ignacio Cepeda, Fax:
+34 912571841,

Very truly yours,

Banco Santander Central Hispano, S.A.

By:

Name:f:mmism Benitez Aranda

Title:

Finanzas Dos, §.A.
Accepted and agreed as o

f the above written:

Name:

Title:
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CONFIRMATION

DATE: 11 October 2006
TO: ' Finanzas Dos, S.A.
FROM: BANCO SANTANDER CENTRAIL HISPANOQO, S.A.

SUBJECT: SWAP TRANSACTION
Dear Sirs,

The purpose of this letter agreement (this “Confirmation™) is to set forth the terms and
conditions of the transaction entered into on the Trade Date referred to below (the
“Transaction”), between Banco Santander Central Hispano, S.A. (“SANTANDER™) and
Finanzas Dos, S.A. (“Counterparty”). This confirmation constitutes a “Confirmation” as
referred to in the Agreement specified below and supersedes any prior written or oral
agreements in relation to the Transaction.

The definitions and provisions contained in the 2000 I[SDA Definitions (the “Swap
Definitions™) and in the 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions (the “Equity Definitions”,
and together with the Swap Definitions, the “Definitions™), in each case as published by the
International Swaps and Derivatives Association, Inc.(“Isda”), are incorporated into this
Confirmation. In the event of any inconsistency between the Swap Definitions and the
Equity Definitions, the Equity Definitions will prevail. In the event of any inconsistency
between either set of Definitions and this Confirmation, this Confirmation will govern.

This Confirmation supplements, forms part of, and is subject to, the agreement dated as of 25
September 2006, as amended and supplemented from time to time (the “Agreement™)
between Santander an the Counterparty. All provisions contained in the Agreement govern
this Confirmation except as expressly modified below.

1. The terms of the particular Transaction to which this Confirmation relates are as
follows:

General Terms:

Trade Date: October 11, 2006.

Effective Date; October 11 2006.

Termination Date: The Cash Settlement Payment Date.
Shares : Shares of Endesa, S.A.

ISIN: ES0130670112

Exchange: Madrid, Bilbao, Barcelona, and Valencia  Exchanges
- (Sistema de Interconexion Bursatil).
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Related FExchange: Meff Renta Variable (MEFF RV).

Fguity Amounts Payable by Santander:

Equity Amount Payer: Santander.

Number of Shares: 2,630,000

Equity Notional Amount: EUR 89,914,500 (the Number of Shares times the Initial
Price)

Equity Notional Reset: Not Applicable

Type of Return: Total Return

Inrtial Price: EUR 33.93

Final Price: In respect of the Valuation Date, means the weighted average

price of the Shares on the Exchange as determined by the
Calculation Agent.

Valuation Time: At the Scheduled Closing Time

Valuation Date: 29 December 2006

Dividend Period: Second Period

Dividend Amount: Paid Amount multiplied by Number of Shares.

Dividend Payment Dates: The Currency Business Day following the day on which
payment is made by the Issuer to holders of record of the

Shares.

Re-investment of Dividends:  Not applicable.

Floating Amounts Pavable by Counterparty

Floating Amount Payer: Counterparty

Notional Amount: The Equity Notional Amount
Payments Dates: The Cash Settlement Payment Date
Floating rate Option: EUR EURIBOR TELERATE

Desigpated Maturity: I month
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Spread: plus 25 bps

Floating Rate Day Count

Fraction: Actual/360

Reset Date: The first date of each Calculation Period
Business Days: TARGET Settlement Day
Compounding: Inapplicable

Settlement Terms:

Cash Settlement: Applicable
Settlement Currency: EUR

Cash Settlement Payment

Date: Three Currency Business Days following the Valuation Date
Adjustments:
Method of Adjustment: Calculation Agent Adjustment

Extraordinary Events:

Consequences of Merger Events:

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment

Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment
Tender Offer: Applicable including, for the avoidance of

doubt, the Tender Offers already launched
over the Shares or any modification thereof.

Consequences of Tender Offers:

Share-for-Share: Modified Calculation Agent Adjustment
i
' Share-for-Other: Modified Calculation Agent Adjustment
Share-for-Combined: Modified Calculation Agent Adjustment

-, Composition of Combined Consideration: Not Applicable

3 TotaiReturnSwap®




Nationalization, Insolvency or Delisting: Cancellation and Payment {Calculation
Agent Determination)

Additional Disruption Events:

Change in Law: Applicable
Insolvency Filing: Not Applicable
Hedging Disruption: Not Applicable

Increased Cost of Hedging: Not Applicable
Loss of Stock Borrow: Not Applicable
Increased Cost of Stock Borrow: Not Applicable

Optional Early Termination: Applicable, provided that no Event of Default or Potential Event
of Default with respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing, From the
Effective Date to the Termination Date, Counterparty will have the option, with a five
Business Days prior written notice to Santander, to early terminate this Transaction in whole
and not in part, designating a new Valuation Date, which in no case may be a date after
December 29, 2006. The designation by Counterparty of the new Valuation Date shall not,
for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the remaining provisions of this
Transaction.

Optional Extension: Provided that no Event of Default or Potential Event of Default with
respect to the Counterparty shall have occurred and be continuing, Counterparty will have the
option to extend the Termination Date by designating a new Valuation Date. For this
purpose, Counterparty shall give a written notice to Santander no later than five Business
Days prior to December 29, 2006, replacing December 29, 2006 with January 31, 2007 as the
Valuation Date.

If Counterparty has exercised the Optional Extension above, Counterparty shall be entitled to
an additional Optional Extension. For this purpose, Counterparty shall give a written notice
to Santander no later than five Business Days prior to January 31, 2007, replacing January
31, 2007 with February 28, 2007 as the Valuation Date.

Extensions above, shall not, for the avoidance of doubt, invalidate, alter or cancel the

/ The replacement by Counterparty of the Valuation Date by exercising the Optional
remaining provisions of this Transaction.

2. Calculation Agent: SANTANDER
. 3. Account Details:
Account for payments to Santander: To be determined

Account for payments to Counterparty: To be determined
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4, Offices:
The Office of Santander for the Transaction is: Ciudad Grupo Santander, Avenida de
Cantabria s/n, Edificio Amazonia planta I, 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Attn. D.
Ignacio Cepeda
The Office of Counterparty for the Transaction is: Avenida de Europa 18, Parque
Empresarial La Moraleja, 28108 Alcobendas, Madrid, Attn: ID. Juan Gallardo. Fax no.
+34 91663 7884

5. Other Provisions:
a) Non Reliance: Applicable

b) Agreements and Acknowledgements Regarding Hedging Agreements: Applicable
c) Additional Acknowledgements: Applicable

Please confirm that the foregoing correctly sets forth the terms of our agreement with respect
to the Transaction by executing this Confirmation and returning it D. Ignacio Cepeda, Fax:
+34 912571841,

Very truly yours,

e

Banco Santander Central Hispano, S.A. A

——
e
S

- By:
- S?jf y/
~Name:

e
7 ieen RaniteZ Aranda

[ talal

Title:

Finanzas Dos, S.A.
Accepted an% agreed as of fhe d.

By: L.i

Name:

above written:

Title:
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SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
WASHINGTON, D.C. 20549

SCHEDULE 13D/A
(RULE 13d-101)

INFORMATION TO BE INCLUDED IN STATEMENTS
FILED PURSUANT TO RULE 13d-1(a) AND
AMENDMENTS THERETO FILED PURSUANT TO RULE 13d-2(a)
(Amendment No. 1)*

Endesa, S.A.

(NAME OF ISSUER)

American Depositary Shares, each representing the right to receive one ordinary
share, nominal value EUR 1.20 each

Ordinary Shares, nominal value EUR 1.20 each
(TITLE OF CLASS OF SECURITIES)

00029274F1

(CUSIP NUMBER)

Acciona, S.A.
Avenida de Europa, 18
Empresarial La Moraleja, Alcobendas
Madrid, Spain 28108
Attention: Jorge Vega—Pinechet
+34 91 663 2850

Copy to:

Wachtell, Lipton, Rosen & Katz
51 West 52nd Street
New York, New York 10019
Attention: Adam O. Emmerich
(212) 403-1000

(NAME, ADDRESS AND TELEPHONE NUMBER OF PERSON AUTHORIZED TO RECEIVE
NOTICES AND COMMUNICATIONS)

October 12, 2006

(DATE OF EVENT WHICH REQUIRES FILING OF THIS STATEMENT)

If the filing person has previously filed a statement on Schedule 13G to report
the acquisition that is the subject of this Schedule 13D, and is filing this
schedule because of Rule 13d-1(e), 13d-1(f) or 13d-1(g), check the following box

[

NOTE: Schedules filed in paper format shall include a signed original and five
copies of the schedule, including all exhibits. See Rule 13d-7 for other parties
to whom copies are to be sent.

*  The remainder of this cover page shall be filled out for a reporting
person's initial filing on this form with respect to the subject class of
securities, and for any subsequent amendment containing information which
would alter disclosures provided in a prior cover page.

The information required on the remainder of this cover page shall not
be deemed to be "filed" for the purpose of Section 18 of the Securities Exchange
Act of 1934, as amended (the "Act"), or otherwise subject to the liabilities of
that section of the Act but shall be subject to all other provisions of the Act
(however, see the Notes).

Source: Acciona, S.A., SC 13D/A, October 19, 2006



This Amendment No. 1 (the "Amendment”) amends and supplements the
Statement on Schedule 13D filed on October 5, 2006 (the "Original Schedule 13D",
and, as amended, the "Schedule 13D") by Acciona, S.A. ("Acciona”) and Finanzas
Dos, S.A. ("Finanzas" and together with Acciona, the "Reporting Persons"), with
respect to the American Depositary Shares (the "ADSs"), each representing the
right to receive one ordinary share, nominal value EUR 1.20 each (a "Share") and
Shares, of Endesa, S.A. (the "Issuer"). Capitalized terms used and not defined
in this Amendment have the meanings set forth in the Original Schedule 13D.
Except as specifically provided herein, this Amendment does not modify any of
the information previously reported in the Original Schedule 13D.

ITEM 2. IDENTITY AND BACKGROUND.
Item 2 is hereby amended to add the following supplemental information:

On October 12, 2006, E.ON AG and E.ON Zwolfte Verwaltungs GmbH
(together, "E.ON"), which in February 2006 announced their intent to launch a
tender offer for the Issuer, commenced a lawsuit against the Reporting Persons
by filing a complaint in the U.S. District Court of the Southern District of New
York alleging that the Original Schedule 13D was materially false and
misleading. E.ON's complaint is attached as Exhibit 99.1 hereto and incorporated
herein by reference. A more detailed description of the complaint and the
related proceedings is included in Item 4 below and incorporated in this Item 2
by reference.

In a Spanish language press release issued on October 16, 2006, Acciona
responded to E.ON's complaint stating, "E.ON's attempt to initiate litigation in
the United States with respect to this entirely Spanish and European issue
demonstrates its inability to achieve its objectives in the markets or courts of
Europe and Spain."

The Reporting Persons believe that plaintiffs' claims are without merit
and intend to contest them vigorously.

ITEM 3. SOURCE AND AMOUNT OF FUNDS OR OTHER CONSIDERATION.
Item 3 is hereby amended and restated as follows:

On September 25, 2006, Finanzas, a wholly owned subsidiary of Acciona,
purchased, through Banco Santander Central Hispano, S.A. ("Banco Santander") as
broker, using the services of a number of other financial institutions,
including Bear Stearns, 105,875,211 Shares, which constitute 10% of the
outstanding Shares, for EUR 3.388 billion (or EUR 32.00 per Share).

The EUR 3.388 billion investment was financed by Banco Santander
through a bridge facility to Finanzas, which was guaranteed by Acciona. The
bridge facility consists of a loan, due no later than February 28, 2007, with an
interest rate of EURIBOR plus 25 basis points per annum. An English translation
of this bridge facility is attached hereto as Exhibit 10.1 and incorporated
herein by reference. Banco Santander has also committed to provide bridge
financing on similar terms for the acquisition of up to an additional 10% of the
outstanding Shares. An English translation of this bridge commitment is attached
hereto as Exhibit 10.2 and incorporated herein by reference.

Banco Santander has further committed to partially refinance the bridge
facilities with senior term loans and senior revolving loan facilities (the
"Long-Term Financing") having a final maturity of six years. The Long-Term
Financing commitment requires Finanzas to be funded with EUR 656 million of
capital and subordinated loans, and requires Acciona to commit (the "Coverage
Ratio Commitment") to make additional subordinated loans to Finanzas of up to
EUR 435 million as needed to pay down the revolving loan facility so as to
maintain a 115% coverage ratio of the market value of the Shares held by
Finanzas to the outstanding balance of the Long—Term Financing loans. Acciona is
not required to guarantee the Long—-Term Financing. The Shares held by Finanzas,
Finanzas' own shares, Finanzas' bank
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accounts and Finanzas' rights under the Coverage Ratio Commitment will be
pledged to the lenders to secure Finanzas' obligations under the Long-Term
Financing. The interest rate payable by Finanzas for the largest term loan
tranche is initially EURIBOR plus 60 basis points per annum and increases over
the term of the loan to EURIBOR plus 90 basis points per annum; the interest
rate for the revolving loans is EURIBOR plus 50 basis points per annum.

Banco Santander has also provided a commitment to Acciona to finance
Acciona's capital contributions and subordinated loans to Finanzas (including
the subordinated loans required by the Coverage Ratio Commitment) contemplated
by the Long—Term Financing with a senior term loan and a senior revolving loan
facility as recourse financing having a final maturity of six years (the
"Acciona Financing"). Loans under the Acciona Financing would bear interest at
EURIBOR plus 50 basis points per annum. The definitive documentation with
respect to the Long-Term Financing and the Acciona Financing has not yet been
completed. Banco Santander's commitment with respect to the Long—Term Financing
and the Acciona Financing is subject to customary conditions including the
completion of definitive documentation and the absence of a material adverse
change with respect to Acciona and Finanzas. An English translation of the
commitment letter from Banco Santander and the term sheets describing the
Long-Term Financing and the Acciona Financing are attached hereto as Exhibit
10.3 and incorporated herein by reference.

ITEM 4. PURPOSE OF TRANSACTION.
Item 4 is hereby amended and restated as follows:

Acciona, through Finanzas, acquired the Shares for investment purposes
as part of its strategic interest in the energy sector. The Reporting Persons
believe that their investment in the Issuer represents a unique opportunity to
invest in excellent energy assets in a leading company. The Reporting Persons'
investment in the Issuer fits within Acciona's ongoing strategy to become a key
player in the renewable energy sector generally and, in particular, in the power
sector, which Acciona believes has significant growth potential in coming years,
particularly in Spain due to increasing demand and rising prices.

According to a recent International Energy Agency Report, world primary
energy demand is expected to grow by 60% by 2030. The global power sector will
need 4,800 gigawatts of new generation capacity to be installed by 2030, which
represents more than $9 trillion of investment. The Reporting Persons believe
that the Spanish power sector is particularly well poised for growth, that
electricity demand in Spain is expected to grow on a compound annual growth
basis of more than 4% until 2010, and that prices are expected to increase
between 3% and 6% on a compound annual growth basis from 2006 to 2010. The
Reporting Persons view the Issuer as a global leader in the electricity sector,
having one of the most efficient generation portfolios in the sector, a world
diversified generation mix, positive cash flow generation in all businesses, a
strong commitment to value creation and shareholder return, and an attractive
business plan.

On September 5, 2005, Gas Natural SDG, S.A. ("Gas Natural"), the
largest supplier of natural gas in Spain, announced its intention to commence a
tender offer for the Issuer. On February 21, 2006, E.ON announced its intention
to launch a EUR 27.50 per share, all cash tender offer for the Issuer. On
October 6, 2006, E.ON increased its proposed tender offer from EUR 25.405 per
share (the original EUR 27.50 per share reduced to adjust for a EUR 2.095
dividend paid by the Issuer since E.ON's previous bid announcement) to EUR 35.00
per share. The Reporting Persons believe that the Shares are a valuable
investment and that the current time is a particularly propitious one in which
to be a significant shareholder of the Issuer. Additional information about the
Reporting Persons' investment in the Issuer has been made publicly available by
Acciona in the context of its normal and ongoing communications with its own
shareholders and investors, and is available on the internet at
http://www.acciona.es/secciones/0002040308/Es/Acciona_presentation.pdf.
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The Reporting Persons continue to evaluate their options with respect
to the proposed E.ON tender offer and may or may not choose to tender Shares or
ADSs held by them in such offer. The Reporting Persons have had discussions with
the Issuer and with E.ON regarding E.ON's proposed tender offer and the Issuer
and may continue to discuss this and other matters with such persons.

The Reporting Persons presently intend to become a key shareholder of
the Issuer. To this end, assuming they continue to hold or acquire sufficient
Shares or ADSs, and subject to compliance with regulatory, legal and other
requirements, the Reporting Persons presently intend to seek to take an active
role with respect to the management and operations of the Issuer, and may seek
representation on the Issuer's board of directors and/or management team. Of
course, there can be no assurance that the Reporting Persons will be able to
achieve any of these objectives and the Reporting Persons may change their plans
at any time based on their continuing evaluation of their options with respect
to the Issuer and the Shares and ADSs and changing circumstances more broadly.

Due to provisions of Spanish corporate law providing for proportional
representation for shareholder nominees on boards of directors, and assuming
that the Issuer has 13 seats on its Board of Directors (as is currently the
case), a shareholder of the Issuer holding 7.692% of the outstanding Shares
would be entitled to appoint a director to the Issuer's board of directors when
there exists a vacancy on the board, which would be expected to occur no earlier
than the Issuer's ordinary shareholders meeting within the first six months of
2007. If they continue to hold a sufficient percentage of the outstanding
Shares, the Reporting Persons may choose to avail themselves of these
procedures, which would entitle them to nominate and elect one director at their
current holding of 10%, two directors if their holdings reach 15.384%, or three
directors if their holdings reach 23.076%. Outside of the context of this right
to appoint directors, however, the Issuer's organizational documents provide
that no shareholder of the Issuer may vote over 10% of the Shares regardless of
its level of ownership. Therefore, unless this provision in the Issuer's
organizational documents is repealed or amended, the Reporting Persons will be
prohibited from voting more than 10% of the outstanding Shares, on any merger or
otherwise, outside of the context of appointing directors pursuant to the
proportional representation rights referred to above. The Reporting Persons have
no present plans or proposals regarding the elimination or amendment of this
provision of the Issuer's organizational documents; they may in the future seek
or support such elimination or amendment (whether to decrease or increase the
current 10% limitation) depending on their view of their best interests and
other factors in light of marketplace, industry and other conditions. Similarly,
the Reporting Persons have no present plans or proposals regarding the
provisions in the Issuer's organizational documents regulating the composition
of and eligibility of persons to serve on the Issuer's board; they may in the
future seek or support changes in such provisions depending on their view of
their best interests and other factors in light of marketplace, industry and
other conditions.

The Reporting Persons expect to acquire additional Shares and/or ADSs,
in open market, privately negotiated or other purchases, up to a percentage that
does not require the formulation of a mandatory offer under current Spanish law
(that is, up to 25%). There is currently legislation pending in Spain that would
increase to 30% the level of ownership permitted without the formulation of a
mandatory offer. If such legislation comes into effect, the Reporting Persons
may acquire additional Shares or ADSs, in open market, privately negotiated or
other purchases, up to 30%. There can be no assurance as to whether the
Reporting Persons would or would not effect any acquisitions of any additional
Shares or ADSs, and the Reporting Persons' attitudes toward any such
acquisitions would be subject to the factors described in the following
paragraph. As described under Item 3 above, Acciona, through its wholly owned
subsidiary Finanzas, has binding commitments of financing for the acquisition of
up to an additional 10% of the capital stock of the Issuer. Additionally, as
described under Item 6 below, Finanzas has entered into a number of total-return
swap agreements (the "Total Return Swaps") with Banco Santander, relating to a
total of 9.63% of the outstanding Shares. Any increase in the Reporting Persons'
ownership in the Issuer is subject to obtaining prior approval of the Comision
Nacional de la Energia (the "CNE"), which under the laws of Spain is required to
approve acquisitions of
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over 10% of the securities of energy providers such as the Issuer. The Reporting
Persons have sought such authorization, with respect to which they expect a
response shortly.

The Reporting Persons will evaluate the Issuer and their holdings in
the Issuer on a continuing basis. Whether the Reporting Persons make any
proposals related to the Issuer or the Shares or ADSs or purchase any additional
Shares or ADSs or dispose of any Shares or ADSs, and the amount and timing of
any such transactions, will depend upon the Reporting Persons' continuing
assessment of pertinent factors, including the Issuer's and the Reporting
Persons' respective businesses and prospects, other business investment
opportunities available to the Reporting Persons, economic conditions, stock
market conditions, the attitudes and actions of the board of directors and
management of the Issuer and of other investors in and potential investors in
and purchasers of the Issuer, the availability of Shares or ADSs for purchase at
particular price levels, and the availability and nature of opportunities to
dispose of the Reporting Persons' interest in the Issuer to realize trading
profits or minimize trading losses. Depending upon their assessments of these
factors from time to time, the Reporting Persons may change their present
intentions and reserve the right to, among other things, (a) hold their
investments in the Issuer; (b) dispose of some or all of the ADSs or Shares held
by the Reporting Persons or acquire additional ADSs or Shares from third parties
(by means of open market, privately negotiated or other transactions, for cash
or for other consideration); (c) seek to acquire or influence control of the
Issuer, the means of which may include Issuer board representation; (d) seek to
enter into business relations or transactions with the Issuer; (e) engage in
short selling of, swap agreements with respect to or any hedging or similar
transaction with respect to the Shares or ADSs; (f) enter into contracts,
arrangements, understandings or relationships with other investors in and
potential purchasers of the Issuer; or (g) take any other action similar or in
addition to those listed above or as further described below in this Item.

Iltems 5 and 6 below are hereby incorporated in this Item 4 by
reference. Except as otherwise disclosed in those items or in this Item 4, the
Reporting Persons do not currently have any contracts, arrangements,
understandings or relationships with any person with respect to the voting or
holding of the Issuer's securities or that would be related to or would result
in any of the matters described in Items 4(a)-(j) of Schedule 13D; however, as
disclosed above, as part of the ongoing evaluation of this investment and
investment alternatives, including in connection with the possible acquisition
of Shares referred to herein, the Reporting Persons may consider such matters
and, subject to applicable law, may formulate a plan with respect to such
matters, and, from time to time, may hold discussions with or make formal
proposals to management or the board of directors of the Issuer, other
shareholders of the issuer, E.ON or other third parties regarding such matters.
The Reporting Persons may also take any other action with respect to the Issuer
or any of its debt or equity securities in any manner permitted by law.

As mentioned under Item 2 above, on October 12, 2006, E.ON, which in
February 2006 announced its intent to launch a tender offer for the Issuer,
filed a complaint in the U.S. District Court of the Southern District of New
York against the Reporting Persons alleging that the Original Schedule 13D was
materially false and misleading. E.ON's complaint is attached as Exhibit 99.1
hereto and incorporated herein by reference. The complaint alleges, among other
things:

1. that the Original Schedule 13D falsely states that Acciona is the
beneficial owner of securities constituting 10% of the outstanding
ordinary shares of the Issuer, when, in fact, as a result of its
derivative arrangements with Banco Santander, Acciona is the
beneficial owner of up to at least another 5% of additional Issuer
shares or ADSs, for a total of at least 15% of the Issuer's equity;

2. that the Original Schedule 13D falsely states that Acciona does not
have any contracts, arrangements, understandings or relationships
(legal or otherwise) with any person with respect to any securities
of the Issuer, when, in fact, Acciona's derivative contracts with
Banco Santander relate to the Issuer's securities and constitute
such contracts, arrangements, understandings or relationships, and
that the Original Schedule 13D misleadingly omits any
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mention of alleged contracts, arrangements, or understandings
between Acciona and other persons (such as Gas Natural, Gas
Natural's shareholders or Bear Stearns) to purchase Issuer
securities in order to block E.ON's offer;

3. that the Original Schedule 13D falsely states that Acciona's
purchase of Issuer stock was only for investment purposes and
expressly disclaims any plans or proposals relating to an
extraordinary corporate transaction involving the Issuer, when, in
fact, Acciona bought Issuer stock for the express strategic purpose
of blocking E.ON's acquisition;

4. that the Original Schedule 13D falsely disclaims any plans or
proposals relating to changes in the present board of directors or
management of the Issuer, when, in fact, Acciona intends to use its
interest in the Issuer to attempt to influence the selection of the
Issuer's directors and officers of its choosing and is already in
discussions with the Issuer's management; and

5. that the Original Schedule 13D falsely states that Acciona's
purchase of the Issuer's securities was financed by Banco Santander
and that Acciona has secured financing to acquire up to 20% of the
issued and outstanding Issuer's shares, when, in fact, Acciona has
failed to disclose a sufficient description of the transaction, as
Section 13(d) requires. Additionally, the complaint alleges, Banco
Santander has provided extremely generous financing terms, the
details of which would indicate to investors the extent to which
Acciona's purchases are backed by third parties in Spain in an
effort to keep the Issuer under Spanish ownership.

The complaint seeks relief in the form of (1) a declaration that the
Original Schedule 13D violates Section 13(d) of the Act; (2) an order requiring
that Acciona and Finanzas, their officers, agents, servants, employees, and
attorneys, and those persons in active concert or participation with them: (a)
correct by public means their material misstatements and omissions, including by
filing with the U.S. Securities and Exchange Commission (the "SEC") and sending
to the Issuer complete and accurate disclosures required by Section 13(d) of the
Act, (b) be enjoined from purchasing or making any arrangement to purchase, such
as through a forward contract, any Issuer securities until such time as they
have filed with the SEC and sent to the Issuer accurate disclosures required by
Section 13(d) of the Act and the market has had adequate time to digest that new
information, (c) rescind the purchase (or arrangement to purchase) of or sell
any Issuer securities they acquired (or arranged to acquire) after the October
5, 2006 filing of the Original Schedule 13D and up until such time as they have
filed with the SEC and sent to the Issuer accurate disclosures required by
Section 13(d) of the Act and the market has had adequate time to digest that new
information, (d) are enjoined from voting any Issuer securities they currently
own until such time as they have filed with the SEC and sent to the Issuer
accurate disclosures required by Section 13(d) of the Act and the market has had
adequate time to digest that new information, and (e) be enjoined from making
any additional material misstatements or omissions in connection with Issuer
securities; and (3) granting such other and further relief as the Court may deem
just and proper.

On October 13, 20086, plaintiffs filed a motion for a preliminary
injunction as well as a motion for expedited scheduling and discovery. Also on
October 13, 2006, the parties participated in an initial hearing with the court
to discuss the litigation. The court did not order any substantive relief other
than discovery of documents in the possession of the parties. The court
scheduled a second hearing for October 20, 2006 to consider plaintiffs' motions
and schedule further proceedings in connection with plaintiffs' application for
a preliminary injunction.

In a Spanish language press release issued on October 16, 2006, Acciona
responded to E.ON's complaint stating, "E.ON's attempt to initiate litigation in
the United States with respect to this entirely Spanish and European issue
demonstrates its inability to achieve its objectives in the markets or courts of
Europe and Spain."

The Reporting Persons believe that plaintiffs' claims are without merit
and intend to contest them vigorously.
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ITEM 5. INTEREST IN SECURITIES OF THE ISSUER.
Item 5 is hereby amended and restated as follows:

On September 25, 2006, Finanzas, a wholly owned subsidiary of Acciona,
purchased, through Banco Santander as broker, using the services of a number of
other financial institutions, including Bear Stearns, 105,875,211 Shares, which
constitute 10% of the outstanding Shares, for EUR 3.388 billion (or EUR 32.00
per Share). Acciona, through its wholly owned subsidiary, Finanzas, has the sole
power to vote or direct the vote and dispose or direct the disposition of the
Shares. Other than pursuant to the financing arrangements described in Item 6
below, no other person has the right to receive or the power to direct the
receipt of dividends from, or the proceeds from the sale of, the Shares owned by
the Reporting Persons.

As described under Item 3 above, the Reporting Persons have secured
financing that will provide sufficient capital for them to acquire Shares and/or
ADSs representing up to an additional 10% of the outstanding Shares (for a total
of 20%), and, as described in Item 4 above, the Reporting Persons may acquire
Shares and/or ADSs representing up to 25% of the outstanding Shares.
Additionally, as described under Item 6 below, Finanzas has entered into the
Total Return Swaps with Banco Santander relating to a total of 9.63% of the
outstanding Shares. The Total Return Swaps neither give Finanzas or Acciona the
right to acquire, dispose of or vote, nor require Banco Santander to hold, any
Shares or ADSs.

On September 29, 2006, Banco Santander disclosed to the Comision
Nacional del Mercado de Valores that it owned Shares and/or ADSs representing a
total of 5.254% of the outstanding Shares. Since that time, press reports have
speculated that Banco Santander has continued to increase its holdings of Shares
and ADSs at rate similar to the incremental increases in the number of Shares
covered by the Total Return Swaps. While neither party is committed by a legally
binding agreement or otherwise with respect to such purchase or sale, following
receipt of approval from the CNE, the Reporting Persons expect to have the
opportunity to purchase in the market, at a cost reflecting the amounts payable
by Finanzas under the Total Return Swaps, a number of Shares equivalent to the
number of Shares and ADSs that Banco Santander has accumulated or will
accumulate in the future as a hedge in connection with the Total Return Swaps.
The Reporting Persons disclaim any beneficial ownership of the Shares and/or
ADSs held by Banco Santander or as result of the Total Return Swaps or
otherwise.

ITEM 6. CONTRACTS, ARRANGEMENTS, UNDERSTANDINGS OR RELATIONSHIPS WITH
RESPECT TO SECURITIES OF THE ISSUER.

Item 6 is hereby amended and restated as follows:

In addition to the financing arrangements described under Item 3 above
(such description being hereby incorporated in this Item 6 by reference),
Finanzas and Banco Santander have entered into a number of Total Return Swaps
relating to a total of 101,983,965 Shares or 9.63% of the outstanding Shares.
Each Total Return Swap is evidenced by a confirmation under a Master Agreement
dated as of September 25, 2006. These agreements are attached hereto as Exhibit
10.4 and are incorporated herein by reference. The trade date of the first Total
Return Swap is September 25, 2006, the effective date of such Total Return Swap
is September 26, 2006 and it (a) entitles Finanzas to receive from Banco
Santander on the "Closing Date" referred to below the market value as of
December 29, 2006 (the "Valuation Date") of 39,089,488 of the outstanding Shares
and (b) obligates Finanzas to pay to Banco Santander on the Closing Date EUR
1,250,863,616.00, which is the number of such shares multiplied by EUR 32.00 per
share. The trade and effective date of the second Total Return Swap is September
27,2006 and it (a) entitles Finanzas to receive from Banco Santander on the
Closing Date the market value as of the Valuation Date of 13,953,993 of the
outstanding Shares and (b) obligates Finanzas to pay to Banco Santander on the
Closing Date EUR 485,459,416.47, which is the number of such shares multiplied
by EUR 34.79 per share. The trade and effective date of the third Total Return
Swap is October 3, 2006 and it (a) entitles Finanzas to receive from Banco
Santander on the Closing Date the market value as of the
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Valuation Date of 1,363,592 of the outstanding Shares and (b) obligates Finanzas
to pay to Banco Santander on the Closing Date EUR 45,803,055.28, which is the
number of such shares multiplied by EUR 33.59 per share. The trade and effective
date of the fourth Total Return Swap is October 4, 2006 and it (a) entitles
Finanzas to receive from Banco Santander on the Closing Date the market value as
of the Valuation Date of 5,536,028 of the outstanding Shares and (b) obligates
Finanzas to pay to Banco Santander on the Closing Date EUR 187,948,150.60, which
is the number of such shares multiplied by EUR 33.95 per share. The trade and
effective date of the fifth Total Return Swap is October 5, 2006 and it (a)

entitles Finanzas to receive from Banco Santander on the Closing Date the market
value as of the Valuation Date of 8,466,349 of the outstanding Shares and (b)
obligates Finanzas to pay to Banco Santander on the Closing Date EUR
287,432,548.55, which is the number of such shares multiplied by EUR 33.95 per
share. The trade and effective date ofthe sixth Total Return Swap is October 6,
2006 and it (a) entitles Finanzas to receive from Banco Santander on the Closing
Date the market value as of the Valuation Date of 1,600,000 of the outstanding
Shares and (b) obligates Finanzas to pay to Banco Santander on the Closing Date
EUR 54,240,000.00, which is the number of such shares multiplied by EUR 33.90
per share. The trade and effective date of the seventh Total Return Swap is
October 9, 2006 and it (a) entitles Finanzas to receive from Banco Santander on
the Closing Date the market value as of the Valuation Date of 3,671,735 of the
outstanding Shares and (b) obligates Finanzas to pay to Banco Santander on the
Closing Date EUR 124,655,403.25, which is the number of such shares multiplied
by EUR 33.95 per share. The trade and effective date of the eighth Total Return
Swap is October 10, 2006 and it (a) entitles Finanzas to receive from Banco
Santander on the Closing Date the market value as of the Valuation Date of
3,430,824 of the outstanding Shares and (b) obligates Finanzas to pay to Banco
Santander on the Closing Date EUR 116,442,166.56, which is the number of such
shares multiplied by EUR 33.94 per share. The trade and effective date of the
ninth Total Return Swap is October 11, 2006 and it (a) entitles Finanzas to

receive from Banco Santander on the Closing Date the market value as of the
Valuation Date of 2,650,000 of the outstanding Shares and (b) obligates Finanzas
to pay to Banco Santander on the Closing Date EUR 89,914,500.00, which is the
number of such shares multiplied by EUR 33.93 per share. The trade and effective
date of the tenth Total Return Swap is October 12, 2006 and it (a) entitles
Finanzas to receive from Banco Santander on the Closing Date the market value as
of the Valuation Date of 1,830,435 of the outstanding Shares and (b) obligates
Finanzas to pay to Banco Santander on the Closing Date EUR 62,198,181.30, which
is the number of such shares multiplied by EUR 33.98 per share. The trade and
effective date of the eleventh Total Return Swap is October 13, 2006 and it (a)
entitles Finanzas to receive from Banco Santander on the Closing Date the market
value as of the Valuation Date of 8,712,000 of the outstanding Shares and (b)
obligates Finanzas to pay to Banco Santander on the Closing Date EUR
297,776,160.00, which is the number of such shares multiplied by EUR 34.18 per
share. The trade and effective date of the twelfth Total Return Swap is October

16, 2006 and it (a) entitles Finanzas to receive from Banco Santander on the
Closing Date the market value as of the Valuation Date of 1,064,786 of the
outstanding Shares and (b) obligates Finanzas to pay to Banco Santander on the
Closing Date EUR 36,202,724.00, which is the number of such shares multiplied by
EUR 34.00 per share. The trade and effective date of the thirteenth Total Return
Swap is October 17, 2006 and it (a) entitles Finanzas to receive from Banco
Santander on the Closing Date the market value as of the Valuation Date of
2,114,735 of the outstanding Shares and (b) obligates Finanzas to pay to Banco
Santander on the Closing Date EUR 71,900,990.00, which is the number of such
shares multiplied by EUR 34.00 per share. The trade and effective date of the
fourteenth Total Return Swap is October 19, 2006 and it (a) entitles Finanzas to
receive from Banco Santander on the Closing Date the market value as of the
Valuation Date of 7,500,000 of the outstanding Shares and (b) obligates Finanzas
to pay to Banco Santander on the Closing Date EUR 258,750,000.00, which is the
number of such shares multiplied by EUR 34.50 per share. Until the Closing Date,
Finanzas will make monthly payments to Banco Santander equivalent to interest
earned at one-month EURIBOR plus 25 basis points on the amounts payable by it on
the Closing Date as described above, and Finanzas will receive from Banco
Santander any dividends actually paid by the Issuer on the shares covered by the
Total Return Swaps. The Closing Date for the Total Return Swaps is the third
business day after the Valuation Date, at which point the agreements provide

that they will be settled in cash. Acciona has guaranteed the performance of
Finanzas'
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obligations under the Total Return Swaps. The Total Return Swaps neither give
Finanzas or Acciona the right to acquire, dispose of or vote, nor require Banco
Santander to hold, any Shares or ADSs.

Other than as described in this Item 6 and Items 3, 4 and 5 above,
neither Acciona nor Finanzas has any contracts, arrangements, understandings or
relationships with any person with respect to any securities of the Issuer,
including but not limited to transfer or voting of any of the securities,
finder's fees, joint ventures, loan or option agreements, puts or calls,
guarantees of profits, division of profits or loss, or the giving or withholding
of proxies.

ITEM 7. MATERIAL TO BE FILED AS EXHIBITS

10.1  English Translation of Bridge Credit Contract, dated September
26, 2006, between, Finanzas Dos, S.A. as guaranteed party,
Acciona, S.A as guarantor, Banco Santander Central Hispano,
S.A. as financing entity.

10.2  English Translation of Bridge Credit Commitment, dated
September 26, 2006, from Banco Santander Central Hispano, S.A.
to Acciona, S.A.

10.3  English Translation of Commitment Letter, dated September 26,
2006, from Banco Santander Central Hispano, S.A. to Acciona,
S.A. and Finanzas Dos, S.A and related Term Sheets.

10.4 International Swaps and Derivatives Association, Inc. Master
Agreement, dated as of September 25, 2006, between Banco
Santander Central Hispano, S.A. and Finanzas Dos, S.A. (with
confirmations dated September 25, 2006, September 27, 2006,
October 3, 2006, October 4, 2006, October 5, 2006, October 6,
2006, October 9, 2006, October 10, 2006 and October 11,
2006).*

99.1 Complaint filed on October 12, 2006 by E.ON AG and E.ON
Zwolfte Verwaltungs GmbH against Acciona, S.A. and Finanzas
Dos, S.A. (Civil Action No. 06 CV 8720).

* Additional confirmations with respect to the Total Return Swaps entered into
on October 12, 13, 16, 17 and 19, 2006 will be filed by amendment when
available. They each will be in the form of the attached confirmations, and will
contain the terms set out in Item 6 above.
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SIGNATURE

After reasonable inquiry and to the best of my knowledge and belief, |
certify that the information set forth in this statement is true, complete and
correct.

Dated: October 19, 2006
ACCIONA, S.A.

By: /s/ Jorge Vega-Penichet

Name: Jorge Vega—Penichet
Title: Company Secretary

FINANZAS DOS, S.A.

By: /s/ Vicente Santamaria de
Paredes Castillo

Name: Vicente Santamaria de Paredes
Castillo
Title: Company Secretary
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SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
Washington, D.C. 20549

ANEXO 13D/A
{Norma 13d-101)

INFORMACION A INCLUIR EN LAS DECLARACIONES PRESENTADAS EN VIRTUD DE
LA NORMA 13D-1(A) Y CONSIGUIENTES MODIFICACIONES A LAS MISMAS
PRESENTADAS AL AMPARO DE LA NORMA 13D-2(a)

(Modificacién No. 1)*

Endesa, S.A.

{Nombre del Emisor)

American Depositary Shares (Certificados de Depésito Estadounidenses),
representativos del derecho a recibir una accién ordinaria, de un valor nominal de 1,20 EUR por accion

Acciones Ordinarias, de un valor nominal de 1,20 EUR por accidn
(Titulo de 1a Clase de los Valores)
00029274¥F]

(Referencia CUSIP")

Acciona, S.A.
Avenida de Europa, 18
Parque Empresarial La Moraleia, Alcobendas
Madrid, Espafia 28108
Atencion: Jorge Vega-Penichet
+34 91 663 2850

Con copia a:

Wachtell, Lipton, Rosen & Katz
51 West 52™ Street
Nueva York, Nueva York 10019
Atencidn: Adam O. Emmerich
(2123403-1000

(Nombre, Direccion y Namero de Teléfono de Persona Autorizada a Recibir Notificaciones y
Comunicaciones)

13 de Octubre de 2006

(Fecha del Hecho que Origina la Presentacién de la presente Declaracion)

Si el presentante hubiera presentado anteriormente una declaracion en un Anexo 13G para comunicar la

adquisicion objeto de este Anexo 13D, y la presentacion de este anexo obedeciera a alguno de los motivos

previstos en las normas 13d-1(¢), 13d-1(f) o0 13d-1(g), marque esta casiila Q.

NOTA: las declaraciones presentadas en formato pape! deberdn incluir un original firmado y cinco copias
del anexo, incluyendo copias de todos sus apéndices. Véase la Norma 13d-7 respecto a otros destinatarios

a los que se ha de remitir copias,

* I resto de esta portada se utilizard para la primera declaracién realizada por un declarante en este
modelo respecto a la clase de valores objeto de declaracién, asi como para cualquier modificacion

posterior que contenga informacion susceptible de alterar la suministrada en una portada anterior.

1 CUSIP: Committee on Uniform Securities Identification Procedures (Comité de Procedimientos Estandarizados
para la Identificacion de Valores).
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La informacion solicitada en el resto de esta hoja de portada no tendrd la consideracion de
informacién “presentada” a los efectos del articulo 18 de la Ley del Mercado de Valores de 1934
(Securities Exchange Act of 1934), en su version vigente en cada momento (la “Ley”), ni vendré sujeta a
las responsabilidades que impone dicho articulo de la Ley, estando no obstante sujeta a las restantes
disposiciones de la misma (véase, sin embargo, las Notas}.



La presente Modificacion No.1 {ila “Modificaciéon™) modifica y completa la Declaracion
contenida en el Anexo 13D presentado el pasado 5 de octubre de 2006 (el Anexo 13D Inicial y, tal y
como pueda resultar modificado en cada momento, el “Anexo 13D™) por Acciona, S.A. (“Acciona™) y
Finanzas Dos, S.A. (“Finanzas” y, conjuntamente con Acciona, los “Declarantes™) relativo a los
Certificados de Deposito Estadounidenses (dmerican Depositary Shares o “ADSs") representativos cada
uno de ellos del derecho a recibir una accién ordinaria, de 1,20 EUR de valor nominal cada una (una
“Accion”) y a las Acciones de Endesa, S.A. (el “Emisor™). Los términos en mayusculas no definidos en Ja
nresente Modificacion tendran el significado que se les atribuye en el Anexe 13D Inicial. Saivo
disposicion en contrario en este escrito, la presente Modificacion no altera la informacion previamente
comunicada en el Anexo 13D Inicial.

APARTADO 2. IDENTIDAD Y ANTECEDENTES.
Se modifica el Apartado 2 al objeto de afiadir Ia siguiente informacion compiementaria:

Con fecha 12 de octubre de 2006, E.ON AG y E.ON Zwdlfte Verwaltungs GMBH
(conjuntamente denominados “E.ON™), quienes en febrero de 2006 habian anunciado su intencidn de
lanzar una oferta pablica de acciones sobre ¢l Emisor, iniciaron un procedimiento judicial contra los
Declarantes mediante la presentacién de una demanda en el Tribunal de Primera Instancia del Distrito
Fadicial Sur de Nueva York (U.S. District Court of the Southern District of New York) alegando gue el
Anexo 13D Inicial adolece de faisedad y engafio de cardcter sustancial. Dicha demanda de E.ON se
adjunta a este escrito como Apéndice 99.1, quedando su contenido incorporado al mismo por referencia.
El Apartado 4 posterior incluye una descripcion mas detaliada de ia demanda y del procedimiento
correspondiente, quedando su contenido incorporado a este Apartado 2 por referencia.

Mediante un comunicado de prensa en espaiiol emitido el pasado 16 de Octubre de 2006, Acciona
respondio a las acusaciones de E.ON sefialando que “el intento de E.ON de iniciar procedimientos
judiciales en los Estados Unidos respecto a un asunto de caracter plenamente espafiol y europeo pone de
manifiesto la incapacidad de E.ON de alcanzar sus objetivos en los mercados © tribunales de Europa y
Espafia”.

Los Declarantes son de la opinién que las alegaciones de las demandantes carecen de toda base, y
se opondran a las misimas con firmeza,

APARTADO 3. ORIGEN E IMPORTE DE LOS FONDOS U OTRA CONTRAPRESTACION
Se modifica el Apartado 3 que en consecuencia quedard como sigue:

El 25 de septiembre de 2006, Finanzas, una sociedad integramente participada por Acciona,
adquirio, a través del Banco Santander Central Hispano, S.A. (“Banco Santander™) como broker,
utilizando los servicios de diversas instituciones financieras incluyendo Bear Stearns, un total de
105.875.211 Acciones, representativas de un 10% de las Acciones en circulacion, por un importe de 3.388
millones EUR (equivaiente a 32,00 EUR por Accion).

Fista inversion de 3.388 millones EUR fue financiada por el Banco Santander mediante un crédito
puente (bridge facility) otorgado a Finanzas y garantizado a su vez por Acciona. Dicho crédito consiste en
un crédito cuya fecha maxima de vencimiento es el 28 de febrero de 2007, a un interds anual de
EURIBOR mas un margen de 25 puntos bdsicos. Se adjunta como Apéndice 10.1 a este escrito una
traduceidn al inglés de este crédito, cuyo contenido queda incorporado por referencia. Banco Santander se
ha comprometido igualmente a facilitar financiacién puente en términos similares destinada a la
adquisicion de hasta un 10% adicional de las Acciones en circulacion. Se adjunta como Apéndice 10.2 a
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este escrito una traduccidn al inglés de este compromiso, quedando su contenido incorporado a este
escrito por referencia.

Asimismo Banco Santander se ha comprometido a refinanciar parcialmente dicho crédito puente
mediante una serie de préstamos senior y créditos rotativos (revolving) (la “Financiacion a Largo Plazo”)
a una fecha de vencimiento final de seis afios. Esta Financiacion a Largo Plazo exige que Finanzas reciba
capital y préstamos subordinados por un importe de 656 millones EUR, y requiere el compromiso de
Acciona de efectuar préstamos subordinados adicionales a favor de Finanzas hasta un importe maximo de
435 millones EUR si fuera necesario para amortizar parcialmente el crédito revolving a efectos de
mantener en 115% el ratio entre el valor de mercado de las Acciones titularidad de Finanzas y el saldo
pendiente de reembolso al amparo de la Financiacion a Largo Plazo (el “*Compromiso de Cobertura™). No
se exige la garantia de Acciona respecto a esta Financiacion a Largo Plazo. Tanto las Acciones titularidad
de Finanzas, las propias acciones representativas de su capital social, los saldos existentes en las cuentas
bancarias de Finanzas vy los derechos de esta dltima en virtud del Compromiso de Cobertura serdn objeto
de prenda a favor de los prestamistas a efectos de garantizar las obligaciones de Finanzas derivadas de la
Financidgcion a Largo Plazo. El tipo de interés a satisfacer por Finanzas por el tramo de mayor importe del
préstamo es inicialmente de EURIBOR mas 60 puntos basicos por afio, incrementandose a fo largo de la
vida del préstamo hasta alcanzar un tipo anual equivalente al EURIBOR mads 90 puntos bésicos; el tipo de
interés anual de los créditos revolving que se han seflalado es de EURIBOR mas 50 puntos basicos.

Asimismo, Banco Santander se ha comprometido con Acciona a financiar ias aporfaciones de
capital de Acciona vy los préstamos subordinados de esta tltima a Finanzas (incluyendo los préstamos
subordinados exigidos por ¢l Compromiso de Cobertura) previstos en la Financiacion a Largo Plazo,
mediante ua préstamo senior y un préstamo revolving con el cardcter de financiacion con recurso
{(recourse financing), cuya fecha de vencimiento final es de seis afios (la “Financidcion de Acciona”).
Cualesquiera préstamos realizados al amparo de esta Financiacion de Acciona devengarian interés a un
tipo anual equivalente al EURIBOR mds 50 puntos basicos. La documentacion definitiva relativa a esta
Financiacion a Largo Plazo y a ia Financiacion de Acciona no ha sido alin finalizada. El compromiso del
Banco Santander relativo a estos dos tipos de financiacion se encuentra sujeto a las condiciones habituales
incluyendo la suscripeion de documentacion definitiva v la ausencia de cualquier cambio adverso de
caracter material relativo a Acciona o Finanzas, Se adjunta como Apéndice 10.3 una traduccion al inglés
de Ta carta de compromiso de Banco Santander asi como de los pre-acuerdos (ferm sheets) que describen
la Financiacion a Largo Plazo v la Financiacidn de Acciona, cuyo contenido se incorpora al presente
escrito por referencia.

APARTADO 4. OBJETO DE LA OPERACION,
Se modifica el Apartado 4 que en consecuencia quedard como sigue:

Acciona, a través de Finanzas, ha adquirido las Acciones con un propdsito inversor como parte de
su interds estratégico en el sector energético. Los Declarantes consideran gue su inversion en el Emisor
representa una oportunidad inica de invertir en excelentes activos energéticos de una compafiia lider en
su sector. La inversion de los Declarantes en el Emisor se inscribe dentro de la estrategia continuada de
Acciona de convertirse en un actor clave con caracter general en el sector de las energias renovables y, de
forma particular, en el sector energético, y que Acciona considera dispone de un significativo potencial de
crecimiento en los proximos afios, especialmente en Espafia debido a una demanda creciente y a unos
precios en alza.

Segim un reciente Informe de la Agencia Internacional de la Energia, se espera un crecimiento de
Ia demanda energética global del orden del 60% hasta el afio 2030. El sector energético mundial requerira
la instalacién de una capacidad de 4.800 gigawatios de nueva generacion en el 2030, lo que representa
una inversion superior a 9 billones de dolares estadounidenses. Los Declarantes consideran que el sector
energético espafiol se encuentra especialmente posicionado para afrontar este crecimiento, que el aumento
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de la demanda de electricidad en Espafia serd superior a una tasa de interés compuesto dei 4% anual hasta
el afio 2010, v que los precios subiran entre una tasa de interés compuesto del 3% y el 6% entre el 2006 y
el 2010, Asimismo consideran al Emisor un lider global en el sector eléctrico, como titular de una de las
carteras de generacidén mas eficientes del sector, una combinacion (mix) de generacion bien repartida en
todo el mundo, una generacion de flujos de caja positivos en todas sus actividades, un fuerte compromiso
de creacidn de valor y retorno para el accionista, y de un atractivo plan de negocio.

El 5 de septiembre de 2003, Gas Natural SDG, S.A. (“Gas Natural™}, el mayor suministrador de
gas natural en Espafia, anuncié su intencion-de lanzar una oferta publica sobre el Emisor. A su vez, el 21
de febrero de 2006, E.ON anuncid6 su intencion de lanzar una oferta por el Emisor a razon de 27,50 EUR
por accidn, integramente en metdlico. El 6 de Octubre de 2006, E.ON incremento su oferta de 25,405
EUR por accion (al haberse reducido el precio iniciat de 27,50 EUR por accién en 2,095 EUR
correspondientes al dividendo pagado por el Emisor desde la fecha dei anuncio anterior de la oferta de
E.ON) hasta 35,00 EUR por accion. Los Declarantes consideran que las Acciones representan una valiosa
inversién, v que el momento actual es particularmente propicio para ser accionista significative del
Emisor. En el marco de sus continuas comunicaciones de caracter habitual con sus propios accionistas e
inversores, Acciona ha facilitado pablicamente informacion adicional sobre su inversion en Endesa,
informacion que se encuentra disponibie a través de los enlaces
httpy/fwww.acciona.es/secciones/0002040308/Es/Acciona_presentation.pdf.

Los Declarantes siguen barajando sus opciones relativas a la oferta publica presentiada por E.ON,
pudiendo ¢ no optar por vender las Acciones 0 ADSs de su titularidad en el marco de dicha oferta. Los
Declarantes han mantenido conversaciones con el Emisor y con E.ON relativas a la oferta ptiblica lanzada
por E.ON sobre el Emisor, pudiendo continuar tanto éstas como otras conversaciones sobre materias
distintas con tales personas.

En la actualidad los Declarantes pretenden convertirse en un accionista clave del Emisor. A estos
efectos, y asumiendo que los Declarantes continuasen ostentando o adquirieran la titularidad sobre un
nimero suficiente de Acciones o ADSs, y con sujecién en todo caso al cumplimiento de cualesquiera
requisitos legales, reglamentarios o de cualquier otra naturaleza que puedan ser aplicables, los
Declarantes pretenden alcanzar un papel activo en relacién con la gestion y las operaciones del Emisor, y
pueden procurar estar representados en el consejo de administracion del Emisor y/o en el equipo directivo
de éste. Obviamente, no resulta posible asegurar si los Declarantes podran alcanzar cualquiera de estos
objetivos, pudiendo modificar en todo momento sus planes sobre la base de la continua valoracion de sus
opciones con respecto al Emisor, las Acciones vy los ADSs y, en general, en funcion de la evaluacion de
ias circunstancias.

Debido a las disposiciones de Derecho societario espafiol relativas a la representacion
proporcional de personas nominadas por los accionistas como administradores en consejos de
adminjstracién, y asumiendo que el Emisor dispone de 13 puestos en su Consejo de Administracion
(como es el caso en ia actualidad), cualguier accionista del Emisor titular de un 7,692% de las Acciones
en circulacion tiene derecho a designar un miembro det Consejo de Administracion del Emisor con
ocasion de una vacante en dicho Consejo, lo que no se espera que ocurra hasta la proxima junta general
ordinaria del Emisor que se celebrard dentro de los seis primeros meses de 2007. Si en esa fecha los
Declarantes siguieran disponiendo de un porcentaje suficiente de las Acciones, podrian optar por
aprovecharse de este mecanismo, lo que les darfa derecho a designar y elegir a un consejero, dada su
participacion actual del 10%; dos consejeros, si su participacion alcanzara el 15,384%; o tres consejeros,
si la misma llegara al 23,076%. No obstante, y fuera del contexto de este derecho a nombrar consejeros,
los documentos constitutivos del Emisor prevén que ningén accionista del Emisor podrd ejercer su
derecho al voto por un porcentaje superior al 10% de las Acciones cuya titularidad ostente, con
independencia de su participacidn real en la sociedad. En consecuencia, y salvo gue se proceda a suprimir
o modificar esta prevision estatutaria del Emisor, los Declarantes no podran ejercer su derecho al vote por
mas del 10% de las Acciones emitidas, bien sea con ocasion de cualquier tipo de fusion o en cualquier
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ofra circunstancia, fuera del contexto del nombramiento de consejeros de conformidad con Jos derechos
de representacion proporcional referidos anteriormente. Los Declaranies carecen en la actualidad de
planes o intencidn alguna de suprimir o modificar esta prevision de los estatutos del Emisor, sin perjuicio
de que puedan en un futuro solicitar o apoyar dicha supresién o modificacion (bien sea para reducir o
incrementar el limite actual del 10%) en funcién de su parecer sobre su mejor interés y otros factores a la
luz de la situacion del mercado, la industria y otros condicionantes. De forma similar, los Declarantes
carecen en la actualidad de planes o intencidn alguna respecto a las disposiciones de los estatutos det
Emisor que regulan la composicion y elegibilidad de candidatos al Consejo de Administracion del
Emisor; sin perjuicio de que puedan en un futuro solicitar o prestar su apoyo a posibles modificaciones de
tales disposicicnes en funcidn de sus intereses y otros factores 2 la luz de la situacion del mercado, la
industria y otros condicionantes.

Los Declarantes esperan adquirir un numero adicional de Acciones y/o ADS, bien sea de forma
abierta en el mercado, de forma privada o en virtud de otras adquisiciones, hasta un porcentaje que no
requiera la formulacidn con cardcter obligatorio de una oferta publica de adquisicion de acciones en
virtud de la legislacion espafiola en vigor (este es, hasta un 25%). Existe un proyecto de ley en Espatia,
que altn no se encuentra en vigor, y que elevaria al 30% el porcentaie de titularidad admitido sin Ia
necesidad de formular una oferta obligatoria. Si dicho proyecto fuera aprobado y entrara en vigor, los
Declarantes podrian adquirir un ndmero adicional de Acciones y/o ADS, bien sea de forma abierta en el
mercado, de forma privada o en virtud de otras operaciones, hasta un porcentaje equivaiente al 30%. No
es posible garantizar si los Declarantes lievaran, o no, a cabo la adquisicion de cualquier mimero adicional
de Acciones 0 ADSs, v en todo caso la posicion de los Declarantes respecto de tales adquisiciones estaria
sujeta a los factores que se describen en el parrafo siguiente. Tal y como se ha sefialado en ef Apartado 3
anterior, Finanzas, una sociedad integramente participada Accoines, ha obtenido compromisos
vincuiantes de financiacion para acometer la adquisicion de hasta un 10% adicional del capital social del
Emisor. Adicionalmente, tal y como s¢ describira en el Apartado 6 posterior, Finanzas ha suscrito con
Banco Santander una serie de contraios de permuta financiera de retorno total (fotal-return swap
agreements, en adelante los “Contratos Swap™) sobre un ftotal del 9,63% de las Acciones emitidas. Todo
aumento de la participacién de los Declarantes en el capital social del Emisor se encuentra sujeto a la
previa aprobacion por parte de ta Comisién Nacional de la Energia (la “CNE”™), quien de conformidad con
la legislacién espafiola debe aprobar las adquisiciones superiores a un 10% de los valores representativos
del capital social de empresas energéticas tales como el Emisor. Los Declarantes han solicitade dicha
autorizacitn, y confian en recibir una respuesta a su solicitud proximamente.

Los Declarantes valorarén al Emisor y su paguete accionarial en el mismo de forma permanente.
El hecho de si los Declarantes efectian cualquier propuesta reiativa al Emisor o a las Acciones o ADSs, o
proceden a la adquisicién de cualquier nimero adicional de Acciones o ADSs, o bien a la enajenacion de
tales valores, asi como el importe y momento oportuno de tales operaciones, dependera del resultado de
dicha valoracién continus por parte de los Declarantes de los factores correspondientes, incluyendo los
negocios y perspectivas del Emisor y de los Declarantes, respectivamente, la existencia de otras
oportunidades de inversién disponibles para los Declarantes, condiciones economicas, situacion del
mercado, posicionamiento y acciones del conseio de administracion y de los gestores del Emisor y de
otros inversores v potenciales inversores y adquirentes del Emisor, la disponibilidad de Acciones o ADSs
para su compra a un nivel de precio determinado, y ta disponibilidad y naturaieza de las oportunidades
existentes para enajenar la participacion de los Declarantes en el Emisor y generar beneficios o minimizar
las pérdidas operativas. Dependiendo de la valoracidn en cada momento por los Declarantes de estos
factores, éstos podran modificar sus planes actuales, reservandose en consecuencia ¢l derecho a (8)
mantener su inversion en el Emisor; (b} enajenar parte o todas las Acciones o ADSs de su titularidad, o
bien adquirir un nimero adicional de ADSs o Acciones a terceros (bien sea de forma abierta en el
mercado, mediante operaciones negociadas con carécter privado o de otra naturaleza, y bien sea a cambio
de efectivo o mediante cualguier otra contraprestacién); (c) procurar la adquisicion del control sobre el
Emisor, o una influencia sobre el mismo, fo que en su caso pudiera incluir 1a presencia en el Consejo de
Administracién del Emisor; (d) procurar la suscripcién o mantenimiento de relaciones comerciales u
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operaciones con el Emisor; (¢) ejecutar ventas a corto, o contratos de permuta financiera (swap), u
operaciones de cobertura (iedging) o de naturaleza similar en relacion o sobre las Acciones o ADSs; (1)
suseribir contratos, acuerdos ¢ entrar en relaciones o alcanzar entendimiento alguno con otros inversores
o potenciales adquirentes del Emisor; o (g) adoptar cualquier otra accidn similar o con cardcter adicional a
las sefialadas anteriormente o a las descritas posteriormente en este Apartade.

Se incorporan por referencia a este Apartado 4 fos Apartados § y 6 siguientes. Salvo por o que se
indica en tales Apartados o en este Apartado 4, los Declarantes no mantienen actualmente ningiin
contrato, acuerdo, entendimiento o relacién con persona alguna relativa al voto o tituiaridad de los valores
del Emisor, o relativo a cualquiera de los aspectos descritos en los Apartados 4(a) a 4(j) del Anexo 13D, o
que resultarian en alguna de las situaciones alli previstas; no obstante, y tal y como se ha sefialado
anteriormente, como parte de la valoracién continua de esta inversidn y de las alternativas de inversidn
existentes, incluyendo la posible adquisicién de las Acciones referida en tales Apartados, los Declarantes
podran considerar libremente aquellas materias y, con sujecion a la legislacion aplicable, formular un plan
relativo a las mismas asi como mantener en cada momento conversaciones o realizar propuestas formaies
a los gestores o al consejo de administracion del Emisor, a otros accionistas del Emisor, a E.ON o a otros
terceros. Los Declarantes podran asimismo adoptar cualesquiera otras acciones refativas al Emisor o a los
valores de ¢ste (incluyendo valores representativos de deuda) permitidas por ia legislacion vigente.

Tal y como se sefiaia en el Apartado 2 anterior, el pasado 12 de octubre de 2006 E.ON, quien en
Febrero de 2006 habia anunciade su intencién de lanzar una oferta publica sobre el Emisor, presentd una
demanda en el Tribunal de Primera Instancia del Distrito Judicial Sur de Nueva York (U.S. District Court
of the Southern Disirict of New York) contra los Declarantes, alegando el cardcter materialmente falso y
engafioso del Anexo 13D Inicial. Se adjunta a este escrito como Apéndice 99.1 el texto de Ia demanda
presentada por E.ON, que queda as{ incorporado por referencia. La demanda alega, entre otros:

1. que el Anexo 13D Inicial indica, de manera falsa, que Acciona es el titular efectivo
(beneficial owner) de valores representativos de un 10% de las acciones ordinarias del Emisor
en circulacion cuando, en realidad, y como resultado de 1o acuerdos alcanzados con Banco
Santander, Acciona es titular efective de al menos un 5% adicional de acciones del Emisor o
ADSs, lo que representa un total de al menos el 15% del capital social del Emisor;

2. que el Anexo 13D Inicial indica, de manera falsa, gue Acciona no mantiene ningtin contrato,
acuerdo, entendimiento o relacidn {de naturaleze legal o de cualquier otro tipo) con persona
alguna en relacién con los valores de! Emisor cuando, de hecho, los acuerdos alcanzados con
el Banco Santander se refieren precisamente a los valores del Emisor y constituyen un
ejemplo de tales contratos, acuerdos, entendimientos o relaciones, v que el Anexo 3D Inicial
de manera engafiosa omite cualquier mencion a supuestos contratos, acuerdos 0 compromisos
existentes entre Acciona y otras personas (tales como Gas Natural, los accionistas de esta
Gltima, o Bear Stearns) para la adquisicion de valores del Emisor con el objeto de bloquear la

oferta phblica de adquisicién de acciones lanzada por E.ON;

3. queel Anexo 13D Inicial sefiala, igualmente de forma falsa, que la compra por Acciona de
valores del Emisor se realiza (micamente a modo de inversidn y expresamente se rechaza la
existencia de cualquier tipo de planes o proyecios relativos a una operacion societaria de
cardcter extraordinario relativa al Emisor, cuando el hecho cierto es que Acciona adquirié los
valores del Emisor con el expreso proposito de cardcter estratégico de bloquear la adquisicion
por E.ON;

4. que el Anexo 13D inicial desmiente, de manera falsa, la existencia de cualquier tipo de
“nlanes o proyectos” relativos a posibles “cambios en la composicién actual del consejo de
administracién o del equipo gestor” def Emisor, cuando lo cierto es que Acciona pretende
utilizar su participacidn en el Emisor para intentar influenciar la eleccion de los consejeros y
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directivos del Emisor a favor de sus propios nominados, y mantiene ya conversaciones con
los gestores del Emisor en este sentido; y

5. que el Anexo 13D Inicial sefiala, de manera falsa, que la adquisicion por parte de Acciona de
los valores del Emisor fue financiada por el Banco Santander y que Acciona ha obtenido
financiacién para adquirir hasta un 20% de las acciones del Emisor, cuando de hecho Acciona
no ha facilitado una descripeidn suficiente de ia operacion, tal y come exige el Articulo 13(d).
De forma adicional, alega la demanda, Banco Santander ha facilitado condiciones de
financiacion extremadamenie generosas, cuyos detalles indicarian a los inversores hasta qué
punto las adquisiciones por Acciona cuentan con el apoyo de terceros en Espafia en un
esfuerzo de mantener al Emisor bajo titularidad espafiola.

La demanda soticita auxilio judicial en forma de (1) una declaracion de gue el Anexo 13D Inicial
infringe el Articulo 13(d) de la Ley; (2) una orden del tribunal que imponga a Acciona y a Finanzas, a sus
directivos, agentes, empleados y mandatarios, asi como a aquellas personas que actiien de forma
concertada o en connivencia con los mismos: (a) la correccion con caracter pablico de las declaraciones
falsas v de las omisiones sefialadas, incluyendo mediante 1a presentacion ante la Comision del Mercado
de Valores de Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange Comisidn —1a “SEC™) y su remision al Emisor
de una nueva declaracion que incluya todas las comunicaciones exigidas por el Articulo 13(d) de la Ley,
(b} la prohibicion de adquirir o suscribir cualguier fipo de acuerdos o planes dirigidos a 1a adquisicion,
¢como por gemplo un contrato de adqguisicion a futuro (forward contract), de cualguiera de los valores del
Emisor hasta el momento en que los destinatarios de dicha orden hayan presentado ante la SEC y remitido
al Emisor, v el mercado haye tenido suficiente tiempo para asimilar, aquellas informaciones que con
caracter exacto exige el Articulo 13(d) de la Ley, {¢) la rescisién de la compra (o acuerdos de compra) o
venta de todo tipo de valores del Emisor que hayan adquirido (o cuya adquisicion hayan comprometido)
desde la presentacion el pasado 5 de octubre de 2006 del Anexo 13D Inicial, hasta el momento en que
hayan presentado ante la SEC y remitido al Emisor, y el mercado haya tenido suficiente tiempo para
asimilar, aquellas informaciones que con cardcter exacto exige el Articulo 13(d) de la Ley, (d} la
prohibicion sobre dichas personas de ejercitar cualesquiera derechos de voto que correspondan a los
valores del Emisor cuya titalaridad ostenten en ia actualidad, hasta el momento en que hayan presentado
ante la SEC y remitido al Emisor, y el mercado haya tenido suficiente tiempo para asimilar, aquellas
informaciones que con caricter exacto exige el Articulo 13(d) de la Ley, y (e} la prohibicion de realizar
cualquier nueva declaracién falsa u omisidn de cardcter material relativa a los valores del Emisor; y (3)
cualquier otro auxilio que el Tribunal pueda considerar pertinente y justo.

El 13 de octubre de 2006, los demandantes presentaron una solicitud de medidas cautelares asi
como ofra solicitud de diligencias urgentes de comprobacion y sefialamiento de plazo (motion for
expedited scheduling and discovery). Igualmente en esa fecha, las partes celebraron una audiencia
preliminar con el tribunal con el objeto de tratar el procedimiento. El tribunal no ordeno ningiin tipo de
providencia de cardcter sustantivo, salvo la revelacion (discovery) de la documentacion en posesidn de las
_ partes. El tribunal ha fijado una nueva audiencia para el préximo 20 de octubre de 2006 ai objeto de
considerar las peticiones de los demandantes y ordenar el futuro procedimiento en relacion a Ia solicitud
de medidas cautelares de los demandantes.

Mediante un comunicado de prensa en espafiol emitide el pasado 16 de Octubre de 2006, Acciona
respondio a las acusaciones de E.ON sefialando que “el intento de E.ON de iniciar procedimientos
- judiciales en los Estados Unidos respecto a un asunto de cardcter pienamente espafiol v europec pone de
manifiesto la incapacidad de E.ON de alcanzar sus objetivos en los mercados o tribunales de Europa v
Espafia”.

Los Declarantes son de la opinién que las alegaciones de las demandantes carecen de toda base, y
se opondran a las mismas con firmeza,
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APARTADO 5. PARTICIPACION EN LOS VALORES DEL EMISOR,
Se modifica el Apartado 5 que en consecuencia quedard como sigue:

El 25 de septiembre de 2006, Finanzas, una sociedad integramente participada por Acciona
adquirid, a través de Banco Santander como broker, utilizando los servicios de diversas instituciones
financieras incluyendo Bear Stearns, un total de 105.875.211 Acciones, representativas de un 10% de las
Acciones en circulacion, por un importe de 3.388 millones EUR (equivalente a 32,00 EUR por Accidn).
Acciona, a través de su filial infegramente participada Finanzas, tiene la facultad exclusiva de ejercer el
derecho de voto correspondiente a las Acciones o instruir el sentido def mismo, ¢ de enajenar o instruir la
enajenacion de las mismas. Salvo en virtud de los compromisos financieros descritos en el Apartado 6
posterior, ninguna otra persona tiene derecho a recibir, o la facultad de ordenar la recepcion de
dividendos, o de disponer del resultado de la venta de las Acciones cuya titularidad corresponde a los
Declarantes.

Tal v como se ha descrito en el Apartado 3 anterior, los Declarantes han obtenido financiacion en
un importe suficiente para proceder a la adquisicién de Acciones y/o ADSs representativos de hasta un
10% adicional de las Acciones en circulacion (lo que hace un total del 20% de dichas Acciones) y, tal y
como se sefiala en el Apartado 4 anterior, pueden adquirir Acciones y/o ADSs representativos de hasta un
25% de dichas Acciones. De forma adicional, y como se sefialard en el Apartado 6 posterior, Finanzas ha
suscrito con Banco Santander una serie de contratos de permuta financiera de retorno total (fofal-refurn
swap agreements, definidos anteriormente comoe los “Contratos Swap™) scbre un total del 9,63% de las
Acciones emitidas. HEstos Contratos Swap no otorgan, ni a Finanzas ni a Acciona, derecho alguno a
adquirir, enajenar o votar cualesquiera Acciones o ADSs, ni obligan a Banco Santander a ostentar la
titularidad de tales valores.

El 29 de septiembre de 2006, Banco Santander comunicé a la CNMV su titularidad sobre
Acciones y/o ADSs representativos de un total del 5,254% de las Acciones en circulacion. Desde ese
momento, los medios de comunicacion han especulado sobre la posibilidad de que Banco Santander
hubiera continuado incrementando su titularidad de Acciones y ADSs en un porcentaje similar a los
incrementos continuados sufridos en el nimero de Acciones cubiertas por los Contratos Swap. Si bien
ninguna de las partes se encuentra obligada en virtud de acuerdo alguno de caracter vinculante o en
cualquier otra forma respecto de dicha adquisicion ¢ venta, los Declarantes confian, una vez recibida la
pertinente aprobacion por parte de la CNE, en tener la oportunidad de adquirir en el mercado, a un coste
que refleje las cantidades a pagar por Finanzas en cumplimiento de los Contratos de Swap, un nimero de
acciones equivalente al ndmero de Acciones y ADS que Banco Santander haya acumulado o acumule en
el futuro como cobertura de los Contratos de Swap. Los Declarantes desmienten cualquier tipo de
titularidad efectiva (beneficial ownership) sobre las Acciones y/o ADSs propiedad de Banco Santander,
bien sea como resultado de los Contratos Swap o en virtud de cualquier otra circunstancia.

APARTADO 6. CONTRATOS, ACUERDOS, ENTENDIMIENTOS O RELACIONES
EXISTENTES EN RELACION CON LOS VALORES DEL EMISOR

Se modifica el Apartado 6 que en consecuencia quedard como sigue:

Finanzas v Banco Santander han suscrito una serie de Contratos Swap sobre un total de
101.983.965 Acciones, equivalentes a un 9,63% de las Acciones en circulacion. Cada uno de estos
Contratos Swap esta constituido por las confirmaciones recibidas al amparo de un Contrato Master de 25
de septiembre de 2006, Se adjuntan a esfe escrito tales contratos como Apéndice 10.4, que en
consecuencia quedan incorporados por referencia al mismo. La fecha de mercado (frade dare) del primero
de estos Contratos Swap es 25 de septiembre de 2006, su fecha de enfrada en vigor es 26 de septiembre de
2006, v (a) otorga el derecho a Finanzas a recibir de Banco Santander en la “Fecha de Cierre” indicada
posteriormente el valor de mercado a 29 de diciembre de 2006 (la “Fecha de Valoracion™) de 39.089.488
Acciones en circulacion y (b) obliga a Finanzas a abonar a Banco Santander en dicha Fecha de Cierre un
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importe de 1.250.863.616,00 EUR, correspondiente al nimero de dichas acciones multiplicado por 32,00
EUR por accion. La fecha de mercado v de efectos del segundo Contrato Swap es 27 de septiembre de
2006, v (a) otorga el derecho a Finanzas a recibir de Banco Santander en la Fecha de Cierre el valor de
mercado a la Fecha de Valoracion de 13.953.993 Acciones en circufacion v (b) obliga a Finanzas a abonar
a Banco Santander en dicha Fecha de Cierre un importe de 485.459.416,47 EUR, correspondiente al
nGmero de dichas acciones multiplicado por 34,79 EUR por accidn. La fecha de mercado y de efectos del
tercer Contrato Swap es 3 de octubre de 2006, y (a) otorga el derecho a Finanzas a recibir de Banco
Santander en ia Fecha de Cierre el valor de mercado a Ia Fecha de Valoracion de 1.363.592 Acciones en
circulacion y {b) obliga a Finanzas a abonar a Banco Santander en dicha Fecha de Cierre un importe de
45.803.055,28 BUR, correspondiente al nimero de dichas acciones multiplicado por 33,59 EUR por
accion. La fecha de mercado v de efectos del cuarto Contrato Swap es 4 de octubre de 2006, y (a) otorga
el derecho a Finanzas a recibir de Banco Santander en la Fecha de Cierre el valor de mercado a la Fecha
de Valoracién de 5.536.028 Acciones en circulacién v (b) obliga a Finanzas a abonar a Banco Santander
en dicha Fecha de Cierre un: importe de 187.948.150,60 EUR, correspondiente al nameroe de dichas
acciones multipticado por 33,95 EUR por accion, La fecha de mercado y de efectos del quinto Contrato
Swap es 5 de octubre de 2006, y (a) otorga ¢l derecho a Finanzas a recibir de Banco Santander en la
Fecha de Cierre el valor de mercado a la Fecha de Valoracion de 8.466.349 Acciones en circulacion y (b)
obliga a Finanzas a abonar a Bance Santander en dicha Fecha de Cierre un importe de 287.432.548,55
EUR, correspondiente al nimero de dichas acciones multipiicado por 33,95 EUR por accion. La fecha de
mercado y de efectos del sexto Contrato Swap es 6 de octubre de 2006, y (2) otorga el derecho a Finanzas
a recibir de Banco Santander en ia Fecha de Cierre el valor de mercado a la Fecha de Valoracion de
1.600.000 Acciones en circulacion y (b) obliga a Finanzas a abonar a Banco Santander en dicha Fecha de
Cierre un importe de 54.240.000,00 EUR, correspondiente al niimero de dichas acciones multiplicado por
33,90 BUR por accion. La fecha de mercado y de efectos del séptimo Contrato Swap es 9 de octubre de
2006, v (a) otorga el derecho a Finanzas a recibir de Banco Santander en la Fecha de Cierre el valor de
mercado a la Fecha de Valoracién de 3.671.735 Acciones en circulacidn y (b) obliga a Finanzas a abonar
a Banco Santander en dicha Fecha de Cierre un importe de 124.655.403,25 EUR, correspondiente al
nimero de dichas acciones multiplicado por 33,95 EUR por accion. La fecha de mercado y de efectos del
octavo Contrato Swap es 10 de octubre de 2006, y (2) otorga e! derecho a Finanzas a recibir de Banco
Santander en la Fecha de Cierre el valor de mercado a la Fecha de Valoracidn de 3.430.824 Acciones en
circulacién y (b) obliga a Finanzas a abonar a Banco Santander en dicha Fecha de Cierre un importe de
116.442.166,56 EUR, correspondiente al nimero de dichas acciones multiplicado por 33,94 EUR por
accion. La fecha de mercado y de efectos del noveno Contrato Swap es 11 de octubre de 2006, y (a)
otorga el derecho a Finanzas a recibir de Banco Santander en Ja Fecha de Cierre el valor de mercado a la
Fecha de Valoracion de 2.650.000 Acciones en circulacion v (b) obliga a Finanzas & abonar a Banco
Santander er: dicha Fecha de Cierre un importe de 89.914.500,00 EUR, correspondiente al nimero de
dichas acciones multiplicado por 33,93 EUR por accidn. La fecha de mercado y de efectos del décimo
Contrato Swap es 12 de octubre de 2006, y (a) otorga el derecho a Finanzas a recibir de Bance Santander
en la Fecha de Cierre el valor de mercado a la Fecha de Valoracion de 1.830.435 Acciones en circulacién
y (b) obliga a Finanzas a abonar a Banco Santander en dicha Fecha de Cierre un importe de
62.198.181,30 EUR, correspondiente al nimero de dichas acciones multipficade por 33,98 EUR por
accion. La fecha de mercado v de efectos del Contrato Swap n. 11 es 13 de octubre de 2006, y (a) otorga
el derecho a Finanzas a recibir de Banco Santander en ia Fecha de Cierre el valor de mercado a la Fecha
de Valoracién de 8.712.000 Acciones en circulacidn y (b) obliga a Finanzas a abonar a Banco Santander
en dicha Fecha de Cierre un importe de 297.776.160,00 EUR, correspondiente al niimero de dichas
acciones multiplicado por 34,18 EUR por accién. La fecha de mercado y de efectos del Contrato Swap n.
12 es 16 de octubre de 2006, y (a) otorga el derecho a Finanzas a recibir de Banco Santander en la Fecha
de Cierre el valor de mercado a la Fecha de Valoracion de 1.064.786 Acciones en circulacion v (b) obliga
a Finanzas a abonar a Banco Santander en dicha Fecha de Cierre un importe de 36.202.724,00 EUR,
correspondiente al nimero de dichas acciones multiplicado por 34,00 EUR por accion. La fecha de
mercado y de efectos del Contrato Swap n. 13 es 17 de octubre de 2006, y (a) otorga el derecho a
Finanzas a recibir de Banco Santander en la Fecha de Cierre el valor de mercado a la Fecha de Valoracion
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de 2.114.735 Acciones en circulacién v (b) obliga a Finanzas a abonar a Banco Santander en dicha Fecha
de Cierre un importe de 71.900.990,00 EUR, correspondiente al numero de dichas acciones multiplicado
por 34,00 EUR por accién. La fecha de mercado y de efectos del Contrato Swap n. 14 es 19 de octubre de
2006, y (a) otorga el derecho a Finanzas a recibir de Banco Santander en la Fecha de Cierre el valor de
mercado a la Fecha de Valoracion de 7.500.000 Acciones en circulacién y (b) obliga a Finanzas a abonar
a Banco Santander en dicha Fecha de Cierre un importe de 258.750.000,00 EUR, correspondiente al
nimero de dichas acciones multipiicado por 34,50 EUR por accion. Hasta la Fecha de Cierre, Finanzas
realizard pagos mensuales a favor de Banco Santander equivalentes al interés devengado a un tipo
FURIBOR a un mes mas un margen de 25 puntos basicos, sobre los importes que deba satisfacer
Finanzas en la Fecha de Cierre tal v como se ha indicado anteriormente; a su vez Finanzas recibird de
Banco Santander cualesquiera dividendos que efectivamente hayan sido objeto de pago por el Emisor por
razén de las acciones cubiertas por los Contratos Swap. La Fecha de Cierre de tales Contratos Swap es el
tercer dia habil posterior a la Fecha de Valoracion, momento en el cual y conforme a dichos contratos
tendrd lugar su liquidacion en efectivo. Acciona garantiza el cumplimiento por Finanzas de las
obligaciones de esta tltima al amparo de estos Contratos Swap. Estos Contratos Swap no otorgan, ni a
Finanzas ni a Acciona, dereche alguno a adquirir, enajenar ¢ votar cualesquiera Acciones o ADSs, ni
obligan a Banco Santander a ostentar la titularidad de tales valores.

Salvo por las referencias contenidas en este Apartado 6, y en los Apartados 3, 4 y 5 anteriores, ni
Acciona ni Finanzas mantienen compromisos, acuerdos, entendimientos o relaciones con persona alguna
en relacion con los valores del Emisor, incluyendo a modo enunciativo relativos a la transmision o al
sentido del voto de cualguiera de los valores, o relativos a cualquier tipo de honorarios a favor de agentes,
Joint ventures, contratos de préstamo u opeion, opciones de compra o venta, garantias de beneficios,
reparto de pérdidas o ganancias, u otorgamiento o cancelacion de poderes.

APARTADO 7. APENDICES

10.1  Traduccidn al inglés de! Contrato de Crédito Puente, de 26 de septiembre de 2006,
suscrito por Finanzas Dos, S.A. como parte garantizada, Acciona, S.A. como garante, y
Banco Santander Central Hispano como entidad prestamista.

10.2  Traduccion al inglés del Compromiso de Financiacion Puente, de 26 de septiembre de
2006, otorgado por Banco Santander Central Hispano, S.A. a favor de Acciona, S.A.

10.3  Traduccidn al ingiés de la Carta de Compromise, de 26 de septiembre de 2006, otorgada
por Banco Santander Central Hispano, S.A. a favor de Acciona, S.A. y Finanzas Dos,
S.A., y correspondiente términos (ferm sheets).

10.4  Contrato Marco en el formato publicado por la International Swaps and Derivatives
Association. Inc., de 25 de septiembre de 2006, suscrito entre Banco Santander Central
Hispano, S.A. y Finanzas Dos, S.A. (junto con las correspondientes confirmaciones de
fechas 25 de septiembre de 2006, 27 de septiembre de 2006, 3 de octubre de 2006, 4 de
octubre de 20086, 5 de octubre de 2006, 6 de octubre de 2006, 9 de octubre de 2006, 10 de
octubre de 2006, y 11 de octubre de 2006).”

99.1  Demanda presentada ¢l pasado 12 de octubre de 2006 por E.ON AG y E.ON Zwdlfie
Verwaltungs GmbH contra Acciona, S.A. y Finanzas Dos, S.A. (Procedimiento Civii n°.
06 CV §720). '

% Las confirmaciones relativas a los Contratos Swaps suscritos el 12, 13, 16, 17 v 19 de octubre de 2006 se aportaran
mediante nuevo escrito de modificacion en el momento en que estén disponibles. Todas ellas adoptan la forma y
contienen los términos que se han sefialado en el Apartado 6 anterior.
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FIRMA

Tras haber realizado investigaciones razonables y a mi mejor leal saber y entender, por la
presente certifico que la informacidén inciuida en esta declaracién es cierta, completa y correcta.

Fechado: 19 de Octubre de 2006
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ACCIONA, S.A.

Por:

Nombre: Jorge Vega-Penichet
Cargo:  Secretario del Consejo
de Administracién

FINANZAS DOS, S.A.

Por:

Nombre: Vicente Santamaria
Cargo:  Secretario del Consejo
de Administracion



JUZGADO DE DISTRITO DE LOS ESTADOS UNIDOS

DISTRITO SUR DE NUEVA YORK

E.ON AGy
E.ON ZWOLFTE VERWALTUNGS GmbH,

Parte demandante,

Autos de enjuiciamiento civil
ACCIONA, S.A. y FINANZAS DOS, S.A,,

Parte demandada.

DEMANDA

La parte demandante, E.ON AG y E.ON Zwolfte Verwaltungs GmbH
(colectivamente, “E.ON”), por medio de su representante legal que suscribe el presente, en
funcién de los hechos que son de su conocimiento y de sus actos, y a su leal saber y entender en
todos los demas aspectos, expresa lo siguiente:

NATURALEZA DE LA ACCION

1. La parte demandada, Acciona, S.A. (“Acciona, S.A.”) y Finanzas Dos,
S.A. (“Finanzas”) (colectivamente, “Accion.a”) ha realizado declaraciones falsas y engafiosas en
relacién con los valores de renta variable de una empresa de servicios ptblicos espafiola
denominada Endesa, S.A. (“Endesa”). Las acciones ordinarias y las Acciones de deposito
americanas (“ADS”) de Endesa estén registradas al amparo de la Ley del Mercado de Valores de
1934 de EE. UU., en su version vigente, (la “Ley de 1934”), y las ADS cotizan en la Bolsa de
Nueva York, Las revelaciones falsas y engafiosas realizadas por Acciona infringen las leyes de

valores de los Estados Unidos.
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2. En febrero de 2006, la parte demandante E,ON anuncio su intencién de
hacer una oferta publica de adquisicién de Endesa. Si bien Endesa no ha emitido ain una
recomendacion formal sobre la oferta de E.ON, ha realizado comentarios favorables sobie la
estructura de la oferta y sobre su repercusion en los actuales planes industriales de Endesa. De
hecho, Endesa estd mas interesada en la oferta de E.ON que en la oferta inferior presentada por
otra empresa espafiola llamada Gas Natural SDG, S.A. (“Gas Natural”) y Endesa ha
recomendado formalmente a sus accionistas que la rechacen. Pese a que el aspecto econdmico de
la oferta de E.ON es mas favorable, diversos intereses espafioles se han opuesto a la oferta de
E.ON debido a que E.ON es una empresa alemana y quieren que Endesa siga en manos
espafiolas. De hecho, el gabierno espafiol ha adoptado una serie de medidas tendientes a impedir
que prospere la oferta publica de adquisicion de Endesa presentada por E.ON. Al principio, €sos
esfuerzos fueron suspendidos o anulados. La oferta de Gas Natural fue suspendida por los
tribunales espafioles, y la Comisién Europea dictamin que las condiciones impuestas por los
organismos reguladores de Espafia de conformidad con la legislacion de emergencia que Espafia
habia sancionado especialmente para impedir la oferta de E.ON carecian de legalidad a la luz de
la legislacion de la Comunidad Europea. Posteriormente, el 25 de septiembre de 2006, con el
proposito declarado de ayudar a asegurar que Endesa siguiera siendo espafiola, el demandado
Acciona (una empresa espafiola de construccién) adquirié repentinamente una participacion del
10% en Fndesa. Acciona ha anunciado ptblicamente su intencién de adquirir un total
ligeramente inferior al 25% de Endesa.

3. De hecho, Acciona ya ha firmado complejos contratos derivados con
Banco Santander Central Hispano, S.A. (“Santander™), el banco mds grande de Espafia, que

conceden a Acciona el control efectivo de al menos otro 5% de las acciones de Endesa. Como se
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indica a continuacién, en documentos presentados ante el regulador bursatil espafiol el 26 y 27 de
septiembre de 2006, Acciona revelaba que “[e]n vista de su decision de aumentar la inversion [en
Endesa] por encima del 10% adquiride inicialmente, Acciona ha contratado una cobertura
financiera destinada a neutralizar el riesgo de las fluctuaciones del precio” sobre una
participacion adicional del 5,01% de las acciones de Endesa. Posteriormente, el 29 de septiembre
de 2006, Santander presentd un documento ante la comisién valores de Espafia para informar
sobre la compra de una participacién superior al 5% del capital accionarial de Endesa; y en esa
ocasidn, declard que "las posiciones adquiridas el 26 y 27 de septiembre corresponden a la
cobertura de varias operaciones de derivados realizadas en esas mismas fechas con Acciona,

S. A"

4. Esas presentaciones realizadas en Espafia constituyen indicios
contundentes de que Acciona y Santander firmaron contratos en virtud de los cuales Santander se
obliga a vender acciones equivalentes al menos a un 5% de las acciones en circulacion de Endesa
a Acciona en una fecha futura a un precio estipulado. Para protegerse ante la fluctuacion del
precio de las acciones de Endesa, Santander adquirié esas acciones alrededor de la fecha en que
se firmaron tales contratos y, como es habitual en este tipo de operaciones, mantendrd en su
poder las acciones hasta que sean transferidas a Acciona contra entrega del pago en efectivo
estipulado en los contratos. Desde que presentd sus documentos ante el regulador bursatil
espafiol, Santander ha adquirido més valores de Endesa para Acciona. Segin se dice, Bear
Stearns también estd procurando adquirir acciones de Endesa en representacion de Acciona.

5. A pesar de las revelaciones realizadas por Acciona y Santander en Espafia,
Acciona present6 una Cédula 13D falsa ante la SEC (Comision de Valores de Estados Unidos) el

25 de octubre de 2006. La seccion 13(d) de la Ley de 1934, v los reglamentos de 1a SEC dictados
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con arreglo a dicha ley, exigen que toda persona que adquiera una participacion superior al 5%
de un valor registrado comunique ciertas informaciones destinadas a proteger los intereses de los
inversores. Especificamente, a los diez dias de haber adquirido su significativo bloque de valores
de Endesa, Acciona estaba obligada a presentar una Cédula 13D que declarase, entre otras cosas,
que: (1) la cantidad de acciones que Acciona ha adquirido o tiene derecho a adquirir “difecta 0
indirectamente”; (2) la “informacidén detallada” de “todo contrato, convenio o acuerdo con
cualquier persona en relacion con los valores de” Endesa; (3) el “propésito de las adquisiciones”,
lo que incluye revelar si Acciona tiene “planes o propuestas” relativas a “[u]na operacion
corporativa extraordinaria” o “un cambio en la composicién actual del consejo de administracion
o la direccion de la empresa”™; y (4) los acuerdos de financiacion que Acciona celebré para
financiar las compras, incluida una “descripcién de la operacion”. 15 U.S.C. § 78m(d)(1); 17
C.F.R. secciones 240.13d-1, 240.134-101.

6. La presentacion realizada por Acciona el 5 de octubre de 2006 infringe
todos y cada uno de estos requisitos de informacion.

7. Primeramente, la Cédula 13D de Acciona falsamente alega que Acciona es
el beneficiario efectivo de valores que “constitu[yen] un 10% de las acciones ordinarias en
circulacion” de Endesa. De hecho, debido a los contratos derivados celebrados con Santander,
Acciona es el beneficiario efectivo de al menos, otro 5% de las acciones o ADS de Endesa, lo
que equivale a un total del 15% del capital accionarial de Endesa.

8. En segundo lugar, la Declaracioén 13D de Acciona falsamente afirma que
Acciona no ha celebrado ningim “contrato, convenio, acuerdo o relacion (legal o de ningin tipo)
con ninguna persona sobre cualquiera de los valores” de Endesa. De hecho, los contratos

derivados celebrados entre Acciona y Santander se relacionan con los valores de Endesa y
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constituyen precisamente tales “contratos, convenios, acuerdos o relaciones”. Asimismo, la
Cédula 13D presentada por Acciona omite deliberadamente toda mencidn de sus “contratos,
convenios, o acuerdos” con otras personas (tales como Gas Natural, los accionistas de Gas
Natural 0 Bear Stearns) para comprar los valores de Endesa a fin de bloquear la oferta de E.ON,

9. En tercer lugar, en la Cédula 13D, Acciona declara falsamente que la

compra de acciones de Endesa por parte de Acciona persigui6 “fines de inversion™ y niega
expresamente cualquier “plan o propuesta” relacionados con una “operacion corporativa
extraordinaria” que involucre a Endesa. De hecho, Acciona compré acciones de Endesa con el
expreso proposito estratégico de impedir la adquisicién por parte de E.ON.

10.  En cuarto lugar, en la Cédula 13D, Acciona niega falsamente todo “plan o

propuesta” relacionado con “cambios en la composicion actual del consejo de administracidn o
la direccién” de Endesa. En realidad, Acciona tiene intencién de usar su participacion minoritaria
significativa en Endesa con la intencién de elegir sus propios consejeros y directivos, y ya ha
iniciado conversaciones con la direccion de Endesa.

11.  En quinto hugar, en la Cédula 13D presentada, Acciona declara falsamente

que la compra de valores de Endesa de parte de Acciona fue “financiada por el Banco Santander”
y que “ha obtenido la financiacién para adquirir . . . hasta el 20% de las acciones emitidas y en
circulacidon” de Endesa. De hecho, Acciona omitié revelar una “descripcién suficiente de lfaj
operacion”, segiin lo exige la seccion 13(d). Santander ha ofrecido términos de financiacion
extremadamente generosos, cuya descripcion indicaria a los inversores en qué medida las
compras de Acciona estén respaldadas por terceros en Espafia en un intento por mantener la

propiedad accionarial de Endesa en manos espafiolas.
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12. El desagravio por mandato judicial y declaratorio pretendido en esta
demanda es necesario para dar a los accionistas (incluidos los tenedores de ADS) de Endesa toda
la informacién que tienen derecho a recibir al amparo de las leyes de valores de Estados Unidos.
De no mediar este desagravio, es muy probable que los accionistas de Endesa tomen medidas
(como la venta de sus acciones a Acciona o sus representantes) que no adoptarian st tuviesen
acceso a la informacion correcta.

13.  Ademas, dado que la oferta piiblica de adquisicién que realizd E.ON esta
supeditada a que se reina un porcentaje especifico de acciones de accionistas dispuestos a
aceptar la oferta y a la obtencion de determinados votos del accionariado, es muy probable que si
se permite que Acciona adquiera més acciones o ADS (o que ejerza el voto de las acciones que
ostente o adquiera) sin enmendar la Cédula 13D, Acciona (y quienes actian conjuntamente con
la parte demandada) podria impedir indebidamente que se cumplan algunas de las condiciones a
las que esté supeditada la oferta de E.ON. En consecuencia, los accionistas de Endesa que, en
otras circunstancias, elegirian aceptar la oferta de E.ON a cambio del valor razonable de mercado
que les ofrece E.ON, rechazarian la oferta

14, Una informacién adecuada “igualard las condiciones™ a fin de permitir que
los accionistas de Fndesa (incluidos los tenedores de ADS) evaliten qué destino quieren dar a sus
valores. Para que los accionistas de Endesa puedan evaluar con imparcialidad si prefieren aceptar
la oferta de adquisicién de E.ON o vender sus acciones a Acciona, que procura hacerse con una
participacion de hasta el 25% del capital accionarial de Endesa (o tomar cualquier otra medida),
es necesario que estén informados sobre las verdaderas tenencias de valores de Endesa por parte

de Acciona, los verdaderos motivos que impulsan a Acciona a adquirir esos valores y la
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verdadera amplitud de las relaciones de Acciona con otras partes respecto a su participacion en
Endesa.

15.  Mientras no se realice dicha revelacion, se deberia impedir que Acciona
adquiera mas valores de Endesa y que ejerza el derecho de voto sobre los valores que ya posee.
Asimismo, se deberia exigir a Acciona que deje sin efecto la compra de los valores de Endesa o
que venda los que adquirié posteriormente a la presentacién de la Cédula 13D, que es falsa y
engafiosa.

JURISDICCION Y COMPETENCIA

16.  Esta demanda se interpone en virtud de la seccion 13(d) de la Ley de 1934,
la seccion 78m(d) del Titulo 15 de U.S.C., y de las normas y reglamentaciones dictadas al
amparo de dicha ley por la SEC,

17.  Lajurisdiccién sobre el asunto de esta demanda se funda en la seccién
1331 del U.S.C. y en la seccién 27 de la Ley de 1934, seccion 78aa Titulo 15 U.S.C.

18.  La competencia territorial de este distrito se funda en virtud de la seccién
27 de la Ley de 1934, y la seccién 78aa del Titulo 15 U.S.C. y a seccion 1391 del Titulo 28 de
U.s.C.

19.  FEl desagravio declaratorio pretendido se funda en la seccidén 2201 del
Titulo 28 de UU.S.C., dado que existe un conflicto real con respecto a las declaraciones y
revelaciones realizadas por Acciona en virtud de la seccion 13(d) de la Ley de 1934.

LAS PARTES

20.  E.ON AG es una sociedad alemana con sede en Diisseldorf, Alemania, y

es 1a compafiia privada de gas y energia més grande del mundo, con més de 30 millones de

clientes en mas de 20 paises de Europa y Estados Unidos.
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21. E.ON Zwdlfte Verwaltungs GmbH es una subsidiaria alemana totalmente
participada de E.ON AG, constituida con el inico p.ropésito de llevar a cabo la oferta piblica de
adquisicion de Endesa.

22. Acciona, S.A. es una sociedad de construccion espafiola con sede en
Madrid, Espafia. Las actividades principales de Acciona abarcan servicios de construccion e
ingenieria y servicios de logistica y aeroportuarios. Histéricamente se ha desarrollado gracias a
contratos de obras publicas y otros proyectos financiados por el Estado.

23.  Finanzas Dos, S.A. (“Finanzas™) es una subsidiaria totalmente participada
de Acciona, S.A., a través de la cual Acciona adquirid su participacién en Endesa.

ENDESA

24.  Endesa es la compafia de electricidad mas importante de Espafia y opera
en todo el mundo. Las acciones de Endesa cotizan y se negocian en las bolsas espafiolas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en la Bolsa Offshore de Santiago, Chile. Ademas, las
acciones ordinarias de Endesa estdn registradas en la SEC, al amparo de la seccion 12 dela Ley
de 1934, la seccion 781 del U.S.C., y los ADS de Endesa se negocian en la Bolsa de Valores de
Nueva York.

23. Los estatutos de Endesa establecen que, independientemente de la
cantidad de acciones que posea un accionista, no puede ejercer el derecho de voto sobre mas del
10% de las acciones de Endesa. Esta disposicion, que es el equivalente espafiol a la estrategia de
defensa conocida como “poison pill” o pildora venenosa, obliga a los accionistas mayoritarios de
Endesa a trabajar con los minoritarios para ejercer el control de Ja compaiiia, lo que reduce

sensiblemente las probabilidades de una toma de control. En términos pricticos, toda persona
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que pretenda adquirir Endesa deberfa lograr que se elimine dicha cldusula estatutaria, lo cual
exige el voto favorable de mas del 50% de las acciones con derecho a voto de Endesa.
LA OFERTA DE GAS NATURAL POR ENDESA

26.  El5 de septiembre de 2005, Gas Natural, la compaiiia proveedora de gas
natural mas grande de Espafia, anuncid su intencién de iniciar una oferta publica de adquisicion
de Endesa. La oferta era de 22€/accion (en una combinacién de efectivo y acciones), por un valor
total de 23.200 millones de €. El precio ofertado por Gas Natural estaba por debajo del precio al
que se estaban negociando las acciones y los ADS de Endesa en ese entonces.

27. El anuncio de Gas Natural surgio tras un acuerdo entre Gas Natural e
Therdrola, S.A. (*Iberdrola™), el competidor espafiol mas importante de Endesa, en virtud del cual
Gas Natural se comprometio a vender a Iberdrola una porcién significativa de Endesa si la oferta
de Gas Natural resultaba satisfactoria. Por ende, Gas Natural ¢ Iberdrola se pusieron de acuerdo
en un plan para tomar el control de Endesa y partir la compafiia.

28. Simultaneamente al anuncio de la oferta de Gas Natural, se recibieron
manifestaciones de apoyo por parte de la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (conocida
como “La Caixa™) y de Repsol YPF S.A. (*Repsol”). La Caixa es una institucién de ahotro
espafiola que posee aproximadamente el 33,1% de las acciones ordinarias de Gas Natural. Repsol,
compafiia en la que La Caixa tiene una importante participacion, ejerce el control sobre otro
30,8% de las acciones ordinarias de Gas Natural. Repsol y La Caixa celebraron un acuerdo de
accionistas con respecto a Gas Natural. Ademas, el presidente de Gas Natural es también el
vicepresidente de La Caixa.

29.  Ei5 de encro de 2006, las autoridades de defensa de la competencia de

Espafia recomendaron al gobierno espafiol que prohibiera la propuesta de adquisicion de Endesa
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presentada por Gas Natural. Sin embargo, el gabinete espafiol, que estd formado por ministros
designados por el presidente Rodriguez Zapatero y estd presidido por éste, se negé a seguir la
recomendacién y aprobo la oferta de Gas Natural por valor de 23.200 millones de €, operacién
ésta que podria haber fusionado al importador y proveedor de gas més importante de Espafia con
el productor y distribuidor de electricidad mas importante, Leslie Crawford, Spain Vows to

Prevent Foreign Takeover (Espafia se compromete a evitar la OPA por entidades extranjeras),

Fin. Times, 22 de febrero de 2006, pag. 27.
30. A pesar del fuerte apoyo del gobierno espafiol a Ja oferta de Gas Natural,
Endesa se opuso firmemente a la misma. Rafael Miranda, Consejero Delegado de Endesa,

califico a la oferta de Gas Natural como un “absurdo total”. Endesa depositara hoy el aval de mil

millones de euros para frenar la OPA, Expansion, 31 de marzo de 2006, en 3. Endesa informo a

sus accionistas, en su junta general anual celebrada el 25 de febrero de 2006, que la oferta de Gas
Natural se habia hecho a un "precio insuficiente” (de hecho estaba por debajo del precio de las
acciones de Endesa en el momento en que fue anunciada v, desde luego, muy por debajo en el
momento en que se anuncio la oferta de E.ON), implicaba un "método de pago inadecuado”,
"destruye valor", "debilita la posicién de Endesa en el sector” y que no implicaba "ningun
compromiso frente a los accionistas”. Diapositivas para la asamblea de accionistas de Endesa del

25 de febrero de 2006. Miranda declara que Endesa depositard el aval para frenar la OPA, El

Pais, 31 de marzo de 2006, pag. 89.

31.  Endesa se resistié también a la oferta de Gas Natural ante los tribunales
espafioles. Mediante una resolucion def 21 de marzo de 2006, un tribunal mercantil de Madrid
dictéd un mandamiento judicial que impedia la oferta de Gas Natural hasta tanto se dictara

sentencia en una demanda presentada por Endesa alegando contravenciones a las leyes de
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defensa de la competencia europeas. El tribunal fundé su decision en la existencia del acuerdo
entre Gas Natural e Iberdrola, en virtud del cual Gas Natural se comprometia a vender a
Iberdrola una porcidn significativa de Endesa si la oferta de Gas Natural prosperaba. Ademas,
Endesa apel6 la aprobacion por parte del gobierno espafiol de la oferta de Gas Natural ante el
Tribunal Supremo de Espafia. Mediante una resolucidn del 28 de abril de 2006, el Tribunal
Supremo de Espafia suspendié provisoriamente dicha aprobacién (que implica directamente
suspender la oferta de Gas Natural) hasta alcanzar un fallo sobre la demanda de Endesa.

La oferta de E.ON POR ENDESA

32.  Enmedio de la controversia judicial entre Endesa y Gas Natural, E.ON
anuncié su intencion de lanzar una contraoferta mucho més lucrativa por las acciones de Endesa.
Concretamente, el 21 de febrero de 2006, E.ON anunci6 su oferta de 27,5 € por accién, que
equivale a un valor total de 29.100 millones de €, superando en casi 6.000 millones de € la oferta
de Gas Natural. Asimismo, a diferencia de la oferta de Gas Natural, la de E.ON era integramente
en efectivo.

33. A fin de garantizar que no se exija que E.ON adquiera las acciones de
aquéllos dispuestos a aceptar la oferta a menos que obtenga el control efectivo de Endesa, la
oferta de E.ON est4 supeditada al cumplimiento de dos condiciones principales: (1) que E.ON
consiga reunir al menos un 50,01% de las acciones de Endesa y (2) que la mayoria de los
accionistas de Endesa voten por modificar la clausula de blindaje frente a OPA en los estatutos
de Endesa, que prohibe a los accionistas ejercer el derecho a voto sobre més del 10% de las
acciones de Endesa. Las otras condiciones establecen la modificacién de los estatutos de Endesa
para eliminar los requisitos relacionados con la composicién del consejo de administracion de

Endesa vy el tipo de consejeros que la componen, como asi también los requisitos especificos para

-11-

([NYLIT 2395341 v2:4200F:10/12/06--03: 16 p]]



ser designado director o director general. Todas estas condiciones tienen por finalidad garantizar
que E.ON no est¢ obligada a comprar las acciones de aquellos dispuestos a aceptar la oferta a
menos que obtuviera el control efectivo de Endesa.

34.  Endesa dio preferencia a la oferta de E.ON, que es objetivamente superior
con respecto a la de Gas Natural. En la misma junta de accionistas del 25 de febrero de 2006, en
la que Endesa recomendé rechazar la oferta de Gas Natural, la compafiia elogio la oferta de
E.ON, no s6lo por su mejor precio, sino también “{plor facilitar la decisidn de los accionistas,
por iratarse de una oferta en efectivo”, Diapositivas para la junta de accionistas de Endesa del 25
de febrero de 2006. El Consejero Delegado de Endesa, Rafael Miranda, manifestd también que:

e La oferta de Gas Natural es “mala”. Endesa distribuira 4.200 millones a sus
accionistas en dos afios, El Pais, 17 de mayo, 2006, pag. 83.

e Sin duda, la oferta de E.ON es “mejor en términos econémicos”. Endesa pagara la
fianza v colocara sus acciones por encima de los 30 Euros, La Gaceta, 31 de
marzo de 2006, pag. 21.

e “La oferta de E.ON es mucho mejor por cuanto no separa a la empresa y se paga
en efectivo.” La junta de Endesa autorizard hoy la fianza que detendra el intento
de OPA de Gas Natural, Cinco Dias, Mar. 31, 2006 pag. 4.

De hecho, Miranda reconocié explicitamente la tension entre el deseo nacionalista de mantener
el control de Endesa en manos espafiolas y la superioridad de la oferta de E.ON y se puso

claramente del lado mas conveniente para los accionistas de Endesa, manifestando lo siguiente:
“Sentimos que somos catalanes, pero la oferta de E.ON es mejor”. E. Villarejo, “Sentimos que

somos catalanes. pero la oferta de E.ON es mejor,” manifiesta Rafagl Miranda, ABC, 11 de

marzo de 2006, pag. 81.

35.  El 8 de marzo de 2006, Endesa presentd la Cédula 14D-91A ante la SEC,
recomendando formalmente a sus accionistas que rechacen la oferta de Gas Natural. Una de las

muchas razones para hacerlo era que el precio de la oferta de Gas Natural “es mucho mas bajo
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que el de la contraoferta integramente en efectivo de E.ON”, cuyo precio es un “28% superior™ al
de la oferta de Gas Natural. Ademnaés, “la oferta de E.ON es integramente en efectivo, lo cual
facilita que los accionistas de Endesa puedan tomar una decision respecto a la misma”,

36. Por su parte, el gobierno espafiol hizo plblico rdpidamente su rechazo
hacia la oferta de E.ON. El 22 de febrero de 2006, aparecieron las siguientes declaraciones de
Fernando Moraleda, un portavoz del gobierno espafiol:

“Haremos todo lo que esté a nuestro alcance para garantizar que las

compajitas de energia espaiiolas sigan siendo espafiolas. . . . El gobierno

cree que Espafia debe tener empresas nacionales sélidas, con facultades
independientes para tomar decisiones en sectores como el de la energia.”

Leslie Crawford, Spain Vows to Prevent Foreign Takeover (Espafia se compromete a evitar toma

de control por entidades extranjeras), Fin. Times, 22 de febrero de 2006, pag. 27 (el énfasis en
negrita es nuestro).

37. De ese modo, tan sélo tres dias después de anunciada la oferta de E.ON, el
gobierno espafiol aprobaba la legislacién que exige que las sociedades obtengan la autorizacion
de la Comisién Nacional de la Energia (CNE) de Esparia para poder adquirir mas del 10%, o
cualquier otro porcentaje que represente una influencia significativa, del capital accionarial de
una compaiifa de energfa espafiola. El Ministro de Industria José Montilla manifesté:

“El gobierno avala la OPA sobre Endesa por parte de entidades

totalmente espaiiolas y ha aprobado un decreto que ampliaré el alcance de

la facultad de veto del regulador de energia de tal modo que incluya

acuerdos en los que un comprador extranjero pretenda adquirir una
empresa de energia espafiola”

Spain Takes Measures to Fend Off E.ON Bid (Espafia toma medidas para rechazar la oferta de

E.ON), Associated Press Newswires, 24 de febrero de 2006 (el énfasis en negrita es nuestro).
38. Astmismo, debido a que la legislacién espafiola impedia que la propia Gas

Natural adquiriera acciones de Endesa fuera de su oferta de adquisicion anunciada, el ministro
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Montilla presuntamente buscé un “caballero blanco” que interviniese para adquirir las acciones
de Endesa y consultd, entre otras empresas, a Acciona y Santander:

“Montilla se propuso organizar un consorcio de compafifas financieras que
acudieran al auxilio de Gas Natural y se asociaran en calidad de
propietarios de la compafifa resultante. ... . .. Se convoca a participar en
esta operacion a Caja Madrid, Banco Santander y Acciona. . . . Eneste
momento, Acciona es la empresa de construccion espafiola que cuenta con
los recursos financieros mas vastos para asignar a inversiones.”

Gas Natural busca socios financieros para “hispanizar” e incrementar su oferta, La Razon, 23 de

febrero de 2006, paginas 54-55 (el énfasis en negrita es nuestro).
39.  En virtud de la nueva legislacion aprobada en respuesta a la oferta de

E.ON, E.ON se vio obligada a someter su oferta a la aprobacion de los reguladores espafioles de
energia en la CNE. Si bien las autoridades pertinentes de la Comisién Europea habian aprobado
la oferta de E.ON, la CNE puso importantes obstaculos. El 27 de julio de 2006, la CNE “aprobd”
la oferta de E.ON pero con sujecion a diecinueve condiciones extremadamente onerosas. Si
E.ON cumpliera con dichas condiciones, se verfa impedida de administrar su participacion en
Endesa y también daria lugar a la venta de aproximadamente un tercio de los activos locales de
Endesa que generan energia, lo que provocaria una particion efectiva de la sociedad. Entre otras
cosas, la CNE exigio6 especificamente lo siguiente:

» Que E.ON no proceda a reorganizar Endesa por un periedo de diez afios;

e Que E.ON venda varias centrales eléctricas estipuladas y otros activos clave;

e Que se limite estrictamente la capacidad de E.ON de recibir dividendos
provenientes de su participacion en Endesa;

¢ Que E.ON informe a la CNE una vez al afio acerca de sus futuros planes de
inversion en actividades reguladas en el ambito del gas, la electricidad y en

activos estratégicos; y

e Que, durante los diez afios siguientes a partir de la toma de control efectiva de
Endesa por parte de E.ON, esta ultima informe a la CNE de posibles cambios en
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el control de E.ON, en cuyo caso la CNE reevaluard las condiciones que rigen la
relacion entre E.ON y Endesa.

El incumplimiento de alguna de las condiciones y obligaciones impuestas por la CNE
podria dar lugar a la revocacion de la autorizacién otorgada por esta {iltima para que
E.ON pueda proceder con su oferta, a la suspension del derecho a voto de E.ON sobre las
acciones de Endesa o a la venta forzada de las acciones de Endesa adquiridas por E.ON.

40.  E.ONy Endesa recurrieron contra el fallo de la CNE ante el Ministerio de
Industria de Espafia, e invocaron que las condiciones estipuladas infringfan la ley espafiola.
(Dicho recurso es condicién previa para solicitar la impugnacién de tales condiciones ante los
tribunales espafioles.)

41.  Asimismo, la Comisién Europea investigo por su parte la demanda con el
fin de determinar si infringia la ley europea. Segiin se informd, la Comision Europea estaba
“furiosa por las maniobras de Espafia”, cuyo claro proposito era el de “sabotear la oferta que la
compafifa alemana E.ON presenté por Endesa, y fusionar Endesa con Gas Natural, una sociedad
espaficla de la competencia, y asi crear un campeon ibérico de la energia”. James Kanter, Spain

to Allow E.ON to Take Over Endesa (Espafia dejard que E.ON tome el control de Endesa), Int’]

Herald Trib., 26 de septiembre de 2006.

42, Enagosto de 2006, la Comisién Europea envié a Espafia una carta de
advertencia previa en la que le indicaba que muchas, si no todas, las condiciones estipuladas
podrian entrar en conflicto con las leyes europeas. El sentir general en Europa y en Espafia era
que la Comisién Europea declararia las condiciones de la CNE ilegales.

43.  E126 de septiembre de 2006, la Comisién Europea revocé las condiciones
de la CNE. La Comisién Europea sostuvo que dichas condiciones infringfan las normas del

Tratado de la Comisién Europea sobre libertad de movimiento de capitales (Articulo 56) y de
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establecimiento (Articulo 43) y que no estaban justificadas por un interés legitimo, como podria
ser el de garantizar el suministro de energia para Espafia. Asimismo, dicha Comisién sostuvo que
las condiciones de la CNE eran ilegales por haberse adoptado y haber entrado en vigor sin antes
haber sido comunicadas y aprobadas por la Comisién Europea, hecho que infringe el Articulo 21
de la Reglamentacién sobre Fusiones Europeas.

44.  Sise le otorgara plena vigencia y vigor, el fallo de la Comisién Europea
eliminaria un impedimento significativo para la oferta de E.ON y propinaria un duro golpe a los
esfuerzos espafioles por impedir que los accionistas de Endesa acepten la oferta superior de
E.ON. No obstante lo anterior, el gobierno espafiol atin no ha aplicado plenamente la decision de
la Comisidn Europea, bajo la alegacion de que atin debe decidir ¢l modo en que debe
implementarse el fallo. En consecuencia, Espafia se ve ahora amenazada con ser demandada por
la Unién Europea si las autoridades espafiolas no cumplen con la resolucion.

ACCIONA ENTRA COMO “CABALLERO BLANCO”

4s. Mientras se demoraba la oferta de E.ON, Acciona hizo su aparicion. El 25
de septiembre de 2006, el dia antes de que se anunciase la decision de la Comision Europea,
Acciona declar6é que habia adquirido 10% de las acciones de Endesa. Acciona también anuncid
que tenia previsto adquirir mdas valores de Endesa hasta alcanzar el limite en el que estaria
obligada a iniciar una oferta de compra. (Segtin la legislacion espafiola vigente, ese limite es del
25%.)

46.  Ademas de la participacidn del 10% en Endesa que Acciona compro
directamente, Acciona celebrd acuerdos con Santander seglin los cuales Santander “almacenarfa”
a nombre de Acciona una participacién adicional de al menos el 5% de las acciones de Endesa.

En los documentos consignados el 26 y el 27 de septiembre de 2006 ante ¢l regulador bursatil
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espafiol (CNMV, Comisién Nacional del Mercado de Valores), Acciona ha admitido que, “[c]on
el fin de prepararse para la decision de incrementar la inversién [en Endesa] por encima det 10%
comprado inicialmente, Acciona ha celebrado contratos para obtener cobertura financiera que
neutralice el riesgo de fluctuacion en los precios de compra” de valores equivalentes a un 5.01%
adicional de las acciones de Endesa. Una declaracién ante la CNMYV realizada por Santander el
29 de septiembre de 2006 confirma que Santander ha adquirido un 5% de las acciones de Indesa
y que “las posiciones adquiridas el 26 y 27 de septiembre corresponden con la cobertura de
diversas transacciones derivadas concertadas en esas mismas fechas con Acciona, S.A.”.

47. Bajo esos acuerdos derivados, Santander esta obligada a venderle a
Acciona en el futuro valores que representan al menos un 5% de las acciones actualmente en
circulacion de Endesa a un precio determinado. Con el fin de protegerse contra cualquier
fluctuacion en el precio de las acciones de Endesa, Santander compré esos valores de Endesa en
una fecha proxima al dia en que los contratos se ejecutaron y, tal como se acostumbra en dichos
contratos, los conservara hasta que esté obligada a transferir los valores a Acciona a cambio del
pago fijo en efectivo pagadero bajo los contratos. Por lo tanto, en efecto, ademas del 10% de
Endesa que Acciona ya posee directamente, Acciona se ha asegurado €l conirol de fa
participacién que Santander tiene en Endesa (que era de un 5% y ha aumentado desde entonces).

48. Este acuerdo de “almacenaje” se disefi® en parte para evadir las mismas
restricciones contra adquirir mas del 10% de los fondos propios de Endesa que el gobierno
espafiol introdujo en febrero de 2006 en respuesta a la oferta de E.ON. Acciona ha solicitado el
permiso de la CNE para exceder el umbral del 10%,

49.  Ademas, debido a que a los accionistas de Endesa actualmente les esta

prohibido votar mas de un 10% de las acciones de Endesa, el arreglo de “almacenaje” de Endesa-
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Santander tiene el beneficio adicional de permitir que Acciona y Santander intenten votar un
bloque de al menos un 15% de las acciones de Endesa en contra, por gjemplo, de una enmienda
en la estipulaciéon contra las OPA en los estatutos de Endesa (que es una condicion de la oferta de
E.ON).

50. Santander también ha estado solicitando activamente a los titulares de
valores de Endesa que vendan sus acciones y ADS a Santander en nombre de Acciona. En sus
conversaciones con los inversores, Santander ha afirmado que Acciona intenta obtener control o
influencia sobre la junta y la directiva de Endesa y que Acciona tiene previsto fusionar Endesa
dentro de su estructura en un espacio de dos afios.

51. Presuntamente, Bear Stearns también est4 comprando valores de Endesa
en nombre de Acciona. Por ejemplo, Reuters ha reportado que “[f]uentes dentro del mercado
afirman que Santander y Bear Stearns organizaron la compra de acciones de Acciona y estén

interesados en adquirir hasta un 20% de Endesa”. Acciona se alza con 10% en Endesa durante

refiida OPA, Reuters News, 25 de sept., 2006,

52.  Ademés de los acuerdos de “almacenaje”, Santander también proporciond
una financiacién altamente favorable para las compras directas de acciones por parte de Acciona.
Acciona tiene una capitalizacion bursatil de alrededor de €7,6 mil millones. La participacion
accionarial del 10% en Endesa que Acciona adquiri6 inicialmente (a €32/accion) se valord en
aproximadamente 3.400 millones de euros. Para que Acciona complete su adquisicion de poco
menos del 25% de las acciones de Endesa, necesitara mas de 8.500 millones de euros, cifra
superior a la capitalizacion bursatil total de Acciona. No obstante lo anterior, Santander se
comprometié a proporcionar a Acciona un préstamo provisional que seria refinanciado en un

20% con acciones y en un 80% con deuda sin recurso. Dicho de otro modo, Santander accedit a
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financiar la considerable adquisicion de Acciona sin tener ningiin recurso a los activos de
Acciona en caso de incumplimiento, no obstante el hecho de que Acciona estaria pidiendo
prestado para hacer una inversion que excedia su capitalizacion bursatil.

53.  La adquisicion de valores de Endesa por parte de Acciona se hizo con la
finalidad de bloquear la oferta de E.ON y ayudar a conservar Endesa en manos espafiolas. De
hecho, poco después de que Acciona anunciase sus compras, un portavoz de Acciona afirmé que
“sélo renunciaremos si prospera la oferta de E.ON y haremos todo lo posible por asegurarnos

de que eso no suceda”. Keith Johnson y Jason Singer, Heredero espafiol frustra fusion: las

acciones de Endesa sintométicas de mavor audacia entre los ultrarricos, The Wall Street Journal,

2 de oct. de 2006, pagina 4.

54, Segtn el portavoz de Acciona Javier de Mendizébal, Acciona ha estado
procurando “liderar y conformar un grupo que sea una alternativa a lo que habia antes” (una
referencia a E.ON) y ha estado “conversando con todos los accionistas implicados”. Acciona

desea “componer” un grupo de asociados que sea alternativa respecto a la compaiiia alemana,

Cinco Dias, 4 de oct. 4, 2006, pagina 4. Uno de los accionistas que probablemente se alineard
con Indesa es la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), una agencia estatal
espafiola que funciona como holding para los intereses del Estado espafiol en ciertas compaiiias.
La SEPI actualmente posee una participacion del 2.95% en Endesa.

55.  Lamedida de Acciona obviamente se cronometrd para coineidir con Ja
decision por parte de la Comisién Europea de invalidar las condiciones impuestas por la CNE
sobre la oferta de E.ON:

“F] acontecimiento mas reciente sucedi6 cuando se esperaba el martes que

{a Comisién Europea regafiase a Espafia por elevar barreras ilegales contra

la oferta de E.ON. Espafia prefiere una oferta rival lanzada por la empresa
espafiola Gas Natural”.
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Acciona de Espafia busca elevar su participacion en Endesa hasta un poco por debajo del 25%,

Associated Press Financial Wire, 26 de sept, 2006. “Cuando todo parecia indicar que el
lanzamiento de una OPA por parte de la alemana E.ON sobre Endesa pendia de un hilo, la répida
inversién por parte de Acciona en la empresa eléctrica espafiola ha afiadido un nuevo giro a la

historia”. Juan Maria Hernandez, En busca de un caballero blanco: el ingreso de Acciona explica

la anterior pasividad del gobierno, La Vanguardia, I de oct., 2006. El articulo tambicn apunta a

que Acciona, “una empresa surgida del sector de infraestructuras”, debid ser reclutada debido a
prohibiciones u otros obstéculos practicos que impiden que los “bancofs] grande[s]” (como por
ejemplo Santander) interpreten el rol de “caballero blanco”. (Adicionalmente, la misma Gas
Natural no podia comprar acciones de Endesa porque la legislacién espafiola restringe su
capacidad para hacerlo mientras su oferta de compra siga en pie.)

56.  Los analistas espafioles también consideran poco probable que Acciona
esté actuando por su cuenta. Por ejemplo, el 1 de octubre de 2006, El Mundo preguntaba:

“Pero ¢ quién estéd detras de estas dos operaciones?, se preguntan en

circulos empresariales y politicos. (Existe una mano negra que mueve 10s

hilos y que ha animado a José Manuel Entrecanales [de Acciona] y a

Florentino a entrar en el sector eléctrico? ¢ Esta detras Emilio Botin [de
Santander]? ;Lo ha propiciado el gobierno?”

Julian Gonzélez, Guerra de principes en el imperio eléctrico, El Mundo, 1 de octubre de
2006.

E.ON INCREMENTA SU OFERTA

57.  E.ON respondi6 a la maniobra de Acciona mediante un aumento
considerable de su oferta inicial, desde €25,405 por accion (la oferta inicial de €27,5 por accién
reducida para reflcjar un dividendo de €2,095 que entretanto habia pagado Endesa) hasta €35 por
aceidn, lo que aument6 el valor de la oferta ante los poderosos intereses espafioles aliados para

evitar que los accionistas de Endesa tuviesen la oportunidad de aceptar la oferta de E.ON. La
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prensa financiera ha descrito la oferta aumentada de E.ON como “bastante generosa”. Véase, por

ejemplo, Paul Betts, Comentario: Spanish Fog, Fin. Times, 6 de oct., 2006.

ACCIONA PRESENTA UNA CEDULA 13D FALSA Y ENGANOSA
58. La Seccidén 13(d)(1) de la Ley de 1934 dicta que “cualquier persona” que
se convierta “directa o indirectamente en beneficiario de més del 5 por ciento” de una clase de
valores de una empresa que las emite debe presentar, en un plazo no mayor a 10 dias después de
dicha adquisicidn, una declaracion que estipule cierta informacion ante la SEC y que también
debe ser enviada al emisor. La informacién proporcionada debe incluir lo siguiente:

“(B) la fuente y la cantidad de los fondos u ofros efectos empleados o que
se emplearan para realizar las compras y si cualquier parte del precio de
compra esta representado o serd representado por fondos u otros efectos
prestados u obtenidos por otros medios con el fin de adquirir, detentar o
canjear dichos valores, asi como una descripcion de la transaccion y los
nombres de las partes implicadas en la misma. . . ;

“(C) si el proposito de las compras actuales o futuras consiste en obtener
control del negocio del emisor de los valores, cualquier plan o propuesta
que dichas personas podrian tener para liquidar el emisor, vender sus
activos o fusionarlo con cualquier otra persona juridica o hacer cualquier
cambio importante en la estructura empresarial o comercial;

“(D) el numero de acciones de dicho valor que son detentados y el nimero
de acciones a los que tiene derecho de adquirir, ya sea directa o
indirectamente, (i) dicha persona y (ii) cada asociado de dicha persona, asi
como los antecedentes, la identidad, el lugar de residencia y la
nacionalidad de cada uno de dichos asociados; v

“(E) informacion sobre cualquier contrato, acuerdo o convenio con
cualquier persona sobre cualquier titulo del emisor, incluyendo, pero sin
limitarse a, asignaciones de cualquiera de los valores, empresas mixtas,
acuerdos de préstamos u opciones, opciones de compra o venta, garantias
de préstamos, cauciones contra pérdidas o garantias de beneficios,
aplicacion de pérdidas o beneficios o acuerdos para la prestacion o
abstencién de delegaciones de votos; también se deben nombrar las
personas con quienes se han celebrado dichos contratos, acuerdos o
convenios, junto con los detalles de los mismos”.
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La SEC ha estipulado que la Cédula 13D es el formulario oficial para cumplir con esta Ley, que
también exige explicitamente, entre otras cosas, que quien haga la presentacion “[d]eclare el
proposito o propésitos de la adquisicién de valores del emisor”. 17 C.F.R. §§ 240.13d-
1,240.13d-101.

59. Fl 5 de octubre de 2006, Acciona S.A. y Finanzas presentaron ante la SEC
una Cédula 13D que afirma que “Acciona, por medio de Finanzas, adquirié en una transaccion
en el mercado abierto un niimero de ADS que representan 105.875.211 acciones [de Endesa] con
un valor de 3.388 millones de euros, inversion que fue financiada por Banco Santander”. (Cédula
13D, Punto 3.) Acciona procedid a incurrir en al menos cinco categorias de omisiones o
declaraciones falsas o engafiosas.

60. Primeramente, la Cédula 13D de Acciona falsamente alega que Acciona es
el beneficiario efectivo de valores que “constitut{yen] un 10% de las acciones ordinarias en
circulacién” de Endesa. (Cédula 13D, Punto 5.) De hecho, a consecuencia de sus acuerdos sobre
derivados de Santander, Acciona es el beneficiario efectivo de una porcion adicional de al menos
el 5% de las acciones de Endesa para un total de al menos un 15%.

61. En segundo lugar, 1a Declaracion 13D de Acciona falsamente afirma que

Acciona no ha celebrado ninglin “contrato, convenio, acuerdo o relacién (legal o de ningln tipo)
con ninguna persona sobre cualquiera de los valores” de Endesa. (Cédula 13D, Punto 6.) De
hecho, los contratos de derivados entre Acciona y Santander versan sobre los valores de Endesa;
Acciona debié haberlos divulgado dentro de la Cédula 13D. Acciona también debtd haber
divulgado sus acuerdos con Bear Stearns sobre la compra de valores de Endesa.

62. De igual manera, Acciona incurrié en una infraccién al no divulgar sus

“contratos, convenios, acuerdos o relaciones” con otros terceros en Espafia, como por ejemplo
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Gas Natural y los accionistas de Gas Natural, para comprar valores de Endesa y asi bloquear la
oferta de E.ON. Tal como se estipuld anteriormente, desde que E.ON anuncié su oferta, diversos
intereses espafioles han actuado de forma concertada con Gas Natural (y sus accionistas
mayoritarios, La Caixa y Repsol) para derrotar la oferta de E.ON y hallar un “caballero blanco”
que evite que Endesa caiga en manos extranjeras. Ese “caballero blanco” resultd ser Acciona. El
momento de la adquisicién de valores de Endesa por parte de Acciona —justo antes de la
decisién de la Comisién Europea que invalidaba las condiciones de la CNE y despejaba el
camino para que la oferta de compra de E.ON prosperase— aporta evidencia adicional de que
Acciona ha actuado conforme a “contratos, convenios, acuerdos o relaciones” con los terceros
espafioles que procuran evitar que Endesa sea adquirida por una empresa no espafiola.

63.  Entercer lugar, la Cédula 13D de Acciona falsamente afirma que el

“supuesto proposito de [la] transaccién” Gnicamente tenia “fines de inversion”. (Cédula 13D,
Punto 4.) Ademas, Acciona ha afirmado falsamente que “no tiene ninglin plan o propésito” que
se relacione con, entre otras cosas, “una transaccion empresarial extraordinaria, como por
ejemplo una fusion, reorganizacion o liquidacién que involucre a [Endesa] o cualquiera de sus
subsidiarias”. (Id.) De hecho, otro “propésito de [la] transaccién”— cosa que en realidad es uno
de los principales “propositos de [la] transaccion” seglin las propias declaraciones de Acciona a
la prensa— consiste en adoptar medidas estratégicas para evitar cualquier “operacion corporativa
extraordinaria” con E.ON. “La empresa solo renunciard si prospera la oferta de E.ON y
haremos todo lo posible por asegurarnos de que eso no suceda.” Keith Johnson y Jason Singer,

Heredero espafiol frustra fusion: las acciones de Endesa son sintomdticas de mayor audacia entre

los ultrarricos, The Wall Street Journal, 2 de oct. de 2006, pagina 4.

23

[INYLIT 2395341V 4200F 10/12/06--03:10 p]]



64. Cuarto, la Cédula 13D de Acciona explicitamente descarta cualquier “plan
o propuesta” relacionada con los “cambios en el actual consejo de administracion o la directiva”
de Endesa. (Cédula 13D, Punto 4.) De hecho, Acciona tiene previsto utilizar su significativa
participacién minoritaria en Endesa para forjar un consorcio de accionistas que designe
consejeros y funcionarios escogidos por Acciona. Por ejemplo, un vocere de Acciona ha
anunciado que “deseamos participar en la gestion. Queremos liderar Endesa”. Acciona

solicitara aprobacidn repulatoria para aumento de participacion en Endesa, Dow Jones

International News, 26 de sept., 2006, El director de relaciones institucionales de Acciona
también puntualiz6, mediante una amenaza velada, que Acciona tenia la intencidn de ejercer
cualquier derecho disponible para afectar la estructura directiva; textualmente afirmé que “el
paquete accionario nos otorga el derecho de nombrar el equipo gestor y nos gustaria contar con

[el actual presidente del consejo], siempre y cuando esté dispuesto a cooperar”. Acciona obtiene

garantias por aproximadamente un 18% de Endesa, Dow Jones, 26 de sept., 2006. Efectivamente,

se ha reportado que un funcionario de Acciona ha afirmado que “la meta de Acciona como el
accionista mds importante de [Endesa] consiste en ‘gestionar’ Endesa”. Id. También se reporta
que Acciona ya estd en negociaciones con Endesa sobre asuntos relacionados con la directiva y

los miembros del consejo. Acciona obtendra un espacio de maniobra en Endesa si la oferta de

E.ON es exitosa, .a Gaceta, 4 de oct., 2006.

65.  Quinto, la Cédula 13D de Acciona afirma que la compra de acciones de
Endesa por parte de Acciona fue “financiada por Banco Santander”. (Cédula 13D, Punto 3.) Esta
escueta declaracion es engafiosa y no cumple con la Seccién 13(d), que exige que Acciona
proporcione una “descripeion de la transaccion”. De hecho, Santander proporciond un paquete de

financiacién extraordinariamente generoso que le permitié a Acciona efectuar una inversion que
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cuesta casi la mitad de su propia capitalizacion bursatil y le facilita la posibilidad de
practicamente duplicar esa inversion. La divulgacion de los detalles de ese acuerdoe de
financiacién es indispensable para que los accionistas comprendan la naturaleza del interés de
Acciona en Endesa y la extensién plena de sus relaciones con terceros espafioles que procuran
bloquear la oferta de E.ON.,

66.  El dia después de que Acciona presentara su falsa y engafiosa Cédula 13D,
la prensa financiera expreso su frustracion por la falta de transparencia. Un editorial en el
Financial Times afirmé que “[1]a batalla por asumir el control de Endesa cada dia se torna mas
confusa” y “nadie parece saber quién tiene qué y quién detenta qué en nombre de quién”. Paul

Betts, Editorial: Spanish Fog, Fin. Times, 6 de oct,, 20006.

LOS ACCIONISTAS DE ENDESA Y E.ON SUFRIRAN UN DANO IRREPARABLE SI
NO SE ADOPTAN MEDIDAS CAUTELARES

67.  Debido a que Acciona ha presentado una Cédula 13D falsa y engafiosa en
aspectos importantes, los accionistas de Endesa actualmente no disponen de la informacion
completa y exacta a la que tienen derecho bajo la Seccién 13(d). A menos y hasta que dicha
presentacion sea corregida, Acciona y quienes actian de forma concertada con ella tendrdn un
ventaja inadmisible en su esfuerzo por evitar que la oferta de E.ON sea presentada de forma justa
a los accionistas de Endesa. El {inico modo de hacer frente a los problemas creados por las
divulgaciones inadecuadas de Acciona consiste en exigir que se corrijan las divulgaciones. No
existe ninglin remedio juridico adecuado.

68. Ordenar que Acciona presente una version enmendada de la Cédula 13D
—aungue es algo necesario— no representaria un remedio juridico completo. Si a Acciona se le
permite que siga comprando valores de Endesa mientras existan en el mercado divulgaciones

falsas o engafiosas en aspectos importantes (o de retener cualquier valor adquirido durante ese
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periodo), entonces Acciona se beneficiaria indebidamente de su violacion de la Seccidn 13(d), lo
que generaria dafios irreparables para los accionistas de Endesa y E.ON. Los accionistas de
Endesa que vendieron sus acciones a Acciona antes de que se corrijan las divulgaciones falsas y
engafiosas de Acciona se verian privados de su derecho de tomar una decisién sobre sus acciones
sobre la base de informacién completa y precisa (por ejemplo, si venderlas a Acciona ahora o
esperar para ofrecerlas a E.ON por un precio superior). Una orden judicial que impida que
Acciona y quienes actian de forma concertada con ella adquieran acciones o ADS adicionales de
Endesa hasta que corrija su Cédula 13D (y le exija que rescindir la compra o venta de cualquier
valor adquirido durante dicho periodo) es el Ginico modo de asegurar que se salvaguarden los
intereses de esos tenedores de acciones. No existe ninglin remedio juridico adecuado.

69. Ademds, permitir que Acciona adquiera acciones adicionales de Endesa (o
conserve las acciones adquiridas) antes de que sean corregidas sus declaraciones falsas y
engafiosas generarfa un dafio irreparable e injusto para la oferta de E.ON. Esto se debe a que a
medida que Acciona y sus aliados adquieren una participacion cada vez mayor en Endesa,
tendran una mayor capacidad para trabajar con otros accionistas importantes para asegurar que
no se cumplan las condiciones sobre la oferta de E.ON. Especificamente, sia E.ON nose le
ofrece al menos un 50% de las acciones de Endesa y la mayoria de los accionistas de Endesa no
votan para eliminar la clausula de blindaje frente a las OPA en los estatutos de Endesa, entonces
la oferta de E.ON no podré prosperar. Los accionistas de Endesa se verian de ese modo privados
de la oportunidad de aprovechar la oferta de E.ON y se generaria un dafio irreparable para E.ON
y los accionistas de Endesa que estaban a favor de la oferta de E.ON. Una orden judicial que
impida que Acciona y quienes actiian de forma concertada con ella adquieran acciones 0 ADS

adicionales de Endesa hasta que corrija su Cédula 13D (y le exija que rescinda Ia compra o venta
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de cualquier valor adquirido durante dicho periodo) es necesaria para impedir que Acciona use
sus divulgaciones falsas o engafiosas para frustrar la oferta de E.ON. No existe ningiin remedio
juridico adecuado.

70. El otro recurso necesario para impedir que Acciona se beneficie de su
infraccion de la Seccion 13(d) es una orden que impida que Acciona vote sus acciones de Endesa
hasta que enmiende la Cédula 13D, En la ausencia de dicho recurso, Acciona podria asociarse
con otros accionistas para impedir un voto mayoritario que derogue la estipulacion contra las
OPA en los estatutos de Endesa. (De hecho, ¢l acuerdo de “almacenaje” de Acciona con
Santander parece ser un intento por lograr que Acciona sortee el limite del 10% de los votos
impuesto por los estatutos de Endesa.) La Seccidén 13(d) otorga a los accionistas de Endesa el
derecho de disponer de acceso a informacién completa y precisa antes de votar por una decision
de este tipo. A Acciona no se le deberfa permitir que afiada sus votos al total hasta que corrija las
divulgaciones falsas 0 engafiosas en aspectos importantes. No existe ningtin remedio juridico

adecuado.

CARGO1
(Violacion de Ia Seccion 13(d) de la Ley de 1934
y las Reglas de Ia SEC promulgadas en virtud de la misma)

71.  E.ON repite los alegatos de los antecedentes pardgrafos 1-76 tal y como si
se reprodujeran totalmente en lo sucesivo.

72.  La Cédula 13D presentada por Acciona el 5 de octubre de 2006 es falsa y
engafiosa en aspectos importantes por cuanto, tal como se describe con mas detalle arriba, afirma
erroneamente u omite informacion importante que debe ser divulgada.

73.  Acciona estd obligada a corregir las declaraciones falsas en aspectos

importantes u omisiones para que los accionistas de Endesa tengan cuanto antes una
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comprensidn plena de las acciones e intenciones de Acciona. En la ausencia de dicha reparacién
intermedia, E.ON y los accionistas de Endesa sufriran un perjuicio irreparable,

POR CONSIGUIENTE, E.ON solicita una decision en contra de Acciona S.A. y
Finanzas en los siguientes términos:

a) una declaracion de que la Cédula 13D presentada por Acciona S.A.y
Finanzas viola la Seccion 13(d) de la Ley de 1934,

b) una orden que obligue a Acciona S.A. y Finanzas, a sus funcionarios,
agentes, sirvientes, empleados y abogados, y aquelias personas que cooperan o participan en
{ransacciones con ellos:

i) a corregir piblicamente sus afirmaciones falsas en aspectos
significativos u omisiones, incluyendo la declaracién ante la SEC y enviar a Endesa una
informacion veraz y completa de acuerdo con las exigencias de la Seccién 13(d) de la Ley de
1934;

i) a no comprar ¢ a no firmar acuerdos para la compra (como por
ejemplo un contrato a futuro) de cualquier titulo de Endesa hasta que hayan presentado los
documentos debidos ante la SEC y se hayan enviado las informaciones veraces a Endesa
conforme a las exigencias de la Seccion 13(d) de la Ley de 1934 y el mercado haya tenido un
plazo adecuado para digerir la informacion nueva;

iii) a rescindir la compra (o la celebracion de acuerdos para la compra)
o la venta de cualquier titulo de Endesa que hayan comprado (o hayan acordado comprar)
después de la presentacion del 5 de octubre de 2006 de una Cédula 13D falsa y engafiosa y hasta

que hayan presentado las informaciones veraces ante la SEC y Endesa conforme a las exigencias
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de la Seccion 13(d) de 1a Ley de 1934 v el mercado haya tenido un plazo adecuado para digerir
la informacion nueva,

1v) a no ejercer los derechos a voto asociados a cualquier valor de
Endesa que posean actualmente hasta el momento en que hayan presentado las informaciones
veraces ante la SEC y las hayan enviado a Endesa conforme a las exigencias de la Seceidén 13(d)
de la Ley de 1934 y el mercado haya tenido un plazo adecuado para digerir la informacién nueva;
y

v} a no realizar cualquier omisién o declaracion falsa en aspectos
importantes conectada con los valores de Endesa; y

c) a prestar cualquier reparacion distinta y adicional que el tribunal considere

justa y adecuada.

12 de octubre de 2006

CRAVATH, SWAINE & MOORE LLP,

por

Rory O. Millson (RM-6160}
Gary A. Bornstein (GB-9028)
Miembros del Despacho de Abogados

Representantes del demandante
825 Hamilton Avenue
New York, NY 10019
(212) 474-1000
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