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GENERAL

AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL: :

TRIMESTRE PRIMERO ANO 2001
Denominacion Social:
IBERDROLA, SA.
Domicilio Social: N.I.F.:
C/ CARDENAL GARDOQUI, 8 - 48008 BILBAO A-48010615
Per sonas que asumen la responsabilidad de esta informacion, cargos que ocupan e identificacion de | Firma:
los poder es o facultades en virtud delos cuales ostentan la r epresentacién dela sociedad:
JOSE LUIS SAN PEDRO GUERENABARRENA
DIRECTOR DE CONTROL, REGULACION Y SERVICIOS
Segln poderes otorgados ante € Notario de Bilbao D. José M2 Arriola Arana,
N° de Protocolo 659, de fecha 8 de Marzo de 1.994
A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS
Uds.: Milesde euross INDIVIDUAL CONSOLIDADO
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Actual Anter. Actual Anter.
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO (1) 0800 308.907 1.859.530 1.705.528 1.882.977
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 1040 -14.34 323.032 355.064 323.369
RESUL TADO DESPUES DE IMPUESTOS 1044 -4.639 221.274 244.190 219.081
Resultado Atribuido a Socios Externos 2050 40 0
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE 2060 244.230 219081
CAPITAL SUSCRITO 0500 2.704.648 2.704.648
NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS 3000 1475 (*) 10.002 11.875 11.846

(*) No incluyen 878 trabajadores en situacion laboral
especial




B)

EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Aunque de formaresumida debido al caracter sintético de estainformacion trimestral, |os comentarios aincluir dentro de este apartado,
deberan permitir alos inversores formarse una opinidn suficiente acerca de la actividad desarrollada por laempresay |os resultados
obtenidos durante el periodo cubierto por estainformacién trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y otros datos
esenciales sobre la marcha general de los asuntos de la sociedad)

Ver hojas anexas




B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS (continuacion)
(Aunque de formaresumida debido al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios aincluir dentro de este

apartado,

deberan permitir alos inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por laempresay |os resultados
obtenidos durante el periodo cubierto por estainformacién trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y otros datos
esenciales sobre la marcha general de los asuntos de |a sociedad)

RESULTADOSAL 31 DE MARZO DE 2001

La cuota del Mercado Mayorista de Generacion ha alcanzado € 39,5% (frente al
26,8% del primer trimestre de 2000) consecuencia de la elevada hidraulicidad del
periodo unida a la alta disponibilidad del parque de produccion.

L os costes variables de generacion disminuyen en un 39,6% lo que ha permitido
superar los efectos de los menores precios del Pool de electricidad (-40,0% ).

El trimestre ha finalizado con un nivel de reservas en los embalses del 79,5%, lo
gue equivale a una produccion hidraulica adicional de 8.411 Gwh.

El Beneficio Bruto de la Explotacion (EBITDA) se incrementa en un 14,5%,
alcanzando 640,7 millones de eur os (106.602mill.Pta).

El Beneficio Neto del Grupo Iberdrola asciende a 244,2 millones de eur os (40.638
mill Pta) lo que representa un incremento respecto al mismo periodo del afo
anterior del 11,5%. Esta cifra supone un récord histérico a fin del primer

trimestre desde la introduccion de la competencia en 1998.

El Cash-flow®

mill Pta).

aumenta un 14,7%

alcanzando 418,9 millones de euros (69.698

(1) Beneficio Neto+Amortizaciones + Provisiones+Amortizaci6n fondo de comercio - Activaciones + Diferencias de valoracién y cambio.

L as principales magnitudes de la cuenta de resultados son |as que se describen a continuacion:

Euro (€)|

Peset asl

Millones €/accion §/2000 Millones Pta/accion §/2000
911,5 1,01 11,3% MARGEN BRUTO 151.661 168,2 11,3%
640,7 0,71 14,5% B° BRUTO EXPLOTACION (EBITDA) 106.602 118,2 14,5%
4257 0,47 14,3% BENEFICIO EXPLOTACION (EBIT) 70.828 78,6 14,3%
355,7 0,39 11,1% BENEFICIO ORDINARIO 59.177 65,6 11,1%
2442 0,27 11,5% BENEFICIO NETO 40.638 45,1 11,5%
418,9 0,46 14,7% CASH-FLOW ® 69.698 77,3 14,7%

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas
adicionales considere necesarias.

G-1bis




B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS (continuacion)
(Aunque de formaresumida debido al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios aincluir dentro de este

apartado,

deberan permitir alos inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por laempresay |os resultados
obtenidos durante el periodo cubierto por estainformacién trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y otros datos
esenciales sobre la marcha general de los asuntos de |a sociedad)

1. - BALANCE ENERGETICO

Del Badance Energético del Grupo Iberdrola, podemos destacar las siguientes consideraciones.

* El incremento de la produccion en un 41,7% por efecto de la mayor generacion hidraulica (+311,4%) unida a
una activa gestion de las reservas de los embalses (nivel a 31 de marzo: 79,5%).

* La produccion de origen nuclear disminuye en un 5% como consecuencia de las paradas programadas para
mantenimiento y recarga de los grupos Asco |1 y Santa M2 Garofia

 La cuota en d Mercado Mayorista de eectricidad ha sido del 39,5% frente a porcentge medio dd 27,6%
correspondiente ala totalidad del gjercicio precedente y respecto a 26,8% afin de marzo de 2000.

» La cuantificacion econdmica de este baance energético eslasguiente:
- Efecto precio: -185 mill euro
- Efecto menores costes de combustible: +41 mill euro
- Efecto volumen: +201 mill euro

* La demanda en d mercado de Iberdrola ha ascendido a 19.084 GWh o que supone un aumento del +2,7%
frente amarzo de 2000.

» El nmero de clientes del mercado naciona dela Sociedad asciende a 8.784.287.

* Respecto a la evolucion del mercado liberalizado, hacer mencidn que hadta la fecha @ nimero de clientes de
Iberdrola en este mercado asciende a 7.788 con 13.045 puntos de suministro asociados a estos y con una
energia suministrada de 5.218 GWh. Los clientes con la consderacion de eegibles dcanzaron un consumo
equivaente d 29% dd total de la energiafacturada.

El Baance de energia del trimestre hasido @ sguiente:

GWh S/2000
Produccion Hidréulica 10.884 311,4%
Produccion Térmica Carbon 301 -87,0%
Produccidn Térmica Fud-Gas 540 -44,9%

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas

adicionales considere necesarias.
G-1lhbis




B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS (continuacion)

apartado,

esenciales sobre la marcha general de los asuntos de |a sociedad)

(Aunque de formaresumida debido al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios aincluir dentro de este

Produccion Térmica Nuclear 6.650 -5,0%
PRODUCCION PROPIA 18.375 41,7%
2001 2000
NIVEL DE RESERVASEMBALSES (al 31/3) 79,5% 40,1%
2001 2000
2,74 Cent € 457 Cent €
INGRESO M.MAYORISTA a3ldemarzo
4,56 PtalKWh | 7 60Pta/ KWh
GWh S/2000
DEMANDA 19.084 2,7%
- Residencid 5.813 -0,6%
- Indudtrial 7.956 5,0%
- Savicios 5.315 3,1%

2. - RESULTADOSDEL PERIODO

aumento ddl 14,3%.

deberan permitir alos inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por laempresay |os resultados
obtenidos durante el periodo cubierto por estainformacién trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y otros datos

Por lo que respecta ala cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo Consolidado se puede destacar 1o siguiente:

* H Beneficio de Explotacion (EBIT) se cifra en 425,7 millones de euros (70.828 mill Pta) y supone un

adicionales considere necesarias.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas

G-1bis




B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS (continuacion)

(Aunque de formaresumida debido al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios aincluir dentro de este
apartado,

deberan permitir alos inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por laempresay |os resultados
obtenidos durante el periodo cubierto por estainformacién trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y otros datos
esenciales sobre la marcha general de los asuntos de |a sociedad)

- El aumento dd margen bruto de generacion en un 23,5%, que pese a la reduccion de sus
ingresos motivada por € acusado descenso de los precios de venta en e pool (efecto precio: -
185 mill euro), mgora sustancidmente gracias a la disminucion de los costes de combustibles
(+41,1 mill euro), consecuente con € incremento de la produccion (efecto volumen: +201 mill
€euro).

- Los mayores ingresos de retribucion fija (+43 mill euro) como consecuencia del margen liberado
en la liquidacion de los ingresos regulados, debido principamente ala disminucion de los precios
de las compras de energia. Debe remarcarse en este capitulo, que en € afio 2000 se anotaron
ingresos de acuerdo d criterio de devengo. Por € contrario, en € afio 2001, se han registrado
unos cobros bgjo € criterio contable de cgja, teniendo a su vez, una contrapartida en las mayores
amortizaciones de cogtes diferidos por transicion ala competencia

S en € primer trimestre de 2000 se hubiera seguido € criterio de cga comentado, € EBITDA
de 2001 se hubieraincrementado en un 20,3% en vez del 14,5% informado.

* B Beneficio Ordinario aumenta un 11,1% (355,7 millones de euros, 59.177 mill Pta), Sendo,
bés camente, dos |os factores que contribuye a dlo:

- Laevolucion de Beneficio de la Explotacion antes mencionada

- Los mayores gastos financieros tanto por un mayor endeudamiento medio como por la
evolucion de tipos de interés.

* H Beneficio Neto se cifraen 244,2 millones de euros (40.638 mill Pta) lo que representa una mejora del
11,5%.

* H Beneficio por accion asciende a 0,27 euros (45,1 Pta /accion), siendo su incremento del 11,5% sobre
el dcanzado afin de marzo de 2000.

2.1- Beneficio de Explotacion: Cifrado en 425,7 millones de euros (70.828 mill Pta) incrementandose en un
14,3% respecto a 2000.

Su composicion por magnitudes agregadas es la sguiente;

* El Margen Bruto (Cifra de Negocios menos Aprovisonamientos) cifra su incremento en @ 11,3%,
acanzando unacifratrimestral de 911,5 millones euros (151.661 mill. Pta).

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas
adicionales considere necesarias.
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B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS (continuacion)
(Aunque de formaresumida debido al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios aincluir dentro de este

apartado,

deberan permitir alos inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por laempresay |os resultados
obtenidos durante el periodo cubierto por estainformacién trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y otros datos
esenciales sobre la marcha general de los asuntos de |a sociedad)

Su evolucion es consecuencia fundamenta mente de |los Siguientes factores:

- La obtencion de un ingreso de venta unitario en € mercado de generacion de 2,74 céntimos de
euro por KWh (4,56 PtalkKWh) con relacion alos 4,57 céntimos de euro (7,60 PtalKWh) del
mismo periodo de 2000. Este ingreso unitario es un 40,4% inferior a obtenido en € gercicio
precedente, acorde con la evolucion seguida por € mercado.

Las cuotas de Iberdrolaen los ingresos del Mercado, por segmentos més significativos ha sido la siguiente:

Ingreso del Mercado Diario 38%
Ingresos por Garantia de Potencia 35%
Ingresos mercados SSCC y otros 39%

Tota 38%

La fortadeza del negocio de generacidn en términos operativos, explica su evolucidn respecto a 2000 por los
sguientes aspectos.

Ingresos: A pesar de la evolucidn a la bga de los precios del pool y de la reduccion del importe
reconocido en concepto de garantia de potencia, 1os ingresos obtenidos por € negocio de generacion
aumentan en aproximadamente 59 Millones de euros (9.817 mill Pta).

Cogtes. El cambio en d mix de produccion explica la diminucion del consumo de combustible en 41,1
millones de euros (6.834 mill Pta), un 39,6%. De una utilizacion de produccion hidréulica, térmica nuclear
y térmica convenciona dd 21%, 54% y 25% respectivamente a marzo de 2000 se pasa en 2001 a una
utilizacion del 61%, 35% y 4%, respectivamente.

* El Beneficio Bruto de la Explotacion (EBITDA) se cifra en 640,7 millones de euros (106.602 mill.
Pta) lo que supone un sdlido crecimiento del 14,5%.

A laevolucién dd Margen Bruto ya referida debe mencionarse como hecho destacable, la evolucion de los
Gastos Controlables de Explotacion (Persond y Servicios Exteriores) que aumentan un 4,9%. Las
razones de esta evolucion durante € periodo son las Siguientes:

- Gastos de personal:

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas

adicionales considere necesarias.
G-1lhbis




B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS (continuacion)

(Aunque de formaresumida debido al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios aincluir dentro de este
apartado,

deberan permitir alos inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por laempresay |os resultados
obtenidos durante el periodo cubierto por estainformacién trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y otros datos
esenciales sobre la marcha general de los asuntos de |a sociedad)

Los gastos de persona aumentan respecto a mismo periodo del afio anterior en aproximadamente 15
millones de euros (2.488 milll Pta), un 9,0%. Las causas de este crecimiento, que se verd reducido en
términos relativos alo largo del gercicio, se explican por:

El componente salaria correspondiente a la retribucion variable ha visto ampliado su perimetro
de gplicacion a un mayor colectivo de empleados incluidos en € sstema retribucion por
objetivos. Dado que la totalidad de este concepto esta registrado a Marzo, este efecto negativo
seiradiluyendo durante € resto del gercicio.

La incorporacion de Ibener (inversones en Chile) por integracion globa supone 1,4 puntos del
total del crecimiento sefidado.

Descontados los anteriores efectos € crecimiento de los gastos de personad en bases
homogéneas se sittiaen € 3%.

- Servicios exteriores

Los servicios exteriores del Grupo |berdrola correspondientes a cierre de marzo de 2001 disminuyen
respecto a mismo periodo de afio anterior en gproximadamente 2,4 millones de euros (386 mill Pta),
un 2,5%. Esta disminucion es efecto de lo Sguiente:

El incremento de actividad de los negocios de ingenieria, Sstema e internaciona suponen unos
mayores gastos por servicios exteriores de aproximadamente 2,9 millones euros (483 mill Pta).
Estos negocios encuentran una contrgpartida en unamayor gportacion a Margen Bruto.

L os negocios tradicionaes gportan una disminucion de 5,3 millones de euros (881 mill Pta).

» Las amortizaciones de periodo aumentan un 17,5% (32 millones de euros;, 5.300 mill Pta), como
consecuencia basicamente de |os mayores saneamientos de CTCs registrados.

2.2- Resultado Financier o: Su evolucion hasido lasquiente:

* Los Ingresos Financier os ascienden a 15,9 millones de euros (2.646 mill Pta), aumentando un 4,9%.

» Los Gastos Financieros e cifran en 126,1 millones de euros (20.980 mill Pta). El aumento de esta
partida en mas de un 17% es efecto del mayor volumen de deuda media interanua (1.365 millones de
euros, 227.000 mill Pta) parad desarrollo del plan actua deinversonesy consecuenciadel incremento de

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas
adicionales considere necesarias.

G-1bis




B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS (continuacion)

(Aunque de formaresumida debido al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios aincluir dentro de este
apartado,

deberan permitir alos inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por laempresay |os resultados
obtenidos durante el periodo cubierto por estainformacién trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y otros datos
esenciales sobre la marcha general de los asuntos de |a sociedad)

los tipos de interés en la zona Euro, a partes iguaes. El tipo medio por intereses se cifraen € 5,5% frente
a 4,8% amarzo de 2000.

2.3- Resultado de sociedades por puesta en equivalencia: Registra un beneficio de 40,2 millones de euros
(6.683 mill Pta) manteniendo, practicamente, d mismo nivel del gercicio precedente.

Asmismo, indicar que la participacion en EDP a diferencia dd primer trimestre de 2000, no forma parte de este
epigrafe como consecuencia de su salida del perimetro de consolidacion. ESto supone una menor aportacion de
beneficios en esta linea de 4,0 millones de euros (670 mill Pta).

Asimismo, & impacto de la depreciacion del red brasilefio respecto del ddlar en un 10,5%, condtituye la causa
principa de lamenor aportacion del negocio internaciond.

La contribucion por sociedades es lasiguiente:

Mar 2001 Mar 2000
Iberdrola Diversificacion 24,6 14,4
Iberener (Negocio Internaciond) 8,5 16,6
Otras participaciones 14,5 21,7
Amortizacion Fondo de Comercio -7,4 -12,6
TOTAL 40,2 40,1

2.4-Beneficio ordinario: Como agregacion de las partidas mencionadas con anterioridad € Beneficio Ordinario
acanzalos 355,7 millones de euros (59.177 mill Pta), un 11,1% superior a marzo de 2000.

2.5-Resultados Extraordinarios. Los resultados extraordinarios son practicamente nulos, § bien son
consecuencia del didinto Sgno de su procedencia En este sentido conviene indicar los de sgno postivo
procedentes de partidas relativas a indemnizaciones de seguros, venta de Inmovilizado, etc. junto con los de
carécter negativo debidos ala provision registrada sobre la cartera de EDP.

2.6-Beneficio Neto: El crecimiento del Beneficio Neto asciende d 11,5%, sendo su cuantia de 244,2 millones
de euros (40.638 mill Pta).

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas
adicionales considere necesarias.
G - 1his




B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS (continuacion)
(Aunque de formaresumida debido al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios aincluir dentro de este

apartado,

deberan permitir alos inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por laempresay |os resultados
obtenidos durante el periodo cubierto por estainformacién trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y otros datos

esenciales sobre la marcha general de los asuntos de |a sociedad)

2.7-Resultados por Negocios:

Millones de euros

GENERAC. REDES C. LIBRE INTERNAC. DIVERSIF. CONSULT. CABECERA
Margen Bruto 529,7 328,1 9,6 13,3 325 22,1
B° Bruto Explotacion (EBITDA) 436,3 173,6 2,0 -0,5 10,2 19,1
B° Explotacion (EBIT) 303,8 1155 1,2 -4.4 6,1 3,5
Beneficio Ordinario 2615 84,0 1,2 -10,9 24,6 6,5 -11,4
Beneficio Neto 166,6 56,1 0,8 -3,1 24,6 4.6 -5,4

Millones de pesetas GENERAC. REDES C. LIBRE INTERNAC. DIVERSIF. CONSULT. CABECERA
Margen Bruto 88.128 54,599 1.601 2.213 5413 3.684
B° Bruto Explotacion (EBITDA) 72.594 28.880 340, -76 1.689 3.176
B° Explotacion (EBIT) 50.547 19.225 192 -728 1.015 577
Beneficio Ordinario 43510 13.977 203 -1.813 4.100 1.088 -1.889
Beneficio Neto 27.725 9.341 133 -517 4.100 759 -906

3. OTROSASPECTOS

e B Cash-flow Generado (418,9 millones de eurcs, 69.698 mill Pta) junto con € aumento de
endeudamiento que se comenta con poderioridad, han sdo aplicados, entre otras partidas, a la
financiacion de Inversones Materides (153 millones de euros;, 25.500 millones de pesetas), d pago de
dividendo a cuenta con cargo a 2000 por importe de 203 millones de euros (33.765 mill Pta) y por dltimo
a partidas relacionadas con la variacion circulante, pago por pensiones'y otros, por aproximadamente 277
millones de euros (46.000 mill Pta).

e La Inversén en Inmovilizado dd periodo anteriormente cifrada, se ha destinado en un 44% a
Generacion en Espafia, un 20% a Generacion en Latinoamérica, un 32% a Redes de Transporte y
Digtribucidn y € restante 4% a Sigemas de informacion.

* El Capital Social a 31 de marzo de 2001 esta compuesto por 901.549.181 acciones a portador de 3

euros nominaes cada una.

El pasado 2 de enero del afio 2001 se abond con cargo a gercicio 2000 un dividendo a cuenta por
importe de 0,23 euros por accion (38,27 pesetas por accion).

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas

adicionales considere necesarias.
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B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS (continuacion)

(Aunque de formaresumida debido al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios aincluir dentro de este
apartado,

deberan permitir alos inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por laempresay |os resultados
obtenidos durante el periodo cubierto por estainformacién trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y otros datos
esenciales sobre la marcha general de los asuntos de |a sociedad)

 Acciones Propias: A 31 de marzo de 2001, las acciones propias en cartera de la Sociedad suponen €
1,8% del Capitd Socidl.

» Deuda financiera: El endeudamiento financiero a 31 de marzo de 2001 asciende a 8.428,6 millones de
euros (1.402.399 mill. Pta), lo que supone respecto a cifras de cierre del gercicio precedente un aumento
de 214,5 millones de euros (35.690 mill Pta), dado € dinamico plan de inversones de crecimiento que se
viene redizando.

Su estructura es la siguiente:

Marzo 2001 Dicbre 2000
En Euros 95,0% 96,0%
A tipo fijo 28,7% 29,8%
A tipo variable 71,3% 70,2%

 Laplantilla dd negocio déctrico a fin de marzo se cifra en 9.632 empleados. EI nimero medio de
empleados a nivel consolidado asciende a 11.945.

Adicionamente, como hechos destacables del periodo enero-abril de 2001 se pueden destacar los Siguientes:

* Fusén Endesa-lberdrola: Con fecha cinco de febrero de 2001, @ Consgo de Administracion de
Iberdrola acordd por unanimidad desitir del Proyecto de Fusion por absorcion de [berdrola por Endesa,
una vez vaoradas las condiciones exigidas a la operacion de concentracion econdmica por d acuerdo del
Consgo de Ministros adoptado en sesion de dos de febrero de 2001 y en consideracion, ademas, a lo
dispuesto en @ Real Decreto Ley 2/2001 de lamismafecha

» Tratamiento de los Costes de Transiciéon a la Competencia (CTC’s): Con fecha 28 de Marzo de
2001 & Ministerio de Economia gprob6 una Orden Minigterid que fijalas Normas de Adaptacion dd Plan
General de Contabilidad a las Empresas del Sector Eléctrico, como consecuencia de los cambios
operados en lanormativa del mismo.

Al amparo de esta Orden Minigerid y en virtud de las nuevas circunstancias resultantes de la gplicacion
del Rea Decreto 2/2001 por € que € gobierno dimind la afeccion de 4,5% de la tarifa d pago de la
Retribucion Fija 'y de la de la citada Orden Minigterid, en las Cuentas Anuades dd afio 2000 se ha
procedido a sanear un total de 114.960 Millones de ptas. de Costes de Transito a la Competencia, que
netos de su efecto impositivo han supuesto un cargo a Reservas Voluntarias de 74.724 Millones de ptas.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas
adicionales considere necesarias.
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B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS (continuacion)
(Aunque de formaresumida debido al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios aincluir dentro de este

apartado,
deberan permitir alos inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por laempresay |os resultados

obtenidos durante el periodo cubierto por estainformacién trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y otros datos
esenciales sobre la marcha general de los asuntos de |a sociedad)

Los costes saneados se corresponden con gastos de reestructuracion pendientes a 31de diciembre de
2000, 68.326 Millones de ptas,, y cuentas de periodificacion procedentes de la regulacidon sectorid,
46.634 Millones de ptas.

* Resultados g ercicio 2000: Con € fin de redizar una comparacion trimestra adecuada de los resultados
presentados durante € gercicio 2000, seinformade lo Sguiente:

- Cogtes de Transicion a la Competencia: En los resultados trimestrales correspondientes d gercicio
2000, laimputacion de ingresos por retribucion fija se reaizd sguiendo d criterio de devengo, mientras
que para d gercicio 2001, y de acuerdo con € RD 2/2001, s ha modificado d criterio de
contabilizacion volviendo a criterio de cga No obstante, y a pesar dd distinto criterio que se aplica,
los resultados trimestrales comunicados, de acuerdo a la O.M. de 28 de marzo 2001, no se ven
modificados.

- Déficit de Tarifa: La agplicacion de la O.M. de 21 de noviembre de 2000, supuso € registro de menores
ingresos como consecuencia del déficit de tarifa de los ingresos regulados por importe de 97,7 millones
de euros (16.250 mill.Pta) aproximadamente. Con € fin de poder establecer una comparacion
homogénea, a estos menores ingresos les corresponde la sguiente imputacion trimestra durante €

gercicio 2000:
Primer trimestre 2000: -
Segundo trimestre 2000: -
Tercer trimestre 2000: 71,7 millones de euros (11.930 mill.Pta).
Cuarto trimestre 2000: 26,0 millones de euros (4.320 mill.Pta).
Total 2000: 97,7 millones de euros (16.250 mill Pta).

* Pridesa: Con fecha 6 de abril, adquisicién dd 25% de la compafiia Pridesa, SA. dedicada a las
actividedes de digtribucidn, depuracion y potabilizacion de aguas en Espafia y con una importante
presencia en d ambito de las plantas desdladoras. La operacion significa la adquisicion del 100% de la
citada sociedad.

* Desinvensiones en € area internacional: Durante € primer cuatrimestre de 2001 se han redizado las
siguientes engjenaciones de participaciones societarias en las cuaes participaba |berener (filial d 100% de
Iberdrola, SA.):

Con fecha 9 de abril, Iberdrola, SA. y Teefonica, SA. adcanzan un acuerdo, en virtud del cud
TELEFONICA SA., una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias previas necesarias, adquiere la

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas

adicionales considere necesarias.
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B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS (continuacion)

(Aunque de formaresumida debido al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios aincluir dentro de este

apartado,

deberan permitir alos inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por laempresay |os resultados
obtenidos durante el periodo cubierto por estainformacién trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y otros datos

esenciales sobre la marcha general de los asuntos de |a sociedad)

totalidad de las participaciones accionarides que € grupo IBERDROLA odenta en las operadoras

brasilefias de telecomunicaciones en las que ambos grupos son accionistas.

El nimero total de acciones propias de TELEFONICA, SAA. que recibira € grupo IBERDROLA es de

19.136.307, que representan aproximadamente un valor de 313 millones de USD.

La operacion se enmarca en la politica de IBERDROLA de concentrar su participacion accionaria 'y
gestidn en activos estratégicos en € Nordeste de Brasil y en participaciones mayoritarias en las que tenga

funcidn de operador.

* Por otra parte, como avance de la evolucion que se sigue durante € segundo trimestre del gjercicio 2001,

Se pueden destacar |as siguienes magnitudes operativas:

Datosal 1 de mayo de 2001

BALANCE DE ENERGIA GWh 52000
Produccién Hidraulica 13.033 +269%
Produccién Térmica Carbon 503 -83%
Produccion Térmica Fud-Gas 596 -55%
Produccion Térmica Nuclear 8.576 -5%
PRODUCCION PROPIA 22.708 +34%

2001 2000
NIVEL DE RESERVASEMBALSES 76% 57%
2001 2000

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas

adicionales considere necesarias.
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B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS (continuacion)

(Aunque de formaresumida debido al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios aincluir dentro de este

apartado,

deberan permitir alos inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por laempresay |os resultados
obtenidos durante el periodo cubierto por estainformacién trimestral, asi como de su situacion financieray patrimonial y otros datos

esenciales sobre la marcha general de los asuntos de |a sociedad)

CUOTA EN EL MERCADO DIARIO

37, 7%

-26,7%

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas

adicionales considere necesarias.
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C) BASESDE PRESENTACIONY NORMASDE VALORACION

(En laelaboracion de los datos e informaciones de carécter financiero-contable incluidos en la presente informacién publica periddica,
deberan aplicarse | os principios, normas de valoracion y criterios contabl es previstos en la normativa en vigor paralaelaboracion de
informacién de caracter financiero-contable aincorporar alas cuentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al
sector al que pertenece laentidad. Si excepcionalmente no se hubieran aplicado alos datos e informaciones que se adjuntan los
principiosy criterios de contabilidad general mente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho debera
ser sefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse lainfluencia que su no aplicacion pudieratener sobre el patrimonio, la
situacion financieray |os resultados de la empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior,
deberédn mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacion con las Ultimas cuentas anual es auditadas, puedan
haberse producido en los criterios contables utilizados en |a el aboracion de las informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los
mismos principios, criteriosy politicas contables que en las Ultimas cuentas anuales, y si aquellos responden alo previsto enla
normativa contable en vigor que le seade aplicacion alaentidad, indiquese asi expresamente).

La Sociedad ha aplicado idénticos principios, criterios y politicas contables que los usados para la
elaboracion de las Ultimas cuentas anuales auditadas.

Lainformacion se expresaen miles de Euros.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas
adicionales considere necesarias.
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D) DIVIDENDOSDISTRIBUIDOSDURANTE EL PERIODO:

(Se hard mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdémico).

% sobre Eurospor Importe
Nominal Accion (miles de Eur0s)
1. AccionesOrdinarias 3100 7,67 0,23 202.926,16
2. Acciones Preferentes 3110
3. Accionessin Voto 3120
Informacién adicional sobred reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc.)
Pagado € 2 de Enero de 2001, a cuentadd Ejercicio 2000.
E) HECHOSSIGNIFICATIVOS(*)
Sl NO

1. Adquisicioneso transmisionesde participacionesen e capital de sociedades

cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacion de comunicar

contempladaen d art. 53delaLMV (5 por 100y muiltiplos) 3200 | X
2. Adquisicionesde autocartera deter minantes dela obligacién de

comunicar segun ladisposicién adicional 12dela L SA (1 por 100) 3210 | X
3. Otrosaumentos o disminuciones significativos del inmovilizado

(participaciones superioresal 10% en sociedades no cotizadas,

Inversiones o desinver siones materialesrelevantes, etc.) 3220 X
4. Aumentosy reduccionesdel capital social o del valor delostitulos 3230 X
5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empr éstitos 3240 X
6. Cambiosdelos Administradoreso del Consgjo de Administracion 3250 X
7. Modificaciones delos Estatutos Sociales 3260 X
8. Transformaciones, fusiones o escisiones 3270 X
9. Cambiosen laregulacion institucional del sector con incidencia signi-

Ficativa en la situacion econémica o financiera dela Sociedad o del Grupo 3280 | X
10.Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar deforma

significativa a la situacion patrimonial dela Sociedad o del Grupo 3290 X
11. Situaciones concur sales, suspensiones de pagos, etc. 3310 X
12. Acuerdos especiales de limitacion, cesion o renuncia, total o parcial,

delos derechos politicosy econdémicos de las acciones de la Sociedad. 3320 | X
13. Acuerdos estratégicos con gr upos nacionales o internacionales

(intercambio de paquetes accionariales, etc.) 3330 X
14.Otros hechos signifi cativos 3340 X

(*) Marcar con una" X" lacasilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo
explicativo en & que sedetallela fecha de comunicacion alaCNMV y ala SRBV




F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

E-3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones superiores
al 10% en sociedades no cotizadas, inver siones o desinver sones materiales r elevantes, etc.).

Suscripcion por parte de I BERDROLA SISTEMAS, SA., (poseidaa 100% por IBERDROLA, SA.), de 20%
de la ampliacidn de capital de la sociedad Krigting, Internet Business Solution, SA., quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 86,07%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida al 100% por IBERDROLA,
SA.), del 80% de laampliacion de capital de la sociedad Kristina, Internet Business Solution, SAA., quedando la
participacion indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en € 86,07%.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA,
SA.), dd 14,93% de capitd socid de la sociedad Krigting, Internet Business Solution, SA., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.), dd 100% de la ampliacion de capita de la sociedad Energy X X1, SA., quedando la participacion indirecta
de IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida al 100% por IBERDROLA,
SA.), de 100% de la ampliacion de capita de la sociedad Mattio On Line, SA., quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en & 100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.), del 38% de la ampliacion de capitd de la sociedad Abrared, S.A., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en € 38%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
S.A.), del 25% de la ampliacion de capitd de la sociedad Molinos del Cidacos, S.A., quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 25%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA.), dd 10% de la ampliacion de capitd de la sociedad Euskatel, quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en € 10%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA.), dd 7,5% de la ampliacion de capitd de la sociedad GTI (NR) Limited Partenership, quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 7,5%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseidaa 100% por IBERDROLA, SA.), del 100%
del capita en la condtitucion de la sociedad |berdrola Energia Altamira, Sociedad Andnima de Capitd Variable,
quedando la participacién indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseidaa 100% por IBERDROLA, SA.), del 100%
de la ampliacion de capital de la sociedad |berdrola Energia Monterrey, SA. de C.V., quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en d 100%.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, |a sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

E-5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empr éstitos.
EMISION FECHA FECHA AMORTIZACION NOMINAL AMORTIZADO (€)
ID. 31.05.57 01.01.01 67.313,36 (9
ID 20.04.58. 01.01.01 63.106,27 (S)
(S): Sorteo.
E-6. Cambios de los Administradores o del Consgo de Administracion.
Cese como Voca del Consgo de Administracion y de la Comision Ejecutiva Del egada de esta Sociedad
de EDP-Electricidade de Portugd. SA., representda por € Sr. D. Jorge Fernandes Alves Ferreira
Guimaraes.
E-9 Cambios en la regulacion institucional del sector con incidencia significativa en la situacion

econdmica o financiera de la Sociedad o del Grupo

Durante & primer trimestre del afio 2001 se ha publicado la normativa sguiente, que pudiera tener relevancia para
laactividad del sector eéctrico:

REAL DECRETO-LEY 2/2001, de 2 de febrero, por € que se modifica la disposicion trandtoria sexta de la
Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, y determinados articulos de la Ley 16/1989, de 17
dejulio, de Defensa de la Competencia.

El presente Red Decreto-ley congta de dos articulos, € primero da nueva redaccion a la disposicion
trangitoria sexta de la Ley 54/1997, modificada por € articulo 107 dela Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de
Medidas fiscaes, adminidtrativas y del orden socia, que reconocio los costes de trangicion a la competencia
(CTC) a las sociedades titulares de ingtaaciones de produccion de energia eéctrica incluidas a 31 de
diciembre de 1997. Ademés, se excluye dd pago de CTC a las importaciones de energia eéctrica
procedentes de otros Estados miembros de la Unidn Europea, se explicita d incentivo por tecnologia GICC y
se mantiene larebga previsa en € importe maximo de CTC a 31 de diciembre de 1997.

Por otro lado, es necesario extender & derecho de cobro de los costes de transicion a la competencia a las
sociedades que adquieran posteriormente activos de generacion alos que se les concedio € derecho de cobro
de los mismos.

Por otra parte, e mecanismo de considerar que & exceso de venta de energia de dichas instalaciones en €
mercado de produccion sobre las 6 pesetaskWh, que fueron consideradas como ingresos a percibir en €
nuevo mercado de generacion, ha sdo un mecanismo adecuado para evitar incrementos de precios no
justificados en & mercado. Por €lo, resulta conveniente tradadar dicha limitacion a los nuevos titulares, junto
con & derecho de cobro delos CTC asignados a las instal aciones.

El articulo segundo contiene dos medidas que modifican la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la
Competencia. Por un lado, se establece una nitida diferencia entre las condiciones a que pueden subordinarse
los acuerdos de autorizacion de concentraciones empresariades y los limites que las normas sectorides
imponen en la participacion en los mercados y sectores regulados y en sus operadores, de modo que en los

NOTA:

en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Acuerdos del Consgo de Ministros que subordinen las concentraciones d cumplimiento de condiciones
puedan modificarse las restricciones establecidas con carécter generd en la legidacion sectorid, durante la
gecucion de dichos Acuerdos.

De otro lado, se incorpora € instrumento de las multas coercitivas como medio de gecucion forzosa de los
acuerdos que autorizan operaciones de concentracion empresarid, sujetdndolas d cumplimiento de
determinadas condiciones.

CORRECCION DE ERRORES, de 2 de febrero de 2001, en € texto del RD 3490/2000, por € que se
establece latarifa eléctrica para e 2001.

RESOLUCION de la Direccion Genera de Politica Energéticay Minas, de fecha 13 de marzo de 2001, por
la que se establece laprioridad del cobro de laprimaa consumo de carbon autdctono del primer semestre del
aho 2000 sobre |os cobros de las asignaciones genera y especifica de laretribucidn fija de 2001.

El déficit de ingresos en las liquidaciones de las actividades reguladas que tuvo lugar en € afio 2000 no
permitié @ cobro de laprimad consumo de carbdn autdctono durante los sei's primeros meses del citado afio
por un carbén que ya se ha consumido en las centrales.

La presente resolucion dispone, en consonancia con € articulo 14 del RD 2017/97 por € que se organizay
regula @ procedimiento de liquidacidn de los costes de trangporte, distribucion, comercidizacion a tarifa, de
los costes permanentes del sistema y de los costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento, en
orden de asignacion de los diferentes conceptos que forman parte de la retribucion fija para d afio 2001, que
se tendrd en cuenta la prima a consumo de carbon autoctono devengada y no cobrada de los seis primeros
meses del afio 2000.

CORRECCION DE ERRORES, de 13 de marzo de 2001, en € texto del RD 1955/2000, de 1 de
diciembre, por @ que se regulan las actividades de trangporte, distribucion, comercidizacion, suministro y
procedimientos de autorizacion de instalaciones de energia e éctrica

ORDEN de 28 de marzo de 2001 por la que se desarrolla la disposicion fina primera del Red Decreto
437/1998, de 20 de marzo, por € que se gprueban las Normas de Adaptacion de Plan Generd de
Contabilidad a las Empresas del Sector Eléctrico, como consecuencia de los cambios operados en la
normativa del sector eléctrico

En la actudidad y ante la nueva modificacion de la disposicion trangitoria sexta de la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, acometida por e Real Decreto-ley 2/2001, de 2 de febrero, se variala forma de percepcidn de la
retribucion fija, afectando a la posibilidad de imputar a reservas los costes no recuperables mediante dicha
compensacion.

Teniendo en cuenta lo anterior, |a presente Orden restituye, dado & cambio operado, la posbilidad de imputar
a reservas tratando de mitigar € efecto producido por la forma de recuperacion de un tramo de la
compensacion que ahora vuelve a efectuarse en funcion de un maximo que opera por diferencias en € precio
del kilowatio/hora, informando especificamente en lamemoria de las cuentas anuales.

E-14 Otros hechos significativos

Con fecha 2 de Febrero de 2001 fue comunicado a la Comision Naciona del Mercado de Vdores € sguiente
Hecho Relevante:

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, |a sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

A la vista del acuerdo del Consgjo de Ministros referente a la proyectada concentracién de
ENDESA e IBERDROLA, gue ha sido objeto de difusion en € dia de hoy, les manifestamos
gue, tan pronto disponga IBERDROLA del texto de la resolucion, procedera a su examen y
andlisis.

El Consgjo de Administracion de IBERDROLA se reunird a la mayor brevedad,
comunicandolo ala C N M V, y se pronunciara, en funcion de las condiciones impuestas,
sobre la continuidad o el desistimiento del proceso de fusion.

Con fecha 2 de Febrero de 2001 fue comunicado a la Comisién Naciona de Mercado de Vdores d siguiente
Hecho Relevante:

Como continuacion a nuestra comunicacion de hecho relevante de fecha de hoy, les
manifestamos que la Comisién Ejecutiva Delegada y e Consgjo de Administracion de
IBERDROLA han sido convocados respectivamente para las 4 y las 5 de la tarde del lunes, 5
de Febrero, en Madrid.

Con fecha 5 de Febrero de 2001 fue comunicado a la Comisién Naciona de Mercado de Vdores d siguiente
Hecho Relevante:

El Consgjo de Administracién de Iberdrola en reunion celebrada en € dia de hoy, cinco de
Febrero de 2001, acordé por unanimidad, desistir del Proyecto de Fusion por absorcion de
Iberdrola por Endesa, una vez valoradas las condiciones exigidas a la operacion de
concentracion econémica por € Acuerdo del Consgjo de Ministros adoptado en sesion de
dos de Febrero de 2001 y en consideracion, ademas, a lo dispuesto en €l Real Decreto Ley
2/2001 de dos de |os corrientes.

Con fecha 7 de Febrero de 2001 fue comunicado a la Comisién Naciona de Mercado de Vdores d siguiente
Hecho Relevante:

En relacion a las informaciones difundidas en la tarde de hoy referentes a que € Grupo
eléctrico aleman E.On planea presentar una OPA sobre Iberdrola, les manifestamos que
Iberdrola desconoce cualquier extremo acerca de la supuesta operacion.

Con fecha 9 de Febrero de 2001 fue comunicado a la Comision Naciona del Mercado de Vdores € sguiente
Hecho Relevante:

En su reunion del 31 de enero de 2001, el Consgjo de Administracion de Iberdrola, SA.
acordo redenominar a euros las emisiones de obligaciones que se indican a continuacion:

Denominacion Codigo ISIN

Iberdrolall Serie 622 ES0244520922
Iberdrolal Diciembre 1991 ES0244580462
Iberdrolal Junio 1992 ES0244580470
Iberdrolal Julio 1992 ES0244580488
|berdrola Febrero 1993 ES0244580496

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, |a sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Iberdrola Mayo 1993 ES0244580504
|berdrola dulio 1993 ES0244580512
|berdrola Octubre 1993 ES0244580520
|berdrola Diciembre 1993 ES0244580538
|berdrola Enero 1994 ES0244580546
IberdrolaMarzo 1994 A ES0244580553
IberdrolaMarzo 1994 B ES0244580561
|berdrola Julio 1998 ES0244580611

La redenominacién a euros se realiza de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 17 y 11
de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccién del euro, habiéndose convenido
con AIAF Mercado de Renta Fija, SA. € 5 de Marzo de 2001 como la fecha efectiva de la
redenominacion en dicho mercado.

Con fecha 9 de Febrero de 2001 fue comunicado a la Comisién Nacional de Mercado de Vdores d siguiente
Hecho Relevante:

En su reunion del 31 de enero de 2001, € Consgjo de Administracion de lberdrola, SA.
acordé redenominar a euros las emisiones de obligaciones que se indican a continuacion:

Denominacion Codigo I SIN

Hidrolall Serie 132 ES0244520138
Hidrolall Serie 23* ES0244520237
Iberduero Mayo 1957 ES0244580116
Iberduero Abril 1958 ES0244580124
Iberdrolal Agosto 1991 ES0244580454
Sdtosdd SI'D" Mayo 56 ES0274760075
Sdtosdd Sl "E" Abril 58 ES0274760083

La redenominacién a euros se realiza de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 17 y 11
de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccién del euro, habiéndose convenido
con las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia € 5 de Marzo de 2001 como la fecha efectiva de la redenominacién en dichos
mer cados.

Con fecha 21 de Febrero de 2001 fue comunicado a la Comision Naciond del Mercado de Vaores € sguiente
Hecho Relevante:

Nos es grato poner en su conocimiento que con fecha 31 de enero de 2001 e Consgjo de
Administracion de IBERDROLA, SA. aprobd la Memoria de Actividades 2000 de la
Comision de Auditoria y Cumplimiento del Grupo IBERDROLA formulada con fecha 30 de
enero de 2001 por esta Comision en virtud del articulo 18.2. de su Reglamento.

Esta Memoria, editada por segundo afio consecutivo, pretende contribuir a la
transparencia de las actuaciones llevadas a cabo por la Comision de Auditoria y

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, |a sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
G-4



F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Cumplimiento del Consgjo de Administracion de IBERDROLA, en linea con las megjores
practicas de Gobierno Corporativo.

Con fecha 7 de Marzo de 2001 fue comunicado a la Comison Nacional del Mercado de Vaores @ siguiente
Hecho Relevante:

Como continuacion a nuestra comunicacion de hecho relevante del 9 de febrero de 2001,
nos es grato indicarles que las emisiones de obligaciones de Iberdrola, SA., negociadas en
AIAF Mercado de Renta Fija, se hallan redenominadas a euros con efectos 5 de Marzo de
2001, de acuerdo con € siguiente detalle:

Denominacion Codigo ISIN Importe en Importe Unitario Titulo
circulacion Euros Euros
Iberdrola Il Serie 622 ES0244520922 210.354.200,00 6.010,12
Iberdrola | Diciembre 1991 ES0244580462 120.202.000,00 601,01
Iberdrola | Junio 1992 ES0244580470 34.558.195,75 300.506,05
Iberdrola | Julio 1992 ES0244580488 96.161.920,00 6.010,12
Iberdrola Febrero 1993 ES0244580496 65.305.963,92 6.010,12
Iberdrola Mayo 1993 ES0244580504 30.050.605,00 300.506,05
Iberdrola Julio 1993 ES0244580512 210.353.500,00 601,01
Iberdrola Octubre 1993 ES0244580520 210.353.500,00 601,01
Iberdrola Diciembre 1993 ES0244580538 30.050.605,00 601.012,10
Iberdrola Enero 1994 ES0244580546 48.080.968,00 601.012,10
Iberdrola Marzo 1994 A ES0244580553 300.506.000,00 6.010,12
Iberdrola Marzo 1994 B ES0244580561 121.061.847,16 6.010,12
Iberdrola Julio 1998 ES0244580611 420.708.484,00 150.253,03

La redenominacién a euros se ha realizado de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 17
y 11 dela Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccion del euro.

Con fecha 7 de Marzo de 2001 fue comunicado a la Comisién Naciond del Mercado de Vaores € sguiente
Hecho Relevante:

Como continuacion a nuestra comunicacion de hecho relevante del 9 de febrero de 2001,
nos es grato indicarles que las emisiones de obligaciones de Iberdrola, SA., negociadas en
las Bolsas de Valores de Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia, se hallan redenominadas a
euros con efectos 5 de Marzo de 2001, de acuerdo con el siguiente detalle:

Denominacion Codigo ISIN Importe en Importe Unitario Titulo
circulacion Euros Euros

Hidrola Il Serie 132 ES0244520138 1.697.524,50 6,01

Hidrola Il Serie 232 ES0244520237 559.320,65 6,01

Iberduero Mayo 1957 ES0244580116 491.618,00 6,01

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, |a sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales

considere necesarias.
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Iberduero Abril 1958 ES0244580124 558.930,00 6,01
Iberdrola | Agosto 1991 ES0244580454 49.626.521,91 300,51
Saltos del Sil "D" Mayo 56 ES0274760075 1.255.489,00 6,01
Saltos del Sil "E" Abril 58 ES0274760083 786.108,00 6,01

La redenominacion a euros se ha realizado de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 17
y 11 dela Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccién del euro.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, |a sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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