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I  FACTORES DE RIESGO 

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS  A BANCAJA 

Riesgo de solvencia 

El riesgo de solvencia es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la entidad o 
garantía del título y que puede generar disminución en el valor de la inversión o en la capacidad de pago del 
Emisor.  

Bancaja ha sido calificada por las agencias internacionales de rating Standard & Poor’s, Moody’s Investors 
Services y Fitch Ratings. El rating está plenamente vigente. Las agencias Moody’s Investor Services, Fitch 
Ratings y S&P anualmente efectúan una revisión para confirmar la calificación de la Caja. Las calificaciones 
otorgadas por Moody’s y por Fitch en 1997 fueron revisadas en agosto de 2008, y las calificaciones otorgadas 
por S&P fueron revisadas en diciembre de 2008, siendo éstas las últimas revisiones realizadas hasta la fecha:  

Agencia de Rating Calificación 

 Reino de España Bancaja 

 Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva 

S & P......................... AAA BBB+ A-2 Negativa 

Moody’s .................... Aaa A2 P-1 Estable 

Fitch .......................... AAA A F1 Estable 

 
Con fecha 26 de noviembre de 2008, Bancaja solicitó formalmente a S&P la rescisión del contrato para el 
otorgamiento de calificaciones crediticias. El 10 de diciembre de 2008 S&P rebajó el rating a largo plazo de 
Bancaja de A- a BBB+. Desde el mismo día 10 de diciembre de 2008 S&P ha dado por rescindido el contrato 
con Bancaja en virtud de la comunicación realizada el 26 de noviembre de 2008.  

En consecuencia a la fecha de registro del presente Documento de Registro los rating vigentes para Bancaja 
son los siguientes: 

Agencia de Rating Calificación 

 Reino de España Bancaja 

 Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva 

Moody’s .................... Aaa A2 P-1 Estable 

Fitch .......................... AAA A F1 Estable 

En el epígrafe 7.5 de la Nota de Valores del presente Folleto Base se detallan las características de estas 
calificaciones. 

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendación para comprar, vender o ser titulares de 
valores. La calificación crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la 
agencia de calificación. La mencionada calificación crediticia es solo una estimación y no tiene por qué 
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios análisis de Bancaja o de los valores a 
adquirir. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas en las inversiones mantenidas debido a 
movimientos adversos en los precios de mercado. La gestión de este riesgo tiene como objetivo fundamental 
limitar la posibilidad de pérdidas y optimizar la relación entre el nivel de exposición asumido y los beneficios 
esperados, de acuerdo con los objetivos de la Entidad. Para ello, la unidad de Control de Riesgos de 
Tesorería, que actúa como unidad independiente respecto a las áreas de mercado encargadas de la 
contratación, desarrolla un conjunto de políticas encaminadas a medir el nivel de riesgos, a controlar su 
adecuación a los límites fijados y a informar a través del COAP (Comité de Activos y Pasivos) a la Alta 
Dirección. 

Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la incapacidad potencial de una entidad de crédito para acceder a los mercados y disponer 
de fondos líquidos, en la cuantía requerida y al coste adecuado, para hacer frente a sus compromisos de pago. 
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Bancaja gestiona este riesgo desde dos ópticas complementarias, distinguiendo la liquidez 
operativa de la liquidez estructural; la primera se gestiona en el corto plazo por el área de Tesorería, 
la segunda, consecuencia de posiciones generadas a largo plazo o de posiciones más cortas pero de 
carácter continuado, es gestionada y controlada por la Dirección de la Entidad a través de la 
función del Comité de Activos y Pasivos (COAP). 

Siguiendo las mejores prácticas de BIS, los Principios para la Gestión de la liquidez en entidades 
financieras, se han establecido las políticas de riesgo de liquidez fijando un límite máximo de 
asunción de Riesgo de Liquidez medido como nivel porcentual de Endeudamiento. 

Periódicamente se evalúan las necesidades de liquidez ante una situación de crisis. Para ello se 
efectúan análisis de escenarios extremos derivados de la posible evolución de los mercados y de las 
expectativas de negocio, valorando, mediante modelos de simulación, el posible impacto en la 
posición de liquidez y anticipando posibles acciones que permitirían minimizar dicho impacto. 

Adicionalmente, se dispone de un Plan de Contingencia de Liquidez, aprobado por el COAP, en el 
que se han definido unos claros objetivos y principios de actuación, un sistema de indicadores y 
alertas, así como los correspondientes planes de acción y canales de comunicación, que permiten 
hacer frente con éxito a una situación de crisis de los mercados.  

La coyuntura actual ha provocado que este riesgo se siga de una manera especial, mediante 
reuniones semanales del COAP, lo que permite una gestión más eficaz y posibilita la rápida 
adopción de las medidas necesarias, de acuerdo a las condiciones del mercado en cada momento. 
 

A continuación se muestra el GAP comercial de Grupo Bancaja a 31 de diciembre de 2007, a 30 de 
junio de 2008 y a 30 de septiembre de 2008, donde se manifiesta la reducción de dicho GAP por la 
mayor focalización comercial hacia la captación de pasivo reinvertible:  

 (miles de euros) 30/09/2008 30/06/2008 31/12/2007 
+ Crédito a la Clientela 83.245.173 82.515.024 79.963.369 
- Depósitos de la Clientela 41.568.488 40.370.027 36.733.032 

  41.676.685 42.144.997 43.230.337 

Bancaja no tiene, a corto plazo, vencimientos de deuda significativos que puedan afectar 
negativamente a sus flujos de caja. 

 
Riesgo de interés 

El riesgo de tipo de interés de balance es el riesgo de incurrir en variaciones negativas del valor 
económico del balance o del margen de intermediación, consecuencia del efecto de los 
movimientos de las curvas de tipos de interés en los tipos a los que se renuevan las distintas masas 
del balance. 

La gestión del riesgo de interés está orientada a la consecución de los siguientes objetivos de 
carácter general: 

� dotar de estabilidad, en el corto y medio plazo, al margen de intermediación de la Entidad, 
frente a las variaciones de los tipos de interés. 

� controlar la volatilidad del valor patrimonial de la Entidad, consecuencia de los movimientos 
de las curvas de tipos de interés de mercado. 
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Los controles se realizan por medio del cálculo y análisis de gaps (Activo-Pasivo) tanto en su 
posición estática como proyectada; el seguimiento de los mismos permite identificar las masas de 
balance susceptibles de variaciones en los tipos de interés y, en consecuencia, determinar 
estrategias de cobertura que minimicen posibles impactos negativos de dichas variaciones en las 
futuras renovaciones o vencimientos. 

Riesgo operacional 

Para el Grupo Bancaja constituyen riesgo operacional las pérdidas directas e indirectas resultado de 
la inadecuación o fallo de procesos internos, personas y sistemas, o debidas a sucesos externos. 
Inlcuye el riesgo legal y de imagen. 

El objetivo global de Bancaja en la gestión de riesgo operacional es establecer un marco de gestión 
del riesgo operacional que proporcione las herramientas necesarias para una eficiente gestión de los 
procesos y riesgos operacionales y una adecuada asignación de capital.  

Dicho objetivo general se concreta en los siguientes objetivos particulares: 

� Identificar, evaluar y anticipar los riesgos operacionales existentes, tanto por factores internos 
como externos, para conseguir un mayor control de los resultados de la Entidad (reducción de 
su volatilidad). 

� Asegurar la pervivencia a largo plazo de la Organización (planes de continuidad de negocio, 
mitigación por seguros controles, etc.), evitando aquellos factores de riesgo que puedan poner 
en peligro la continuidad de la misma. 

� Permitir a los departamentos de negocio/soporte establecer sistemas de mejora continua de los 
procesos operativos y de la estructura de controles existente, que permita tomar decisiones de 
mitigación del riesgo (evitar o reducir, mantener, externalizar, transferir) buscando el equilibrio 
entre resultados y riesgos. 

� Promover una cultura de gestión del Riesgo Operacional entre los distintos Departamentos, 
especialmente orientada a la concienciación por el riesgo, la asunción de responsabilidad / 
compromiso y la calidad de servicio. 

Riesgo de crédito 

Es el derivado de las consecuencias económicas (quebrantos) que para la Entidad se pueden 
producir por el incumplimiento de sus acreditados. El principal componente de este riesgo reside en 
el propio deudor, en su capacidad de reembolso para hacer frente a sus compromisos contraidos y 
en su solvencia como factor subsidiario frente a un eventual incumplimiento.   

Este riesgo es el más importante de la actividad bancaria, y por tanto Bancaja dedica importantes 
esfuerzos para identificarlo, medirlo, valorarlo y gestionarlo. El modelo de gestión y control del 
riesgo de crédito en Bancaja abarca desde la planificación a la gestión de la morosidad pasando por 
el análisis, la sanción y el seguimiento. Sus principales elementos son:  

• Una cartera crediticia diversificada y atomizada. 

• La utilización de herramientas avanzadas de que desempeñan un papel fundamental en el 
análisis y la sanción de las operaciones. 

• Un sofisticado sistema de seguimiento continuo de operaciones-clientes, que tiene como 
objetivo fundamental el conocimiento de la situación y evolución que presentan los clientes, de 
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forma que permita anticipar aquellas situaciones que puedan derivar en un quebranto para la 
Entidad. 

• La medición y valoración de los componentes de riesgo (probabilidad de incumplimiento, 
severidad y exposición) de los clientes y operaciones a través del análisis de las observaciones 
históricas, así como el impacto de los mismos en las políticas y estrategias de la Entidad. 

La gestión activa del riesgo de crédito ha permitido situar el ratio de morosidad a septiembre 2008 
en el 2,94%, con un índice de cobertura de la morosidad que se eleva a 65,90%. 

Riesgo país 

Es el riesgo de crédito que concurre en las deudas de un país, globalmente consideradas, por 
circunstancias ajenas al riesgo comercial habitual. Comprende tanto el riesgo soberano como el 
riesgo de transferencia. 

Se deriva de la posibilidad de que una obligación financiera entre dos entidades que residen en 
países distintos se vea afectada por cambios en el país en que reside la parte deudora, o bien del 
país emisor de la divisa en la que está denominada la operación, o ambos. 

La Política de Bancaja en cuanto a riesgo país es asumir el mínimo riesgo imprescindible derivado 
de sus operaciones de inversión y de las contratadas dando servicio a clientes de la Entidad. En 
principio no se asumen posiciones estratégicas que supongan la asunción de riesgo país a unos 
niveles elevados. 

Riesgo de contraparte 

El riesgo de contraparte es el riesgo de crédito asumido con otras entidades financieras en 
operaciones de tesorería, tanto dentro como fuera de balance. El riesgo de contrapartida en el 
Grupo Bancaja se mide a nivel de operación, disponiendo de un sistema que permite conocer en 
tiempo real el riesgo vivo con cada una de nuestras contrapartes. 

Anualmente se revisan las líneas autorizadas para las distintas contrapartes en función de su calidad 
crediticia. Aunque, si las circunstancias así lo aconsejan, en cualquier momento se puede bloquear 
la línea de riesgo autorizada con una determinada contraparte. 

La utilización de derivados OTC obedece a estrategias de cobertura de emisiones de la Entidad y a 
la distribución a clientes. También se han utilizado en la estrategia de macrocobertura. 

Riesgo de tipo de cambio 

Este riesgo contempla los posibles efectos desfavorables que sobre la Entidad se pueden producir 
como consecuencia de variaciones en la cotización de las monedas en que estén denominadas las 
distintas partidas de activo y pasivo, y compromisos u otros productos de fuera de balance. 

Se dispone de límites muy estrictos en lo que a este riesgo se refiere ya que dentro de la política de  
Bancaja no está contemplada la diversificación por divisas. Existen limitaciones por posición 
abierta y por nivel de VaR. 

Este riesgo es prácticamente inexistente en la Entidad como consecuencia de las políticas 
instituidas en esta materia: cobertura de la posición diaria en divisas que se genere por las 
operaciones que se realicen en la Entidad y que generen riesgo de tipo de cambio. 
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II  ANEXO  XI 

1.  PERSONAS RESPONSABLES DE LA  INFORMACIÓN 

1.1. Identificación de las personas responsables  

D. Miguel Ángel Soria navarro, Director Financiero, en virtud de las facultadas delegadas 
mediante acuerdo del Consejo de Administración de 29 de octubre de 2008, asume en 
representación de Bancaja la responsabilidad del presente Anexo XI (el “Anexo XI”), redactado 
según el Reglamento nº 809/2004, de la Comisión Europea de 29 de abril de 2004, relativo a la 
aplicación de la Directiva 2003/71/CE. 

1.2. Declaración de las personas responsables confirmando la veracidad de la información 
contenida en el Anexo XI. 

El responsable del presente Anexo XI confirma que tras comportarse con una diligencia 
razonable para garantizar que así es, la información contenida en el presente documento es, 
según su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisión que pudiera 
afectar a su contenido. 

2.  AUDITORES DE CUENTAS 

2.1 Nombre y dirección de los auditores de cuentas 

Las cuentas anuales de Bancaja tanto individuales como consolidadas, correspondientes a los 
ejercicios 2006 y 2007 han sido auditadas por Deloitte, S.L., con domicilio social en Madrid, 
plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 Torre Picasso, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 
13.650, folio 188, sección 8, hoja M-54414, inscripción 96, y en el Registro Oficial de 
Auditores de Cuentas (ROAC) y CIF B-79104469, en el que se expresa una opinión favorable.  

2.2 Justificación de la renuncia o revocación de los auditores de cuentas 

En el ejercicio 2005 se produjo un cambio en la identidad de los auditores de la Entidad, 
pasando a ser Deloitte la firma auditora de la Entidad, auditando las cuentas de los ejercicios 
2005, 2006 y 2007. Los actuales auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus 
funciones, habiendo sido nombrados por la Entidad para auditar las cuentas anuales 
correspondientes al ejercicio 2008 mediante acuerdo de la Asamblea General de 28 de mayo de 
2008.  

3.  FACTORES DE RIESGO RELATIVOS  A BANCAJA 

Los factores de riesgo relativos a Bancaja se encuentran recogidos en la Sección I —“Factores 
de riesgo relativos a Bancaja” del presente Documento de Registro. 

4. INFORMACIÓN  SOBRE BANCAJA 

4.1 Historial y evolución de la Entidad 

Nombre legal y comercial 

El nombre legal de la Entidad es el de Caja de Ahorros de Valencia, Castellón y Alicante, 
Bancaja o abreviadamente, y en el ámbito comercial, Bancaja o Bancaixa, indistintamente, en 
cualquiera de las dos lenguas oficiales de la Comunidad Valenciana. 
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4.1.2 Lugar y número de registro 

Bancaja con C.I.F. G-46002804 y C.N.A.E. 814, se halla inscrita en el registro especial de Cajas 
General de Ahorro Popular del Banco de España con el número 49, folio 30; en el Registro de 
Cajas de Ahorro la Comunidad Valenciana. Conselleria d'Hisenda, Número 4; y en el Registro 
Mercantil de de Castellón, al tomo 532 de Sociedades, Libro 99 de la Sección General, Folio 1, 
Hoja número CS2749, Inscripción 1ª. 

4.1.3 Fecha de constitución 

Bancaja fue fundada el 12 de mayo de 1.878 por la Real Sociedad Económica de Amigos del 
País de Valencia con la denominación Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Valencia. El 
periodo de actividad de la Entidad tiene una duración indefinida. 

4.1.4 Domicilio social, personalidad jurídica, legislación aplicable, país de constitución y 
lugar principal de actividad, dirección y número de teléfono. 

Domicilio social, dirección y datos de contacto: 

Caballeros, 2 

12001 Castellón (España) 

Personalidad jurídica 

La Entidad es una Caja de Ahorros, de naturaleza fundacional y carácter benéfico-social, exenta 
de ánimo de lucro y bajo el protectorado de la Generalitat Valenciana, que para el cumplimiento 
de sus fines desarrolla actividades crediticias y bancarias. 

Legislación aplicable 

Bancaja es una entidad de crédito sujeta a la supervisión del Banco de España y a la legislación 
de carácter general, la dictada para Establecimientos de Crédito, la especial aplicable a las Cajas 
de Ahorros como la Ley 31/1985, de 2 de Agosto, sobre Regulación de las Normas Básicas 
sobre  Órganos Rectores de las Cajas de ahorros, Ley 26/1988, de 29 de Julio, sobre Disciplina e 
Intervención de las Entidades de Crédito y legislación complementaria y las Circulates 4/2004 y 
2/2006 del Banco de España. 

País de constitución 

España 

Lugar principal de actividad 

La sede central operativa de Bancaja se encuentra en: 

Cardenal Benlloch, 67 

46021  Valencia 

Teléfono: (+34) 96 387 55 00 (centralita) 

4.1.5 Acontecimientos recientes relativos a Bancaja importantes para evaluar su 
solvencia 

El siguiente cuadro muestra la situación de las magnitudes económicas consolidadas más 
indicativas de la solvencia del Emisor a 31 de diciembre de 2006 y 2007, así como a 30 de 
septiembre de 2008 (miles de euros): 
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 30/09/08 31/12/07 31/12/06 

Patrimonio neto 5.399.945  6.152.497 4.068.545 

Recursos propios de primera categoría (BIS) 
5.582.451 
(7,45%)(1) n/d(2) n/d(2) 

Recursos propios de segunda categoría (BIS) 
2.722.680 
(3,64%)(1) 

n/d(2) n/d(2) 

Morosidad 2,94%  0,85% 0,53% 
Cobertura de la morosidad 65,90%  230,43% 350,20% 

 1 Conforme a Basilea II 
 2 Conforme a Basilea I. 

Durante el año 2008 se ha incorporado al ordenamiento jurídico español las directivas 
2006/48/CE y 2006/49/CE que incorporaban al ordenamiento jurídico comunitario el Nuevo 
Acuerdo de Capitales de Basilea ("Basilea II"). Banco de España, tras la entrada en vigor de 
dichas modificaciones normativas, publicó la Circular 3/2008, de 22 de mayo, sobre 
determinación y control de los recursos propios mínimos. En consecuencia, Grupo Bancaja se 
encuentra sujeto a esta nueva normativa en el cálculo de los requerimientos de recursos propios 
del ejercicio 2008.  

Grupo Bancaja ha realizado, durante los años precedentes, las modificaciones pertinentes que le 
permitiesen adaptarse a las nuevas normas, las cuales introducen modificaciones en el cálculo 
que las entidades utilizan para determinar sus requerimientos mínimos de recursos propios, 
tanto en la metodología utilizada como en los riesgos que se contemplan en dicho cálculo. 
Además, la normativa requiere que las entidades realicen autoevaluaciones del capital con el 
que operan y que divulguen información relevante al mercado.  

En cualquier caso, la entrada en vigor de dicha normativa no ha tenido efectos significativos. 

A continuación se presenta la evolución de los recursos propios, el ratio BIS II y el coeficiente 
de solvencia del Grupo Bancaja en las fechas indicadas. 

Grupo Bancaja Sep. 2008 Jun. 2008 Variac. trimestral 

 (miles euros) (%) Absoluta 

Requerimiento de recursos mínimos ...................... 5.992.028 5.985.079 0,12 6.949 

Total recursos propios computables ....................... 8.305.131 8.491.950 -2,20 -186.819 

Ratio BIS II............................................................. 11,09 11,35 -2,31 -0,26 

     

5. DESCRIPCIÓN DE LA  ENTIDAD 

5.1 Actividades principales 

5.1.1 Descripción de las principales actividades y principales categorías de productos 
vendidos y/o servicios prestados  

Las principales actividades realizadas por Bancaja son las operaciones de ahorro y bancarias, 
activas, pasivas, de servicio, de mediación y de Monte de Piedad. A continuación se relaciona el 
catálogo de productos y servicios que el Grupo Bancaja ofrece a su clientela. 

AHORRO 

Ahorro a la vista 

- Libreta Servicio 

- Libreta 3 
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- Cuenta Vivienda 

- Cuenta Corriente Ordinaria 

- Cuenta Personal 

- Cuenta Comercio  

- Cuenta de Tesorería 

- Cuenta de Aval a la Construcción 

- Cuenta en Divisas 

- Cuenta Profesional  

- Cuenta x Más 

Ahorro plazo 

- Depósito Multi-Renta 

- Depósito Multi-Renta Singular 

- IPFS (Imposiciones a plazo fijo) de tipo fijo y variable 

- Ahorro Regalo 

- Ahorro Combinado 

- Depósito Ahorro Fiscal (Descatalogado) 

Planes de previsión 

- Renta Vitalicia Bancaja 

- Renta Vitalicia 100 

- Ahorro Fiscal Seguro (Descatalogado) 

- Cavalsegur 

- Cavalpensión Renta 

- Rentas de Reembolso 

- Pensión Vitalicia Bancaja 

Empréstitos 

- Pagarés financieros propios 

- Bonos de Tesorería 

- Cédulas hipotecarias 

- Obligaciones subordinadas 

- Participaciones preferentes 
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quico (de 0 a 14 años)  

- Libreta Uno 

- PEQUEplan 

joven (de 14 a 26 años) 

- Cuenta Joven 

- Joveplan 

INVERSIÓN 

A través de Bancaja Fondos, entidad del Grupo Bancaja, se ofrece la posibilidad de realizar 
inversiones en:  

- FIAMM Euro 

- Fondo de Fondos 

- Garantizados de Renta Variable 

- Globales 

- Renta Fija Internacional 

- Renta Fija Largo Plazo 

- Renta Fija Mixta 

- Renta Fija Corto Plazo 

- Renta Variable Euro 

- Renta Variable Internacional EE.UU. 

- Renta Variable Internacional Emergentes 

- Renta Variable Internacional Europa 

- Renta Variable Internacional Japón 

- Renta Variable Mixta  

- Renta Variable Nacional 

- Sectoriales 

- Gestión Dinámica 

- Gestión Activa 

- Gestión Direccional 

- Unit linked (Descatalogado) 

PRÉSTAMOS 
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- Préstamos personales 

- Préstamos con garantía real 

- Cuenta de crédito 

- Joven (de 14 a 26 años) 

- Crédito Estudios Muévete. 

- Custom (de 26 a 35 años) 

- Otros: 

- Avales 

- Descuento comercial 

- Factoring 

- Confirmación de pagos 

- Préstamo Monte de Piedad 

- Préstamo Solidario 

HIPOTECAS 

- Crédito Casa + 26 

- Crédito único 

- Préstamo hipotecario cambio de casa 

- Préstamo autopromotor 

- Préstamo a promotor 

- Préstamo hipotecario 

-Préstamo hipotecario Custom (de 26 a 35 años) 

PREVISIÓN 

Planes de pensiones 

- Bancajapensión Renta Fija 

- Bancajapensión Fijo a Largo Plazo 

- Cavalpensión 

- Bancajapensión Mixto 

- Futurpensión 

- Bancajapensión Variable  

- Bancaja G1 Plan de Pensiones 
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Pias 

Planes de Previsión Individuales para residentes en el País vasco integrados en una Entidad 
de    Previsión Social Voluntaria EPSV. 

SEGUROS 

- Seguros de vida 

- Seguros de salud 

- Multirriesgo 

- Seguros de automóvil 

- Seguros para promotores y constructores 

- Seguros para empresas y asociaciones 

- Otros seguros 

- Joven (de 14 a 26 años) 

- Seguro de Crédito Hipotecario 

- Seguro de protección de pagos en Préstamos Nómina. 

SERVICIOS 

- Servicios a empresas 

- Servicios a particulares 

- Custom (de 26 a 35 años) 

- Banca privada 

ACTIVIDAD INTERNACIONAL 

La actuación de Bancaja, como entidad matriz del Grupo en el ámbito internacional, se ha 
establecido en base a los siguientes objetivos: aperturar oficinas de representación en las 
principales plazas financieras europeas, desarrollar alianzas con los operadores internacionales 
de referencia para acrecentar la posición competitiva de Bancaja en áreas de negocio altamente 
especializado y establecer acuerdos en el área de Banca Comercial para incrementar su 
presencia en mercados internacionales donde sus clientes puedan requerir asistencia financiera, 
así como para dar soporte en el territorio nacional a clientes de bancos extranjeros. 

Estos objetivos se han cumplido con la red de oficinas de representación y oficinas operativas 
en el exterior aperturadas en los últimos años y la materialización de una serie de acuerdos 
firmados con entidades financieras:  

Europa América Asia 

-  Conversión de la oficina de 
representación de Lisboa en oficina 
operativa. 

-  Oficina operativa en 
Miami.  

- Oficina de 

- Oficina de representación 
en Shangai.  

- Acuerdo con Bank of 
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- Oficinas de representación en Londres, 
París, Milán, Munich y Varsovia.  

- Acuerdos con Monte dei Paschi di Siena 
de Italia, DnB-NOR Bank Oslo de 
Noruega y Selvaag Group de Noruega.  

representación en 
Cancún.  

- Acuerdo con Banco 
Solidario de Ecuador.  

China de la República 
Popular de China. 

Especial mención al acuerdo de cooperación con el Banco Solidario de Ecuador con el fin de 
facilitar las relaciones entre la importante comunidad ecuatoriana en España y su país de origen. 
El convenio contempla la realización de transferencias y todos los demás servicios de asistencia 
bancaria para la comunidad ecuatoriana.  

Dentro de su actividad internacional, Bancaja ofrece los siguientes productos y servicios:  

- Recepción de transferencias  

- Negociación y abono de cheques  

- Emisión de transferencias  

- Emisión de cheques  

- Cuentas en divisa a la vista y a plazo  

- Compraventa de billetes de moneda extranjera  

- Compra de cheques y travellers  

- Venta de travellers  

- Compraventa de divisas a plazo  

- Factoring internacional  

- Confirming internacional  

- Forfaiting internacional  

CANALES ALTERNATIVOS 

Los Canales Alternativos de distribución (cajeros automáticos, tarjetas, banca telefónica, centro 
de autorizaciones telefónicas, internet para particulares e internet empresas) siguieron durante 
2007 una evolución positiva. 

Cajeros automáticos 

En diciembre de 2007, Bancaja contaba con un total de 1.519 cajeros.  

Tarjetas 

Tarjetas de débito 

Visa Online 

Visa Online ONG Voluntariado 

Visa Online ONG 
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Visa Online ONG Afinidad 

Visa Custom Online 

Visa Custom Online 

Visa Custom Online ONG 

Visa Custom Online ONG Voluntariado 

Visa Carnet Jove 

Visa Carnet Jove Voluntariado 

Visa Carnet +26 

Visa Carjeta 

Visa Carjeta Jove Bancaja 

Visa Dorada-Renfe Bancaja 

Tarjetas de crédito 

Visa Compras 

Visa Compras ONG Voluntariado 

Visa Compras ONG 

Visa Compras Oro 

Visa Free 

Visa Free + 

Visa E-Business 

Tarjeta Living Solutions 

Actividad merchant en comercios 

En diciembre de 2007, había instalados un total de 16.030 TPV’s (terminales punto de venta). 

Servicio telefónico 

Durante el año 2007, Línea Directa recibió 1.136.015 llamadas, de las que se atendieron 
automáticamente de manera completa  el 63,70% por el IVR ( Interactive Voice Response, 
servicio telefónico de respuesta automática).  

En conjunto, Línea Directa y el resto de actividades telefónicas (recobro, venta de entradas a 
espectáculos, soporte a clientes de cajeros, tarjetas e Internet, etc.) totalizaron 2.572.431 
llamadas. 

Bancaja Próxima Particulares 

Las funcionalidades más importantes incorporadas a Bancaja Próxima Particulares durante 2007 
han sido las siguientes:  
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o Contratación del servicio BCja sms, mediante el cual los clientes pueden realizar consultas 
y operaciones a través de su movil. 

o Transferencias a cuentas favoritas. 

o Normativa MiFID en el broker online. 

Además de la actividad de información, durante el año 2007, se realizaron 2,54 millones de 
operaciones de negocio por importe de 3.963 millones de euros. 

C.A.T.-Centro Hipotecario 

El Centro de Autorizaciones Telefónicas (C.A.T.) facilitó operaciones por importe de  2.228 
millones de euros (-25%),. Por otra parte, el Centro Hipotecario formalizó 49.629 operaciones 
de préstamo hipotecario en el año 2007 

Tubancaja.es 

En Septiembre de 2007 se lanza la oficina virtual de Bancaja, tubancaja.es. Las funcionalidades 
más destacadas son las siguientes:  

o Contratación de tucuenta total y tutarjeta online (productos necesarios para hacerse cliente). 

o Contratación de tudepósito más y tudepósito flexible. 

o Solicitud de tuhipoteca ligera  y tuhipoteca fija. 

o Solicitud de tutarjeta free+. 

o Contratación de tucuenta rentable. 

o Incorporación de la Ley 22/2007, de 11 de julio, sobre comercialización a distancia de 
servicios financieros destinados a los consumidores. 

Bancaja próxima empresas 

Durante el año 2007 se realizaron más de 1,68 millones de operaciones de negocio por un 
importe superior a 7.667 millones de euros. 

A parte de las operaciones simples, se han procesado más de 688.352 ficheros, que ha supuesto 
tratar casi 13,3 millones de operaciones con un volumen de negocio superior a los 12.280 
millones de euros. 

5.1.2 Nuevos productos o actividades significativas 

A.) Ejercicio 2007 

Durante el año 2007, se procedió al lanzamiento de los siguientes productos y servicios: 

- Planes Individuales de Ahorro Sistemático (PIAS). 

- Bancaja Garantizado 12, FI. 

- Bancaja Garantizado 13, FI. 

- Bancaja Garantizado 14, FI. 

- Bancaja Garantizado 15, FI. 
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- Ahorro Doble Febrero 2007. 

- Bancaja Renta Fija Corto Plazo, FI. 

- Bancaja Dinero V, FI. 

- Mejora en la financiación de perceptores de nómina y pensiones 

- Tarjeta Free+. 

- Planes de Previsión Individuales para Residentes en el País Vasco integrados en una 
Entidad de Previsión Social Voluntaria (EPSV). 

- Tarjeta Living Solutions. 

- Renta Vitalicia 100: 1ª emisión. 

- Seguro de protección de pagos en Préstamos Nómina. 

- Nuevas condiciones en Préstamos a Perceptores de Nómina/Pensión. 

- CRI. Cobertura de riesgo de interés. 

- Órdenes condicionadas en fondos de inversión. 

- Cuenta x Más. 

- Proyecto Gesta de Servired (modificación de la gestión en TPV´s). 

- Nuevo Servicio Bancaja SMS. 

- Diversas emisiones de: Depósito Multi-Renta, Renta Vitalicia, Depósito Ahorro Regalo y 
Pagarés Financieros propios. 

Por otra parte, la financiación de las inversiones se ha llevado a cabo mediante convenios de 
colaboración con la Administración y organismos públicos, entre las que destacan los 
siguientes:  

• Convenios con sociedades de garantía recíproca. El número de convenios a 31 de 
diciembre de 2007 a nivel nacional asciende a catorce. Por el convenio con la SGR de la 
Comunidad Valenciana, destinado a financiar proyectos de inversión de Pymes se han 
realizado 29 operaciones por un total de 17,6 millones de euros. 

• Convenios para actuaciones protegibles en materia de vivienda y suelo. El volumen de 
operaciones concedidas por Bancaja dentro del convenio con el Ministerio de Vivienda 
en el ejercicio ascendió a un total de 165,3 millones de euros. Asimismo se realizaron 
operaciones por 26,5 millones de euros, a través de convenios con Comunidades 
Autónomas.  

• Convenios con el Instituto de Crédito Oficial para apoyar a las Pymes en la adquisición 
de activos fijos nuevos. La financiación facilitada por Bancaja dentro del Plan de 
Fomento Empresarial durante el ejercicio ascendió a 182,7 millones de euros. Respecto 
al convenio suscrito conjuntamente con el Instituto de Crédito Oficial y con el Centro 
para el Desarrollo Tecnológico e Industrial (CDTI), para apoyar a empresas que 
inviertan en proyectos de desarrollo tecnológico y de diseño industrial, se ha facilitado 
por Bancaja durante el ejercicio un importe de 6,7 millones de euros.  
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• Convenio con el Instituto de Crédito Oficial para facilitar el acceso de los ciudadanos a 
la sociedad de la información. A través del Convenio ICO – Avanza, se han concedido 
2.752 operaciones de crédito por un importe de 8,8 millones de euros.  

• En convenios con la Conselleria de Economía, Hacienda y Empleo de la Generalitat 
Valenciana, para el fomento de empleo se han concedido préstamos por 2,8 millones de 
euros durante el 2007.   

El Banco Público alemán KFW Bankengruppe decidió establecer un acuerdo con Bancaja, por 
el cual, durante el ejercicio 2005 facilitó financiación en el medio y largo plazo con una ventaja 
en coste respecto a nuestro precio de mercado sujeto a una serie de condiciones relativas a los 
destinos de la financiación y el compromiso de traspasar la ventaja en coste a la sociedad o a los 
clientes. Este acuerdo ha sido rubricado en dos transacciones por un total de 500 millones de 
euros.   

Por último, en materia de mercado de capitales, Bancaja ha actuado:  

En relación con las operaciones de titulizacion hipotecaria, se han realizado 4 operaciones por 
un importe de 7.450 millones de euros, importe superior en 63,7 % al titulizado el año 2006, en 
un año de fuerte crecimiento de la cartera de activos hipotecarios. De este importe, como se 
recoge posteriormente en el cuadro, 6.450 millones de euros han correspondido a titulizaciones 
de hipotecas de particulares y el resto, 1.000 millones de euros, a Pymes. 

En el mercado de deuda senior, continuando la estrategia de diversificación de fuentes e 
instrumentos de financiación, se ha emitido en dólares, libras, yenes y euros, en instrumentos 
tanto de tipo fijo como flotante.    

La entidad ha vuelto a acudir a Estados Unidos, esta vez con el lanzamiento de una emisión de 
bonos extendibles por un plazo de hasta 4 años y por un importe de 1.300 millones de dólares. 
En libras, se ha emitido por importe de 250 millones de GBP en un plazo de 4 años y, en euros, 
se han lanzado emisiones a mercado europeo por 3.150 millones de euros en emisiones públicas. 
Este año 2007, como novedad, se decidió impulsar las colocaciones privadas a inversores, 
aprovechando la notoriedad de nuestro nombre como emisores, obteniendo 1.067 millones de 
euros en operaciones en distintos formatos y estructuras, una de ellas en yenes, lo que ha 
supuesto en general una parte no despreciable de los recursos captados en los mercados de 
capitales.    

En el mercado nacional de pagarés, ampliamos el programa de emisión hasta los 6.000 millones 
de euros, destinando estos instrumentos a satisfacer las necesidades de inversión a corto plazo 
de fondos de inversión, compañías de seguros y tesorerías de entidades financieras.    

Asimismo, hemos iniciado la emisión de cédulas hipotecarias por importe de 1.150 millones de 
euros, tanto en solitario para colocaciones privadas como en formato multicontribuido en 
operación pública, estas últimas con el objetivo de ser retenidas en la cartera para aumentar los 
activos disponibles en póliza de Banco Central. Alrededor del 13% de los importes emitidos en 
el año se han mantenido en cartera para la gestión de la liquidez en el corto plazo.    

Tras estas actuaciones, Bancaja ha continuado ampliando y diversificando sus fuentes de 
financiación, tanto en mercados geográficos como en instrumentos. 

B.) Tercer Trimestre Ejercicio 2008 

En los tres primeros trimestres de 2008, Bancaja ha procedido a comercializar los siguientes 
nuevos productos:  
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- Tarjeta E-Business Mastercard. 

- Depósito Multi-Renta. Emisiones 10ª, 11ª, 12ª, 13ª, 14ª, 15ª, 16ª, 17ª y 18ª 

- Promociones de Ahorro Combinado con entrega de intereses en especie (cubre-colchón, 
TV y monitor, G.P. Fórmula 1 y PC portátil). 

- Bancaja Garantizado 16, FI. 

- Proyecto Multi-idioma 2008. 

5.1.3 Principales mercados en los que compite Bancaja 

El mercado geográfico más importante de Bancaja se sitúa en toda la Comunidad Valenciana y la 
Provincia de Albacete, aunque cuenta con oficinas radicadas en todas las comunidades autónomas. 
Seguidamente, se facilita un cuadro, distribuido por comunidades autónomas españolas, en el que 
figuran a nivel individual y a nivel total, el número de oficinas de las dos entidades de crédito que 
forman parte del Grupo Bancaja, es decir, Bancaja como entidad matriz del Grupo Bancaja y 
Banco de Valencia, S.A. 

Distribución geográfica de las oficinas del grupo a 30-09-2008 

Región Bancaja Banco 
Valencia 

Total 

Comunidad Valenciana........................................................... 652 261 913 

Región de Murcia................................................................ 100 43 143 

Cataluña .................................................................................. 105 33 138 

Madrid..................................................................................... 76 21 97 

Castilla La Mancha ................................................................ 19 65 84 

Castilla León ........................................................................... 39 8 47 

Andalucía ................................................................................ 32 0 32 

Extremadura............................................................................ 29 3 32 

Islas Baleares .......................................................................... 14 12 26 

Aragón .................................................................................... 19 0 19 

Asturias ................................................................................... 16 0 16 

La Rioja................................................................................... 13 0 13 

Canarias .................................................................................. 8 0 8 

País Vasco............................................................................... 2 4 6 

Navarra.................................................................................... 4 2 6 

Galicia..................................................................................... 5 0 5 

Cantabria.......................................................................... 4 0 4 

Extranjero (Miami y Lisboa)................................................... 2 0 2 

TOTAL ................................................................................... 1139 452 1591 
 
 

Entre los principales mercados o sectores en los que opera el Grupo Bancaja se incluyen: 
inversión crediticia, préstamos e hipotecas, planes de pensiones, seguros, servicios y mercado 
internacional. 
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6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA 

6.1 Descripción del grupo en que se integra Bancaja 

Bancaja es a 30 de septiembre de 2008 cabecera del grupo de empresas que se recogen en el 
cuadro siguiente:  

 

 
Nota. Las sociedades con recuadro en línea discontinua son participaciones directas de Banaja 
Inversiones, S.A. junto con Banco de Valencia, S.A., el cual se muestra separado en el 
organigrama en la medida en que está ordenado por criterio de actividad. 
 
Las sociedades que se consideran Grupo y Multigrupo, figuran resaltadas con cuadro 
sombreado. El porcentaje de participación corresponde a la participación de control (suma de la 
participación directa de Bancaja más la indirecta sin ponderar a través de las sociedades sobre 
las que ejerce control y la indirecta ponderada a través de las sociedades sobre las que no se 
ejerce control). Las sociedades con recuadro en línea discontinua son participaciones directas de 
Bancaja Inversiones, S.A. 

Las variaciones más significativas a destacar en las sociedades que integran el Grupo Bancaja 
(Grupo y Multigrupo) durante el ejercicio 2008 hasta la fecha de registro del presente 
Documento de Registro son las siguientes:  

- Bancaja Eurocapital Finance S.A.  

La sociedad, participada al 100% por Bancaja, traslada su domicilio social a España y realiza 
una ampliación de capital para adecuarlo al mínimo que establecido para ser S.A., alcanzando 
los 60.200 euros, ampliando capital en 59.516,90 euros. Esta ampliación de capital es suscrita 
íntegramente por Bancaja. 

- Inversiones Financieras Agval S.A.  

 GRUPO BANCAJA - PRINCIPALES SOCIEDADES PARTICIPADAS POR EL GRUPO BANCAJA
SEPTIEMBRE 2008

Bco.Valencia
38,41%

BANCOS

Bancaja Gestión
de Activos

100%

Bancaja Fondos
100%

Invercalia
Gestión Privada

100%

Arcalia
Patrimonios

100%

Arcalia
Inversiones SGIIC

100%

Mercavalor AV
19,99%

GESTORAS

B.I.F.
100%

B.E.F.
100%

Bancaja Capital
100%

Bancaja Emisiones
100%

Bancaja US Debt
100%

BVA Preferentes
100%

FINANCIERAS

Aseval
50%

Bancaja
BancaSeguros

100%

SEGUROS

Bancaja Hábitat
100%

CISA
100%

Valenciana de
Inversiones
Participadas

100 %

Martinsa-Fadesa
5,97%

INMOBILIARIO

Cavaltour
50%

Acinsa
23,18%

SERVICIOS
GRUPO

Bancaja
Participaciones

100%

Valenciana
Inversiones
Mobiliarias

100%

Grupo Bancaja
Centro Estudios

100 %

Inversiones
Valencia SCR

100%

Cart. Part. Emp.
de la C.V.

50 %

Iberdrola
6,03%

NH Hoteles
5,66%

Enagas
5%

Bancaja
Inversiones

69,98%

INVERSION
EMPRESARIAL

Jeizer Tech
100%

Servicom 2000
99,68%

Ribera Salud
50%

Hotel Alameda
Valencia

90%

Terra
Mitica

24,23%

Diversia Conces.
y Servicios

33,33%

Valmor
Sports
33,33%

Energia
Solar Aplicada

27%

Abertis
2,70%

Aguas de
Valencia
30,34%

OTRAS

G R U P O

B A N C A J A
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El Grupo Bancaja, a través de Banco de Valencia incrementa su participación en la sociedad, 
constituida por varios accionistas de Aguas de Valencia S.A., hasta alcanzar una participación 
de un 50%. El incremento de participación mencionada se realiza a través de la adquisición a 
Boluda Inversiones,S.A.U. de 9.396.246 acciones de Inversiones Financieras Agval S.A. por 
17.984.019 euros, precio equivalente al valor teórico contable de la participación adquirida de la 
sociedad. Inversiones financieras Agval posee, en septiembre de 2008, el 60,68% de Aguas de 
Valencia S.A.  

- Hábitat Resorts, S.L. 

Bancaja Hábitat, sociedad del Grupo Bancaja, adquiere el 50% de la participación en Hábitat 
Resorts, S.L., al valor nominal de sus acciones por 5.457.410 euros con lo que pasa a ser el 
socio único de la mercantil. Hábitat Resorts, S.L  se dedica a la  prestación de servicios 
asistenciales a la tercera edad.  

Otras variaciones significativas a destacar de sociedades que no integran el Grupo Bancaja 
(Grupo y Multigrupo ) son las siguientes:   

- Proyectos Eólicos Valencianos S.A. 

Bancaja Participaciones S.L., sociedad participada al 100% por Bancaja,  vende las 4.600 
acciones que ostenta en Proyectos Eólicos Valencianos SA, representativas del 20% del capital 
social por un importe de 35.595.000,00 euros. 

- Inmobiliaria Colonial S.A.  

En abril de 2008 Bancaja adquiere por dación en pago 45.316.075 acciones de Inmobiliaria 
Colonial, que suponen un 2,77% del capital de dicha sociedad.  

6.2 Entidades del grupo de las que depende Bancaja 

No procede. 

7. INFORMACIÓN  SOBRE TENDENCIAS 

7.1 Cambios importantes en las perspectivas de la Entidad desde la fecha de sus 
últimos estados financieros auditados publicados  

Desde la fecha de los últimos estados financieros auditados publicados, no se ha producido 
ningún cambio importante en las perspectivas de la Entidad y de su Grupo.  

7.2 Tendencias, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que puedan 
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor 

No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o hecho que pudiera 
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de la Entidad o de su Grupo.  

No obstante lo anterior Bancaja comunica que, ante la presentación de solicitud de concurso 
voluntario de acreedores que se efectuó por parte de la sociedad Martinsa-Fadesa, se procedió a 
registrar una provisión específica por 62,1 millones de euros siguiendo la normativa contable 
del Banco de España, siendo los préstamos y créditos dispuestos concedidos por la Caja al 
Grupo Martinsa-Fadesa de 292.469 miles de euros a 30 de junio de 2008, y se procedió a 
reclasificar el riesgo pendiente con el grupo a la categoría de activos dudosos. Con posterioridad 
a esta fecha, las sociedades Tremón y Hábitat han solicitado concurso voluntario de acreedores. 
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Las posiciones de Bancaja a esa fecha con ambas sociedades asciende a 94.017 miles de euros y 
90.532 miles de euros, respectivamente. 
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8.  PREVISIONES O ESTIMACIONES  DE BENEFICIOS 

Bancaja ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios. 

9. ÓRGANOS ADMINISTRATIVO,  DE GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN 

9.1 Nombre, dirección profesional y cargo en la Entidad de los miembros de los 
órganos administrativos, de gestión o de supervisión y las actividades principales de 
importancia respecto de la Entidad y desarrolladas fuera de la misma. 

Composición Órganos de Administración 

Consejo de Administración 

Cargo Nombre Grupo al que representa Fecha de 
nombramiento 

Fecha de fin de 
mandato 

Presidente................................José Luis Olivas Martínez................................Generalitat Valenciana 15/01/2004 Enero 2010 

Vicepresidente primero................................Antonio José Tirado Jiménez................................Generalitat Valenciana 18/01/2007 Enero 2013 

Vicepresidente segundo................................Arturo Virosque Ruiz................................Corporaciones Municipales 15/01/2004 Enero 2010 

Vicepresidenta tercera................................Pepa Martí Puig................................Impositores 15/01/2004 Enero 2010 

Vicepresidente cuarto................................José María Cataluña Oliver................................Corporaciones Municipales 15/01/2004 Enero 2010 

Vicepresidente quinto................................Eduardo Montesinos Chilet................................Generalitat Valenciana 15/01/2004 Enero 2010 

Secretario................................Ángel Daniel Villanueva Pareja................................Impositores 18/01/2007 Enero 2013 

Vicesecretario................................Vicente Montesinos Vernetta................................Corporaciones Municipales 18/01/2007 Enero 2013 

Vocal ................................................................Ángel A. Álvarez Martín................................Corporaciones Municipales 18/01/2007 Enero 2013 

Vocal ................................................................Rafael Ferrando Giner................................Generalitat Valenciana 18/01/2007 Enero 2013 

Vocal ................................................................Francisco V. Gregori Gea................................Impositores  15/01/2004 Enero 2010 

Vocal ................................................................Ana Llanos Herce Collado (1)................................Impositores 29/11/2006 Enero 2010 

Vocal ................................................................María Teresa Montañana Latorre................................Impositores 18/01/2007 Enero 2013 

Vocal ................................................................Rafael Francisco Oltra Climent................................Entidad Fundadora 15/01/2004 Enero 2010 

Vocal ................................................................Ernesto Pascual Escandell................................Personal de Bancaja 18/01/2007 Enero 2013 

Vocal ................................................................Remigio Pellicer Segarra................................Generalitat Valenciana 18/01/2007 Enero 2013 

Vocal ................................................................María del Rocío Peramo Sánchez................................Impositores 15/01/2004 Enero 2010 

Vocal ................................................................Juan Antonio Pérez Eslava................................Personal de Bancaja. 15/01/2004 Enero 2010 

Vocal ................................................................Matilde Soler  Soler................................Impositores 18/01/2007 Enero 2013 

Vocal ................................................................Ana María Torres Valero................................Corporaciones Municipales 18/01/2007 Enero 2013 

(1) Elegida por la Asamblea General de 29/11/2006 para cubrir la vacante producida en el Consejo por el 
fallecimiento de D. José Luis Pérez de los Cobos. 

Las facultades del Consejo de Administración se encuentran recogidas en el artículo 45 de los 
estatutos de la Entidad. 

La dirección profesional de los miembros del Consejo de Administración es:  

Caballeros, 2 
12001 Castellón de la Plana 
Teléfono: (+34) 96 387 55 00 (centralita)  
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Altos Directivos 

Cargo Nombre 

Director General ................................................................Aurelio Izquierdo Gómez................................
Director General Adjunto (Dirección 
de Negocio)................................................................Juan Zurita Marqués................................
Director General Adjunto (Director de 
Sociedades Participadas)................................José Cortina Orrios..............................................................
Director General Adjunto (Dirección 
de Recursos Técnicos) Pedro Enrique Vázquez Fernández 

No pertenecen a ningún órgano de gobierno ni a sus comisiones.  

Principales actividades que los Consejeros y Directivos ejercen fuera del Grupo Bancaja  

Nombre Cargo Entidad 

José Luis Olivas Martínez...........................Presidente ....................................................Banco de Valencia, S.A. 

José Luis Olivas Martínez...........................Consejero.....................................................Abertis Infraestructuras, S.A. 

José Luis Olivas Martínez...........................Consejero.....................................................Iberdrola S.A.. 

José Luis Olivas Martínez...........................Vicepresidente .............................................Enagás S.A. 

Antonio J. Tirado Jiménez..........................Vicepresidente .............................................Banco de Valencia, S.A. 

Arturo Virosque Ruiz .................................. Presidente ....................................................Cámara de Comercio, Industria y 
Navegación de Valencia 

Arturo Virosque Ruiz Consejero Instituto Valenciano de la Exportación 

Vicente Montesinos Vernetta......................Consejero.....................................................Aguas de Valencia, S.A. 

Vicente Montesinos Vernetta......................Consejero.....................................................Omnium Ibérico, S. A. 

Rafael Ferrando Giner ................................. Presidente ....................................................Confederación  de Organizaciones 
Empresariales  de la Comunidad 
Valenciana (CIERVAL) 

Rafael Ferrando Giner ................................. Consejero.....................................................Instituto Valenciano de la Exportación 

Aurelio Izquierdo Gómez............................Presidente ....................................................Bancaja Inversiones S.A. 

Aurelio Izquierdo Gómez............................Consejero.....................................................Iberdrola Inmobiliaria S.A. 

Aurelio Izquierdo Gómez............................Consejero.....................................................NH Hoteles 

Juan Zurita Marqués................................. Consejero.....................................................Aseguradora Valenciana de Seguros y 
Reaseguros, S.A. (Aseval) 

El resto de personas citadas anteriormente en el presente apartado no ejercen actividades 
relevantes fuera del Grupo Bancaja.  

Miembros de la Comisión Ejecutiva 

La composición de la Comisión Ejecutiva refleja la participación en el Consejo de 
Administración de los diferentes miembros en función del grupo al que pertenecen, con arreglo 
a lo dispuesto en los artículos 48 y 33 de los estatutos de la Entidad. 
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Los miembros de la Comisión Ejecutiva, así como el grupo al que representan, son los siguientes:  

Cargo Nombre Grupo al que representa 

Presidente................................................................José Luis Olivas Martínez................................Generalitat Valenciana 

Vicepresidente primero................................Antonio José Tirado Jiménez................................Generalitat Valenciana 

Vicepresidente segundo................................Arturo Virosque Ruiz................................Corporaciones Municipales 

Vicepresidenta tercera................................Pepa Martí Puig ................................................................Impositores 

Vicepresidente cuarto................................José María Cataluña Oliver................................Corporaciones Municipales 

Secretario ................................................................Ángel Daniel Villanueva Pareja................................Impositores 

Vicesecretario ................................................................Rafael Ferrando Giner................................Generalitat Valenciana 

Vocal................................................................Francisco V. Gregori Gea................................Impositores 

Vocal................................................................Ana Llanos Herce Collado................................Impositores 

Vocal................................................................Rafael Francisco Oltra Climent................................Entidad Fundadora 

Vocal................................................................Juan Antonio Pérez Eslava................................Personal de Bancaja. 

El nombramiento de miembros de la Comisión Ejecutiva, con su actual composición, fue acordado 
por el Consejo de Administración en sesiones extraordinarias de 15 de enero de 2004 y 18 de 
enero de 2007. Las facultades de la Comisión Ejecutiva se encuentran recogidas en el artículo 52 
de los estatutos de la Entidad. 

Comisión de Control 

Los miembros de la Comisión de Control, así como el grupo al que representan, son los 
siguientes:  

Cargo Nombre Grupo al que representa 

Presidente................................................................Evaristo Muñoz Martí................................Corporaciones Municipales 

Secretario ................................................................José Ramón Serrano Santamás................................Generalitat Valenciana 

Vocal................................................................Santiago Bou Cabedo................................Impositores. 

Vocal................................................................Francisco Cabezas Tanco................................Corporaciones Municipales 

Vocal................................................................Juan Francisco Delgado Torres................................Impositores 

Vocal................................................................Emilio Dominguez Trull................................Personal de Bancaja 

Vocal................................................................José Falomir Martínez................................Corporaciones Municipales 

Vocal................................................................José Rafael García-Fuster ................................Generalitat Valenciana 

Vocal................................................................José Angel Hidalgo Pitarch................................Impositores 

Vocal................................................................José Antonio Muñoz Morales................................Personal 

Vocal................................................................Manuel Portolés Sanz ................................Entidad Fundadora  

Vocal................................................................Héctor Salinas Gras ................................................................Impositores 

Vocal................................................................Enrique Villarreal Rodríguez................................Generalitat Valenciana 

Las facultades de la Comisión de Control se encuentran recogidas en el artículo 70 de los estatutos 
de la Entidad. La Comisión de Control asume las funciones del comité de auditoría recogidas en la 
Disposición Adicional 18ª de la Ley 24/1988, de 27 de julio, del Mercado de Valores.  

Los miembros de la Comisión de Control fueron designados por las Asambleas Generales 
extraordinarias celebradas los días 15 de enero de 2004 y 18 de enero de 2007. 

Comisión de Inversiones 

Cargo Nombre 

Presidente................................................................Arturo Virosque Ruiz................................

Vocal................................................................José María Cataluña Oliver................................

Vocal................................................................Pepa Martí Puig ................................................................
  
Nombrados en el Consejo de Administración de 18 de enero de 2007. 
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Comisión de Retribuciones 
Cargo Nombre 

Presidente................................................................Ángel D. Villanueva Pareja................................

Vocal................................................................Ángel Álvarez Martín................................

Vocal................................................................Eduardo Montesinos Chilet................................
Nombrados en el Consejo de Administración de 18 de enero de 2007. 

Las funciones de la Comisión de Inversiones y de la Comisión de Retribuciones se encuentran 
en el art. 46 bis de los estatutos de la Entidad. 

Comisiones Territoriales 

Los miembros de la Comisión Ejecutiva Territorial de Castellón, así como los grupos a los que 
representan, son los siguientes:  

Cargo Nombre Grupo al que representa 

Presidente................................................................Manuel Breva Ferrer ................................................................Generalitat Valenciana 

Vicepresidente primero................................Javier Fabregat Antolí................................Impositores 

Vicepresidente segundo................................Jesús Molina García ................................................................Corporaciones Municipales 

Secretario ................................................................Tomás Molíns Pavía................................................................Generalitat Valenciana 

Vocal................................................................Rafael Alcón Traver ................................................................Corporaciones Municipales 

Vocal................................................................Ferrán Bellido Querol................................Personal de Bancaja 

Vocal................................................................Vicent Josep Frías i Diago................................Impositores 

Vocal................................................................Yolanda González Soler................................Impositores 

Vocal................................................................María Isabel Maldonado Gasch................................Personal de Bancaja 

Vocal................................................................Francisco Javier Sanahuja Sanchis................................Corporaciones Municipales 
 
Los miembros de la Comisión Ejecutiva Territorial de Segorbe, así como los grupos a los que 
representan, son los siguientes:  
Cargo Nombre Grupo al que representa 

Presidente................................................................Rafael Calvo Calpe................................................................Corporaciones Municipales 

Vicepresidente ................................................................Angelino Torres Latorre................................Impositores 

Secretario ................................................................José Vicente Torres Escrig................................Generalitat Valenciana 

Vicesecretario ................................................................Juan Manuel Escolano Lázaro................................Personal de Bancaja 

Vocal................................................................María Celia Mañes Sala................................Impositores 
 
El artículo 63 de los estatutos recoge la composición y las facultades de las Comisiones 
Ejecutivas Territoriales. 

El domicilio profesional de las personas citadas en el presente apartado se encuentra en Castellón 
de la Plan, 12001, calle Caballeros, 2. 

9.2 Conflictos de intereses de los órganos de administración, de gestión y de 
supervisión 

En relación con esta materia y por referencia a lo previsto en el artículo 127 ter de la LSA, se 
hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administración o de la Comisión de 
Control, así como de la Alta Dirección tiene algún tipo de conflicto de interés con la entidad 
emisora.  

Asimismo, en relación a los mecanismos adoptados por Bancaja para evitar situaciones de 
conflicto de interés, 
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a) el artículo 37 de los Estatutos de la Entidad establece:  

1.- Los Vocales del Consejo de Administración, así como sus cónyuges, ascendientes o 
descendientes y las Sociedades en que dichas personas participen mayoritariamente en el 
capital, bien en forma aislada o conjunta, o en las que desempeñen los cargos de Presidente, 
Consejero, Administrador, Gerente, Director General o asimilado, no podrán obtener créditos, 
avales ni garantías de la Caja o enajenar a la misma bienes o valores de su propiedad o emitidos 
por tales Entidades sin que exista acuerdo del Consejo de Administración de la Caja y 
autorización del Instituto Valenciano de Finanzas. Esta prohibición no será aplicable a los 
créditos, avales o garantías para la adquisición de viviendas concedidos por la Caja, con 
aportación por el titular de garantía real suficiente y se extenderá, en todo caso, no sólo a las 
operaciones realizadas directamente por las personas o Entidades referidas, sino a aquellas otras 
en que pudieran aparecer una o varias personas físicas o jurídicas interpuestas. Tampoco será de 
aplicación respecto a los representantes del Personal, para los cuales la concesión de créditos se 
regirá por los Convenios Laborales, previo informe de la Comisión de Control. 

2.- La transmisión de cualquier bien o valor, propiedad de la Caja de Ahorros, a los Vocales del 
Consejo de Administración, así como a las personas vinculadas que se citan en el número 
anterior, deberá contar con la autorización administrativa del Instituto Valenciano de Finanzas. 

b) El artículo 66 de los Estatutos dice: “Los Comisionados (de la Comisión de Control) deberán 
reunir los mismos requisitos y tendrán las mismas incompatibilidades y limitaciones que los 
Vocales del Consejo de Administración...” 

c) El artículo 76 de los Estatutos dice: “( El Director General) Tiene las competencias propias de 
su cargo, necesarias para el cumplimiento de sus obligaciones y le afectarán las prohibiciones 
previstas para los Vocales del Consejo de Administración, en los artículos 36.a) y 37 de estos 
Estatutos.” 

d) Los Reglamentos del Consejo de Administración y de la Comisión de Control, en los 
artículos 26 y 22 respectivamente, titulados “Deber de lealtad” establecen que sus miembros 
deberán comunicar cualquier situación de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con 
el interés de la Entidad. Si el conflicto resultara de una operación con la Caja, no podrán 
realizarla a no ser que el Consejo apruebe la operación. En caso de conflicto, el afectado se 
abstendrá de intervenir cuando el respectivo órgano de gobierno sea informado, delibere y 
decida sobre la operación a que el conflicto se refiera. 

El importe de las operaciones de crédito, aval o garantía efectuadas en 2007, ya sea 
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas, adscritas o participadas a favor 
de los miembros del Consejo de Administración, de la Comisión de Control, y de la Alta 
Dirección , familiares en primer grado o con empresas o entidades que controlen según el 
artículo 4 de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, asciende a 2.265 miles 
de euros, 108 miles de euros, y 111 miles de euros respectivamente, y las condiciones 
financieras de estas operaciones son de mercado o sujetas a Convenio o Reglamento de 
Beneficios Sociales en el caso de empleados. 

Por otra parte, en el artículo 13 de los Estatutos de Bancaja establece: 

“(No podrán ser miembros de los Órganos de Gobierno de la Caja:) e) Los que estén ligados a la 
Caja o a Sociedades en cuyo capital ésta participe en la forma que se determina en el apartado 1 
del artículo 7 del Decreto del Consell de la Generalitat Valenciana 81/1990, de 28 de mayo, por 
contratos de obras, servicios, suministros o trabajos retribuidos por el período en que ostenten 
tal condición y dos años después, como mínimo, contados a partir del cese de tal relación, salvo 
la relación laboral de los empleados que accedan a los Órganos de Gobierno en representación 
del Personal de la Caja o, excepcionalmente, en representación de las Corporaciones 
Municipales. 
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La incompatibilidad prevista en el párrafo anterior afectará tanto si la relación contractual la 
mantiene el interesado como su cónyuge, ascendientes o descendientes o bien es formalizada 
por sociedad en la que dichas personas, de forma aislada o conjunta, ostenten la mayoría de su 
capital o de los derechos de voto.” 

10 ACCIONISTAS PRINCIPALES 

Bancaja, dada su naturaleza jurídica carece de capital social suscrito y desembolsado. Por tanto, 
no tiene de accionistas que puedan ejercer control alguno sobre ella. 

11 INFORMACIÓN  FINANCIERA  RELATIVA  AL  ACTIVO  Y EL  PASIVO DEL  

EMISOR,  POSICIÓN FINANCIERA  Y PÉRDIDAS Y BENEFICIOS. 

11.1 Información financiera histórica 

El presente epígrafe tiene como finalidad mostrar la situación financiera consolidada de Bancaja 
según lo establecido en la Circular 4/2004 del Banco de España. Las cifras han sido extraídas de 
los estados financieros consolidados correspondientes a los ejercicios 2006 y 2007. 
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Balance Consolidado 
ACTIVO (Según CBE 4/2004) Dic. 2007 Dic. 2006  Var  07/06  

 
(miles de euros) 

 %  
 

1. Caja y depósitos en bancos centrales............................................................ 1.767.173 881.717 100,42

2. Cartera de negociación.................................................................................. 1.577.030 1.824.948 -13,58

      Crédito a la clientela                                                                            1.918 6.419 -70,12

      Valores representativos de deuda 1.318.919 1.497.059 -9,48

      Otros instrumentos de capital 54.213 116.493 -53,46

      Derivados de negociación 201.980 244.977 -17,55

 Pro-memoria: Prestados o en garantía      - 22.625 -100,00

3. Otros act. Fin. a v. razonable con cambios en PyG..................................... 52.169 0 100,00

      Otros instrumentos de capital 52.169 0 --  

4. Activos financieros disponibles para la venta.............................................. 6.329.991 1.662.347 280,79  

      Valores representativos de deuda 2.210.440 394.431 460,41

      Otros instrumentos de capital 4.119.551 1.267.916 224,91

 Pro-memoria: Prestados o en garantía 148.654 20.395 628,87

5. Inversiones crediticias ................................................................................... 83.354.016 68.807.341 21,14

      Depósitos en entidades de crédito 3.111.009 2.786.272 11,65  

      Crédito a la clientela 79.963.369 65.585.586 21,92  

      Otros activos financieros 279.638 434.483 -35,64  

Pro-memoria: Prestados o en garantía 6.231.299 3.492.051 78,44  

6. Cartera de inversión a vencimiento.............................................................. 3.594.147 3.741.652 -3,94  

Pro-memoria: Prestados o en garantía 3.495.820 3.713.399 -5,86

9. Ajtes. a act. financ. por macro-coberturas................................................... 0 0 --

10. Derivados de cobertura ............................................................................... 41.036 153.546 -73,27

11. Activos no corrientes en venta .................................................................... 30.934 21.076 46,77

12. Participaciones............................................................................................. 379.777 329.704 15,19

       Entidades asociadas 379.777 329.704 15,19

13. Contratos de seguros vinculados a pensiones ............................................ 17.509 9.441 85,46

14. Activos por reaseguros ................................................................................ 4.174 3.172 31,59

15. Activo material............................................................................................. 965.128 924.940 4,34

       De uso propio 862.886 797.831 8,15

       Inversiones inmobiliarias 33.839 69.108 -51,03

       Afecto a la Obra Social 68.403 58.001 17,93

16. Activo intangible.......................................................................................... 130.958 65.498 99,94

       Fondo de comercio 53.789 42.607 26,24

       Otro activo intangible 77.169 22.891 237,12

17. Activos fiscales ............................................................................................. 602.069 518.488 16,12

       Corrientes 126.785 104.225 21,65

       Diferidos 475.284 414.263 14,73

18. Periodificaciones.......................................................................................... 28.002 88.783 -68,46

19. Otros activos ................................................................................................ 710.826 438.833 61,98

       Existencias 674.020 400.597 68,25

       Resto 36.806 38.236 -3,74

Total Activo........................................................................................................ 99.584.939 79.471.486 25,14
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Según CBE 4/2004) Dic. 2007 Dic. 2006                       Var  07/06  
 (miles euros)  (%)  

1. Cartera de negociación..........................................................  664.038 191.929 245,98  
       Derivados de negociación      

634.321 164.854 284,78  
       Posiciones cortas de valores 

29.717 27.075 9,76  
2. Otros pas.fin.a v.razonable con cambios en PyG ................  

0 0 --  
3. Pasivos fin. a v. razonable con cambios en pat. neto ...........  

0 0 --  
4. Pasivos financieros a coste amortizado ................................  87.969.255 70.605.181 24,59 
       Depósitos de bancos centrales 1.971.663 0 --  
       Depósitos de entidades de crédito 8.040.547 7.455.762 7,84  
       Operaciones mercado monetario a través ent. contrapartida 0 0 --  
       Depósitos de la clientela 36.733.032 32.109.614 14,40  
       Débitos representados por valores negociables 38.308.866 28.055.033 36,55  
       Pasivos subordinados 2.053.340 2.180.120 -5,82  
       Otros pasivos financieros 861.807 804.652 7,10  
10. Ajtes. a pasivos fin. por macro-coberturas ........................  0 0 --  
11. Derivados de cobertura .......................................................  756.809 257.693 193,69  
12. Pasivos asociados con act. no corrientes en vta. ................  0 0 --  
13. Pasivos por contratos de seguros ........................................  1.945.029 2.176.821 -10,65  
14. Provisiones ...........................................................................  235.583 305.462 -42,71  
       Fondos para pensiones y obligaciones similares 134.009 163.117 -17,84  
       Provisiones para impuestos 162 0 100,00  
       Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 95.290 87.973 8,32  
       Otras provisiones 6.122 54.372 -88,74  
15. Pasivos fiscales .....................................................................  388.325 533.383 -27,20  
       Corrientes 201.820 201.820 --  
       Diferidos 332.192 331.563 0,19  
16. Periodificaciones..................................................................  289.480 189.703 52,60  
17. Otros pasivos........................................................................  123.923 82.769 49,72  
       Fondo Obra Social 123.923 73.591 68,39  
       Resto 33.499 9.178 264,99  
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero......................  1.060.000 1.060.000 --  
Total pasivo................................................................................  93.432.442 75.402.941 25,14  
1. Intereses minoritarios............................................................  2.127.384 565.835 275,97  
2. Ajustes por valoración...........................................................  460.818 410.691 12,21  
       Activos financieros disponibles para la venta 466.768 400.169 16,64  
       Coberturas de los flujos de efectivo (5.514) 10.592 -152,06  
       Diferencias de cambio (436) (70) 522,86  
3. Fondos propios.......................................................................  3.564.295 3.092.019 15,27  
       Reservas 3.073.125 2.303.923 33,39  
             Reservas acumuladas 3.101.037 2.318.648 33,74  
             Reservas de entidades valoradas  método participación (27.912) (14.725) 89,56  
                    Entidades asociadas (27.912) (14.725) 89,56  
       Resultado atribuido al Grupo 491.170 796.009 -38,30  
       Menos: Dividendos y retribuciones -- (7.913) --  
Total patrimonio neto................................................................  6.152.497 4.068.545 51,22  
Total patrimonio neto y pasivo .................................................  99.584.939 79.471.486 25,14  
Pro memoria ..............................................................................   

1. Riesgos contingentes..............................................................  6.572.354 6.293.671 4,43  

       Garantías financieras 6.570.830 6.293.372 4,41  

       Otros riesgos contingentes 1.524 299 409,70  

2. Compromisos contingentes ...................................................  14.583.285 14.256.360 2,29  

       Disponibles de terceros 14.077.600 13.062.352 7,77  

       Otros compromisos 505.685 1.194.008 -57,65  
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA  Dic. 2007 Dic. 2006 Var.07/06  
 (miles euros) 

(%)  
1. Intereses y rendimientos asimilados..................................................................... 4.389.673 2.732.369 60,65

2. Intereses y cargas asimiladas................................................................................ (3.064.113) (1.582.738) 93,60
       Remuneración de capital con naturaleza de pasivo financiero (38.274) (31.864) 20,12

       Otros (3.025.839) (1.550.874) 95,11

3. Rendimiento de instrumentos de capital ............................................................. 73.860 48.151 53,39
a)  Margen de intermediación .................................................................................. 1.399.420 1.197.782 16,83

4. Rdos. de ent. método de la participación............................................................. 23.132 37.122 -37,69
       Entidades asociadas 23.132 37.122 -37,69

       Entidades multigrupo -- -- --

5. Comisiones percibidas........................................................................................... 396.888 351.673 12,86

6. Comisiones pagadas .............................................................................................. (54.894) (69.600) -21,13
7. Actividad de seguros ............................................................................................. 43.642 28.352 53,93
       Primas de seguros y reaseguros cobradas 340.700 349.614 -2,55

       Primas de reaseguros pagadas (6.241) (5.383) 15,94

       Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros (500.646) (317.578) 57,65

       Ingresos por reaseguros 1.787 1.889 -5,40

       Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros 183.211 (27.138) -775,11

       Ingresos financieros 31.155 32.314 -3,59

       Gastos financieros (6.324) (5.366) 17,85

8. Resultados de operaciones financieras (neto)...................................................... 59.113 576.372 -89,74
       Cartera de negociación 10.595 6.364 66,48

       Otros instr. financ. a valor raz. con cambios PyG -- -- --

       Activos financieros disponibles para la venta 52.346 570.781 -90,83

        Inversiones crediticias 25 1.335 -98,13

        Otros (3.853) (2.108) 82,78

9. Diferencias de cambio (neto) ................................................................................ 9.387 2.978 215,21
b) Margen ordinario ................................................................................................. 1.876.688 2.124.679 -11,67
10. Vtas. e ingr. por prestación de servicios no financ............................................ 494.451 321.595 53,75

11. Coste de ventas .................................................................................................... (392.901) (235.497) 66,84
12. otros productos de explotación........................................................................... 72.607 69.340 4,71
13. Gastos de personal............................................................................................... (501.547) (457.025) 9,74

14. Otros gastos generales de administración.......................................................... (269.844) (231.318) 16,65
15. Amortización ....................................................................................................... (61.948) (54.098) 14,51
       Activo material (52.212) (47.151) 10,73

       Activo intangible (9.736) (6.947) 40,15

16. Otras cargas de explotación................................................................................ (12.386) (11.467) 8,01
c) Margen de explotación.......................................................................................... 1.205.120 1.526.209 -21,04

17. Pérdidas por deterioro de activos (neto)............................................................ (467.494) (310.857) 50,39
       Activos financieros disponibles para la venta (4.789) (1.706) 180,72

       Inversiones crediticias (458.630) (299.319) 53,22

       Cartera de inversión a vencimiento -- -- --

       Activos no corrientes en venta (83) (7.155) -98,84

       Participaciones (1.747) (156) 1.019,87

       Activo material (105) (2.056) -94,89

       Fondo de comercio (41) (339) -87,91

       Otro activo intangible -- (126) -100,00

       Resto de activos (2.099) -- --
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18. Dotaciones a provisiones (neto) ............................................................................ 39.283 (33.699) -216,57

19. Ingresos financieros de actividades no financ........................................................ 2.460 601 309,32

20. Gastos financieros de actividades no financ. ......................................................... (9.318) (677) 1276,37

21. Otras ganancias ..................................................................................................... 14.787 72.359 -79,56

       Ganancia por venta de activo material 2.812 9.491 -70,37

       Ganancia por venta de participaciones 4.907 50.302 -90,24

       Otros conceptos 7.068 12.566 -43,75

22. Otras pérdidas ....................................................................................................... (10.557) (7.704) 37,03

       Pérdidas por venta de activo material (17) (144) -88,19

       Pérdidas por venta de participaciones (762) (3) --

       Otros conceptos (9.778) (7.557) 29,39

d) Resultado antes de impuestos .............................................................................. 774.281 1.246.232 -37,87

23. Impuesto sobre beneficios..................................................................................... (170.317) (379.316) -55,10

24. Dotación oblig. a obras y fondos sociales.............................................................. 0 0 --

e) Resultado de la actividad ordinaria ..................................................................... 603.964 866.916 -30,33

25. Rdo. de operaciones interrumpidas (neto) ............................................................. 0 0 --

f) Resultado consolidado del ejercicio...................................................................... 603.964 866.916 -30,33

26. Resultado atribuido a la minoría............................................................................ 
(112.794) (70.907) 59,07

g) Resultado atribuido al grupo ............................................................................... 491.170 796.009 -38,30
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FLUJOS 

DE CAJA Dic. 2007 Dic. 2006  Variac. 07/06  

 (miles euros) (%)  

Flujos de efectivo de las actividades de explotación      

Resultado del ejercicio................................................................ 603.964 866.916 -30,33

Ajustes al resultado:................................................................ 447.193 708.340 -36,87

 Amortización de activos materiales(+) ................................................. 52.212 47.151 10,73

 Amortización de activos intangibles (+)................................ 9.736 6.947 40,15

 Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-)................................ 467.494 310.857 50,39

 Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (+/-).................... (183.211) 27.138 -775,11 

 Dotaciones a provisiones (neto) (+/-).................................................... (39.283) 33.699 -216,57

 Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-).......................... (2.795) (9.347) -70,10

 Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-)........ (4.145) (50.299) -91,76
 Resultado de entidades valoradas por el método de la 
participación (neto de dividendos) (+/-)................................ (23.132) (37.122) -37,69

 Impuestos (+/-)..................................................................... 170.317 379.316 -55,10

 Otras partidas no monetarias................................................ 0 0 --

Resultado ajustado................................................................. 1.051.157 1.575.256 -33,27

Aumento/Disminución neta en los activos de explotación: 19.505.423 17.752.435 9,87

 Cartera de negociación:........................................................ (247.918) 79.858 -410,45

    Depósitos en entidades de crédito..................................... 0 0 --
    Operaciones del mercado monetario a través de 
entidades de contrapartida..................................................... 

(4.501) 
2.810 -260,18

    Crédito a la clientela.......................................................... (138.140) 55.525 -348,79

    Valores representativos de deuda...................................... (62.280) 21.867 -384,81

    Otros instrumentos de capital............................................ (42.997) (344) 12399,13

    Derivados de negociación..................................................  0                   0 --
 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias:............................................................. 

52.169 0
--

    Depósitos en entidades de crédito..................................... 0 0 --
    Operaciones del mercado monetario a través de 
entidades de contrapartida..................................................... 

0 0
--

    Crédito a la clientela.......................................................... 0 0 --

    Valores representativos de deuda...................................... 
0 0

--

    Otros instrumentos de capital............................................ 52.169 0 --

 Activos financieros disponibles para la venta:  4.601.045 12.228 37527,13

    Valores representativos de deuda...................................... 1.816.009 45.827 3862,75

    Otros instrumentos de capital............................................ 2.785.036 (33.599) -8389,04

 Inversiones crediticias:......................................................... 15.014.535 17.582.576 -14,61

    Depósitos en entidades de crédito..................................... 324.737 (392) -82941,07
    Operaciones del mercado monetario a través de 
entidades de contrapartida..................................................... 

0 0
--

    Crédito a la clientela.......................................................... 14.844.643 17.397.148 -14,67

    Valores representativos de deuda...................................... 0 0 --

    Otros activos financieros...................................................  (154.845) 185.820 -183,33

 Otros activos de explotación................................................ 85.592 77.773 10,05

Aumento/Disminución neta en los pasivos de explotación: 18.059.784 15.347.085 17,68

 Cartera de negociación:........................................................ 472.109 2.315 20293,48 

    Depósitos de entidades de crédito..................................... 0 0 --
    Operaciones del mercado monetario a través de 
entidades de contrapartida..................................................... 

0 0
--



 

 28

    Depósitos de la clientela.................................................... 0 0 --

    Débitos representados por valores negociables................. 0 0 --

    Derivados de negociación.................................................. 469.467 (24.760) -1996,07

    Posiciones cortas de valores.............................................. 2.642 27.075 -90,24
 Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios 
en pérdidas y ganancias:........................................................ 

0 0
--

    Depósitos de entidades de crédito..................................... 0 0 --

    Depósitos de la clientela.................................................... 0 0 --

    Débitos representados por valores negociables................. 0 0 --
 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
patrimonio neto:.................................................................... 

0 0
--

    Depósitos de entidades de crédito..................................... 0 0 --

    Depósitos de la clientela.................................................... 0 0 --

    Débitos representados por valores negociables................ 0 0 --

 Pasivos financieros a coste amortizado:............................... 17.490.854 15.527.256 12,65

    Depósitos de bancos centrales........................................... 1.971.663 (55.011) -3684,12

    Depósitos de entidades de crédito..................................... 584.785 1.142.605 -48,82
    Operaciones del mercado monetario a través de 
entidades de contrapartida..................................................... 0 0 --

    Depósitos de la clientela.................................................... 4.623.418 4.485.325 3,08

    Débitos representados por valores negociables................. 10.253.833 9.830.550 4,31

    Otros pasivos financieros.................................................. 57.155 123.787 -53,83

 Otros pasivos de explotación.............................................. 96.821 (182.486) -153,06
Total flujos de efectivos netos de las actividades de 
explotación............................................................................ (394.482) (830.094) -52,48

Flujos de efectivo de las  actividades de inversión:    

Inversiones (-):....................................................................................... (713.981) (1.333.677) -46,47

 Entidades del grupo, multigrupo y asociadas....................... (32.852) (44.878) -26,80

 Activos materiales................................................................ (224.664) (265.481) -15,37

 Activos intangibles............................................................... (75.231) (33.072) 127,48

 Cartera de inversión a vencimiento...................................... (381.234) 
(990.246) -61,50

 Otros activos financieros...................................................... 0 0 --

 Otros activos......................................................................... 0 0 --

Desinversiones (+):................................................................ 664.031 967.748 -31,38

 Entidades del grupo, multigrupo y asociadas................................ 10.056 53.282 -81,13

 Activos materiales................................................................................. 125.201 114.494 9,35

 Activos intangibles ................................................................ 35 33.606 -99,90

 Cartera de inversión a vencimiento....................................................... 528.739 766.366 -31,01

 Otros activos financieros................................................................ 0 0 --

 Otros activos......................................................................... 0 0 --
Total flujos de efectivo netos de las actividades de 
inversión ................................................................................................ (49.950) (365.929) -86,35

Flujos de efectivo de las  actividades de financiación:    --

Emisión/Amortización de capital o fondo de dotación (+/-) .................. 0 0 --

Adquisición de instrumentos de capital propios (-)................................ 0 0 --

Enajenación de instrumentos de capital propios (+)............................... 0 0 --

Emisión/Amortización cuotas participativas (+/-)................                  0 0 --

Emisión/Amortización otros instrumentos de capital (+/-)... 0 0 --
Emisión/Amortización capital con naturaleza de pasivo 
financiero (+/-)...................................................................... 0 170.000 -100

Emisión/Amortización pasivos subordinados (+/-)............... (126.780) 515.140 -124,61

Emisión/Amortización otros pasivos a largo plazo (+/-)...... 0 0 --
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Aumento/Disminución de los intereses minoritarios (+/-).... 1.456.668 (28.753) -5166,14

Dividendos/Intereses pagados (-).......................................... 0 (432) -100
Otras partidas relacionadas con las actividades de 
financiación (+/-)...................................................................    

Total flujos de tesorería de actividades de financiación......................... 1.329.888 655.955 102,74
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el 
efectivo o equivalentes:    

Aumento/Disminución neta del efectivo o equivalentes: 885.456 (540.068) -263,95

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio................................ 881.717 1.421.785 -37,99

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio................................ 1.767.173 881.717 100,42

  

 

A.) Principios de contabilidad y normas de valoración aplicados 

Las políticas contables utilizadas y las notas explicativas pueden consultarse en las Cuentas 
Anuales auditadas de 2007 de Bancaja, disponibles en la página web corporativa de la Entidad y 
en su domicilio social, así como en la CNMV y en el Banco de España. 

11.2 Estados financieros 

Los estados financieros individuales y consolidados de la Entidad se encuentran depositados en 
la CNMV y se encuentran a disposición para su consulta en la página web corporativa de 
Bancaja. 

11.3 Auditoría de la información financiera histórica anual 

Las cuentas anuales de Bancaja, tanto a nivel individual como consolidado, correspondientes a 
los ejercicios 2006 y 2007, han sido auditadas por Deloitte, S.L. con un resultado favorable y sin 
salvedades. 

No existe otra información contenida en el presente Anexo XI que haya sido auditada por 
Deloitte. 

11.3.3 Datos financieros no extraídos de los Estados Financieros auditados  

Los datos financieros anuales del Documento de registro se han extraído de las cuentas anuales 
auditadas. Los estados financieros a 30 de septiembre de 2008 y 30 de septiembre de 2007 
incluidos en el apartado 11.5 siguiente provienen de la información publica periódica de la 
Entidad y no han sido auditados. Deloitte ha revisado la información financiera de Grupo 
Bancaja a 30 de junio de 2008 y ha emitido un informe de revisión limitada sin salvedades.  

11.4 Edad de la información financiera más reciente 

El último ejercicio de información financiera auditada no excede en más de 18 meses a la fecha 
del presente Anexo XI. 
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11.5 Información intermedia y demás información financiera 

Balance Consolidado 

ACTIVO (Según CBE 4/2004) Sep. 2008 Sep. 2007  Var .08//07  

 (miles euros) (%)  

1. Caja y depósitos en bancos centrales............................................................... 1.369.393 841.149 62,80

2. Cartera de negociación.................................................................................... 787.809 1.744.428 -54,84

3. Otros act. fin. a v. razonable con cambios en PyG .......................................... 32.401 55.998 -42,14

4. Activos financieros disponibles para la venta.................................................. 8.599.511 5.431.967 58,31

5. Inversiones crediticias..................................................................................... 86.048.668 83.835.526 2,64

6. Cartera de inversión a vencimiento ................................................................. 3.097.937 3.955.011 -21,67

9. Ajtes. a act. financ. por macro-coberturas .......................................................   
10. Derivados de cobertura.................................................................................. 152.125 125.549 21,17

11. Activos no corrientes en venta ......................................................................  90.900 27.768 227,36

12. Participaciones .............................................................................................. 470.834 350.735 34,24

13. Contratos de seguros vinculados a pensiones ................................................ 10.108 9.445 7,02

14. Activos por reaseguros .................................................................................. 4.069 3.703 9,88

15. Activo material.............................................................................................. 928.015 893.737 3,84

16. Activo intangible........................................................................................... 95.287 75.239 26,65

17. Activos fiscales ............................................................................................. 796.209 557.267 42,88

18. Periodificaciones 96.166 65.509 46,80

19. Otros activos ................................................................................................. 951.469 615.228 54,65

Total Activo ....................................................................................................... 103.530.901 98.588.259 5,01
 



 

 31

 
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 
(Según CBE 4/2004) Sep.2008 Sep. 2007  Var 08 / 07  

 (miles euros)   

1. Cartera de negociación................................................................ 868.285 173.890  399,33  
2. Otros pas.fin.a v.razonable con cambios en PyG................................    
3. Pasivos fin. a v. razonable con cambios en pat. neto................................    
4. Pasivos financieros a coste amortizado ...........................................................94.169.694 87.091.486  8,13  

10. Ajtes. a pasivos fin. por macro-coberturas................................   

11. Derivados de cobertura................................................................ 618.737 694.569  -10,92  

12. Pasivos asociados con act. no corrientes en vta.................................   

13. Pasivos por contratos de seguros................................................................1.703.315 2.001.815  -14,91  

14. Provisiones................................................................................................189.704 311.192  -39,04  

15. Pasivos fiscales .............................................................................................121.968 497.134  -75,47  

16. Periodificaciones...........................................................................................327.318 870.187  -62,39  

17. Otros pasivos................................................................................................131.935 173.305  -23,87  

18. Capital con naturaleza de pasivo financiero................................ 0 1.060.000  -100  

Total pasivo................................................................................................98.130.956 92.873.578  5,66  
1. Intereses minoritarios................................................................ 1.848.032 1.893.209  -2,39  

2. Ajustes por valoración................................................................ (201.205) 257.184  -178,23  

3. Fondos propios................................................................................................3.753.118 3.564.288  5,30  

Total patrimonio neto..........................................................................................5.399.945 5.714.681  -5,51  
Total patrimonio neto y pasivo................................................................103.530.901 98.588.259  5,01  
Pro memoria................................................................................................   

1. Riesgos contingentes.......................................................................................6.280.945 6.511.612  -3,54  

2. Compromisos contingentes ................................................................13.608.139 16.654.572  -18,29  
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA     Var08 /07  

 Sep. 2008 Sep. 2007  (%)  

1. Intereses y rendimientos asimilados ........................................................................ 4.038.146 3.130.410 29,00

2. Intereses y cargas asimiladas................................................................................... (3.061.687)(2.160.567) 41,71

3. Rendimiento de instrumentos de capital .................................................................. 90.121 29.348 207,08

a)  Margen de intermediación................................................................................... 1.066.580 999.191 6,74

4. Rdos. de ent. método de la participación ................................................................. 11.861 23.956 -50,49

5. Comisiones percibidas............................................................................................. 272.893 299.893             -9,00 

6. Comisiones pagadas ................................................................................................ (29.429) (46.493) -36,70

7. Actividad de seguros ............................................................................................... 28.184 37.046 -23,92

8. Resultados de operaciones financieras (neto) .......................................................... 44.693 28.418 57,28

9. Diferencias de cambio (neto)................................................................................... 3.143 8.137 -61,37

b) Margen ordinario.................................................................................................. 1.397.925 1.350.148 3,54

10. Vtas. e ingr. por prestación de servicios no financ................................................. 310.599 215.620 44,05

11. Coste de ventas...................................................................................................... (244.117) (165.685) 47,34

12. otros productos de explotación .............................................................................. 38.628 51.646 -25,21

13. Gastos de personal................................................................................................. (409.821) (369.051) 11,05

14. Otros gastos generales de administración .............................................................. (201.844) (201.074) 0,38

15. Amortización......................................................................................................... (48.327) (44.785) 7,91

16. Otras cargas de explotación................................................................................... (11.596) (9.442) 22,81

c) Margen de explotación.......................................................................................... 831.447 827.377 0,49

17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) ................................................................ (347.128) (275.430) 26,03

18. Dotaciones a provisiones (neto)............................................................................. 19.310 (18.154) -206,37

19. Ingresos financieros de actividades no financ........................................................ 2.473 2.628 -5,90

20. Gastos financieros de actividades no financ. ......................................................... (11.133) (7.459) 49,26

21. Otras ganancias ..................................................................................................... 66.135 9.945 565,01

22. Otras pérdidas........................................................................................................ (6.489) (8.064) -19,53

d) Resultado antes de impuestos............................................................................... 554.615 530.843 4,48

23. Impuesto sobre beneficios ..................................................................................... (85.668) (136.424) -37,20

24. Dotación oblig. a obras y fondos sociales.............................................................. 0 0 --

e) Resultado de la actividad ordinaria ..................................................................... 468.947 394.419 18,90

25. Rdo. de operaciones interrumpidas (neto) ............................................................. 0 0 --

f) Resultado consolidado del ejercicio...................................................................... 468.947 394.419 18,90

26. Resultado atribuido a la minoría............................................................................ (120.810) (70.211) 72,07

g) Resultado atribuido al grupo ............................................................................... 348.137 324.208 7,38

 

11.6 Procedimientos judiciales y de arbitraje 

El Grupo Bancaja no ha tenido en los últimos 12 meses ningún litigio o arbitraje que pueda 
tener una incidencia significativa sobre su situación financiera.  

11.7 Cambio significativo en la posición financiera del emisor 

Desde septiembre de 2008, última fecha de la información financiera publicada, no se ha 
producido ningún cambio significativo en la posición financiera del Grupo Bancaja. 

12. CONTRATOS IMPORTANTES 

No existe ningún contrato importante, al margen de la actividad corriente del Grupo Bancaja, que 
pueda dar lugar para cualquier sociedad del Grupo Bancaja a una obligación o un derecho que 



 

 33

afecte significativamente a la capacidad de la Entidad de cumplir su compromiso con los 
tenedores de valores emitidos por la Entidad. 

13. INFORMACIÓN  DE TERCEROS, DECLARACIONES  DE EXPERTOS Y 

DECLARACIONES  DE INTERÉS 

13.1 Declaraciones o informes atribuidos a expertos 

No procede. 

13.2 Veracidad y exactitud de los informes emitidos por los expertos 

No procede. 

14. DOCUMENTOS PRESENTADOS 

Los estatutos sociales, la escritura de constitución, la información financiera histórica, 
individual y consolidada, correspondiente a los ejercicios 2006, 2007 y 2008, así como los 
demás documentos que se citan en el presente Anexo XI, o cuya existencia se deriva de su 
contenido, podrán ser consultados en la sede social de Bancaja durante el periodo de validez del 
presente Anexo XI. 

Asimismo, los estatutos sociales y la información financiera histórica mencionada en el presente 
Anexo XI pueden consultarse a través de la página web de Bancaja (TUTUhttps://www.bancaja.esUUTT) y 
en los registros de la CNMV, del Banco de España y en el Registro Mercantil. 
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Este Anexo XI está visado en todas sus páginas y firmado en Valencia, a 9 de diciembre de 
2008. 

 

 

Bancaja 
P.P. 

_______________________ 
Miguel Ángel Soria Navarro 
Director Financiero 

 


