21 de septiembrs de 20005

Muy Sres. nuestros:

Por la presente respondemos al requerimiento efectuado por la CNMY mediante
carta de Fecha 21 de septiembre de 2006 y raciblda esta misma tarde, por el que
se sollcltan aclaraciones en relaciéon con deterrminadas informaciones recogidas
an ef dia de boy en diversos medios de comunicacidn y relativas a las OPAs sobre
Metrovacasa.

Em particular, se hace referencia en el requerimiente 2 ona pretendida
“declaracién de un portavoz de la compaififa® en el sentido de que ™..sumando ia
participacién actual de Rivero y Soler (12,1%), el paguete de Jas Cajas (10,2% 1'%
ol porcentaje entre e 20% y el 25% del capital que hemos conseguido en ef
proceso, reforzaremos nuestra pesicion de controf de Metrovacesa”.

A continuacian les cantestamos, punto por punto, a las cuestiones planteadas al
efecto en su requerimiento:

1. El contenido de |a declaracién antes indlcada no se corresponde eh modo
alguno con la realidad. Dicha declaracién, en caso de haberse efectuado, es de
todo punto incorrecta. No ex!ste ni ha existidc ningun compromise ni pacto con
otros accionistas o administradoras de Metrovacesa que permita 2 los 5Sres.
Rivero y Soler alcanzar o asegurar ningdn tipo de control sobre |a compaiila,

Tradicinnalmente las Cajas de Ahorros, al laual que la inmensa mayeria de Jos
accionistas de Metrovacesa (incluyendo, hasta hace muy poco, a la propia Cresa)
han venldo apoyando la gestién del actual equipo de direccidn de la compafita;
sin embargo, elle nga implica nl presupone de modo algune la existencla de
concertacién. Las Cajas de Ahormros han actuade siempre en relacién con su
parlicipacién =n Metrovacesa seghn su mefjor criterio, sin que conozcamos 1a
existencia de ningan pacte al que esté sujetd su actuacion, ¥ sin fque desde luego
lo tengan con nosoiros.



2. Conforme a la informacion provisional contenida en nuestra cnmunlcai:_lﬁn
de fecha 20 de septlembre de 2006 (que puede no ser definitiva) nuestra oferta
habria sido aceptada respectt de accienes de Melrovacesa representativas del
21,63% de su capital social, par lo que |a participacién coanjunta resultante de los
Sres. Rivero y Soler ascenderia, tras la OPA, al 33,89% del capital social de
Metravacesa. Dicha porcentaje no confiere el control sobre Metrovacesa.

3, Confirmamos la veracdidad de las declaraciones contenidas en el Capitulo I
del Folleto explicative de |la oferta, en cuanto a las personas que actian
concertadamente con los Sres. Rivero y Soler en relaclén con Metrovacesa, y
refteramos expresamente que no existe pacte ni acusrde alguna, verbal o escrito,
ert relacion con el control o ta gestidn de la socledad por parte de los Sres. Rivero
y Soler ¥ al actual equipo gastor con minguna de las Cajas de Ahorros que farman
parte del accionariade y los dGrganos de administracién de Metrovacesa: nl
tampoco con cualquier otro accionista o administrader de la socledad.

Adlicionalmente, nhos gustaria subrayar que el objetivo de nuestra oferta, tal y
como se explicaba en el Folleto y se ha refteradc en todas nuestras
manifestaciones, no ha sido alcanzar una participacién de control por parte de los
Sres. Rivero y Soler, sino evitar que un acclonisia por si solo zlcanzara el contral
{sin formular una OPA sobre el 100% del capital). Ello con el fin de mantener una
estructura acclonarial en la sociedad en |3 que las decisiones redquieran el
consenso de la mayoria del capital, tal y come ha venide siendo la situacion hasta
el presente, con resultados exitosos para la compafiia y todos sus accionistas.

Quedamos 2 su entera disposicidn para wualyuier cuestion o aclaracion adicional
gue pudieran precisar, '

Muy atentamente,

Joaquin Rivero Valcarce Bautista Saler Crespe
P.p. Altece Gestidn y Promocién de Marcas, S.L.U. P.p. Mag-Import, S.L.



