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CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAIJA, S. Coop. de Crédito, con
CIF F-46028064 y domicilio fiscal en Valencia, Paseo de la Alameda, 34 (46023),
representada por su Director General-Secretario General, JOSE ENRIQUE
MARTIN MOYA, segin poderes otorgados ante el Notario de Valencia, D.
Fernando Corbi Coloma, con el n° 76 de su protocolo, con fecha 14 de enero de
2003 y en virtud de acuerdo adoptado por el Consejo Rector en fecha 24 de octubre
de 2006, CERTIFICA:

- Que el archivo que se presenta en soporte informatico relativo al folleto de
emision de obligaciones subordinadas denominado “RURALCAJA
OBLIGACIONES SUBORDINADAS EMISION 06>, es idéntico al documento
inscrito en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV), con fecha 12 de diciembre de 2006.

- Que se autoriza a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) a
difundir dicho documento mediante su pagina web.

Para que surta efectos donde proceda, firmo en Valencia, a 13 de diciembre de 2006.

CAJA RURAL DEL MEDITERRANEC, RURALCAA, S. Coop. de Crédite. Domicilio Social: Paseo de |2 Alameda, 34, 46023 Valencia. CIF F46028064. Inscrita en: Banco de Espafia con el niimero 3087, Reg. Mercantil Hoja -5.578, Rep. Cooperativas Hoja 199SMT.

Paseo de la Alameda, 34. 46023 Valencia
Tel.: 963 870 800 + Fax: 963 374 891
www.ruralcaja.es
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RURALCAJA OBLIGACIONES SUBORDINADAS
EMISION 06

IMPORTE NOMINAL MAXIMO DE 18.000.000 EUROS

DICIEMBRE DE 2006

Los presentes Documento de Registro y Nota de &alwan sido redactados,
respectivamente, segun los anexos Xl y V del ReglanB809/2004 de la
Comisién Europea de 29 de abril de 2004 y han siggistrados en el

Registro Oficial de la Comision Nacional del Meroade Valores con fecha
12 de diciembre de 2006.
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|.- RESUMEN

RURALCAJA OBLIGACIONES SUBORDINADAS
EMISION 06

ADVERTENCIAS:

a) El presente resumen debe leerse como introductiohiedo.

b) Toda decision de invertir en los valores debe dstaada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto en su conjunto.

c) Cuando una demanda sobre la informacion contemidste folleto se presente ante
un Tribunal, el inversor demandante podria, erudidel Derecho Nacional de los
Estados miembros, tener que soportar los gastdés waduccion del folleto, antes
de que dé comienzo el procedimiento judicial.

d) No se exige responsabilidad civil a ninguna persxwusivamente por el resumen,
incluida cualquier traduccion del mismo, a no sex dicho resumen sea engafioso,
inexacto o incoherente, en relacion con las deraésgdel folleto.

EMISOR: CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S. Coopde
Crédito, con domicilio en Valencia, Paseo de landdda, niumero 34, inscrita en el
Registro Mercantil de Valencia, al tomo 3073 gehe389 de la seccion general de
Sociedades, folio 97, hoja num. V-5578, inscripcldry en el de Cooperativas-Seccion
central, con el n°. 199 SMT, con CIF. n° F-46028064

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES : Los valores que se
emiten son obligaciones subordinadas en una emigiérse denomina “RURALCAJA
OBLIGACIONES SUBORDINADAS EMISION 06”. Las emisiosede instrumentos
de Deuda Subordinada estan sujetas a lo dispuedtolesy 13/1985, en la redaccion
dada a ésta por la Ley 13/1992, de 1 de junioedersos propios y supervision en base
consolidada de las entidades financieras, desadepor el Real Decreto 1343/1992, de
6 de noviembre y Circular del Banco de Espana 9198cientemente modificada
mediante la Circular 2/2006, de 30 de junio, quatieae el desarrollo de la normativa
relativa al cumplimiento de recursos propios mirinen entidades de crédito. La
emision de valores se rige por lo dispuesto enegjldnento (CE) n® 809/2004 de la
Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a ldcapion de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto iaféamacion contenida en los
folletos, asi como el formato, incorporacion poferencia, publicacion de dichos
folletos y difusion de publicidad.

FECHA DE LA EMISION : 2 de julio de 2007.
IMPORTE MAXIMO DE LA EMISION:  18.000.000 EUROS.

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR: 1.000 EUROS, a la par.
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MINIMO Y MAXIMO DE SUSCRIPCION : ElI minimo a suscribir en cada
desembolso es un titulo, siendo el limite maximosdscripcion por desembolso y
cuenta de valores en las que figuren como titulpegsonas fisicas 20 titulos (20.000
euros) y 100 titulos (100.000 euros) para cuentasvalores cuyos titulares sean
exclusivamente personas juridicas o entes sin palidad. Dicho limite maximo solo

operara en cada desembolso y durante el periodnisigipcion y para inversores no
cualificados.

PERIODO DE SUSCRIPCION: Comenzaré el tercer dia habil bancario siguiahte
registro de la correspondiente Nota de Valoresldregistro Oficial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y una vez publicadaisma (cuarto dia para el
publico en general). Se establece, para los inkessoualificados, un periodo de
suscripcion a partir de las 9 y hasta las 14 hoehsnencionado tercer dia. En caso de
gue los inversores cualificados no se quedaserlamimimo establecido, esto es, como
minimo con el 10% del importe total de la emisianEntidad Emisora resolvera la
emisién. En caso contrario, y una vez fijado y leepliblico el diferencial el tipo de
interés, los minoristas podran empezar a susaibdia habil siguiente mediante el
sistema de ventanilla abierta hasta la total ceidcade la emision o, en todo caso,
hasta el 29 de junio de 2007, que finaliza el pkeride suscripcion.

DESEMBOLSO: Las Fechas de Desembolso seran el ultimo did délwada uno de
los meses comprendidos en el periodo de suscripgi@abarcara desde el tercer dia
habil bancario desde el registro de esta Nota der&aen los registros de la CNMV
(cuarto dia para publico en general) hasta el J@rde de 2007.

El abono de la suscripcion se realizar4 en la Fdehesembolso siguiente a la fecha
de suscripcion correspondiente, mediante cargoaeouénta bancaria abierta en la
propia entidad Emisora sefalada por el suscrifgioadeudo en cuenta para todos los
inversores sera por el importe nominal suscritoryfecha valor del mismo dia.

INTERES NOMINAL: El tipo de interés nominal sera variable. La dumaaie la
presente Emision se dividirA en sucesivos “periatiositerés” de duracién semestral,
iniciandose el primero en la ultima fecha de des#saby terminando el ultimo el 30 de
junio de 2017. El tipo de interés se revisara cadmeses y se aplicara a las dos
liquidaciones trimestrales siguientes.

Durante los distintos periodos semestrales dedsitelrtipo de interés nominal aplicable
sera el equivalente, para un periodo de liquida¢iomestral, a un interés efectivo
(TAE) determinado por la suma de: (a) el tipo deerigs de referencia “Referencia
Interbancaria a un afio (Euribor)” del mes antealanicio de cada periodo de interés y
(b) un margen a determinar por acuerdo entre lad&shtemisora y los inversores
institucionales en la fecha de inicio del perio@dosdiscripcion, estando comprendido
entre 0,20 y 0,40 puntos porcentuales.

El dia de inicio del periodo de suscripcion, se woicara el margen definitivo a
incrementar a la referencia, mediante escrito idoiga la CNMV, confirmando la
colocacién del 10% entre inversores cualificados.

Dicho indice de referencia es publicado mensuaknesn términos de TAE, en el
Boletin Oficial del Estado durante la ultima deceleh mes siguiente al aquél a que
corresponde la referencia.
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A modo de ejemplo, si el Euribor a un afio de judé 2007 es el 3.866% (valor
estimado para noviembre de 2006 por el emisor) ynatgen acordado con los
inversores cualificados es de 0,25 puntos, eldgpinterés nominal aplicable al primer
cupon seria el siguiente:

Referencia| Margen Media del euribor 12 Tipo Duracién Tipo
meses del mes | efectivo cupén nominal
Junio 0,25 3,866 4,116 3 meseg 4,054

TIR BRUTA ANUAL PARA EL SUSCRIPTOR : Suponiendo que los valores se
desembolsan en su totalidad en el dltimo desemigple®m de 2007) y se mantienen
hasta su vencimiento el 30 de junio de 2017 y dwaler de la media del euribor afio
del mes de junio de 2007 es de 3,866 % y el maagendado es de 0,25 puntos,
manteniéndose invariable hasta la revision del tpointerés previa al vencimiento,
resultaria un nominal del 4,054% y una TIR parsustriptor del 4,116%.

FECHA DE PAGO DE LOS CUPONES Los cupones seran pagaderos
trimestralmente, siendo el primero el 1 de octula®007 y el dltimo el dia siguiente a
la Fecha de Vencimiento, el 1 de julio de 2017luyendo la fecha de devengo inicial y

excluyendo la fecha final de devengo. Si el dipafgo del cupdn fuera inhabil a efectos
bancarios, se pagara en el siguiente dia habil,gem de dicha circunstancia se
desprenda ningun tipo de ajuste, interés o pagnoadil. Se entendera por dia inhabil
los sabados y domingos y aquellos otros dias quaerslenio colectivo aplicable a las

Cooperativas de Crédito o la legislacién laborahegal declaran no laborables en
Valencia capital.

REMUNERACION AL SUSCRIPTOR DURANTE EL PERIODO DE
SUSCRIPCION:

El nominal de los titulos suscritos sera adeudadia euenta del inversor el ultimo dia
habil del mes en que tenga lugar la suscripcioquia podra realizarse entre el cuarto
dia habil siguiente al registro del presente endgsstros de la CNMV (tercer dia habil
para inversores cualificados) y el 29 de junio 8872 Durante los meses completos
transcurridos entre la fecha del desembolso/adendouenta del inversor y el 1 de
julio de 2007, el inversor percibira un interés gestara en funcién del tiempo
transcurrido y del valor de la referencia Euribido n el mes del desembolso/adeudo.

Dicho interés sera el mismo tipo de interés efectivque hubiera percibido el
suscriptor de estar los titulos en circulacion perdiquidandose todo el 30 de junio
de 2007 sin existir liquidaciones intermedias.(En el caso de obligaciones
desembolsadas el ultimo dia habil del mes de jdei@007, el suscriptor no recibira
interés alguno durante el periodo de suscripci®axa el computo de intereses se
tomara como base un afio de 360 dias y los mes$sdias.

A modo de ejemplo, si el Euribor a un afio de ditimnde 2006 es el 3.866% y se
mantiene invariable hasta mayo de 2007 y el maagmrdado con los inversores
cualificados es de 0,25 puntos, el tipo de intamsinal a atender el 2 de julio de 2007
en funcion de las fechas de desembolso serianmglagistes:
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Mes de Margen | Media del euribor 12 Tipo Duracion Tipo
desembolso meses del mes | efectivo | suscripcion| nominal
Diciembre 0,25 3,866 4,116 6 meseg 4,074
Enero 0,25 3,866 4,116 5 meseg 4,068
Febrero 0,25 3,866 4,116 4 meses 4,061
Marzo 0,25 3,866 4,116 3 meses 4,054
Abril 0,25 3,866 4,116 2 meses 4,047
Mayo 0,25 3,866 4,116 1 mes 4,040

AMORTIZACION : Los valores se amortizaran a la par el dia Isifpiliente a la fecha

de vencimiento de la Emisién, quedando ésta fijadael 30 de junio de 2017,

reembolsandose al dia siguiente. No obstante, eddEmodra, previa autorizacion del
Banco de Espafa, amortizar total o parcialmentélalggaciones Subordinadas, a la
par, libre de gastos y comisiones, desde el 1 life ge 2012 y determinar mediante
sorteo el nimero de Obligaciones que se van a femtadas por el reembolso
anticipado. No existe la posibilidad de amortizaci@nticipada a iniciativa de los
obligacionistas. En todo caso, la fecha de amaitinaanticipada de las Obligaciones
se hara coincidir con una fecha de pago de interese

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS: El Emisor designa a D. Ramon Barbera
Rodriguez, director de la asesoria juridica de RUBAJA, como Comisario
Provisional de la presente Emision, con domiciliestos efectos en Valencia, Paseo de
la Alameda, 34, quien tendrd las facultades quaribuyen los Estatutos recogidos en
la nota de valores.

LIQUIDEZ: No esta previsto que la emision cotice y sea nadacen un mercado
oficial, como pudiera ser AIAF Mercado de RentaFAl no cotizar el inversor podria
no obtener contrapartida en caso de solicitar hdavee los titulos.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 22I3Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1€821 de junio, de recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidademndieras, las Obligaciones
Subordinadas no podran ser aportadas, o adquigdateriormente, por el propio

Emisor o por entidades o personas con apoyo fiaemcie la entidad emisora o de su
grupo consolidable.

COLECTIVO DE POTENCIALES INVERSORES: Se ha reservado un 10 por
ciento de la emision para inversores cualificagasa quienes se iniciara el periodo de
suscripciéon a partir de las 9 y hasta las 14 hdehsercer dia siguiente al registro del
presente folleto en los registros de la CNMV. Esocde que los inversores cualificados
no se quedasen con el minimo establecido, estcogsp minimo con el 10% del
importe total de la emision, la Entidad Emisorahesra la emision.

El resto de la emision va dirigida al publico emeal, clientes de la propia entidad
emisora.

El minimo a suscribir en cada desembolso es ufotitiendo el limite méximo de
suscripcion por desembolso y cuenta de valoresasnquie figuren como titulares
personas fisicas 20 titulos (20.000 euros) y 100 (100.000 euros) para cuentas de
valores cuyos titulares sean exclusivamente pessjoin@icas o entes sin personalidad.
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Dicho limite maximo solo operard en cada desembglsdurante el periodo de
suscripcion y para inversores no cualificados.

TRAMITACION DE LAS ORDENES DE SUSCRIPCION: A partir del cuarto dia
habil siguiente al registro de la nota de valomredos registros de la CNMV, siempre
qgue el dia tercero se hubiera cubierto al meno%0% de la emision por inversores
cualificados, las peticiones de suscripcién sedasem por el sistema de ventanilla
abierta, por riguroso orden de recepcion en taamsficinas de la Entidad emisora, por
medio de un sistema on-line que controla en todmembo el volumen suscrito y hasta
alcanzar el total de la emisién. El suscriptoralpriesente emision debera contratar una
cuenta de valores asociada a una cuenta a lalibistade gastos de apertura y cierre si
se limita al asiento derivado del ingreso parauscspcion. Esta cuenta de valores,
restringida a los de la presente emisidn, serd tiergastos para el suscriptor.

REGIMEN FISCAL : Las rentas de los valores estaran sujetas dadidm de acuerdo
con la legislacion fiscal aplicable en cada momema@ho régimen fiscal queda
suficientemente explicado en la Nota de Valores.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR:

a) Estos valores presentan la condicion de finanamcsdibordinada para los
acreedores, entendiéndose por tal, segun el artQll. apartado g) del Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el quiesarrolla la Ley 13/1992, de 1
de junio, de Recursos Propios y Supervision en baseolidada de las Entidades
Financieras, aquella que, a efectos de prelaciéorélditos se sitla detras de los
acreedores comunes. No goza de preferencia emeldgela Deuda Subordinada
instrumentada mediante valores de la Emisora, oieal que fuera la forma de
instrumentacion de dichos valores o su fecha.

b) Emision inscrita en el Registro Oficial de la CNMWn fecha 12 de diciembre de
2006. Existe Documento de Registro, Nota de ValgrBesumen de la Emisién a
disposicion del publico de forma gratuita, en toldasoficinas de RURALCAJA y
en la CNMV.

PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE LA ENTIDAD : Se presentan a
continuacion el Balance de Situacion y la CuentRé@elidas y Ganancias del Emisor al
término de los dos ultimos ejercicios y al 30 detisenbre de 2006 y 2005:
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 )
(Miles de Euros) VARIACION
ACTIVO 2005 2004 %
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 26.451 25.581 3,40
CARTERA DE NEGOCIACION 3.166 638 396,24
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 13.071 12.613 3,63
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 81.896 97.237 -15,78
INVERSIONES CREDITICIAS 6.254.149  4.579.467 36,57
Depositos en entidades de crédito 773.769 107.047 622,83
Crédito a la clientela 5.461.434  4.445.046 22,87
Valores representativos de deuda 5.204 5.197 0,13
Otros activos financieros 13.742 22.177 -38,03
DERIVADOS DE COBERTURA 17.611 5.145 242,29
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 2.062 1.959 5,26
PARTICIPACIONES 282 28 907,14
ACTIVO MATERIAL 135.683 123.311 10,03
ACTIVOS FISCALES 20.524 23.567 -12,91
PERIODIFICACIONES 2.413 1.513 59,48
OTROS ACTIVOS 1.083 961 12,70
TOTAL ACTIVO 6.558.391  4.872.020 34,61
PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 389 274 41,97
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 89.662 44.485 101,56
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 6.014.555  4.417.001 36,17
Depositos de entidades de crédito 305.027 338.387 -9,86
Depositos de la clientela 5.229.736  3.990.632 31,05
Débitos representados por valores negociables 301.343 -
Pasivos subordinados 149.991 55.926 168,20
Otros pasivos financieros 28.458 32.056 -11,22
PROVISIONES 14.212 13.855 2,58
PASIVOS FISCALES 9.405 10.285 -8,56
PERIODIFICACIONES 22.497 16.356 37,55
OTROS PASIVOS 16.393 13.884 18,07
TOTAL PASIVO 6.167.113  4.516.140 36,56
PATRIMONIO NETO
AJUSTES POR VALORACION 4.667 4.564 2,26
FONDOS PROPIOS 386.611 351.316 10,05
TOTAL PATRIMONIO NETO 391.278  355.880 9,95
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.558.391  4.872.020 34,61
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE D _E 2005 Y 2004 )
(Miles de Euros) VARIACION
CONCEPTOS 2005 2004 %
MARGEN DE INTERMEDIACION 142.794 127.743 11,78
MARGEN ORDINARIO 174.722 154.576 13,03
MARGEN DE EXPLOTACION 61.495 49.725 23,67
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 47.615 35.647 33,57
RESULTADO DEL EJERCICIO 34.489 24.367 41,54
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BALANCES DE SITUACION AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Miles de Euros) VARIACION
ACTIVO 30/09/2006  30/09/2005 %
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 22.821 22.748 0,32
CARTERA DE NEGOCIACION 5.487 3.199 71,52
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 13.596 13.034 4,31
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 79.403 84.036 -5,51
INVERSIONES CREDITICIAS 7.182.522 5.567.758 29,00

Depositos en entidades de crédito 826.143 371.103 122,62

Crédito a la clientela 6.304.758  5.169.002 21,97

Valores representativos de deuda 5.203 -

Otros activos financieros 46.418 27.653 67,86
DERIVADOS DE COBERTURA 11.895 15.145 -21,46
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 2.295 2.028 13,17
PARTICIPACIONES 1.548 333 364,86
ACTIVO MATERIAL 145.428 131.558 10,54
ACTIVO INTANGIBLE 254 -

ACTIVOS FISCALES 24.102 23.980 0,51
PERIODIFICACIONES 3.354 2.856 17,44
OTROS ACTIVOS 1.005 1.806 -44,35
TOTAL ACTIVO 7.493.710 5.868.481 27,69
PASIVO

CARTERA DE NEGOCIACION 0 79 -100,00
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 126.456 69.895 80,92
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 6.872.973 5.356.992 28,30

Depositos de entidades de crédito 337.315 318.380 5,95

Depositos de la clientela 6.017.506  4.634.616 29,84

Débitos representados por valores negociables 299.689 299.567 0,04

Pasivos subordinados 137.900 55.991 146,29

Otros pasivos financieros 80.563 48.438 66,32
DERIVADOS DE COBERTURA 5.099 -

PROVISIONES 14.314 14.267 0,33
PASIVOS FISCALES 9.100 10.008 -9,07
PERIODIFICACIONES 29.445 21.137 39,31
OTROS PASIVOS 13.918 14.130 -1,50
TOTAL PASIVO 7.071.305 5.486.508 28,89
PATRIMONIO NETO
AJUSTES POR VALORACION 4.237 3.996 6,03
FONDOS PROPIOS 418.168 377.977 10,63
TOTAL PATRIMONIO NETO 422.405 381.973 10,59
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 7.493.710 5.868.481 27,69

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Miles de Euros) VARIACION

CONCEPTOS 30/09/2006 30/09/2005 %
MARGEN DE INTERMEDIACION 119.817 106.458 12,55
MARGEN ORDINARIO 143.025 130.045 9,98
MARGEN DE EXPLOTACION 55.204 47.511 16,19
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 44.633 37.532 18,92
RESULTADO DEL EJERCICIO 31.840 26.041 22,27
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ll.- FACTORES DE RIESGO

RIESGOS DEL EMISOR

Los principales riesgos inherentes en los negatgoRURALCAJA son los de crédito,
de mercado, de liquidez, de tipo de interés, dedgcambio y operacional.

Riesgo de crédito

Riesgo que asume RURALCAJA como consecuencia aalidad de sus acreditados,
concretandose en las pérdidas que sufriria endmspie incumpliesen sus obligaciones
contractuales de pago asi como pérdidas de vatoelpmple deterioro de la calidad
crediticia de los clientes o contrapartes. Estegdees inherente en los productos
bancarios tradicionales de las entidades de crégitéstamos, créditos, garantias
financieras prestadas, etc.), asi como en otrodépactivos financieros (cartera de renta
fija, etc.) y es el mas importante para toda edtataditicia.

La Caja dispone de politicas que limitan la cormeerdn del riesgo de crédito de los
clientes y por contraparte, individualmente considas, asi como de los grupos de
empresas y sectores economicos, estableciendoriibss| a la concentracion de riesgos
tomando en consideracion factores como las actieglaa las que se dedican, su
localizacion geografica y otras caracteristicamé@asucas comunes.

La entidad dispone de medios y procedimientos adkxmique permiten controlar la
efectiva aplicacion de su politica de riesgos,atam el momento de su concesion a la
clientela, mediante la implementacién de sistemasgestion del riesgo objetivos,
basados en modelos que aportan informacion preois@ la calidad crediticia de los
acreditados (ratings y scorings con modelos prypioemo en su seguimiento.
Respecto al riesgo crediticio por operaciones decade, RURALCAJA aplica
herramientas de control desarrolladas en colalmramn otras Cajas Rurales y bajo la
coordinacién del Banco Cooperativo Espafiol, S.An{cb de un proyecto sectorial del
riesgo), que permiten un control y seguimiento iooat de riesgos y limites en los que
se incurre en la operativa diaria en los mercaas ieros en los que opera.

A 31 de diciembre de 2004 la ratio de morosidad Rigalcaja era del 0,93%,
evolucionando a lo largo del ejercicio 2005 hastaasse al cierre del mismo en el
0,69%.

En el control y gestion del Riesgo de Crédito, ierRURALCAJA sus mayores
esfuerzos. Esta en funcionamiento un estructuradiguyoso sistema de delegacion de
facultades que asigna a cada 6rgano de decisidifmdss aplicables a su dmbito de
actuacion.

El maximo organo de decision es el Consejo ReditwAndose a continuacion la

Comision Ejecutiva, tras ésta el Comité de Invexs$p las Direcciones de Zona
(agrupaciones de oficinas) y finalmente las Ofisina
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La evaluacion y seguimiento de los riesgos con esgy se realiza por un equipo
especializado de analistas de riesgos. Una vezazadal el riesgo y realizado el

pertinente informe de riesgos, la propuesta debamebada o denegada por la Oficina,
Direccién de Zona, Directores de Riesgo Territoyi@eneral, Comité de Inversiones,
Comision Ejecutiva o Consejo Rector en funcionmie¢l global de riesgo que el grupo
al que pertenezca la empresa mantenga con RURALCAJA

Un Servicio especializado a nivel centralizado izealun seguimiento continuo de
riesgos con el objetivo de detectar con anticipacidalquier deterioro en la capacidad
de pago y perspectivas de negocio de los riesgodp ta nivel sectorial como
individual.

Riesgo de mercado

Riesgo que asume RURALCAJA como consecuencia delemianiento de posiciones en
los mercados financieros, por movimientos desfdlesaen las variables financieras que
afectan a dichas posiciones (cotizaciones, tiposintlerés, etc .), lo que puede
determinar un menor valor de dichas posicionessrgenio pérdidas para la Entidad.

La metodologia estandar aplicada por la Direcci@me®al de Gestidn Financiera de
RURALCAJA para la medicion de la exposicion al Besle Mercado es el Valor en
Riesgo (V.A.R.) y se calcula periddicamente pas Qarteras de Gestion, siendo el
riesgo muy reducido, dada la escasa relevanciatadicarteras en el Emisor.

Riesgo de Liquidez

Riesgo en que se incurre como consecuencia ddtdadfa recursos liquidos para hacer
frente a las obligaciones con puntualidad.

Como complemento al sistema de limites de riesgmeeado, existe un sistema de
limites de liquidez tanto de mercado (evitando co@acentracion excesiva en un solo
activo), como de liquidez de financiacion (fijandoa cifra minima, en relacion a los
activos de la entidad, a mantener en activos laples casi de manera inmediata).

En el ejercicio 2005 el Consejo Rector ha delegadel Comité de Activos y Pasivos
(COAP) la funcién de gestion y el control de estego. Desde la Direccion General de
Gestion Financiera de RURALCAJA, que preside el ®DAe lleva a cabo un

seguimiento de la evolucion de la Liquidez a cqtazo del que se informa a la
Direccion General, Comision Ejecutiva y ConsejotBec

Estan definidos, por encima de los fijados pordamativa actual, ratios de liquidez que
actian como nivel anticipado de control para eytsibles desfases en la liquidez a
corto plazo.

Paralelamente, se realiza un analisis del GAP glédiez analizando las previsibles
diferencias entre entradas y salidas de fondosnehauizonte de medio plazo. Asi
mismo, se comprueba de forma sistematica que lacwgd de financiacion de
RURALCAJA en los mercados de capitales garantisenkcesidades a medio y largo
plazo.
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Riesgo de Tipo de Interés

El denominado riesgo de tipo de interés estrucgegroduce por los diferentes indices
de referencia a los que se encuentran indiciadoadtivos y pasivos de la Entidad, y la
posibilidad de que los movimientos en estos tipesnterés de referencia provoquen
pérdidas para la Entidad.

El Comité de Activos y Pasivos (COAP) asume la ilmale gestion y el control de
este riesgo, dentro de los limites establecidosep@onsejo Rector, en términos de
maxima pérdida admisible sobre el 10% del MargemtEmediacion. Dicho COAP es

el maximo responsable de la gestidon global de dtisas y pasivos de RURALCAJA,
del control y gestion del riesgo de tipo de interée responsabiliza, a grandes rasgos y
entre otras, de las siguientes funciones:

- Andlisis periddico de la situacion del entornpregvisible evolucién de los mercados
financieros.

- Definicion de politicas y planes de accion cospeeto a la estrategia de balance y
fuera de balance de RURALCAJA.

- Definicién de las hipétesis y escenarios a inomap a los modelos de gestion de
activos y pasivos y control de riesgos.

- Definicion de las medidas de riesgo a utilizarapal control del riesgo y seguimiento
periodico de dichas medidas.

- Seguimiento de limites fijados. Estos limites soedidos en términos conocidos por
los mercados financieros.

- Andlisis de posiciones y toma de decisiones espacto a operaciones de cobertura
de riesgos y reequilibrio de masas de balancera e balance.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio hace referencia a cdmo lassiares en los tipos de cambio en las
divisas afectan al rendimiento de las inversiorlediganciaciones.

Como criterio general, RURALCAJA cierra diariamenteediante instrumentos de
cobertura en el mercado de divisas, todas lasiposg que tanto en la operativa con
sus clientes como por operaciones propias estandeadas en divisas.

No obstante lo anterior para limitar y hacer urugegnto de operaciones en divisa que
excepcionalmente se mantengan abiertas, existémite Imaximo a las posiciones

activas o0 pasivas en divisas que no estén cubiegsiecto a su valoracién por
variaciones en el tipo de cambio, establecido p&osmsejo Rector, en términos del 2
por ciento de los recursos propios computables.

Riesgo operacional
El riesgo operacional se define como las posibédigas que la Entidad puede sufrir

derivadas de procesos operativos inadecuadoss fallomanos y repercusiones de
eventos externos en los sistemas y procesos dgdaipacion.
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Este riesgo se viene gestionando a través de hisobes establecidos en los procesos
operativos dentro del sistema general de contrdrno existente en el modelo

organizativo de la Entidad, mejorando continuametithos procesos mediante un

refuerzo de sus controles.

Como complemento de esta tarea de control intelgtaiesgo, Ruralcaja participa en el
proyecto sectorial del riesgo anteriormente seibalgdcon caracter especifico, desde
1998 tiene suscrito un contrato de prestacion decses con la firma auditora Ernst &
Young Servicios Corporativos, S.L. En este contsst@ontemplan labores de auditoria
interna incluyendo, entre otras, la visita in sitlas oficinas, el andlisis y control de la
inversion crediticia y la verificacion y seguimierde los controles establecidos en los
distintos estamentos de RURALCAJA.

La Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos PropiSspervision en base consolidada
de las Entidades Financieras, que se desarrollaetoR.D. 1343/1992, de 6 de
noviembre y la Orden de 30 de diciembre de 1992c@%o las Circulares 5/1993,
12/1993, y 3/2005, de Banco de Espafia, regulaoriaativa relativa al cumplimiento
de recursos propios minimos en entidades de crédditto de forma individual como de
grupo consolidado. En dicho cumplimiento entran anderar para determinar el
volumen de recursos propios computables minimdse eros aspectos: el riesgo de
crédito, el riesgo de tipo de cambio y los limies el inmovilizado material y a la
concentracion de riesgos, fijandose en el 8% logrses propios minimos computables
calculados con los indicados criterios.

Al finalizar el ejercicio 2005 los recursos propasnputables de Ruralcaja ascendian a
531.962 miles de euros, lo que situaba la raticaeencia en el 11,5%, siendo el
exceso sobre el minimo exigible de 162.330 milesutes. Un afo antes, los recursos
propios computables alcanzaban los 407.210 milesudes y una ratio de solvencia del
10,1%, con un exceso sobre el minimo exigible dé®4miles de euros.

RIESGOS DE LOS VALORES A EMITIR

Riesgo de subordinacién y prelacion de los inverses ante situaciones concursales.

Las Obligaciones Subordinadas de esta Emisionitisnsen caso de insuficiencia de
fondos del emisor, insolvencia o liquidacion delsmo, por detras de todos los
acreedores comunes del emisor y al mismo nivel @ues tenedores de valores
subordinados, si los hubiere.

Pérdidas de liquidez y riesgo de mercado
No esta previsto que la emision cotice y sea nagacen un mercado oficial, como
pudiera ser AIAF Mercado de Renta Fija. Al no catizl inversor podria no obtener

contrapartida en caso de solicitar la venta dé¢itoes.

Las obligaciones emitidas al amparo de la preddnta de Valores podrian tener una
distribucion reducida, no existiendo actualmenten@ncado de negociacion activo.

Las emisiones de obligaciones estan sometidasiblgo$luctuaciones de sus precios
en funcion, principalmente, de la evolucion detipss de interés y de la duracion de la
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inversion, siendo posible que sean transmitidogstwknto en relaciéon con el precio
satisfecho por el suscriptor, dependiendo de Ipsstide interés vigentes en cada
momento y las condiciones econdmicas generales.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 22I3R@al Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1€82] de junio, de recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidademndieras, las Obligaciones
Subordinadas no podran ser aportadas, o adquigdakeriormente, por el propio

Emisor o por entidades o personas con apoyo fiaemcie la entidad emisora o de su
grupo consolidable.

Riesgo de amortizacion anticipada.

Se han establecido facultades de amortizacionipadia total o parcial por la Entidad
Emisora, susceptibles de ser ejercitadas a patiguinto afio de la fecha del ultimo
desembolso.

El inversor podria no ser capaz de reinvertir eduitado de dicha amortizacion
anticipada en valores comparables y al mismo tgpmtrés.

Variaciones de la calidad crediticia del emisor

El emisor no va a solicitar la calificacion creciii de esta emision. La emision
realizada al amparo de esta Nota esta respaldada pgarantia patrimonial total del
Emisor.

La calificacion (“rating”) de RURALCAJA fue publida por FITCH con fecha 25 de
agosto del 2006, asignandole la calificacion A-ago Plazo y F2 a corto plazo,
confirmando su anterior calificacion de 22 de juthé2005.

Las calificaciones crediticias no constituyen us@omendacion para comprar, vender o
ser titular de valores. La calificacion creditipaede ser revisada, suspendida o retirada
en cualgquier momento por la agencia de calificacion

Las calificaciones crediticias son solo una estiérag no tienen por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectugprepsos analisis del Emisor o de los
valores a adquirir.

En los apartados 4.1.5 del documento de registt® yle la Nota de Valores se detalla
la informacion referente al rating del Emisor.
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l1l.- INFORMACION SOBRE EL EMISOR

DOCUMENTO DE REGISTRO

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas que asumen la responsabilidad de ldamacién que figura en
el documento de registro.

CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S. Coop. d€rédito,
(En adelante RURALCAJA o el Emisor) y en su nomprespresentacion D.
JOSE ENRIQUE MARTIN MOYA, con Documento Nacional daentidad
namero 50.429.390-G, como Director General - SadeetGeneral de la
mencionada Entidad, y en virtud de poder confeddsu favor en fecha 14 de
enero de 2003 y acuerdo del Consejo Rector de ttibre de 2006 asume la
responsabilidad por el contenido del presente Dectionde Registro.

1.2.- Declaracion del responsable del documento degistro.
El responsable del documento de registro declass, ¢comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es]ajinformacion contenida en el

presente Documento de Registro es, segun su coeoton conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omision que pudifretar a su contenido.
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2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1 Auditores del Emisor.

Las Cuentas Anuales e informes de gestion de RURIIAC correspondientes a
los ejercicios sociales cerrados de 2004 y 2005 shto auditados por la empresa
de auditoria DELOITTE, S.L., que tiene su domiciiocial en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso, 1. Dicha empresa se encuens@ita en el Registro
Mercantil de Madrid (Tomo 13.650, Folio 188, Secci8?® Hoja M-54414,
Inscripcién 962. CIF B79104469), y en el Registréici@l de Auditores de
Cuentas con el N° S0692

2.2.Renuncia de los auditores a sus funciones
Los auditores no han renunciado, ni han sido apastde sus funciones durante

el periodo cubierto por la informacion financieistérica y han sido redesignados
para el ejercicio 2006.
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INFORMACION FUNDAMENTAL

3. FACTORES DE RIESGO

Véase la precedente seccion “ll.- FACTORES DE RIBSG
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4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR
4.1 Historial y evolucién de RURALCAJA.
4.1.1 Nombre legal y comercial del emisor:

Razén social: CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJ S. Coop.
de Crédito

Denominacion comercial: RURALCAJA.

4.1.2.:Lugar de registro del emisor y namero de ragtro

El lugar de registro del Emisor es Valencia, y teos de registro son los
siguientes: Registro Mercantil de Valencia, al toB@/3 general, 389 de la
seccion general de Sociedades, folio 97, hoja NB578, inscripcion 12 y

Registro de Cooperativas-Seccion central, con.dl9® SMT. Tiene el Cédigo de
Identificacion Fiscal (NIF) F-46028064.

4.1.3. Fecha de constitucion del emisor.

La fecha de constitucion es 9 de febrero de 19he caracter indefinido.

4.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisarlegislaciéon conforme a la

cual opera, pais de constitucién, y direccion y nuemo de teléfono de su
domicilio social.

Domicilio Social: Paseo de la Alameda, 34
46023 Valencia
Espafia
Pais de constitucion: Espafa
Cadigo de identificacion fiscal: F46028064
Teléfono: 96.387.08.00
Fax: 96.387.08.72

La personalidad juridica del emisor es la de umaefiad Cooperativa de Credito,
entidades cuyo objeto social es servir a las néadss financieras de sus socios y
de terceros, recibiendo fondos del publico en fodmalepodsito, préstamo, cesion
temporal de activos financieros u otras analogas beven aparejada la
obligacion de su restitucion, aplicandolos por tagoropia a la concesion de
créditos u otras operaciones de analoga naturajeeapermitan atender las
necesidades financieras de sus socios y de teycE@dn establecen el articulo 1
de la Ley 13/1989, de Cooperativas de Crédito artétulo 1.2 del Real Decreto
Legislativo 1.298/1986, de 28 de junio, sobre aalz@iph del Derecho vigente en
materia de entidades de crédito al de las ComuegiBdropeas.

La legislacion aplicable a las Cooperativas de iByédene constituida por la
especifica de las entidades de crédito y, supéetamte, por la de cooperativas,

18



Quralcaja

estatal o autondmica, en funcion del ambito estatutie actuacion y de ejercicio
efectivo de actividad de la entidad de que se.ttaterincipal norma reguladora
de las Cooperativas de Crédito, como entidadesétbta, esta constituida por la
Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas deitGrég su normativa de

desarrollo, fundamentalmente, el Real Decreto &8]19de 22 de enero,
Reglamento de desarrollo de la Ley 13/1989. Adeladsmisora aplica como
norma supletoria la Ley estatal 27/1999, de 17utle,jde Cooperativas, habida
cuenta que su ambito de actuacion estatutario viemstituido por la Union

Europea y ejerce su actividad de manera efectivanés de una Comunidad
Auténoma.

RURALCAJA realiza sus emisiones de valores confoantee Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, modificada por Ulay 37/98,de 16 de
noviembre y el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 dezmadesarrollada por el
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, pouelsg desarrolla parcialmente
la Ley 24/1988, de 28 de julio, en materia de aoimia negociacion de valores
en mercados secundarios oficiales, de ofertas qasbtie ventas o suscripcion y
del folleto exigible a tales efectos y la Orden HEBB87/2005, de 10 de
noviembre, por la que se desarrolla el articul@ 2i& la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores.

Resulta también de aplicacion la Ley 211/1964, ded2 diciembre, sobre
regulacion de la emisién de obligaciones por s@tled que no hayan adoptado la
forma de andnimas, asociaciones u otras persondgas y la constitucién del
sindicato de obligacionistas.

4.1.5.- Acontecimiento reciente importante para Iaolvencia del emisor.

Desde los ultimos estados financieros cerrados ditalos no existe ningun
acontecimiento reciente relativo a RURALCAJA qua sreportante para evaluar
la solvencia o que pueda hacer variar la valorasuime su solvencia.

RURALCAJA presentaba a 30 de junio de 2006 un m@ionorosidad y un indice
de cobertura del 0,62% y 294,64% respectivameras cifras de los dos ultimos
ejercicios cerrados y las del 30 de junio de 2@@6las siguientes:

Jun 2006 2005 2004
Ratio de Morosidad 0,62% 0,69% 0,93%
Dudosos 39.060 38.603 43.234
Inversion crediticia + Préstamos 6.266.317| 5.615.88% 4.639.086
titulizados anteriores a 01/01/2004
indice de cobertura 294,64% | 276,98% 219,61%
Dudosos 39.060 38.603 43.234
Correcciones de valor 115.087 106.922 94.947
Fondo Insolvencia Especifico 20.438 20.760 23.538
Fondo Insolvencia Genériee 94.649 86.162 71.409

* Incluye sector publico
** Solo sobre crédito sobre clientes
*** Excluidos fondos de insolvencia para valorepresentativos de deuda
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RURALCAJA presentaba a 30 de junio de 2006, a 3diciembre de 2005 y 31
de diciembre de 2004 un Ratio TIER I, Capital RaIS y coeficiente de
solvencia que se detallan en el cuadro siguienemds todos los calculos
efectuados segun la normativa del Banco de Espgéate al 31 de diciembre de

2005:
(miles de Euros)

Desglose recursos propios computable| Jun 2006| 2005 2004
RECURSOS PROPIOS BASICOS 353.330 352.712 318.820
Capital social y recursos asimilados 60.523 60.000 58.052
Reservas efectivas y expresas 292.807  292.712 257.219
Fondos afectos al conjunto de riesgos de|la 0 0 2.191
Entidad
Reservas en sociedades consolidadas 0 0 1.611
A DEDUCIR Activos Inmateriales -253
RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA 175.902 179.250 88.390
CATEGORIA
Reserva de revalorizacion de activos 35/534 32.850 7288.
Fondo de la obra social 4.146 4.178 4,240
Financiaciones subordinadas (*) 136.222 142.222 55.422
TOTAL RECURSOS PROPIOS 529.232 531.962 407.210
COMPUTABLES
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS 415.954 369.632 322.809
PROPIOS MINIMOS (**)
TOTAL RECURSOS PROPIOS 529.232 531.962 407.210
COMPUTABLES
Coeficiente de Solvencia 10,2% 11,5% 10,1%
Superavit de Recursos Propios 113.273 162.330 84.401
RATIO BIS
TIER | 446.460 437.233 406.516
TIER II 175.902 179.250 88.390
TOTAL RECURSOS PROPIOS 622.362 616.483 494.906
Ratio BIS 12,0% 13,3% 12,3%
Superavit de Recursos Propios 206.408 246.851 172.097

(*) ElI 15 de septiembre de 2006, Ruralcaja reentbalsticipadamente una
emision de Obligaciones Subordinadas por importe2deillones de euros.

(**) El incremento de los requerimientos obedec@rgdortante crecimiento de
la inversion crediticia.

RURALCAJA ha dado respuesta a las necesidades dersds Propios mediante el

incremento continuado del Capital Social, asi conealiante la obtencién continuada
de resultados positivos, destinados a Reservas elevado porcentaje.
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Las calificaciones crediticias de RURALCAJA son lasiguientes:

La calificacion crediticia de RURALCAJA fue publita por FITCH con fecha 25 de
agosto del 2006, confirmando la de 22 de junio 6852 FITCH ha asignado las
siguientes calificaciones:

Rating individual B/C

Rating apoyo 3

Rating corto plazo F2

Rating largo plazo A-

Rating largo plazo extranjero AAA
Rating largo plazo nacional AAA

La calificacion a Largo-Plazo es estable. Estasfiacationes reflejan una fuerte
implantacion en banca minorista en la ComunidadeMahna, un nivel solido de
capital, un perfil de riesgo bajo y una adecuadtat@lidad. También tiene en cuenta su
tamano, sus ingresos poco diversificados, altoesake gestion y una ajustada liquidez
como consecuencia del alto crecimiento de |os qméss.

Las escalas de calificaciones de deuda a largm @azpleadas por FITCH son las
siguientes:

Fitch Significado

AAA Capacidad de pago de intereses y devolucion del
principal enormemente alta

AA Capacidad muy fuerte para pagar intereses y gevol
principal

A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el

principal. Los factores de proteccion se consideran
adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar
en el futuro

BBB La proteccion de los pagos de interés y deload
puede ser moderada, la capacidad de pago se
considera adecuada. Las condiciones de negocio
adversas podrian conducir a wuna capacidad
inadecuada para hacer los pagos de interés y del
principal

BB Grado especulativo. No se puede considerar que el
futuro este asegurado. La
Proteccion del pago de intereses y del principal es
muy moderada

B La garantia de los pagos de interés o del prihcipa
puede ser pequefia.
Altamente vulnerables a las condiciones advershs de
negocio

CCC Vulnerabilidad identificada al incumplimiento.
Continuidad de los pagos dependiente de que las
condiciones financieras, economicas y de los
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negocios sean favorables.

CcC Altamente especulativos.
C Incumplimiento actual o inminente
DDD,DD,D Valores especulativos. Su valor puede nceder del

valor de reembolso en caso de liquidacion o
reorganizacion del sector.

-FITCH aplica un signo mas (+) o menos (-) en lEegorias AA a CCC que indica la
posicion relativa dentro de cada categoria. Ldicadion A- otorgada a RURALCAJA
indica una alta calidad crediticia y una fuerteatagiad para hacer frente a tiempo el
pago de los compromisos financieros.

Las escalas de calificaciones de deuda a cortm @azpleadas por FITCH son las
siguientes:

Fitch Significado

F-1 Es la mas alta calificacion indicando que ebgrde
seguridad de cobro en
los momentos acordados es muy alto.

F-2 La capacidad de atender correctamente el serdei
la deuda es satisfactorio, aunque el grado de
seguridad no es tan alto como en el caso anterior.

F-3 Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor
vulnerabilidad, que en los casos anteriores a los
cambios adversos en las circunstancias.

B Normalmente implica una suficiente capacidad de
pago, pero unas circunstancias  adversas
condicionarian seriamente el servicio de la deuda

C Este rating se asigna a la deuda a corto plazaimcan
dudosa capacidad de pago.
D La deuda calificada con una D se encuentra en.mora

Esta categoria se utiliza cuando el pago de irdsres
principal no se ha hecho en la fecha debida, inchus
existe un periodo de gracia sin expirar.

Se utiliza s6lo para gobiernos que no han pedelo
forma explicita una calificacion para emisiones de
deudas concretas.

La calificacion F2 otorgada a RURALCAJA por FITChhdica una capacidad
satisfactoria para hacer frente a tiempo a sugaatibnes de depdsito a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen t@t@mendacion para comprar, vender
o ser titular de valores. La calificacion creddigouede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la agencia déozalion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son gakp estimacion y no tienen por qué

evitar a los potenciales inversores la necesida@fdetuar sus propios analisis del
Emisor o de los valores a adquirir.
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5. DESCRIPCION DEL EMISOR

5.1. Actividades principales

Sus actividades comprenden todas aquellas dirigadasrvir a las necesidades
financieras de sus socios y terceros mediante extiejo de las actividades
propias de las entidades de crédito y en conceetasiCooperativas de Crédito y
de conformidad con la especifica naturaleza juasidie dichas entidades y con lo
que la ley establece.

A tal fin, podra realizar toda clase de operacicmes/as, pasivas y de servicios
permitidas a las otras entidades de crédito.

- Captacion de recursos. La captacion de recusse$estia a. través de libretas a
la vista, cuentas corrientes, libretas a plazoddsnde inversion, planes de
pensiones, planes asegurados, cesion de activasperde valores, unit linked y
rentas vitalicias inmediatas, entre otros.

- Actividades de financiacion. La financiacion ssmcede principalmente a traves
de préstamos personales, préstamos hipotecar@estasude crédito, descuento de
efectos, avales y operaciones de leasing, confiypiiactoring.

- Prestacion de servicios. Ademas, se facilitanerosos servicios, como son las
tarjetas de crédito y de débito, los sistemas dgo pan establecimientos

comerciales, los servicios de cobro, de domiciiacde pago, de transferencias,
de venta de entradas a espectaculos, de gestigatritmonios, de cobro, pago y
cambio de divisas, etc.

5.1.1. Principales actividades del emisor.

La actividad de RURALCAJA se desarrolla en todas faovincias de la
Comunidad Valenciana, asi como en las de Tarradgaraglona y Murcia.

En términos generales, la Entidad agrupa la t@dlide sus productos en tres
areas fundamentales:

a. Productos de Pasivo.
b. Productos de Activo.
C. Servicios.

El contenido de estas familias de productos seicgla a continuacion:
A) De Pasivo
- Del Sector Publico
- Del Sector Privado
-Residentes
-No residentes
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Cabria distinguir entre cuentas a la vista y a@badiferenciar los productos en
Euros de las cuentas en divisas, tanto para résgleamo no residentes.

Esta gama de productos es la tradicional en ladasl®s financieras que, bien a
través de las cuentas de ahorro o de las cuentagntes (en sus diversas
modalidades), canalizan las imposiciones de sastek. En definitiva, se trata de
contratos de depdsito que, con mas o menos plazaducion y liquidez o
disponibilidad, remuneran los depdsitos de nuesiiestes a unos tipos pactados
en funcién de las caracteristicas anteriores. paldgia existente seria la
siguiente:

A la Vista:
Cuentas Corrientes
Cuentas de Ahorro
Cuentas de Ahorro Vivienda
Depositos a Plazo:
Imposicién a Plazo
Depdsitos estructurados

B) De Activo
Ademas de la distincion por sectores (Publico wdo, Residente y No
Residente), a continuacién detallamos los tipogp#gaciones activas ofertadas:

Cartera Comercial:
Efectos Comerciales nacionales
Remesas Documentarias
Remesas Anticipos Certificaciones
Cuaderno 58
Cuentas de Credito:
Cuenta de Crédito de Campafia Agricola
Cuenta de Crédito Financiacion Circulante
Préstamos (con garantia personal y/o real):
Préstamo Campafia Agricola
Préstamo Personal
Préstamo Consumo
Préstamo Financiacion PYMES
Préstamos al Sector Publico
Préstamos acogidos a diferentes convenios oficigl€¥0, Gobiernos
autonoémicos,)
Préstamo Garantia Hipotecaria
Gestion 'y Administracion de Préstamos Hipotecaris particulares y
promotores, tanto de vivienda libre como de progecoficial
Préstamo Garantia Hipotecaria Industrial
Préstamos Hipotecarios acogidos a los diferenteserwos oficiales para la
promocion de la adquisiciéon de viviendas.
Avales y otras Garantias

C) Oferta de Servicios a Clientes.

Servicio domiciliaciones de cobros y pagos
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Servicio Nomina /Pensiones

Medios de Pago

Tarjetas Visa (Oro, Ordinarias, Electron)
Crédito
Débito

Tarjetas de empresa

Tarjetas privadas para colectivos

Tarjeta Virtual

Tarjetas Gaséleo

Cajeros Automaticos

Terminales Puntos de Venta (fisicos y virtuales)

Transferencias. Nacionales e Internacionales

Gestion de recibos al cobro

Servicios de Intermediacion para Clientes

Ordenes de compra-venta de valores (On line). Mexca

Renta Variable

Renta Fija

Custodia de Valores

Administracion y Gestion de SICAVs

Gestion Discrecional de Carteras (a traveés de B@ooperativo Espafiol, SA)
Fondos de Inversion / Unit Linked

Leasing, Factoring, Confirming y Pagos Certificados

Compra-venta de Moneda Extranjera

Banca Electrénica-Banca Telefdnica (ruralvia)

Comercio Electrénico (“Tiendas del Mediterraneo”)

Productos de Ahorro-Prevision: Planes de Pensidoédacion y EPSV
Seguros personales y patrimoniales

RURALCAJA forma parte del sector de Cajas Ruralespando, a 31 de

diciembre de 2005, el segundo lugar del rankingisexgtivos totales medios. A
continuacion exponemos los datos més relevantes emadro comparativo con
las Cajas Rurales de mayor tamafio del sector. $Bataniles de euros obtenido

del Anuario 2005 de Cooperativas de Crédito edifaalola Union Nacional de
Cooperativas de Crédito, UNACC y de las Cuentasafesude Ruralcaja).

Caja |Activo Depdsitos deCréditos | Recursos|Benef. | Oficinas| Empleados
Rural |total medio|clientes sobre Propios |Neto
clientes

D

Cajamar | 13.949.49

12.370.612 14.285.947 1.201.059 BR.40 753

L

Navarra 3.618.45

2.909.391 3.067.113 283/042 117.215 192 691

3.334.33 3.111.008 3.136.925 299.886 29,439 282

0

Ruralcajg  5.533.469 5.319.3p8 5.461.434 352|122 34.489 9| 45 1.713
b
)

Granada| 2.969.961 2.839.582 2.763.675 266/917 18.317 174
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5.1.2.Nuevos productos y actividades significativas

Hasta la fecha del registro de este Documento dgisiRe no se han
implementado nuevos productos ni se han realizatividades significativas
distintas a las relacionadas en el apartado anterio

5.1.3. Mercados Principales.
Ruralcaja tiene su principal mercado de actuacibras tres provincias de la
Comunidad Valenciana (Alicante, Castellon y Valajcademas, tiene oficinas

operativas en las provincias de Tarragona, Baregjaviurcia.

La red comercial de la Entidad a 31 de diciembr@Q@&5 estaba compuesta por
439 oficinas y 20 agencias distribuidas de la sigia forma:

PROVINCIA NUMERO
Valencia 227
Castelldn 97
Alicante 96
Tarragona 15
Barcelona 3
Murcia 1

Durante los seis primeros meses del ejercicio Z@6&an incrementado en 9 el
namero de oficinas, con la siguiente distribucidovmcial: cuatro en Castellon,
dos en Alicante y tres en Valencia.

El plan de Expansion de la Entidad contempla afficinas en los proximos afos
en las provincias del Arco Mediterraneo limitrofes aquellas provincias en que
se tiene mayor implantacion.

RURALCAJA centra sus actividades mas significatieasla atencion preferente
a las familias y pequefias y medianas empresasapdestodo tipo de servicios
gue demandan estos sectores. Ello no obstantedatiambién al sector publico y
grandes empresas, especialmente a aquellas viasuladsector primario vy,

dentro de él, a la agricultura.

5.1.4. Base de declaracion en el documento de ragishecha por el emisor
relativa a su competitividad.

A continuacion reflejamos la evolucién de la cut¢amercado de Ruralcaja en lo
gue respecta a los apartados de depdésitos det ggistado, inversion crediticia
del sector privado y nimero de oficinas. Los daesconjunto de entidades que
sirven de comparacion han sido obtenidos del Bolestadistico del Banco de
Espafa referidos a las fechas de cierre del ejgraimual 0 mes que se cita y
dentro de los siguientes apartados del citado Bolet
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. Los depositos del sector privaddel conjunto de entidades han sido
obtenidos del cuadro 4.33 “Total y clase de depsside AAPP y otros
sectores residentes en bancos, cajas y cooperptvgsovincias” del citado

Boletin.

. La inversion crediticia del sector privado del eorip de entidades han
sido obtenidos del cuadro 4.28 “Crédito de bancafgs y cooperativas a
AAPP y otros sectores residentes. Detalle por poi&s” del citado Boletin.

. El nimero de oficinas del conjunto de entidades $idn obtenidos del
cuadro 4.49 “Entidades de crédito. NUumero de digipor provincias” del
citado Boletin.

. Se omiten datos relativos a la actividad en CagalyfiMurcia, al no
alcanzar una cuota en depdésitos, inversion u aefscguperior al 0,1%.

a) Cuota de mercado de depositos del sector priii2ams en millones de euros)

Prov. Alicante

Prov. Castell6n

Prov. Valencia

Com.

Valenciana

Saldo Cuozta Saldo | Cuota | Saldo | Cuota | S@ldo | cyota

% % %
2003 528 2.8 694  10.1] 2.140 7.8|  3.362 6.3
2004 591 2.6 767| 10.2| 2.416 73|  3.774 6.0
2005 674 2.8 882| 10.2| 2.759 75|  4.315 6.2
Jun. 2006 738 2.6 961] 10.2] 3.051 7.7]  4.750 6.2

b) Cuota de mercado de inversion crediticia deisqarivado (los importes de las
inversiones objeto de titulizacién no recogidashatance se incluyen solo en el
total Comunidad Valenciana, datos en millones desgu

Prov. Alicante | Prov. Castellon| Prov. Valencia Com.
Valenciana
Saldo Cuozta Saldo | Cuota | Saldo | Cuota | Saldo* | Cuota
% % %

2003 466 1.9 677 6.3| 2.298 6.0/ 3.681 5.0
2004 606 2.1 763 6.1 2.723 5.9|  4.405 5.0
2005 817 2.1 929 5.6| 3.465 5.6/ 5.365 4.6
Jun. 2006 941 22|  1.034 5.5 3.911 55| 6.022 4.5
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c) Cuota de mercado por oficinas

Prov. Alicante Prov. Prov. Valencia Com.
Castellon* Valenciana
L Cuota% L - -

Oficinas Oficinas | Cuota% | Oficinas | Cuota% | Oficinas | Cuota%
2003 91 6.5 105 18.4 221 10.1 417 10.0
2004 95 6.5 106 18.3 224 10.0 425 9.9
2005 96 6.2 106 17.6 227 9.7 429 9.6
Jun. 2006 98 6.2 110 17.9 230 9.7 438 9.6

* Incluye agencias
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6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1 Descripcion del Grupo del emisor y posicion deimisor en el mismo.
No aplica

RURALCAJA no forma grupo con ninguna empresa, deesio con la definicion
contenida en el art.4 LMV o/y 42 C.Com. al carederactividad las sociedades
en que la emisora tiene participaciones por ingpa@tial o superior al 50 por
ciento de su capital; ninguno de los socios derls@ra participa en su capital en
mas del 6 por ciento.
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7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1.No ha habido ningn cambio importante en las etsgas de RURALCAJA
desde la fecha del 31 de diciembre de 2005, feghasus Ultimos estados
financieros auditados publicados.

Como se ha indicado en el apartado anterior, lficzadion de la Entidad por
FITCH RATINGS es de Estable.

7.2. No se tiene constancia de cualquier tendencia cid@o incertidumbres,
demandas, compromisos o0 hechos que pudieran rdeor@aiie tener una
incidencia importante en las perspectivas del emmr lo menos para el actual
ejercicio.
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8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

RURALCAJA ha optado por no incluir en este Documede Registro una
prevision o una estimacion de beneficios.
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9. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVIS ION

9.1. Nombre, direccién profesional y cargo en el asor de las siguientes
personas, indicando las actividades principales dasolladas fuera del
emisor:

RURALCAJA cuenta con un 6rgano de administraciésupervision (Consejo
Rector) y tres organos delegados: Comision Ejeau@omision del Fondo de
Educacién y Promocion (FEP) y Comité de AuditoBalvo en el Comité de
auditoria en que el secretario no es consejermstéos demas miembros de
dichos 6rganos son consejeros y tienen, en su easnismo cargo que en el
Consejo Rector. A continuaciéon se mencionan losirtivg de que forman parte
los consejeros:

Consejo Rector Comision | Comision| Comité de
CARGO (en su caso) Ejecutiva | del FEP | Auditoria
D. Luis Juares Argente * *

PRESIDENTE

Caja Rural San José de Burriana (D.José * *

Montoliu Aymerich) (1)
VICEPRESIDENTE 1°

D. Juan-Antonio Carrasco Belmonte * *
VICEPRESIDENTE 2° (2)

D. Eduardo Ferrer Perales * *

SECRETARIO

D. José-Antonio Claver Carri6 * *

D. Salvador Girona Albuixech * PRESI-
DENTE

D. Francisco Hernandez Almudever * *

D. Pascual Sanz Rosell6 * *

D. José Vicente Navarro Arnal *

D. Vicente Benavent Navarro *

D. José Barbera Sabater *

Caja Rural Ntra. Sra. de la Esperanza |de *

Onda (D. Joaquin Aguilella Chiva) (1)

Caja Rural San José de Alcora *

(D. Vicente Ramos Beltran) (1)

D. Raul Lafuente Sanchez (2) *

D. Juan José Bauset Devis

32



Quralcaja

También existen dos Comisiones Territoriales paaat€lion (1) y Alicante (2),
de la que forman parte los consejeros en que ds galicado y otros miembros
NO consejeros:

MIEMBROS DE COMISIONES TERRITORIALES Castelldén (1) o
(con miembros no consejeros) Alicante (2)
CONSEJEROS Presidente (1)

Caja Rural San José de Burriana (D.José Montpliu
Aymerich)

D. Juan-Antonio Carrasco Belmonte Presidente (2)

Caja Rural Ntra. Sra. de la Esperanza de Onda @aquin| Secretario (1)
Aguilella Chiva)

Caja Rural San José de Alcora (D. Vicente Ramos &gl (1)

D. Raul Lafuente Sanchez Secretario (2)
NO CONSEJEROS

Coop. Agricola San José de Artana (representadapor (1)
Juan Herrero Carot)

Coop. Agricola San Antonio de Benicassim (represkn (1)

por D. Juan Enrique Fuentes Gil)

D. Andrés Martinez Espinosa (2)

D. Francisco Figuerola Aparisi (2)

La identificacibn completa de los consejeros, spsasentantes y l0os otros cargos
que desempefian los consejeros personas fisicas oepoesentantes de las
juridicas de relevancia para la actividad del emésda siguiente:

- D. Luis Juares Argente, con domicilio en BolbgWalencia), ¢/ Santa Cecilia,
nam. 18. Consejero (Representante Persona Fista.Rural Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros. Actualmente Presidente.

Consejero (Representante Persona Fisica) de Sedbeograles Rural, S.A. de
Seguros y Reaseguros. Actualmente Presidente.

Consejero (Representante Persona Fisica) de RueatsiBnes, S.A. ent. Gestora
de Fondos de Pensiones . Actualmente Presidente.

Consejero (Representante Persona Fisica de GIESMEDsu participada)
Nuevas Viviendas Valencianas, S.A.

Consejero (Representante Persona Fisica) de Vidjesante Tour, S.A.
Actualmente Presidente.
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- Caja Rural San José de Burriana, S. Coop. de i@réd., domiciliada en
Burriana (Castelldn), Plaza El Pla, 1, CIF F1201®&5nscrita en el Registro
de Cooperativas de la Comunidad Valenciana corxpkdiente CV-72 y en el
Mercantil de Castellon, tomo 504, libro 71, secc8¥nfolio 155, hoja CS-1.967,
Cddigo Banco de Espafia 3112 (representada por sesiéente, D. José
Montoliu Aymerich, con domicilio en Burriana (Cdkia), Calle San Blas,
nam. 39):

- D. Juan-Antonio Carrasco Belmonte, con domiciio 03190 Pilar de la
Horadada (Alicante), C/ Benito Pérez Galdos, 42

- D. Eduardo Ferrer Perales, con domicilio en Vil@va de Castell6 (Valencia),
Avda.Blasco Ibafiez, nium. 26.:

Consejero de Coarval Carburants, S.A.

Presidente deCoop. del Camp de Vilanova de Castell6

Vicepresidente de la Asociacion Espafiola de CajaslBs

- D. José-Antonio Claver Carrid, con domicilio eme8a, C/ Alber, 1:
Presidente de Coop. V. Union Cristiana de Sueca

- D. Salvador Girona Albuixech, con domicilio emAissafes, C/ Horta, 1-22:
Presidente de Cooperativa Agricola Ganadera de Abafes, Coop. V.

- D. Francisco Hernandez Almudever, con domicitioddcacer, C/ Silla, 27:
Presidente de Agricola San José de Alcacer, Sdaop C/.

Presidente (Representante Persona Fisica de GIESEIEBuU participada) de
Habitat Utiel, S.L. .

- D. Pascual Sanz Rosello, con domicilio en Car(®alencia), C/ Matias
Ferrer, 2

* - D. José Vicente Navarro Arnal, con domicilio eenBguasil (Valencia), C/
San Caralampio, 13: Presidente de Rural San Vedrarrer de Benaguasil,
Coop. V.

- D. Vicente Benavent Navarro, con domicilio en @eianda (Valencia), C/
Xétiva, 15: Presidente del consejdad€oop. Vinicola de Quatretonda

- D. José Barbera Sabater, con domicilio en Catadq®alencia), C/ Santa
Barbara, 26: Presidente del consejo de la Coop.idga de Catadau, S. Coop.
V. Ltda.

- Caja Rural Nuestra. Sefiora. De la Esperanza ddaD6. Coop. de Crédito V.,
domiciliada en Onda (Castellon), Calle San MigdeglCIF F12013157, inscrita
en el Registro de Cooperativas de la Comunidad néa@a con el expediente
CV-77 y en el Mercantil de Castellén, tomo 507dild4, seccion 82, folio 77,
hoja CS-2.042, Cédigo Banco de Espafia 3134, reptada por su Presidente,
D. Joaquin Aguilella Chiva, con domicilio en Ondaaétellén), Calle Safona,
nam. 9-6°.
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- Caja Rural San José de Alcora, S. Coop. de Guédit domiciliada en Alcora
(Castelldn), Calle San Francisco, 16, CIF F120132in2crita en el Registro de
Cooperativas de la Comunidad Valenciana con el émee CV-3 y en el
Mercantil de Castellén, tomo 504, libro 71, secc8n folio 61, hoja CS-1.955,
Cddigo Banco de Espafa 3113, representada por ssi@ente, D. Vicente
Ramos Beltran, con domicilio en Alcora (Castelld@glle San Pascual, nam.
37..

- D. Raul Lafuente Sanchez, con domicilio en 038ligante, C/ San Vicente, 8.

- D. Juan José Bauset Devis, con domicilio en Albdels Sorells, C/ Major, 14

Todos los consejeros fueron elegidos el 31 de mdez@®006, por acuerdo de la
Asamblea General, venciendo su mandato el 31 deonda 2010.

COMITE DE DIRECCION

A la fecha de registro del presente Documento dgsite, los ejecutivos que asumen la
gestion de la Entidad al nivel mas elevado sosipsentes:

D. Joaquin Aid Montalva, Director General

D. Conrado Balaguer Escrig, Director General AdjonDirector Territorial para

la Zona Singular de Interés Econdémico y Social dstélion

e D. Jorge-Carlos Sancho Grau, Director General pdaZona Singular de Interés
Econdémico y Social de Alicante

e D. Juan-Ramén Subiela Ibafiez, Director General éstién Financiera

* D. José-Enrique Martin Moya, Director General Sear® General

» D. Daniel Sanjuan Micg, Director Area de Riesgos

» D. Enrique Vidal Pérez, Director Area de Negocio

e D. Gabriel Martin Tomas, Director Comercial-Proyec€RM

Los ejecutivos citados en este apartado, tienesstelios como domicilio profesional el
Paseo de la Alameda, 34, de Valencia.

9.2. Conflictos de intereses de los érganos admimétivo, de gestion y de
supervision

Segun la informacién de que dispone la Entidadguma de las personas mencionadas
en el apartado 9.1. anterior tiene conflicto deriéd alguno entre sus deberes con la
Entidad y sus intereses privados de cualquier op@ ni han realizado ni realizan
actividades por cuenta propia o ajena del mismalogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social deréidad, salvo lo indicado en el ultimo
parrafo de este punto.
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Detalle de los saldos de activo y pasivo regissado el balance de situaciéon que
corresponden a operaciones mantenidas con la @ajdop miembros del Consejo
Rector de la Caja y de la Alta Direccion al 31 dzetinbre de 2005 y 2004. Los riesgos
crediticios (préstamos) y de firma recogidos eaugldro siguiente han sido concedidos
mediante acuerdo del consejo rector, con absterm@dos interesados, y a precios de
mercado.

Miles de Euros
2005 2004
CONSEJO RECTOR Y
ALTA DIRECCION

Activo- Garantia real 137 231
Activo- Garantia personal 378 280
Pasivo- Depositos a plazo - 77
Pasivo- Depdsitos a la vista 1.660 883
OTRAS PARTES VINCULADAS

Detalle de los ingresos y gastos registrados endata de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2005 y 2004 correspondientes a operasiogalizadas por los miembros del
Consejo Rector, personal directivo y entidadesuladtas con la Caja:

Miles de Euros
2005 2004
CONSEJO RECTOR Y
ALTA DIRECCION
Ingresos financieros 8 8
Gastos financieros 20 2]
OTRAS PARTES
VINCULADAS
ACTIVO:
* Intereses y cargas 505 584
asimiladas
» Dotaciones por deterioro 4317 4307
* Intereses y rendimientos 382 434
asimilados
» Comisiones 4 3
PASIVO:
» Pasivos contingentes 4606 5011

En lo que respecta a los riesgos directos de lesnbrios del Consejo Rector y sus
consanguineos y afines de primer grado, al finaletaprimer semestre de 2006 el
importe alcanzaba 1.218 miles de euros (1.140 rdiéesuros al finalizar el ejercicio
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2005), de los que los riesgos de firma y tarjetig®sgian 51 miles de euros (58 miles de
euros al finalizar el ejercicio 2005).

En cuanto a los riesgos de las entidades presididaarticipadas por cargos de
administracion, el importe total ascendia a 601888s de euros euros (57.587 miles de
euros al finalizar el ejercicio 2005), cifra queliria 6.035 miles de euros en riesgo de
firma y tarjetas (euros (4.995 miles de eurosralizar el ejercicio 2005). Entre ellos
destacan al término del segundo semestre de 2@0B0@ miles con Agricultura y
Conservas, S.A., 10.378 miles con Terra Mitica Barfematico de Benidorm, 5.420
miles con Rural Sant Vicent Ferrer de BenaguasbplV., 4.533 miles con la Coop.
V. Union Cristiana de Sueca y 4.346 miles con eld®aCooperativo Espariol.

No se ha contraido ningun tipo de obligaciones d&ena de pensiones, seguros de vida
o gratificaciones de jubilacién respecto a los nligra antiguos y actuales del Consejo
Rector a excepcion de aquellos que se derivan,uegaso, de su condicion de
empleados.

En aplicaciéon de los principios establecidos ehdg 26/2003, de 17 de julio, por la
gue se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julid, Mercado de Valores y el texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, apmbad el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de refola transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, cabe sefalar que los Unicombrie del Consejo Rector o
directivos de Ruralcaja que desarrollan tareas deniAistracion o Direccidn en
sociedades con el mismo, analogo o complementarierg de actividad de la entidad
son los representantes de las Cajas Rurales deaAlBarriana y Onda, que presiden
los Consejos Rectores de las mismas, asi comorettbi General de Ruralcaja que
forma parte del Consejo de Administracion de Babooperativo Espafiol, S.A.
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10.ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1. La composicion del capital social a 31 de tmbre de 2004, 2005 y 30
de junio de 2006, se desglosa a continuacion:

Miles de euros

Jun 2006 2005 2004
Aportaciones minimas 10.557 10.192 9.552
Aportaciones adicionales 49.966 49.808 48,500
Total 60.523 60.000  58.052

El capital social a 31 de diciembre de 2005 estdicggado por 152.275
personas fisicas y 6.947 personas juridicas, difuasse elevan a junio de 2006
a 156.578 y 8.246, respectivamente. Los sociopassfisicas han de ostentar
la titularidad de, al menos, una aportacion altehgbcial y los socios personas
juridicas la titularidad de dos aportaciones, toeléss tienen un valor nominal
de 61 euros.

Existe un Unico socio que participe en el capitaia por encima del 5%. Los
socios con participacion superior al 1% al 31 deedibre de 2005, eran los
siguientes, no habiendo disminuido ninguno el nainile su participacioén en el
capital social en los meses transcurridos des@xpgeesada fecha de cierre de

ejercicio:

ENTIDAD Jun | 2005| 2004
% sobre el capital de Ruralcaja 2006
Caja Rural Catdlico Agraria 509 53 5,3
Caja Rural San José de Burriana 3,53 B,563,¢
Caja Rural Nuestra Sefiora de la Esperanzade 2,92 2,95 3/
Onda

83 2,852
im 2,8284(12 2.9

[\N]

Caja Rural San José de Alcora
Cooperativa Agricola San Antonio de Benicass$

Cooperativa Agraria de Artana 209 2,10 2,]
Caja Rural San José de Nules 2,00 2,012,
Caja Rural San Jaime de Alquerias Nifio Perdido 1,386/1 1,4
Sueca, Cooperativa V. Unién Cristiana 2,18 1,28 -
Cooperativa Agricola Ganadera Almussafes 1,05 |1,06 -
Rural San Vicente Ferrer de Benaguasil 1,41 |- -

El Capital Sociade RURALCAJA, se clasificara a partir de 31 deeatibre de
2006, en el balance al cierre del ejercicio, sdgineembolsabilidad del mismo,
tras la modificacion estatutaria aprobada en lavhkdea General celebrada el
pasado 31 de marzo de 2006, de forma que el 95cigmto tendra la
consideracion de Fondos Propios y el 5 por cieatara la consideracion de
Capital con naturaleza de pasivo financiero.
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11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASI VO
DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFI CIOS

11.1. Informacion financiera histoérica

Las cuentas anuales auditadas de Ruralcaja senfmessguiendo los modelos

establecidos por la Circular 4/2004, de 22 de dibie, de Banco de Espafia, de
forma que muestran una imagen fiel del patrimodeésu situacion financiera y

de sus resultados. Dichas cuentas anuales sedjarado a partir de los registros
contables internos.

Los estados financieros se presentan de acuerdia estructura y los principios
contables establecidos en la normativa vigenteahe® de Espafia.

Las cuentas anuales de Ruralcaja correspondiehigsreaicio cerrado a 31 de
diciembre de 2005 se confeccionaron siguiendo lodetos establecidos por la
reciente Circular 4/2004, de 22 de diciembre, dacBade Espafia (en adelante,
Circular 4/2004) acompafiando, a efectos compamgtiaonformacion relativa al
ejercicio 2004; por consiguiente, dicha informacua 2004 no constituye las
cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2004 Uakes se elaboraron de acuerdo
a lo establecido en otra norma, la Circular 4/1881Banco de Espafia, de 14 de
junio.

El ejercicio econdmico de Ruralcaja se ajusta al mdtural, siendo los ultimos

estados financieros auditados disponibles los sporedientes al 31 de diciembre
de 2005.

39



Quralcaja

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Miles de Euros)

ACTIVO 2005 2004  VARIACION

%
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 26.451 25581 3,40
CARTERA DE NEGOCIACION 3.166 638 396,24

Depositos en entidades de crédito - -
Operaciones mercado monetario a través de entidades
de contrapartida - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital -
Derivados de negociacion 3.166 638 396,24
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 13.071 12.613 3,63
Depositos en entidades de crédito 13.071 12.613 3,63
Operaciones mercado monetario a través de entidades
de contrapartida - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 81.896 97.237 -15,78

Valores representativos de deuda 41.792 60.988 -31,48
Otros instrumentos de capital 40.104 36.249 10,63
Pro-memoria: Prestados o en garantia 6.505 6.457 0,74
INVERSIONES CREDITICIAS 6.254.149 4.579.467 36,57
Depositos en entidades de crédito 773.769  107.047 622,83

Operaciones mercado monetario a través de entidades
de contrapartida - -
Crédito a la clientela 5.461.434 4.445.046 22,87

Valores representativos de deuda 5.204 5.197 0,13
Otros activos financieros 13.742 22.177 -38,03
Pro-memoria: Prestados o en garantia 808.733 118.267 583,82

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
AJUSTES A ACTIVOS FINAN. POR MACRO-COBERTURAS - -
DERIVADOS DE COBERTURA 17.611 5.145 242,29
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 2.062 1.959 5,26
Depositos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Activo material 2.062 1.959 5,26

Resto de activos - -

PARTICIPACIONES 282 28 907,14
Entidades asociadas 26 28 -7,14
Entidades multigrupo - -

Entidades del Grupo 256 -

CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - -

ACTIVO MATERIAL 135.683  123.311 10,03
De uso propio 130.155 117.703 10,58
Inversiones inmobiliarias 1.039 1.011 2,77
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 167 169 -1,18
Afecto al fondo de promocion coperativo 4.322 4.428 -2,39

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
ACTIVO INTANGIBLE - -
ACTIVOS FISCALES 20.524 23.567 -12,91

Corrientes - -

Diferidos 20.524 23.567 -12,91
PERIODIFICACIONES 2.413 1.513 59,48
OTROS ACTIVOS 1.083 961 12,70
TOTAL ACTIVO 6.558.391 4.872.020 34,61
PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 389 274 41,97

Depositos de entidades de crédito - -
Operaciones mercado monetario a través de entidades
con contrapartida - -
Depositos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacién 389 274 41,97
Posiciones cortas de valores - -
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OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 89.662 44.485 101,56
Depositos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientela 89.662 44.485 101,56

Débitos representados por valores negociables - -
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 6.014.555 4.417.001 36,17

Depositos de bancos centrales - -
Depositos de entidades de crédito 305.027  338.387 -9,86
Operaciones mercado monetario a través de ent. Contrapartida - -
Depositos de la clientela 5.229.736 3.990.632 31,05
Débitos representados por valores negociables (1) 301.343 -
Pasivos subordinados (2) 149.991 55.926 168,20
Otros pasivos financieros 28.458 32.056 -11,22
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO- - -
COBERTURAS

DERIVADOS DE COBERTURA - -
PASIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTES EN VENTA - -
PROVISIONES 14.212 13.855 2,58

Fondos para pensiones y obligaciones similares 359 290 23,79

Provisiones para impuestos - -

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 5.669 5.410 4,79

Otras provisiones 8.184 8.155 0,36
PASIVOS FISCALES 9.405 10.285 -8,56

Corrientes 3.027 -

Diferidos 6.378 10.285 -37,99
PERIODIFICACIONES 22.497 16.356 37,55
OTROS PASIVOS 16.393 13.884 18,07

Fondo formacion y promocién cooperativa 15.219 13.486 12,85

Resto 1.174 398 194,97
TOTAL PASIVO 6.167.113 4.516.140 36,56
PATRIMONIO NETO
AJUSTES POR VALORACION 4.667 4.564 2,26

Activos financieros disponibles para la venta 4.667 4.564 2,26

Pasivos finan. a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta - -
FONDOS PROPIOS 386.611  351.316 10,05

Capital 60.000 58.052 3,36
Prima de emision - -
Reservas
Reservas acumuladas 292.122 268.897 8,64
Remanente - -

Cuotas participativas y fondos asociados
Cuotas participativas - -
Fondo de reserva de cuotaparticipes - -
Fondo de estabilizacion - -
Resultado del ejercicio 34.489 24.367 41,54

Menos: Dividendos y retribuciones - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 391.278  355.880 9,95
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.558.391 4.872.020 34,61
PRO-MEMORIA

RIESGOS CONTINGENTES 674.203  474.024 42,23
COMPROMISOS CONTINGENTES 775.481  646.152 20,02

(1) El incremento corresponde a la Emisiéon de Bonopeisnsep.05 por un importe
nominal de 300.000 miles €.

(2) El incremento neto corresponde a la Emision degabiones subordinadas 05 por
un importe de 100.000 miles € y la cancelacionrdeEmision de 6.000 miles €.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE D E 2005 Y 2004

(Miles de Euros) VARIACION
CONCEPTOS 2005 2004 %
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 217.478  181.632 19,74
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS- 75.186 54.366 38,30

Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero - -

Otros 75.186 54.366 38,30
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL- 502 477 5,24

Participaciones en entidades asociadas - -

Participaciones en entidades multigrupo - -

Participaciones en entidades del Grupo - -

Otros instrumentos de capital 502 477 5,24
MARGEN DE INTERMEDIACION 142.794  127.743 11,78
COMISIONES PERCIBIDAS 38.580 31.896 20,96
COMISIONES PAGADAS 10.388 8.561 21,34
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)- 3.366 3.382 -0,47

Cartera de negociacion 2.569 300 756,33

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en -2.332 -141 1553,90
pérdidas y ganancias

Activos financieros disponibles para la venta 1.264 101 1151,49

Inversiones crediticias - -

Otros 1.865 3.122 -40,26
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 370 116 218,97
MARGEN ORDINARIO 174.722  154.576 13,03
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 8.033 7.009 14,61
GASTOS DE PERSONAL 70.922 64.421 10,09
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 39.287 36.927 6,39
AMORTIZACION- 7.964 7.757 2,67

Activo material 7.964 7.757 2,67

Activo intangible - -

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 3.087 2.755 12,05
MARGEN DE EXPLOTACION 61.495 49.725 23,67
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto)- 13.715 16.432 -16,53

Activos financieros disponibles para la venta 113 30 276,67

Inversiones crediticias 12.184 15.912 -23,43

Cartera de inversion a vencimiento - -

Activos no corrientes en venta 565 178 217,42

Participaciones 51 -

Activo material 208 312 -33,33

Fondo de comercio - -

Otro activo intangible - -

Resto de activos 594 -

DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 952 -2.114 -145,03
OTRAS GANANCIAS- 2.768 4.797 -42,30

Ganancia por venta de activo material 1.255 1.943 -35,41

Ganancia por venta de participaciones - -

Otros conceptos 1.513 2.854 -46,99
OTRAS PERDIDAS- 1.981 4.557 -56,53

Pérdidas por venta de activo material 11 9 22,22

Pérdidas por venta de participaciones - -

Otros conceptos 1.970 4.548 -56,68
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 47.615 35.647 33,57
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 6.856 5.934 15,54
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 6.270 5.346 17,28
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 34.489 24.367 41,54
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 34.489  24.367 41,54

El incremento del resultado estd motivado por ekemento del margen de explotacion
derivado del mayor volumen de negocio, a la combenae los gastos generales de
administracion y a las menores necesidades desproes por insolvencias.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Miles de Euros)

CONCEPTOS

2005

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA CION

Resultado del ejercicio

Ajustes al resultado:
Amortizacién de activos materiales (+)
Amortizacion de activos intangibles (+)
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-)
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-)
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-)
Impuestos (+/-)
Otras partidas no monetarias (+/-)

Resultado ajustado

Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion:
Cartera de negociacion:

Depositos en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias:
Depositos en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Activos financieros disponibles para la venta:
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Inversiones crediticias:
Depositos en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Otros activos de explotacion

Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacion:
Cartera de negociacion:
Depositos de entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida
Dep6sitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias:
Dep6sitos de entidades de crédito

Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto:
Dep6sitos de entidades de crédito

Depositos de la clientela

Débitos representados por valores negociables
Pasivos financieros a coste amortizado:

Depdsitos de bancos centrales

34.489
34.513
7.964
13.715
952
-1.244
6.856
6.270
69.002

2.528

2.528
458

458

-15.711
-17.739
2.028
1.693.418
666.722

1.030.338

-3.642
15.140
1.695.833

115

115

42.708

42.708

1.505.958

2004

24.367
24.799
7.757
16.432
-2.114
-1.934
5.934
-1.276
49.166

474

474
5.382

5.382

-18.124
-20.180
2.056
815.992
-10.260

825.976

276
7.206
810.930

253

253

44.198

44.198

721.846

VARIACION
%

41,54
39,17
2,67

-16,53
-145,03
-35,68
15,54
-591,38
40,34

433,33

433,33
-91,49

-91,49

-13,31
-12,10
-1,36
107,53
-6598,27

24,74
-1419,57
110,10
109,12

-54,55

-54,55

-3,37

-3,37

108,63
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Dep6sitos de entidades de crédito -33.360 213.034 -115,66

Operaciones del mercado monetario a través de - -
entidades de contrapartida

Depositos de la clientela 1.241.573 506.742 145,01
Débitos representados por valores negociables 301.343 -

Otros pasivos financieros -3.598 2.070 -273,82

Otros pasivos de explotacion 3.027 3.424 -11,59

1.551.808 769.721 101,61

Total flujos de efectivo netos de las actividades de -75.023 7.957 -1042,86

explotacion (1) )
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON
Inversiones (-):
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas 305 -
Activos materiales 20.729 17.321 19,68
Activos intangibles - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Otros activos financieros - -
Otros activos - -
21.034 17.321 21,44
Desinversiones (+):
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas - -
Activos materiales 2.056 3.987 -48,43
Activos intangibles - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Otros activos financieros - -
Otros activos - -
2.056 3.987 -48,43
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion -18.978 -13.334 42,33
2
(3.)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION
Emision/Amortizacién de fondo de dotacion (+/-) 1.948 1.690 15,27
Adquisicion de instrumentos de capital propios (-) - -
Enajenacion de instrumentos de capital propios (+) - -
Emisién/Amortizacion cuotas participativas (+/-) - -
Emisién/Amortizacion otros instrumentos de capital (+/-) - -

Emisién/Amortizacion capital con naturaleza de pasivo - -
financiero (+/-)

Emisién/Amortizacion pasivos subordinados {+/-) 94.065 2.574 3554,43
Emisién/Amortizacion otros pasivos a largo plazo (+/-} - -
Dividendos/Intereses pagados (-) 1.142 1.056 8,14

Otras partidas relacionadas con las actividades de - -

financiacion (+/-)

Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion 94.871 3.208 2857,33
(©)

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el - -

efectivo o equivalentes (4)

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O 870 -2.169 -140,11
EQUIVALENTES (1+2+3+4)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 25.581 27.750 -7,82
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 26.451 25.581 3,40

d) Politica Contable:

La politica contable utilizada y las notas explicg a los Estados Financieros
auditados se encuentran recogidas en los inforemesiditoria, relativos a los dos
altimos ejercicios cerrados, afios 2004 y 2005, sgumcorporan por referencia a
este Documento, en el apartado 14.

11.2. Estados financieros consolidados.

No aplica
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11.3. Auditoria de la informacion financiera histéica anual

11.3.1. Declaraciéon de que se ha auditado la infoamion financiera historica.
Las cuentas anuales de los ejercicios 2004 y 2805ito auditadas por Deloitte
S.L., estando depositados en la Comisiéon NacioebMercado de Valores los
informes de auditoria correspondientes, no conteoielichos informes ninguna
salvedad.

11.3.2. Indicacién de otra informacién del documeiat de registro que haya
sido auditada por los auditores.

No aplica

11.3.3. Cuando los datos financieros del documentie registro no se hayan
extraido de los estados financieros auditados dehéor, este debe declarar la

fuente de los datos y declarar que los datos no haido auditados.

No aplica

11.4. Edad de la informacion financiera mas recieet

La dltima informacién financiera auditada, que efgere al ejercicio finalizado al

31 de diciembre de 2005, no excede en mas de 18smda fecha del documento

de registro.

11.5. Informacion intermedia y demas informacién fmanciera

BALANCES DE SITUACION AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Miles de Euros)
ACTIVO 30/09/2006
CAJA 'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 22.821

CARTERA DE NEGOCIACION 5.487

Depositos en entidades de crédito -
Operaciones mercado monetario a través de entidades
de contrapartida -
Crédito a la clientela -
Valores representativos de deuda -
Otros instrumentos de capital -
Derivados de negociacién 5.487
Pro-memoria: Prestados o en garantia

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS AVALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 13.596

Depositos en entidades de crédito 13.596

Operaciones mercado monetario a través de

entidades

de contrapartida -
Crédito a la clientela -
Valores representativos de deuda -
Otros instrumentos de capital -
Pro-memoria: Prestados o en garantia -

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 79.403
LAVENTA

Valores representativos de deuda 38.768
Otros instrumentos de capital 40.635
Pro-memoria: Prestados o en garantia 6.505
INVERSIONES CREDITICIAS 7.182.522

Depositos en entidades de crédito 826.143

Operaciones mercado monetario a través de
entidades
de contrapartida

30/09/2005

22.748
3.199

3.199

13.034
13.034

84.036

47.685
36.351
36.047
5.567.758
371.103

VARIACION
%
0,32
71,52

71,52

4,31
4,31

-5,561

-18,70
11,79
-81,95
29,00
122,62
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Crédito a la clientela 6.304.758 5.169.002 21,97

Valores representativos de deuda 5.203 -

Otros activos financieros 46.418 27.653 67,86
Pro-memoria: Prestados o en garantia 821.961 302.556 171,67

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
AJUSTES A ACTIVOS FINAN. POR MACRO- - -

COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA 11.895 15.145 -21,46
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 2.295 2.028 13,17

Depositos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -

Activo material 2.295 2.028 13,17
Resto de activos - -

PARTICIPACIONES 1.548 333 364,86
Entidades asociadas 26 26 0,00
Entidades multigrupo - -

Entidades del Grupo 1.522 307 395,77

CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A - -

PENSIONES

ACTIVO MATERIAL 145.428 131.558 10,54
De uso propio 139.142 126.046 10,39
Inversiones inmobiliarias 1.039 1.011 2,77
Otros activos cedidos en arrendamiento 994 168 491,67

operativo
Afecto al fondo de promocién coperativo 4.253 4.333 -1,85

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento - -

financiero

ACTIVO INTANGIBLE 254 -

ACTIVOS FISCALES 24.102 23.980 0,51
Corrientes 3.422 1.209 183,04
Diferidos 20.680 22.771 -9,18

PERIODIFICACIONES 3.354 2.856 17,44

OTROS ACTIVOS 1.005 1.806 -44,35

TOTAL ACTIVO 7.493.710 5.868.481 27,69

PASIVO

CARTERA DE NEGOCIACION 0 79 -100,00

Depositos de entidades de crédito - -
Operaciones mercado monetario a través de - -
entidades
Con contrapartida - -
Depositos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion - 79 -100,00
Posiciones cortas de valores - -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 126.456 69.895 80,92
Depositos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientela 126.456 69.895 80,92

Débitos representados por valores negociables - -
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE 6.872.973 5.356.992 28,30

AMORTIZADO
Depositos de bancos centrales - -
Depositos de entidades de crédito 337.315 318.380 5,95
Operaciones mercado monetario a través de ent. - -

Contrapartida
Depositos de la clientela 6.017.506 4.634.616 29,84
Débitos representados por valores negociables 299.689 299.567 0,04
Pasivos subordinados (1) 137.900 55.991 146,29

Otros pasivos financieros 80.563 48.438 66,32
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR - -
MACRO-COBERTURAS

DERIVADOS DE COBERTURA 5.099 -

PASIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO - -

CORRIENTES EN VENTA

PROVISIONES 14.314 14.267 0,33
Fondos para pensiones y obligaciones similares 895 560 59,82
Provisiones para impuestos - -

Provisiones para riesgos y compromisos 5.833 5.536 5,36
contingentes
Otras provisiones 7.586 8.171 -7,16
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PASIVOS FISCALES 9.100 10.008 -9,07

Corrientes 2.977 -

Diferidos 6.123 10.008 -38,82
PERIODIFICACIONES 29.445 21.137 39,31
OTROS PASIVOS 13.918 14.130 -1,50

Fondo formacion y promocién cooperativa 13.219 13.454 -1,75

Resto 699 676 3,40
TOTAL PASIVO 7.071.305 5.486.508 28,89
PATRIMONIO NETO
AJUSTES POR VALORACION 4.237 3.996 6,03

Activos financieros disponibles para la venta 4.237 3.996 6,03

Pasivos finan. a valor razonable con cambios en - -
patrimonio neto
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en - -
el extranjero
Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta - -
FONDOS PROPIOS 418.168 377.977 10,63

Capital 60.766 59.814 1,59
Prima de emision - -
Reservas
Reservas acumuladas 325.562 292.122 11,45
Remanente - -

Cuotas participativas y fondos asociados
Cuotas participativas - -
Fondo de reserva de cuotaparticipes - -
Fondo de estabilizacion - -
Resultado del ejercicio 31.840 26.041 22,27

Menos: Dividendos y retribuciones - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 422.405 381.973 10,59
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 7.493.710 5.868.481 27,69
PRO-MEMORIA

RIESGOS CONTINGENTES 603.475 579.776 4,09
COMPROMISOS CONTINGENTES 883.440 768.857 14,90

(1) El incremento neto corresponde a la Emisiodigaciones subordinadas 05 por un
importe de 100.000 miles € y la cancelacion deHtosiones de 18.000 miles €

47



Quralcaja

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL30 DE SEPTIEMBRE D E 2006 Y 2005
(Miles de Euros)
VARIACION
CONCEPTOS 30/09/2006 30/09/2005 %
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 210.204 157.855 33,16
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS- 90.928 51.892 75,23

Remuneracién de capital con naturaleza de - -
pasivo financiero

Otros 90.928 51.892 75,23
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE 541 495 9,29
CAPITAL-

Participaciones en entidades asociadas - -

Participaciones en entidades multigrupo - -

Participaciones en entidades del Grupo - -

Otros instrumentos de capital 541 495 9,29
MARGEN DE INTERMEDIACION 119.817 106.458 12,55
COMISIONES PERCIBIDAS 29.741 28.270 5,20
COMISIONES PAGADAS 7.940 7.901 0,49
RESULTADOS DE OPERACIONES 1.339 2,931 -54,32
FINANCIERAS (neto)-

Cartera de negociacion 10 2.875 -99,65

Otros instrumentos financieros a valor 213 -2.625 -108,11
razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Activos financieros disponibles para la venta 334 1.167 -71,38

Inversiones crediticias - -

Otros 782 1.514 -48,35
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 68 287 -76,31
MARGEN ORDINARIO 143.025 130.045 9,98
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 7.045 5.889 19,63
GASTOS DE PERSONAL 54.399 50.696 7,30
OTROS GASTOS GENERALES DE 31.645 29.478 7,35
ADMINISTRACION
AMORTIZACION- 6.183 5.934 4,20

Activo material 6.137 5.934 3,42

Activo intangible 46 -

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 2.639 2.315 14,00
MARGEN DE EXPLOTACION 55.204 47.511 16,19
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS 10.767 10.301 4,52
(neto)-

Activos financieros disponibles para la venta 8 92 -91,30

Inversiones crediticias 10.178 9.526 6,84

Cartera de inversion a vencimiento - -

Activos no corrientes en venta - 565 -100,00

Participaciones 80 -

Activo material 132 118 11,86

Fondo de comercio - -

Otro activo intangible - -

Resto de activos 369 -

DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 1 248 -99,60
OTRAS GANANCIAS- 1.691 2.105 -19,67

Ganancia por venta de activo material 1.291 1.034 24,85

Ganancia por venta de participaciones - -

Otros conceptos 400 1.071 -62,65
OTRAS PERDIDAS- 1.494 1.535 -2,67

Pérdidas por venta de activo material - 7 -100,00

Pérdidas por venta de participaciones 4 -

Otros conceptos 1.490 1.528 -2,49
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 44.633 37.532 18,92
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 7.753 6.907 12,25
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y 5.040 4.584 9,95
FONDOS SOCIALES
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 31.840 26.041 22,27
RESULTADO DE OPERACIONES - -

INTERRUMPIDAS (neto)
RESULTADO DEL EJERCICIO 31.840 26.041 22,27

El incremento de resultado esta motivado por ldueuan positiva del margen de
explotacion y a unas menores necesidades de do¢ésadbligatorias.
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11.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje

No ha existido procedimiento gubernamental, legaé @rbitraje que pueda tener
o haya tenido en los ultimos doce meses efectoisagivos en el emisor y/o en
la posicion o rentabilidad financiera de RURALCAJA.

11.7. Cambio significativo en la posicién financier del emisor

Desde 31 de diciembre de 2005, ultimo afio del gueaspublicado informacién

financiera auditada, no se ha producido ningun @asignificativo en la posicion
financiera o comercial de RURALCAJA.
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12.CONTRATOS IMPORTANTES

RURALCAJA no tiene formalizados contratos imporental margen de su
actividad corriente que puedan dar lugar a unagabibn o un derecho que
afecten negativamente a la capacidad del emiscunlir su compromiso con
los tenedores de valores con respecto a los vatonéglos.
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13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

No aplica

51



Quralcaja

14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

RURALCAJA declara que, en caso necesario, puedeapedationarse los
siguientes documentos (o copias de los mismoshtkied periodo de validez del
documento de registro tanto en el domicilio sodalla Entidad (Paseo de la
Alameda, 34, de Valencia) como en el Registro Mdicde Valencia, del Banco
de Espafia, de la Comision Nacional del Mercado aler¥s y en las direcciones
electrénicas www.ruralcaja.es, asi como en la deCdanision Nacional del
Mercado de Valores:

a) Estatutos y escritura de fusién del emisor.

b) La informacién financiera histérica del emisaarg cada uno de los dos
ejercicios que preceden a la publicacion del dociionge registro.
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IV.- INFORMACION SOBRE LOS VALORES A
EMITIR

NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S. Coop. d€rédito, (En
adelante RURALCAJA o el Emisor, con domicilio enl&fecia, Paseo de la Alameda,
n° 34) y en su nombre y representacion D. JOSE ENEI MARTIN MOYA, con
Documento Nacional de Identidad numero 50.429.39@@no Director General -
Secretario General de la mencionada Entidad, &movite poder conferido a su favor en
fecha 14 de enero de 2003 y acuerdo del ConsejmiRée 24 de octubre de 2006,
asume la responsabilidad de las informaciones oimae en esta Nota de Valores.

D. JOSE ENRIQUE MARTIN MOYA declara, tras compos@rcon una diligencia
razonable para garantizar que es asi, que lasriafiones contenidas en esta Nota de
Valores son, segun su conocimiento, conformes @didad y no se omite ningun
hecho que por su naturaleza pudiera alterar sn@dca
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2. FACTORES DE RIESGO

Véase la precedente seccion “ll.- FACTORES DE RIBSG
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas pganipantes en la emision

No existen intereses particulares de las persomagarticipan en la emision que sean
importantes para la misma.

3.2 Motivo de la Oferta y destino de los ingresos
La presente Emision tiene por objeto la captac®megursos financieros a largo plazo
para usos generales y financiacion del Emisom@sio aminorar los riesgos inherentes

a su actividad por medio del fortalecimiento derggsirsos propios.

Los costes iniciales previstos para tramites d@sia comisiones y otros gastos
relacionados con la Emision, son los siguientes:

Euros
Tasas C.N.M.V. (0,14 por mil) 2.52(
Otros gastos 1.00(
Total 3.520

Atendiendo a los mencionados gastos y a las camdisi sefialadas en el punto 4.9
siguiente, el coste para el emisor representa Bnddl 4,1164%
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SE OFERTA N.

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores.

La presente Nota de Valores se realiza a los efed#o proceder a la emision de
DIECIOCHO MIL (13.000) titulos de RURALCAJA OBLIGAONES
SUBORDINADAS EMISION 06, de MIL (1.000,00) euros da&lor nominal cada uno.

Las Obligaciones Subordinadas son valores queseptan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por anwdtizanticipada o a vencimiento,
salvo emisiones perpetuas. En base a su condiei@mision subordinada se sitian a
efectos de prelacion de créditos tras todos laedores con privilegio y ordinarios.

Cuyo caddigo ISIN Ihternational Securities Identification Numbers ES0215316037

4.2 Legislacion de los valores.

Los valores se emiten de conformidad con la legjistaespariola que resulta aplicable
al emisor o a los mismos. En particular, se emierwonformidad con la Ley 24/1988

de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificgua la Ley 37/98, de 16 de

noviembre y el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 dezmadesarrollada por el Real

Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y la Orden BB3v/2005,de 10 de noviembre,
asi como de conformidad con la ley 211/1964, dde2diciembre, por la que se regula
la emision de obligaciones por sociedades que yanhadoptado la forma de andnimas
O por asociaciones u otras personas juridicas, golastitucion del sindicato de

obligacionistas y de acuerdo con aquellas otramativas que las han desarrollado.

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordieathn sujetas, ademas, a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de junio y ademativa reglamentaria que la
desarrolla.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siits modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de %ldril de 2004, relativo a la

aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlarodftiropeo y del Consejo en cuanto
a la informacion contenida en los folletos, asi coeh formato, incorporacién por

referencia, publicacién de dichos folletos y difuste publicidad.

4.3 Representacion de los valores

La presente emision de financiacion subordinadar@&sepresentada mediante titulos
fisicos al portador.

4 .4 Divisa de la emision

Los valores estaran denominados en Euros
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4.5 Orden de prelacion

La presente emision de Obligaciones Subordinadakzada por RURALCAJA no
tendrd garantias reales ni de terceros. El capitat intereses de los valores estaran
garantizados por el total del patrimonio de RURALIZA

Estos valores presentan la condicion de finananasiébordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segun el articulo 20.1.tagarg) del Real Decreto 1343/1992,
de 6 de noviembre, por el que se desarrolla 1all3#$992, de 1 de junio, de Recursos
Propios y Supervision en base consolidada de léddties Financieras, aquella que, a
efectos de prelacion de créditos se situa detréssdsguientes acreedores:

1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinarios

La presente emision no gozara de preferencia eere de la deuda subordinada de
RURALCAJA instrumentada mediante valores, cualguigue sea la representacion y
fecha de dicha deuda. Se hace constar que el Eti@geren circulacion tres emisiones

de Obligaciones Subordinadas por un importe to#alld80 millones de euros, que

tendran el mismo rango de prelacion de créditodajpessente emision.

Estos valores se situaran por delante, en su aisdas cuotas participativas, Yy
participaciones preferentes emitidas o garantizadasa Entidad y de las aportaciones
de los socios. También se situaran por delantesledntratos de depdsito subordinado
constituidos con el caracter de financiacion suibah de duracion indefinida a los
efectos de lo dispuesto en los articulos 6 y 7adeely 13/1985, en la redaccion dada a
ésta por la Ley 13/1992, de 1 de junio, y en dtald 20, apartado 1.h) y articulo 22,
apartado 3 del Real Decreto 1343/1992, de 6 deermtivie; y por delante del capital
social.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a loslmes y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valoresalliedos en la presente Nota de
Valores careceran para el inversor que los adquderaualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre RURALCAJA.

Los derechos econdmicos y financieros para el §oreasociados a la adquisicion y
tenencia de los valores, seran los derivados decdadiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que B#aa y que se encuentran
recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

Los titulares de obligaciones incluidos en la pnésé&lota de Valores tendrén derecho a
voto en la Asamblea de Obligacionistas de acueotiol@ previsto en el epigrafe 4.10
siguiente.

57



Quralcaja

4.7 Tipo de interés nominal, tipo de interés de refencia y disposiciones relativas a
los intereses pagaderos.

Periodos de Interés y tipo de interés aplicable (viable)

La duracion de la presente Emision se dividira wresivos “periodos de interés” de
duracién semestral, iniciandose el primero en kmal fecha de desembolso y
terminando el ultimo el 30 de junio de 2017.

El tipo de interés nominal sera variable. Durards dlistintos periodos de interés
sefialados sera el equivalente, para un periodiqdigldcion trimestral, a un interés
efectivo (TAE) determinado por la suma de: (a) ipb tde interés de referencia
“Referencia Interbancaria a un afio (Euribor)” delsmanterior al inicio de cada periodo
de interés y (b) un margen a determinar por acuerdrce la Entidad emisora y los
inversores institucionales.

El margen se fijara a la fecha de inicio del pesidd suscripcion, por acuerdo entre la
Entidad emisora y los inversores cualificados dmisma, estando comprendido entre
0,20 y 0,40 puntos porcentuales. El dia de iniogd periodo de suscripcion, se
comunicara el margen definitivo a incrementar pb tde interés variable, mediante
escrito dirigido a la CNMV, confirmando la colocaei del 10% entre inversores
cualificados.

Tipo de Interés de referencia:

El EURIBOR es el tipo al que las entidades finarasese prestan el dinero entre si en el
mercado interbancario del Euro. “Euro InterBanke@dtl Rate”, calculado y distribuido
por el sistema de informacion financiera BRIDGE pmandato de FBE (“Federation
Bancaire de I'Union Européenne”) a doce (12) mesegencimiento, fijado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET “Central European ")iyngue actualmente se publica
en las paginas electronicas EURIBORO1, suministpadaReuters, y 248, suministrada
por Moneyline Telerate), o cualquier otra pagina gudiera reemplazarlas en estos
servicios.

La referencia que se tomara sera la media dian@egmondiente a los dias del mes
inmediatamente anterior a la fecha de comienzaada periodo de interés (Euribor de
junio y diciembre de cada afo) y, en el caso deioge de suscripcion, la
correspondiente al mes de desembolso.

Teniendo en cuenta que dicha referencia es oficies publicada por el Banco de
Espafa en el B.O.E. habitualmente durante la ultlet®na del mes siguiente al mes a
que corresponde, el Emisor pondra en conocimieattmsl tenedores de los valores la
cuantia del tipo nominal aplicable en cada peri&&lnestral, durante la Gltima decena
del mes de publicacion de la referencia medianten@ao fijado en los tablones de
anuncios de sus oficinas.

En defecto de publicacion oficial de la referen@stablecida en los parrafos
precedentes, se calculara por el Emisor efectuémaoedia aritmética simple de los
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tipos de interés Euribor a doce meses de cada enlosddias en que hay mercado
durante el mes anterior a la fecha de comienzpei@bdo de interés correspondiente,
publicado de acuerdo a lo anteriormente indicado.

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de oliterdel tipo Euribor establecido en
el parrafo anterior, el sustitutivo del tipo Eunilsera el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tiposnderés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en eudosa (12) meses de vencimiento por
un importe equivalente al Saldo de Principal Pentdiele la Emision de Obligaciones,
gue declaren cuatro (4) entidades bancarias deeprimden de la zona Euro, previa
solicitud simultanea a la sede principal de cadadmellas efectuada por el Emisor, a
través del Banco Cooperativo Espafiol, S.A., comtegpiosidad y proximidad a las 11:00
horas (hora CET) del segundo Dia Habil anterioadad-echa de Pago. A este tipo de
referencia sustitutivo también se le afiadira egerpara el calculo de los cupones.

Si al menos fueran obtenidas dos (2) declaracioeesotizaciones de las entidades
bancarias segun lo dispuesto en el parrafo anteseoéd de aplicacion el tipo de interés
gue resulte de aplicar la media aritmética simgldod tipos de interés declarados en
dichas cotizaciones. Si no fueran obtenidas al sedos (2) declaraciones de
cotizaciones, el sustitutivo del tipo Euribor sekdéipo de interés que resulte de efectuar
la media aritmética simple de los tipos de intel@eferta para operaciones de préstamo
en euros a doce (12) meses de vencimiento a eefidahcarias de primer orden de la
zona Euro y por un importe equivalente al Saldddecipal Pendiente de la Emision
de Obligaciones, que declaren al menos dos (2jaddes bancarias de primer orden de
la zona Euro, previa solicitud a la sede princighalcada una de ellas efectuada por el
Emisor, a través del Banco Cooperativo Espafiol, &A posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) del segundo Dia Haldraor a cada Fecha Pago.

La aplicacion de tipos de interés subsidiarios cepgionales Unicamente se realizara
respecto a aquellos periodos de interés en quelriera podido conocerse el valor de
la referencia principal o de los tipos sustitutivespectivamente y se mantendra en los
periodos de liquidacion sucesivos en tanto en ousmtnantenga dicha situacion.

Periodo de suscripcion y fechas de Desembolso

El periodo de suscripcion se iniciara el tercerhdihil siguiente al de registro de esta
Nota de Valores en los registros de la CNMV (cualit para el publico en general,

siempre que durante el tercer dia los inversoralficados suscriban, al menos, el 10
por ciento de la emision, en caso contrario quedaydcada) y terminara el 29 de junio

de 2007 o en la fecha anterior en que la emisi@ueuotalmente cubierta, siendo las
fechas de Desembolso el ultimo dia habil de cadadenios meses comprendidos en el
periodo de suscripcion..

El abono de la suscripcion se realizara en la FdehBesembolso siguiente a la fecha
de suscripcion correspondiente, mediante cargoaeouénta bancaria abierta en la
propia entidad Emisora sefialada por el suscriptoste solicitud de suscripcion. El
adeudo en cuenta sera por el importe nominal sascdon fecha valor del mismo dia.

El desembolso se realizard en euros y serd librgadtos y comisiones para el
suscriptor.
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Remuneracion al suscriptor durante el periodo de scripcion

Durante el periodo comprendido entre la fecha dem&olso correspondiente y el 30
de junio de 2007, los suscriptores recibiran uarégg equivalente al que percibirian de
haberse iniciado el dia 1 del mes siguiente alrdbekso el primer periodo de interés de
la emision y la duracion de este primer periododu los meses que restasen hasta el
1 de julio de 2007. Recibiran una sola liquidacsm liquidaciones intermedias. En el
caso de obligaciones desembolsadas el ultimo dié ¢&él mes de junio de 2007, el
suscriptor no recibira interés alguno durante ebge de suscripcion. Para el computo
de intereses se tomara como base un afo de 369 Id&@ameses de 30 dias.

Fechas de pago de los cupones

Los cupones seran pagaderos trimestralmente, iagelrl de octubre de 2007, es decir
los dias 1 de octubre, enero, abril y julio sigtésna la finalizacion del periodo de
suscripcion hasta la Fecha de Vencimiento, el 3jaimie de 2017, incluyendo la fecha
de devengo inicial y excluyendo la fecha final dgehgo.

Si el dia de pago del cupdn fuera inhabil a efebtogcarios, se pagara en el siguiente
dia habil, sin que de dicha circunstancia se dadar@ingun tipo de ajuste, interés o
pago adicional. Se entenderd por dia inhabil lbadds y domingos y aquellos otros

dias que el convenio colectivo aplicable a las @aatpvas de Crédito o la legislacion

laboral general declaran no laborables en Valerap#al.

Procedimiento para el pago de cupones

Los intereses seran calculados mediante la aphicat® la siguiente formula bésica:

Base * 100
donde:

C = Importe bruto del cupo6n periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la fecha de iniciod#elengo de interés y la fecha de pago
del cupon correspondiente, computandose taledeéiasuerdo con la base establecida
(meses de 30 dias) y teniendo en cuenta la cortwedeidias habiles aplicable

Base = 360 (numero de dias en que se divide ehaffectos de calculo de intereses en
base anual)

4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamasslmtereses y el reembolso del
principal.

De conformidad con el articulo 950 del Cddigo den€rio, se fija un plazo maximo
de 3 afios para la reclamacién de los intereses ¥ ai@os para la reclamacion del

60



Quralcaja

principal, ambas contadas a partir de sus respecfachas efectivas de vencimiento,
ordinario o anticipado.

4.7.2. Descripcion del subyacente e informacion bdsica del mismo.

El histérico de la media de los valores de cada delsEURIBOR a doce (12) meses de
vencimiento, durante el ejercicio 2006, han sidosiguientes:

Mes Euribor
Publicado

Ene 2,833
Feb 2,914
Mar 3,105
Abr 3,221
May 3,308
Jun 3,401
Jul 3,539
Ago 3,615
Sep 3,715
Oct 3,799
Nov 3,866*

* Estimado por el emisor.

4.7.3. Descripcion de cualquier episodio de distaés de mercado del subyacente.
No aplica.
4.7.4. Normas de ajuste del subyacente.

El valor adoptado como referencia para cada urasdesvisiones de tipo de interés es
publicado con tres decimales; el tipo resultantadieionar al valor de la referencia el
margen positivo o diferencial y expresado en téosiide tipo efectivo para la duracion
del periodo de liquidacion siguiente no se redora@leatres decimales sino que se
despreciaran las diezmilésimas de punto.

El tipo de interés sustitutivo sera el indicado@ahienzo del presente punto 4.7

4.7.5. Agente de Calculo.
No aplica.

4.7.6. Descripcion de instrumentos derivados impiitos.
No aplica.
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4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relafg al vencimiento de los valores.

4.8.1. Precio de amortizacion
Los valores se amortizaran a la par.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion

La devolucién del principal de las Obligacionesetbjde esta Emision se realizara en
un solo pago el dia habil siguiente a la fechaatewniento de la Emisién, quedando
ésta fijada en el 30 de junio de 2017.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra, paeautorizacion del Banco de Espafia,
amortizar la totalidad o, en una o varias vecedeke las Obligaciones Subordinadas,
a la par, libre de gastos y comisiones, a partigdsto afio desde la ultima Fecha de
Desembolso, es decir, desde el 1 de julio de 20l1@etgrminar el nimero de
Obligaciones que se van a ver afectadas por elb@asm anticipado. No existe la
posibilidad de amortizacion anticipada a iniciatiMalos obligacionistas.

En caso de amortizacion parcial, contando con tarizacion del Banco de Esparia, la
determinacion de las Obligaciones sujetas a amacifin se efectuara mediante sorteo
en el que se determinara el numero de la primerdg&Ridn Subordinada que se

reembolsara anticipadamente, amortizandose todagjua tuviera el obligacionista

titular hasta alcanzar el importe a reembolsanjisiglo por las de aquellos otros

obligacionistas que hubieran contratado la postesienta o subcuenta de valores
donde se depositen los titulos objeto de esta Wakd sucesivamente, comenzando por
la del obligacionista mas antiguo en el supuest@ue con las de los posteriores al
obligacionista resultante del sorteo no se cubrieda la amortizacion parcial. En

ningin caso se procederd a la amortizacidon padzalobligaciones mediante la

reduccion de su importe nominal.

El pago de la amortizacion se efectuard mediant@@len cuenta o en efectivo, en
cualquiera de las oficinas de la Entidad emisora.

Si el dia fuese inhabil a efectos bancarios, derdoucon lo sefialado en el punto 4.7 se
pagard el siguiente dia habil, sin que de diclmstancia se desprenda ningun tipo de
ajuste, interés o pago adicional.

En el tablon de anuncios de sus oficinas, la Edtetaisora comunicara la amortizacion

de caracter parcial o total de la emisién con, @hos, 15 dias de antelacion a la fecha
de amortizacion anticipada.

En todo caso, la fecha de amortizacion anticipadkas! Obligaciones se hara coincidir
con una fecha de pago de intereses, 1 de eneiipjlr y octubre.
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4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor ynétodo de calculo

La Tasa Interna de Rentabilidad (en adelante "TIRdya el suscriptor de las
Obligaciones sera aquella que iguale, en la FeehBasembolso correspondiente, el
nominal de la obligacion al valor actual de logieses y la amortizacion y se calculara
conforme a la siguiente férmula matematica:

Y Ci
o =2, L+r)

i=1
Donde:

lo= Inversion neta realizada

Ci: Importe de cada uno de los ingresos que vaihirel tomador en cada uno
de los periodos, desde 1 (desembolso) hasta “Nitn@lpago), de la ecuacion
anterior se obtiene r, que es la tasa internartab#idad para la frecuencia de
liquidacion, su equivalente anual financiero Rlaer=(1+r}<-1

i Cada una de las fechas de pago del cupodn.

k: cociente obtenido de dividir 12 por el nimerondeses que comprende el
periodo de liquidacién

La TIR bruta para el suscriptor a la fecha dehidtidesembolso es del 4,116 %.
Las tasas y los calculos se realizan suponiendsidagentes premisas:

- la fecha de desembolso es el 29 de junio de 2007;

- el interés nominal anual durante el primer periddointerés es del 4,054
(equivalente al EURIBOR 12 meses estimado del neesaliembre de
2006, mas 0,25 puntos, para una liquidacion triragst

- el Euribor cotiza y permanece inalterado durantestio de vigencia de las
Obligaciones Subordinadas;

- la fecha de amortizaciéon efectiva es el dia sidaieth vencimiento (30 de
junio de 2017), es decir el 1 de julio de 2017;

Todas las cifras se expresan en Euros.

4.10. Representacion de los tenedores de los vakre

De conformidad con la Ley 211/1964, de 24 de dibieansobre regulacion de la
emision de obligaciones por sociedades que no hagaptado la forma de anénimas,
asociaciones u otras personas juridicas y la ¢ooth del sindicato de obligacionistas,
los propios obligacionistas podran en un futuro @ora iniciativa de constituir el
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Sindicato de Obligacionistas, siempre que represeah el momento de constitucién
del Sindicato, como minimo, el 30 por ciento dé&ltde la Emision

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE
OBLIGACIONES

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato de @bkionistas” queda
constituido un sindicato que tiene por objeto ldedsa de los intereses y
derechos de los titulares de Obligaciones emitigassRURALCAJA en emisién
de 2006 (RURALCAJA OBLIGACIONES SUBORDINADAS EMNSD6), de
acuerdo con la legislacion vigente.

El Sindicato subsistird mientras dure el emprésyitéerminado éste, hasta que
gueden cumplidas por RURALCAJA sus obligaciones kst titulares de los
valores.

Articulo 2.- El domicilio del Sindicato se fija ®falencia, Paseo de la Alameda,
34.

Articulo 3.- El Organo del Sindicato es la Asarablé&eneral de
obligacionistas.

La Asamblea acordara el nombramiento de un Sedeetaefectos de certificar
los acuerdos de la misma.

Articulo 4.- El Comisario seréa el Presidente deldicato de Obligacionistas, y
ademas de las competencias que le atribuya la AsamBeneral, tendra la
representacion legal del Sindicato y podra ejencikas acciones que a éste
correspondan y las que considere oportunas paradédensa general y
particular de los titulares de los valores. En todaso, el Comisario sera el
organo de relacion entre entidad emisora y el Qiati, y como tal, podra
asistir con voz y sin voto, a las deliberacioneslaldsamblea General de la
entidad emisora, informar a ésta de los acuerddsSiledicato y requerir de la
misma los informes que, a su juicio o al de la Adem de Obligacionistas,
interesen a éstos.

Articulo 5.- La Asamblea General de Obligacionsstdebidamente convocada
por el Presidente o por el Organo de Administradiénla entidad emisora, esta
facultada para acordar lo necesario a la mejor daefe@ de los legitimos

intereses de los Obligacionistas; destituir y noatb€omisario o Presidente y

Secretario; ejercer, cuando proceda, las accionghgales correspondientes y
aprobar los gastos ocasionados por la defensa siénli@reses comunes.

Articulo 6.- Los acuerdos de la Asamblea serarattima por mayoria absoluta,

con asistencia de los Obligacionistas que represenbs terceras partes de los
Valores de emision en circulacion, y vincularanaglds los Obligacionistas,

incluso a los no asistentes y a los disidentes.
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Articulo 7.- Sera de aplicacion la Seccion 42, @dp X de la vigente Ley de
Sociedades Anonimas en todo lo relativo a la coanoi@m, competencia y
acuerdos del Sindicato.

Articulo 8.- En todo lo no previsto en el preseéRéglamento sera de aplicacion
la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, sobre regaladie la emision de
obligaciones por Sociedades que no hayan adoptadimrima de andénimas,
asociaciones u otras personas juridicas y la cémsitin del Sindicato de
Obligacionistas.

El Emisor, en caso de que se constituya el sirmid& obligacionistas, nombrara
Comisario de la presente emision a D. Ramén BarliRoéiriguez con NIF

18.895.199D, director de la asesoria juridica deRRLCAJA, quien tendra las

facultades que le atribuyen los Estatutos que gdeste

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobacionasartud de las cuales se emiten
los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se proaelderealizacion de la presente
emisién de renta fija, cuya vigencia consta enif@tion remitida a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, son los que sa@an a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de RURALCAJA aaldpten fecha 31 de marzo de
2006, que autorizd la obtencion de financiacidnostibada mediante la emision de
valores e instrumentos financieros, por importe hdsta 500 millones de euros,
delegando las facultades correspondientes en aeipRector.

- Acuerdo del Consejo Rector de RURALCAJA adoptadofecha 24 de octubre de
2006, que acordd la presente emision por 18 mslaieeeuros, con lo que quedara tras
la emision un disponible de 482 millones de euros.

Se ha solicitado al Banco de Espafia la computaliltbmo recursos propios de las
presentes Obligaciones Subordinadas. Se remitirBaraco de Esparfia las condiciones
particulares de la misma incluidas en la presemi [de Valores. En todo caso, ni la
autorizacion por el Banco de Espafia ni el citadmymciamiento positivo sobre su
consideracion como recursos propios implican recalaeion alguna respecto de la
suscripcién o adquisiciéon de los valores, ni sédmentabilidad de los mismos, ni sobre
la solvencia de la entidad Emisora.

4.12. Fecha de emisién

La fecha de emision de los valores sera el 2 d= gial 2007.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad déos valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restrivegoparticulares, ni de caracter general
a la libre transmisibilidad de los valores que 1@ emitir.
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4.14. Fiscalidad de los valores

A estos valores les sera de aplicacion el régimscalf general vigente en cada

momento para las emisiones de valores en Espafanthuacion se expone el régimen

fiscal vigente en el momento de verificacion da&3fterta Publica sobre la base de una
descripcion general del régimen establecido pdeddslacion espafiola en vigor, sin

perjuicio de los regimenes tributarios forales amdlerto y Convenio econémico en

vigor, respectivamente, en los territorios histsicel Pais Vasco y en la Comunidad
Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inersoteresados en la adquisicion de
los valores objetos de la Oferta consulten corabogiados o asesores fiscales, quienes
les podrédn prestar un asesoramiento personalizaldovésta de sus circunstancias
particulares.

A. Inversores personas fisicas o juridicas resideses fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean perdsicas D juridicas residentes a efectos
fiscales en Espafia, la tributacion por los renditoi® producidos vendra determinada
por el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 dezmapor el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la RentéadeéPersonas Fisicas, y por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, porua ge aprueba el texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi comoragiamentos de desarrollo,
aprobados por el Real Decreto 1775/2004, de 3lae)j el Real Decreto 1777/2004,
de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al ImpuestoestdbRenta de las Personas Fisicas y al
Impuesto sobre Sociedades, el importe de los cpgnda diferencia entre el valor de
suscripcién o adquisicién del activo y su valort@msmision o reembolso tendran la
consideracion de rendimiento del capital mobiliario

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en elwddi¢2 y siguientes del Reglamento
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisma®bado por el Real
Decreto1775/2004 de 30 de julio, y el articulo 58iguientes del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Reaéel777/2004 de 30 de julio, los
rendimientos del capital mobiliario obtenidos ddogsvalores quedaran sujetos a
retencion a un tipo actual del 15% (o del tipo migeen cada momento).

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la difeeentre el valor de suscripcion o
adquisicién del titulo y su valor de transmisibimeembolso debera ser sometida a
retencion al tipo vigente en cada momento, actuatienen 15%, por parte de la entidad
emisora o la entidad financiera encargada de leaojd® 0, en su caso, por el fedatario
publico que obligatoriamente intervenga en la apéra

Mediante Ley 35/2006, de 28 de noviembre, se hafroado la fiscalidad que entrara
en vigor el 1 de enero de 2007, elevando el tipeetkncion al 18%. Ademas, para los
tenedores personas fisicas contribuyentes del IRPFendimiento se integrara en la
base imponible del ahorro tributando al tipo figd #8%.
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A.1.Excepcion a la obligacion de retener para persas juridicas
No aplica.

A.2.Excepcion a la obligacion de retener para persas fisicas
No aplica.

B. Inversores no residentes en Espafa

En el supuesto de que los tenedores sean perdsitas fo juridicas no residentes en
Espafia, la tributacion por los intereses producirsdra determinada por el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, porua ge aprueba el texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre la Renta de no residemsiscomo por su Reglamento
aprobado por el Real Decreto 1776 / 2004 de 3Qlde jsin perjuicio de lo dispuesto

en los Convenios para evitar la Doble Imposicibneértaso de que éstos resulten
aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refunditbs, rendimientos derivados de estos
titulos, tanto si proceden del cobro de cupén cainproceden de la transmision o

reembolso de los valores estaran exentos de tcibutaen Espafia cuando sean
obtenidos por personas fisicas o juridicas restdean otros Estados miembros de la
Union Europea, que no operen en Espafia mediarablesmiento permanente, o por

establecimientos permanentes de dichos residehtesi@s en otro Estado miembro de
la Union Europea y siempre que no se obtengan \&drale paises o territorios

calificados como paraisos fiscales en el Real Ded@30/1991, de 5 de julio.

Los rendimientos, tanto si proceden del cobro dedsucomo si se derivan de la
transmision o reembolso de los titulos, que nonestéentos estaran gravados en
principio a un tipo general del 15%. No obstanteekcaso de que los intereses o el
rendimiento derivado de la transmision o reembdisdos valores, sean obtenidos por
residentes en un pais con el que Espafa tengdésuwstConvenio para evitar la Doble
Imposicidn, seran aplicables las normas y tipogrdeamen reducidos establecidos en
los mismos.

En estos supuestos no exentos se practicara @meidet al tipo vigente, actualmente el
15% con ocasién del pago de los intereses, saleopqu aplicacion de la normativa
espafola o de un Convenio para evitar la Doble siepin dicho tipo resulte inferior y
siempre que dicha circunstancia sea debidamenteediteda mediante el
correspondiente certificado de residencia fiscatidmpor las autoridades fiscales del
pais del inversor no residente.

En el supuesto de suscriptores no residentes cereropn Espafia con establecimiento
permanente se les aplicara a efectos del régimerretinciones, los criterios
establecidos anteriormente para las personasdasigésidentes.

Mediante Ley 35/2006, de 28 de noviembre, se hafioado la fiscalidad que entrara
en vigor el 1 de enero de 2007, elevando el tipeige y de retencion del 15% al 18%.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la Oferta
La oferta no esta sujeta a condiciones.
5.1.2. Importe de la Oferta

El importe nominal maximo de la Oferta amparadalpq@resente Nota de Valores sera
de DIECIOCHO MILLONES DE EUROS (18.000.000,00 €presentado por 18.000
valores de 1.000,00 euros de nominal unitario caede ellos.

El volumen definitivamente adjudicado en la Ofestadeterminara el 30 de junio de
2007 y su publicacion se realizara conforme conplaxedimientogrevistos en el
punto 5.1.7 siguiente.

5.1.3 Plazo de la Oferta Publica y descripcion deroceso de solicitud.

Comenzara el tercer dia siguiente al registro tke ldeta en la CNMV y se efectuara
mediante el sistema de ventanilla abierta hastaté colocacion de la emisién o, en
todo caso, hasta el 29 de junio de 2007, que Ziaai periodo de suscripcion, quedando
reducida la emisién y contraido su importe, al valominal de las obligaciones
colocadas en la expresada fecha de cierre, debevdeacubierto en su totalidad

El primer dia del periodo de suscripcion, entre 9ay las 14 horas, se abrira la
suscripcién para inversores cualificados, hastanakar, al menos, el 10 por ciento de la
emision, mediante ordenes que se cursaran porlfaxnaero 96 387 08 72. De no
alcanzarse dicho porcentaje quedara la emisiércaglo La colocacion se realizara de
forma discrecional procurando que no se produzcamichinaciones injustificadas ante
peticiones de caracteristicas similares.

Una vez cubierto el tramo para inversores cuatifbsay fijado el diferencial definitivo,

al dia siguiente habil se abrira la suscripciop@blico en general, atendiéndose sus
peticiones de suscripcion por riguroso orden depeién en las oficinas de la Entidad
emisora, por medio de un sistema on-line que clangn todo momento el volumen
suscrito. El suscriptor de la presente emision idelsentratar una cuenta de valores
asociada a una cuenta a la vista libre de gastapattura y cierre si se limita al asiento
derivado del ingreso para la suscripcion. Estateuda valores, restringida a los de la
presente emision, sera libre de gastos para dfigtasc

5.1.4. Método de prorrateo.
No habra prorrateo. Las solicitudes se atender&rogten cronoldgico. Si la ultima
solicitud fuera por un numero de Obligaciones soper las pendientes de colocacion,

el inversor podra elegir entre: (a) la revocaciénditha solicitud de suscripcion, (b)
confirmar la misma limitandola al numero de valgseadientes de suscribir.
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5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima dslicitud.

El minimo a suscribir en cada desembolso es utotiiendo el limite maximo de
suscripcién por desembolso y cuenta de valoresasnglie figuren como titulares
personas fisicas 20 titulos (20.000 euros) y 1004 (100.000 euros) para cuentas de
valores cuyos titulares sean exclusivamente pessjoin@icas o entes sin personalidad.
Dicho limite maximo solo operard en cada desembglsdurante el periodo de
suscripcién y para inversores no cualificados.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valorgpara la entrega de los mismos.

En un plazo méximo de diez dias habiles siguieate®ntar desde cada Fecha de
Desembolso, los suscriptores recibiran un resguardigstificante acreditativo de la
suscripcién efectuada. Estos resguardos o justtBsano seran negociables y seran
validos hasta la entrega del resguardo de depabalitiftulo definitivo.

Los titulos definitivos de los valores se emitigimel plazo maximo de un mes desde la
finalizacion del periodo de suscripcion, quedandpoditados en la Entidad emisora a
disposicion de los tenedores; en dichos titulosaseeditara tanto la suscripcion
realizada, como el importe efectivo que se hubiesembolsado, ambos coincidentes,
al realizarse la emision a la par.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la Oferta.

Los resultados se comunicaran a la Comision NacaeidMercado de Valores.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquiedterecho preferente de compra.

No aplica.

5.2. Plan de colocacioén y adjudicacion

5.2.1. Categorias de inversores a los que se Oferfas valores.

La presente Oferta de Valores se destina en unnmirdel 10 % a inversores
cualificados, quienes determinaran, el dia delionael periodo de suscripcion, el
margen definitivo aplicable al tipo de referencia k& emision, que se ajustara a
mercado. En caso que estos inversores cualificacl@® quedasen con este minimo, la
entidad emisora resolvera la presente emision.

El importe restante hasta completar el importel tdéala emision se dirigira a los
clientes del Emisor y al publico en general, dethéeos suscriptores contratar la
correspondiente cuenta de depésito de valorescifispepara esta emisioén, con el
Emisor.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 22I3R@al Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1€821 de junio, de recursos propios y

supervision en base consolidada de las entidademndieras, las Obligaciones
Subordinadas no podran ser aportadas, o adquigdateriormente, por el propio
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Emisor o por entidades o personas con apoyo fiaemcie la entidad emisora o de su
grupo consolidable.

5.2.2. Notificacién a los solicitantes de la cantd asignada.

El proceso de notificacion tendra lugar segun Ipeesicado en el epigrafe 5.1.6
anterior.

5.3. Precios

5.3.1 Precio al que se Ofertaran los valores o elétodo para determinarlo. Gastos
para el suscriptor.

El precio de los valores sera del 100 por cien fatas los inversores.

En cuanto al importe efectivo de cada uno de ldsres, calculado en funcién de ese
precio, sera de 1.000,00 euros.

La presente emision esta libre de comisiones ygasira los suscriptores por parte del
emisor. Asimismo RURALCAJA, como entidad emisora,cargara gasto alguno en la
amortizacion de las mismas, ni por administraciéh akposito de los titulos en la

propia entidad (depdésito de valores).

5.4 Colocacion y Aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes emlcolocacion

No aplica.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El Emisor.

5.4.3.Entidades Aseguradoras y procedimiento

No aplica.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplica
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Solicitudes de admisién a cotizacion

No se solicitara la admision a negociacion de Es@nte emisién en ningun mercado
secundario organizado ni se ha contratado la quantiida con ninguna entidad.

El Emisor se reserva la facultad, que podra eg@ratno, de solicitar la admision a
cotizacion en un mercado secundario oficial derealoprevia la transformacion de los
titulos en anotaciones en cuenta, y de acuerdtosaramites y verificaciones exigibles
al efecto por la legislacion vigente.

En tal caso, se hace constar que determinadasisiancias relativas a los valores que
comprenden la emision, tales como algunos aspdetaggimen fiscal de los valores, o
de la operativa de la emision (servicio financiete la emision, dias habiles,
transmision de los valores, etc.) contenidos eardaente Nota, podran ser modificadas
para adecuarlas a la regulacion que resulte afdicab

6.2. Mercados regulados en los que estan admitid@s cotizacion valores de la
misma clase.

A la fecha de verificacion de esta Nota los emjigssten circulacién emitidos por
RURALCAJA similares a la presente emision, admgidd negociacion en AIAF
Mercado de Renta Fija son los siguientes:

Nombre ISIN Fecha Cupodn Nominal
Vencimiento Emitido
RURALCAJA OBLIGACIONES SUBORDINADAS 05 ES0215316029 2-21-2015 Trimestral 100 Mill. €.

Adicionalmente el Emisor mantiene el siguiente &msfto en el mercado AIAF:

Nombre ISIN Fecha Cupodn Nominal
Vencimiento Emitido
RURALCAJA BONOS SIMPLES ES0315316002 26-09-2010 Serakst | 300 Mill. €.

6.3. Entidades de liquidez.

No aplica
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7. INFORMACION ADICIONAL

71.a74

No aplica.

7.5 Ratings

El emisor no va a solicitar la calificacion creciii de esta emision.

La calificacion (“rating”) de RURALCAJA figura ddtada en el punto 4.1.5 del
Documento de Registro.

Este Documento de Registro y Nota de Valores essados en todas sus paginas y
firmadas en Madrid, a 11 de diciembre de dos nmsl se

Firmado en representaciéon de RURALCAJA:

Fdo. D. José Enrique Martin Moya
Por poder.
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