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ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION DE FONDO DE TI-
TULIZACION DE ACTIVOS CON LA DENOMINACION DE “AyT GOYA
HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE
EMISION Y SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

Y DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE EMI-

SION DE BONOS.

NUMERO QUINIENTOS CUARENTA Y NUEVE.

En Madrid, mi residencia, a quince de abril de dos

mil once.

Ante mi, MARIA BESCOS BADIA, Notario del Tlustre
Colegio de Madrid, ccon residencia en la capital, cons-
tituida para este acto, a peticién expresa de laos com-
parecientes, en la FPlaza de Ccldén, numeroc 1, de Ma-

drid,

DE UNA PARTE,

DON MANUEL ENRIQUE TITOS MARTiNEZ, maycr de edad,
con domicilic profesicnal en Madrid, Plaza de Colén

numero 1, y provisto de D.N.I. y N.I.F. n°
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en vigoer.

Y DON JOSE MARIA CASTELLON LEAL, mayor de edad,

con domicilio profesional en Madrid, Plaza de Coldn

]

ntmero 1, y provisto de D.N.I. y N.I.F. n

en vigor.-=

Y DE OTRA PARTE,

DON LUIS MIRALLES GARCIA, mayor de edad, con domi-

cilio profesional en Madrid, Paseo de la Castellana
143, 7°, y provisto de D.N.I. y N.I.F. n°

en vigor.

A) Don Manuel Enrique Titos Martinez y Don José
Maria Castellén Leal, en nombre y representacién, de
BARCLAYS BANK, S.A., con domicilio social en Madrid,
Plaza de Coldén numero 1, y N.I.F. A-47.001.946; enti-
dad constituida por tiempo indefinido mediante escri-
tura otorgada en Madrid, el dia 6 de junio de 1946,
ante el Notario D. Rodrige Molina Pérez, con la deno-
minacién de “Banca de Medina SA”; cambid su dencmina-
cién social por la de "Banco de Valladolid S.A." vy
trasladé su domicilioc social a Madrid, por escritura
otorgada en Valladolid, el 23 de mayo de 1967, ante el
Notario D. José Machado Carpenter; cambiada de nuevo

su denominacién en escritura otorgada ante el Notario
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de Madrid D. José Aristénico Garcia, con fecha 19 de
octubre de 1982; y cambiada de nuevo su denominacién
social por la actual, y adaptados sus Estatutos a la
vigente Ley de Sociedades Andénimas, en escritura otor-
gada ante el Notario de Madrid, D. Antonio Roman de la
Cuesta Ureta, el 21 de Julio de 1892, bajo el numero
2.095 de su protocolo, cuya primera copia se inscribid
en el registro Mercantil al tomo 3.755; folio 1; hcija
numero 62.564; inscripcién 1.381%2. Figura inscrita en

@l Registro Oficial de Bancos y Banqueros del Bancc de

Espana con el numero 0065,

Se encuentran facultados para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por el Consejo de Adminis-
tracién de la entidad, en sesién celebrada el dia 25
de noviembre de 2010, segun consta en la escritura de
elevacién a puablico de dichos acuerdos sociales de fe-
cha 9 de diciembre de 2010 ctorgada ante el Notario de
Madrid Den Miguel Ruiz-Gallardén Garcia de la Rasilla,

con numero de protocolo 6.599. Queda unida a esta



matriz, comoc integrante del Anexo 1, fotocopia deduci-
da por mi de copia auterizada de dicha escritura

publica.

Asimismo, se adjunta manifestacidn de 23 de marzo
de 2011 de D. Pablo Cavero Campos, cuya firma esta le-
gitimada por el Notario de Madrid, Don Miguel Ruiz-
Callardén Garcia de la Rasilla el 28 de marzoc de
2.011, como apoderado de BARCLAYS BANK, S5.A., en usc
de las facultades gue le fueron conferidos por el Con-
sejo de Administracién de Barclays Bank, 5.A., en su
reunion celebrada el 25 de noviembre de 2010, relativa
a la fijacién del importe médximo de la emisidn de par-
ticipaciones hipotecarias y certificados de transmi-
sién de hipoteca al amparo de la autorizacion conferi-
da por el Consejo de Administracidn de BARCLAYS BANK,

9. A. en sesién celebrada el 25 de noviembre de 2010,

segun consta en la escritura de elevacién a publico de

dichos acuerdos socilales referidos anteriormente.
Asimismo se adijunta como parte integrante del
Anexo 1 & esta escritura fotocopia deducida por mi de
manifestacidén de 23 de marzo de 2011 de Don Manuel En-
rique Titos Martinez y Don José Maria Castelldén Leal,
cuyas firmas estan legitimadas por el Notario de Ma-

drid, Don Miguel Ruiz-Gallarddén Garcla de la Rasilla
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el 28 de marzo de 2011, relativa a la fijacidén de 1las
condicicnes concretas de la emisién de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisidén de Hipoteca
de BARCLAYS BANK, S$.2A., en ejercicio de las facultades
mancemunadas cconferidas el 25 de noviembre de 2010,
tal y como consta en la certificacién antes menciona-

da.

Segun el texto y contenido de los documentos cita-
dos, juzgo suficientes para la constitucién de fondos
de titulizacidn y la emision de Participaciones Hipo-
tecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca
las facultades representativas que se me han acredita-
do mediante dichos documentos auténticos (articulo 98,

Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas Fiscales,

Administrativas y del Orden Social).

B) Don Luis Miralles Garcia, en nombre y represen-
tacidén de “AHORRO Y TITULIZACI@N, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACIéN, S.A."” (en adelante la "SOCIE-

DAD GESTORA") entidad constituida de conformidad con



lo dispuesto en el articule sexto de la Ley 1%/19892,
de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fon-
dos de Inversidn Inmeobiliaria y scobre Fondos de Titu-
lizacién Hipotecaria en virtud de autorizacién otorga-
da mediante 0. M. de 16 de julic de 1993, mediante es-
critura otorgada el 16 de noviembre de 1923 ante el
Notario de Madrid D. Francisco Javier Die Lamana, con
el numero 2.609 de su protocelo & inscrita en el Re-
gistro Mercantil de Madrid, al tome 7.240, libro 0,
folio 191, Seccidén 8?2, hoja M-117365, inscripcidn pri-
mera; y en el Reglstro especial abierto al efecto por

la Comisidén Nacional del Mercado de Valores con el

namero 5. Tiene NIF n.° A-80732142.

"I.a Sociedad tiene por objeto exclusivo la consti-
tucidn, administracidén y representacidén legal de fon-
dos de titulizacidn de activos y fondos de tituliza-

cidén hipotecaria.”.

Actta comoe apoderado de dicha Sociedad y se en-
cuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptades por el Consejo de Administracidn de
la SOCIEDAD GESTORA en su reunidén de fecha 17 de fe-
brero de 2.011, segin consta en la certificacién de
dichos acuerdos sociales expedida por la Secretaria

del Consejo de Administracidn Dorfia Maria Araceli Leyva
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ledén con el visto bueno del Presidente, 0. José Anto-
nio Olavarrieta Arcos, cuyas firmas han sido legitima-

das por mi, Notaric autorizante de la presente, el dia

14 de marzo de 2.011.
Queda unida a esta matriz, como integrante del

Anexo 2, fotocopia deducida por mi de dicha certifica-

cidn de acuerdos sociales.

Segun el texto y contenido de dicha certificacién,
juzgo suficientes para la constitucidn de fondos de
titulizacién de activos, la suscripcidédn de Participa-
ciones Hipotecarias y de Certificados de Transmisién
de Hipoteca y la emisidén de Bonos de Titulizacidn de
Activos las facultades representativas que se me han
acreditado mediante diche documento auténtico (articu-
lo 98, Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social).

Toedos los comparecientes declaran la vigencia de
sus facultades y la persistencia de la capacidad Jjuri-

dica y circunstancias de las sociedades por las que



intervienen.

Yo, el Notario, hago constar que dado que las En-
tidades intervinientes estan comprendidas dentro de
los supuestos comprendidos en el articulo % de la Ley
10/2010 de 28 de abril no procede la identificacién

del titular real.

Identifice a los comparecientes por su respective
Documente Nacional de Identidad en vigor que me han

exhibildo.

Sus circunstancias personales resultan de sus pro-
pias manifestaciones. Tienen a mi Jjuicio, segun res-
pectivamente actuan, la capacidad legal y legitimacidn
necesarias para el otorgamiento de la presente escri-
tura de constitucién del FONDO DE TITULIZACION DE AC-
TIVOS CON LA DENOMINACION “AyT Goya Hipotecario IV,
Fondo de Titulizacién de Activos” DE EMISION Y SUS-
CRIPCION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE CERTIFI-
CADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE EMISION DE BO-
NOS, vy, a tal efecto, tal y como intervienen,
———————————————————— EXPONEN -—-—————=—=—=———————===——————

I.- (Que la SOCIEDAD GESTORA esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacién de Activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracién y repre-

sentacién legal de los mismos, al amparo de lo previs-
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to en el articulo 12.1 del Real Decreto $%26/1338 de 14
de maye, por el que se reqgulan los Fondos de Tituliza-
cién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién (el “Real Decreto 926/1998”) y por la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades Y
Fondes de Inversidn Inmobiliaria v sobre Fondos de Ti-
tullzacidn Hipotecaria, en cuantoc a lo no contemplado

en el Real Decreto 926/1998 v en tanto resulte de

aplicacidén (la “Ley 19/1992") .
II.- Que BARCLAYS BANK, S.A. es una Entidad de

Crédito con una extensa cartera de préstamos hipoteca-

rios en su activo.

III.- Que BARCLAYS BANK, S.A. desea hacer partici-
par a tercercs en ciertos préstamos hipotecarics de su
cartera mediante la emisidén de titulos nominativos de-—
nominados Participaciones Hipotecarias f(en lo sucesivo
“"Participaciones Hipotecarias”) y Certificados de
Transmisién de Hipoteca (en lo sucesivo “Certificados

de Transmisidén de Hipoteca®).




Se adjunta como Anexo 1 a la presente escritura,
fotocecpia deducida por mi de copia autorizada de la
escritura de fecha 9 de diciembre de 2010, otorgada
ante el Notario de Madrid Don Miguel Ruiz-Gallardédn
Garcla de la Rasilla, con numero de protceccolo €.899,
respectivamente, de elevacidn a publico de los acuer-
dos adoptados por el Consejo de Administracidn de BAR-
CLAYS BANK, S.A. en sesidn celebrada el dia 25 de no-
viembre de 2010, relatives a la emisién de las Parti-
cipaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmi-
sidén de Hipoteca, asl como manifestacién de D. Pablo
Cavero Martinez de Campos, apoderade de Barclays Bank,
S.h., por cuya virtud, en usoc de las facultades dque
tiene delegadas, fija el importe méximo de la emisidn
de participaciones hipotecarias vy certificades de

transmisidén de hipoteca.

Asimismo se incorpora a la matriz fotocopia dedu-
cida por mi de manifestacién de D. Manuel Enrique Ti-
tos y D. José Maria Castellén Leal relativa a la fija-
cién de las condicicnes concretas de ejecucidén de la
emisidén de Participaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmisién de Hipoteca de BARCLAYS BANK, S.A., en
uso de las facultades a éstos otorgadas en la sesién

del Consejo de Administracién de BARCLAYS BANK, S.A.
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arriba mencionado.

IV.- Que la SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con la
Ley 19/1992, quiere proceder a constituir un Fondo de
Titulizacidén de Activos al amparo de lo previsto en el
Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1932, en cuanto a
le no contemplado en el Real Decreto 926/1998 Y en
tanto resulte de aplicacién, y en las demas disposi-

ciones legales y reglamentarias en vigor que resulten

de aplicacidén en cada momento.

Se adjuntan como Anexo 2 a la presente Escritura,
los acuerdos adoptados por el Consejo de Administra-
cién de la Socledad Gestora en sesidén celebrada con

fecha 17 de febrero de 2011, relativos a la constitu-

cién del Fondo.

V.- Que la SOCIEDAD GESTORA, a efectos de la cons-
titucidén de un Fondo de Titulizacién de Activos, y ac-
tuando como representante legal en nombre Yy represen-—
tacidén del mismo, procede a: (i) suscribir las Parti-

cipacicnes Hipotecarias y Certificados de Transmisién



de Hipoteca emitidcs por BARCLAYS BANK, S.A. gque inte-
graran el active del Fendo; y (ii) a llevar a cabo una
emisidén de Bonos de Titulizacion de Actives (en lo su-
cesivo los "Bonos") gue integraran el pasivo del men-

cionado Fondo de Titulizacion de Actives.

VI.-Que se ha llevade a cabo la verificacidén de
una serie de atributes de los préstamcos hipotecarios
que van a ser objeto de cesién por virtud de la emi-
sién de las Participaciones Hipotecarias y de los Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca, mediante una au-
ditoria elaborada segun la técnica de muestreco aleato-
rio. La citada auditoria ha sido realizada por la fir-
ma PricewaterhouseCoopers Auditores S.L., c¢on CIF B-
79031290, inscrita en el R.0O.A.C. con el numero $5-0242
y domiciliada en Paseo de la Castellana numero 43, Ma-
drid, segun se acredita por el Informe de Auditoria de

los Préstamos Hipotecarios, copia del cual se adjunta

como Anexo 3 a la presente escritura.

VII.- Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decretc 926/1998,1la constitucidén del Fondo y la Emi-
sién de Bonos tilenen como requisito previo la aproba-
cién vy registro del Folleto Informativo compuesto por
los factores de riesqgo, el documento de registro, la

nota de valores, el médulo adicional y el glosario de
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definiciones (en adelante, el “Folleto Informativo” o
“Folleto”) y demds documentos acreditativos por la Co-
misidén Nacional del Mercado de Valores ("CNMV"), en
los términos previstos en el articulo 26 Yy siguientes
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Va-
lores, en su redaccién vigente (en adelante, 1la “Ley
24/1988*), el Real Decretoc 1310/2005, de 4 de noviem-
bre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacién de valores en merca-
dos secundarios oficiales, de ofertas publicas de wven-
ta o suscripcidén y del folleto exigible a tales efec-
tos (el "Real Decreto 1310/2005"), Yy la Crden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre por la que se desa-

rrolla el articulo 27.4 de 1a Ley 24/1988 (la "Orden

EHA/3537/2005") .
Que este preceptivo registro previo por la CNMV,
se ha efectuado con fecha 14 de abril de 2011, segun

Sse acredita mediante el oportuno escrito, suscrito por



el citado Organismo, copia del cual se adjunta como

Anexo 4 a la presente escritura.

VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, la KEscritura de Constituciodn del Fondo de
Titulizacidén de Activos serd la escritura por la que
los Benos, emitides con cargo al Fondo, se representen

mediante anotaciones en cuenta.

Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamientc de la presente escritura de
constitucién del Fondo de Titulizacidédn de Activos,
emisién y suscripcidén de Participaciones Hipotecarias
v de Certificados de Transmisidn de Hipoteca y emisidn

de Bonos de Titulizacién de Actives, que se regira por

las siquientes

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT Goya Hipote-

caric IV, Fondo de Titulizacién de Activos.

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO.

L. SOCIEDAD GESTORA en el presente acto constituye
un Fondo de Titulizacién de Activos cen la denomina-
cién de AyT Goya Hipotecario IV, Fondo de Titulizacién
de Activos (en lo sucesivo, el “Fondo”) que se regira

desde la fecha de hoy {en adelante, la “Fecha de Cons-

tituecidn”) por:
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La presente Escritura de Constitucién; (ii) el Re-
al Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarro-
Ilen, (1ii) la Ley 19/1992, en lo no dispuesto en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplica-
¢idén, {(iv) la Ley 24/1988 Yy la normativa de desarrollo
aplicable (incluyendo, el Real Decreto 1310/2005 y 1la
Orden EHA 3537/2005 entre otres), (v} el Reglamento
(CE) n°® 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de
2004, relativo a la aplicacién de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos asi como el for-
mato, incorporacién por referencia, publicacién de di-
chos folletos y difusién de publicidad, tal v como ha
sido modificado por el Reglamento (CE) n° 178772006 de
la Comisidén de 4 de diciembre de 2006 y por el Regla-
mento (CE) n® 211/2007 de 1la Comisién de 27 de febrero
de 2007 (el "Reglamento (CE) n° 809/2004") y (vi) las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor

que resulten de aplicacién en cada momento.




TL.a constitucién del Fondo y la emision de los Bo-
nos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real Decreto
526/1998, ha side obijeto de inscripcidn en lecs regis-
tros oficiales de la CNMV con las condicicnes y requi-
sitos recogidos en la Ley 24/1988, el Real Decreto
1310/2005 y el Reglamentoc (CE) N° 809/2004, cuya noti-
ficacién del acuerdo se adjunta a la presente Escritu-

ra como Anexoc 4.

SEGUNDA .- NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo constituye un patrimonic separado, cerra-
do, carente de personalidad juridica que, de conformi-
dad con el Real Decreto 926/1998, es gestionade por la
Sociedad Gestora El Fondo sélo respondera de las obli-
gaciones frente a sus acreedores con su patrimonio. La
Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo agquellas
funciones gque se le atribuyen en el Real Decreto
926/1998, asi como la defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos como gestora de negocics aje-
nos, sin que exista ningun sindicato de bonistas. De
esta forma, la capacidad de defensa de los 1intereses

de los titulares de los Bonos, depende de los medios

de la Sociedad Gestora.

lLas Participacicnes Hipotecarias vy los Certifica-

dos de Transmisién de Hipcteca emitidos schre 1los
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Préstamos Hipotecarios gue integran el active del Fon-
dc se encuentran reguladas por la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Reqgulacién del Mercade Hipotecario (la "Ley
2/1981") y por el Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril, por el que se desarrollan determinados aspectcs

de la Ley 2/1981 (el "Real Decreto 716/2009") y demds

disposiciones legales imperativas.

El Fonde se constituye con la finalidad de servir
de vehiculo para suscribir las Participaciones Hipote-
carias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca

emitidos por BARCLAYS BANK, S.A., agruparlos y emitir

los Bonos con ¢argo a su activo.

TERCERA .~ ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FON-

De acuerdo con el articule 5.2 de la Ley 19/19%92,
la administracién y representacién legal del Fondo co-
rresponderan a la SOCIEDAD GESTORA, en los términos
previstos en la citada Ley 19/1992 y demas normativa

aplicable y sin perjuicic de lc establecido en el Fo-



lleto, en la presente escritura, y en virtud de las
actuacicnes y compromisos de la SOCIEDAD GESTORA con-—

tenidos en la Seccidn VI.

Le corresponderd también a la SOCIEDAD GESTORA, cn
calidad de gestora de negociocs ajencs, la representa-—
cién y defensa de los intereses de los titulares de

los Bonos emitidos con cargoe al Fondo.

Los titulares de los Benos no tendran accidén con-
tra la SOCIEDAD GESTORA, sino por incumplimiento de
sus funcicnes o inokservancia de lo dispuestc en la

presente escritura.

3.1.- Renuncia y Sustitucién de la SOCIEDAD GES-

TORA.

La renuncia y sustitucién de la SOCIEDAD GESTORA
se regulard por lo previsto en los articulos 18 y 19

del Real Decreto 926/19%8 o por la normativa vigente

en cada momentc.

La Sociedad Gestora podra solicitar voluntariamen-
te su sustitucidn cuando asi lo estime pertinente me-
diante escrito presentado a la CNMV, en el que haréa
constar la designacidn de la sociedad gestora sustitu-
ta y al gue se acompafiarad escrito de la nueva sociedad
gestora de fondos de titulizacidn, debidamente autori-

zada e inscrita en el Registro Especial de la CNMV, en
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el que la sustituta se declare dispuesta a aceptar tal
funcién. La renuncia de la Sociedad Gestora y el nom-
bramientoc de una nueva sociedad gestora deberan ser
aprobados por la CNMV. La Sociedad Gestora no podra
renunciar al ejercicio de sus funcicnes mientras no se
hayvan cumplido todos los requisitos y tramites para la
designacidén de su sustituta. Todes los gastos que se
generen como consecuencia de dicha sustitucidn seran
soportados por la proplia Socledad Gestora y en ningun

caso podran imputarse al Fondo.

En el supuesto de que la Sociliedad Gestora fuera
declarada en concurso o cuando su autorizacién fuera
revocada, deberda encontrar una sociedad gestora que la
sustituya y la gestidén y representacién del Fondo re-
caerad en la nueva scciedad gestora, dando cumplimiento
a lo dispuesto en los articulos 18 y 12 del Real De-

creto 926/1998.

Si transcurriera el plazoc de cuatro (4) meses es-

tablecido en el articule 18.2 del Real Decreto

S S BN BN I BN BN IE BN EE BN IS BN EE BN EE BE B E b




926/1998, desde que tuvo lugar el supuesto determinan-
te de la sustitucidén y no se hubiese encontrado una
nueva SOCIEDAD GESTORA, s¢ producird un supuesto de
liquidacién anticipada del Fondo y amortizacidén de los

Bones debiéndose realizar las actuaciones previstas en

la Estipulacién Cuarta siguiente.

La sustitucion de la SOCIEDAD GESTORA, y el nom-
bramiento de la nueva sociedad aprobado por la CNMV,
sera comunicado a las Entidades de Calificacién, tal
comc se indica en la Estipulacién 14.3 siguiente.-----

La SOCIEDAD GESTORA se obliga a ocotorgar los docu-
mentos publicos y privados que fueran necesarios para
proceder a su sustitucidén por otra sociedad gestora,
de conformidad con el régimen previstc en los pérrafos
antericres del presente apartadc 3.1. La sociedad ges-
tora sustituta deberd gquedar subrogada en los derechos
y cbligacicnes que, en relacidén con la presente escri-
tura y el Fecllete Informativo, correspondan a la SO-
CIEDAD GESTORA. Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA deberd
entregar a la socledad gestora sustituta cuantos docu-

mentcs y registros contables e informiaticos relativos

al Fondec obren en su poder.
3.2.- Comisidn por la administracién y representa-

cién del Fondo.
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La SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo «con la Ley
19/1992, constituiréd, representard vy administrard el
Fondo. En contraprestacién por las funciones desempe-
fiadas por la SOCIEDAD GESTORA, ¢l Fondoc abonara a ésta

una comlision de administracidén compuesta por una comi-

sidén inicial y una comisién periddica.

La SOCIEDAD GESTORA tendra derecho a una comisidn
inicial de administracién pagadera integramente en la
Fecha de Desembolsc, determinada en carta aparte.

La SOCIEDAD GESTORA tendra asimismo derecho, en
cada Fecha de Pago de los Bonos (dias 15 de marzo Y
septiembre de cada afic o, en caso de no ser habil
cualquiera de dichos dias, el siguiente Dia Habil), a
una comision peridédica de administracién, gque se cal-
culard scbre la suma de los importes de las Participa-
cicones Hipotecarias y de los Certificados de Transmi-
sidn de Hipoteca pendientes de amortizacién en la an-
terior Fecha de Determinacién de la anterior Fecha de

Pago, IVA incluideo, determinada en carta aparte.



Las comisiones referidas en los parrafos anterio-
res ocupan el primer {ler) lugar en el Orden de Prela-
cion de Pagos v el primer {(ler) lugar en el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidén del Fondo previstos
en la Estipulacién Vigésime Primera de la presente LEs-

critura.

Si, en una Fecha de Pago, el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la Comisidn Pe-
riéddica de Administracidn, la cantidad debida generara
un interés igual al resultado de sumar (i} el Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos (EURIBOR 6 meses
calcﬁlado conforme a lo descrito en la Estipulacidn
12.4 o el tipo de referencia gque se establece para el
primer Pericde de Devengo de Intereses) aplicable en
el periodo correspcondiente y (ii) el margen de la Se-
rie A de Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha
de Pago, siempre que el Fondo disponga de liguidez su-
ficiente, de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pa-
gos y con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquida-

cién del Fondo establecidos en la Estipulacién Vigési-

mo Primera de la presente Escritura.
Todos los pagos a terceros en concepto de gastoes
ordinarios (tales como auditorias anuales del Fondo,

publicacicnes y otros) y extraordinarios relacionados
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con la gestidén del Fonde serdan satisfechos pcr la 80O-
CIEDAD GESTCORA, en representacién ¥ por cuenta del
Fondo, siempre que el Fondo dispusiera de liquidez su-
ficiente para ello, de acuerdo con el Orden de Prela-
cién de Pagos y con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacién del Fondo descrito en la Estipulacidn

Vigésimo Primera.

CUARTA.-LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

FONDO.

4.1.- Liquidacién anticipada del Fondo.
4.1.1.-La SOCIEDAD GESTORA, previa comunicacidén a
la CNMV, estara facultada para proceder en una Fecha
de Pago a la liquidacién anticipada y extincidén del
Fondo, asi como a la amortizacién anticipada de la to-

talidad de los Bonos en cualquiera de los siguientes

supuestos:
(1) cuando, a juicio de 1la Sociedad Gestora, con-
curran circunstancias excepcionales que hagan imposi-

bEle, o de extrema dificultad, el mantenimiento del



equilibric financiero del Fondo.;

(i1} cuandc el importe del Saldo Vive de los Acti-
vos sea infericr al diez por cierto (10%) del saldo
inicial de la cartera de las Participaciones Hipoteca-
rias y de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
a la Fecha de Constitucidén del Fondo, vy siempre gue la
amortizacién anticipada de las Participaciones Hipote-
carias y de los Certificados de Transmision de Hipote-
ca, junto con el saldo que exista en ese momento en la
cuenta de Tesoreria, permita una total cancelacién de
todas las obligaciones pendientes con los titulares de
los Bonos, y respetando los pagos anteriores a éstos
cuyc Orden de Prelacién sea preferente segun lo des-
crito en la Estipulacién Vigésimo Primera de la pre-

sente Escritura y las reglas excepcicnales alli pre-

vistas;

(iii) cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidén con
los valores emitidos o se prevea que se va a producir;

(iv) cuando, como consecuencia de una modificacién
adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, re-
sultara imposible el mantenimiento del eguilibrio fi-

nancierc del Fondo;

(v) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en
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liguidacién, concurso o su autorizacidén fuera revocada
Y no designara nueva sociedad gestora en el plazo de

cuatro (4) meses, de acuerdo con lo establecido en la

Estipulacién 3.1 de la presente Escritura;

(vi) cuando se cumplan seis (6) meses antes de la
Fecha de Vencimiento Final, aungque se encontraran aun
débitos vencidos pendientes de cobro de los Préstamocs

Hipotecarios cedidos al Fondo; %

(vii) en el supuesto de acuerdo unanime de los te-
nedores de los Bonos y del resto de contrapartidas de

contratos del Fondo.

A los efectos de este apartado, se entendera COmo
obligaciones de pago derivadas de los Bonos en la fe-
cha de liguidacién anticipada del Fondo el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos en esa fecha
mas los intereses devengados Yy no pagados hasta la fe-
cha de amortizacién anticipada, incluida, en su caso,
la retencién fiscal, cantidades Jque a todos los efec-

tos legales se reputarédn en esa fecha vencidas Y exi-



gibles.

l.a amortizacién anticipada, come consecuencia de
la aparicién de los supuestos anteriores, se produciré
con sujecidén a los términos y condiciones establecidos

en los sub-apartados sigulentes de la presente LEstipu-

lacién.
4.1.2.-Seran requisitos necesarios para proceder a

dicha liguidacién anticipada del Fondo, los siguien-

tes:
ii) Que se hubleran obtenido, en su caso, las au-

torizaciones necesarias para ello de las autorlidades u

organismos administrativos competentes.

(1i1) Que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo {en el supuesto de
que la Sociedad Gestora decidiera la liguidacién anti-
cipada del Fondo si quedara pendiente de pago menos
del 10% del saldo inicial de la cartera de Participa-

ciones Hipotecarias y de Certificados de Transmisidn

de Hipoteca).

(1ii) Que se proceda a la comunicacién a los titu-
lares de los Bonos, en la forma prevista en la Estipu-
lacién Vigésima y con una antelacién de treinta (30)

Dias Habkiles, del acuerdo de la SOCIEDAD GESTORA de
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liquidacién anticipada del Fondo.

{iv) Dicha comunicacién, habra de ser previamente
puesta en conocimiento de la CNMV, mediante la comuni-
cacidén del preceptive hecho relevante de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988 vy
de las Entidades de Calificacidén, deberda ser asimismo
publicada en el Boletin de Cotizacién diaria de ATAF
Mercado de Renta Fija ("AIAF") o a través de cualquier
otrc medio de difusidén gue sea de general aceptacién
por el mercado y que garantice una difusién adecuada
de la infeormacién, en tiempo y contenido. La comunica-
cidn deberd contener la descripcién de (i) el supuesto
© supuestos por los que se procede a la ligquidacién
anticipada del Fondo, (ii) el procedimiento para lle-
varla a cabo, que se describe en el apartado siguiente
y (1ii) la forma en gue se va a proceder para atender
Y cancelar las obligaciones de page derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos

establecido en la Estipulacién Vigésimo Primera.



4.1.3.-Para llevar a cabo la liguidacidén anticlipa-
da del Fondo vy la amortizacién anticipada de la emi-
sién de Bonos en los supuestos y con los requisitos
indicados en este apartado y para gue, en su casec, el
Fondo disponga de liguidez suficiente para hacer fren-
te al pago del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos mas los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de amortizacién anticipada, la Socledad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo:

(1) vendera las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca por un precio
no inferior al precio de mercado. A estos efectos, la
Saciedad Gestora deberda solicitar oferta, al menos, a
cinco (5) de las entidades mds activas en Espafia en la
compraventa de activos del mercado hipctecario, no pu-
diendo venderlas a un precio inferior a la mejor ofer-
ta recibida. Barclays Bank, S.A. {en su condicidén de
cedente de las Participaciocnes Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca (el "Ceden-
te")) dispondra de un derecho de tanteo para adguirir
la totalidad (y no parte) de dichas Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, en las condiciones que fije la Sociedad Ges-

tora y en tode caso a un precio igual o mayor al mas
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alte de los ofrecidos por las antedichas entidades.
Para el ejercicio de dicho derecho de tanteo, el Ce-
dente dispondrd de un plazo de diez (10) Dias Hébiles
desde la fecha en que la Sociedad Gestora le comunique
las condiciones en que se procederd a la enajenacién
de las Participaciones Hipotecarias y de los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca. El anterior derecho
de tanteo no implica, en ningun caso, un pacto o de-
claracién de recompra de las Participacicnes Hipoteca-
rias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
por parte del Cedente. En caso de gue como consecuen-
cia del ejercicio del derecho de tanteo por el Ceden-
te, fuese necesario inscribir la c¢esién en algin re-
gistro, ccrresponderd a Barclays Bank, S.A. satisfacer

cualesquiera gastos y/o tributos incurridos con motivo

de dicho cambio de titularidad;
(ii) cancelara los contratos Jgue no resulten nece-
sarios para el proceso de liquidacién del Fondo proce-

diendo para e¢llo a cursar las notificaciones pertinen-



tes y a dar cumplimientc a los requisitos que la le-

gislacién pueda exigir;

(iii} finalmente, tanto por insuficiencia de las
actuacicnes anteriores como por la existencia de acti-
vos remanentes, vendera los demas bienes que permanez-
can en el activo del Fondo. La Scciedad Gestora estara
facultada para aceptar aquellas ofertas que, a su jui-
cio, cubran el valor de mercado del bien de gque se
trate y se paguen en metdlico v al contado. Excepcic-
nalmente, podra aceptar aplazamientos de pago por pla-
zo no superior a dos (2) afios. Para la fijacion del
valor de mercado, la Sociedad Gestora podréd obtener
los informes de wvaloracidn gque Jjuzgue necesarios. El
Cedente gozara de un derecho de tanteo, de tal forma
que podrid adquirir con preferencia a terceros dichos
bienes que permanezcan en el activeo del Fondo. La So-
ciedad Gestora, en representacidn y por cuenta del
Fondo, remitird al Cedente una relacidn de los activos
y ofertas recibidas de terceros, pudiendo é&ste hacer
uso del mencionado derecho, respecto de todos los ac-
tivos ofertados por la Sociedad Gestora, dentro de los
treinta (30) dias siguientes a la recepcidén de la co-
municacién y siempre que sus ofertas igualen, al me-

nos, la mejor de las efectuadas por los tercercs.
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La SOCIEDAD GESTORA, una vez dotada la reserva pa-
ra gastos extraordinarios a que se refiere el apartado
4.2 sigulente, aplicara inmediatamente todas las can-
tidades que vaya obteniendo por la enajenacidén de los
activos del Fondo al pagc de los diferentes conceptos,
en la forma, cuantia y Crden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo que corresponda segan la Estipu-
lacidén Vigésimo Primera de la presente escritura.

4.2 .- Extincidn del Fondo.-—--==— oo ____

El Fondo se extinguira por las causas previstas en
el Real Decreto 926/1998 y en la Ley 19/1392, en lo

que resulte aplicable, y en particular:

(i) Cuando se amorticen integramente las Partici-

pacicnes Hipotecarias y los Certificados de Transmi-

516n de Hipoteca.

(ii) Por la amortizacién integra de los RBonos emi-

tidos.

(iii) Cuando las Entidades de Calificacidn no con-

firmen las calificaciones provisionales otorgadas a



los Bonos antes de la Fecha de Desembolsc. En tal ca-
sc, la Sociedad Gestora resolverda la constitucidn del
Fondo, el negocic de suscripcién y adquisicidn de las
Particlipaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, la emisidn de los Z2onocs vy el
resto de contratos (salvo por lo previsto en el apar-

tadc 4.3 siguiente}.

(iv) Por la finalizacidén del procedimiento de Li-

quidacién Anticipada;

(v} En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Fi-
nal, esto es, el 15 de septiembre de 2052, si este no
fuera un Dia H&bkil, el siguiente Dia Ha&bkil.-——---————-

5i en la liquidacién del Fonde existiera algun re-
manente una vez realizados todos los pagos mediante la
distribucién de los fondos disponibles conforme al Or-
den de Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo es-
tablecido en la Estipulacién Vigésimo Primera v las
reglas excepcionales alli previstas, éste serd abonado
al Cedente. En el caso de que el remanente no estuvie-
se constituido por cantidades liquidas por correspon-
der a Participacicnes Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca pendientes de resolucidn de
procedimientos judiciales o notariales iniciados como

consecuencia del impago por el deudor del Préstamo Hi-
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potecario correspondiente, de acuerdo con lo previste
en la Estipulacidon Décima de la presente Escritura

tantce su continuacién, como el producto de su resolu-

cidn, seran a favor del Cedente

La SOCIEDAD GESTORA no procederda a la extincién
del Fondo y a la cancelacidén de su inscripcién en los
registros administrativos que corresponda hasta que no
haya liquidade los activos remanentes del Fondo vy dis-
tribuido los Fondes Disponibles del mismo siguiendo el
Orden de Prelacién de pagos de Liguidacién del Fondo
que se establece en la Estipulacién Vigésimo Primera vy
las reglas excepcicnales alli previstas, salvo la

oportuna reserva para hacer frente a los gastos fina-

les de extincién.

4.3.- Resolucidn de la constitucidén del Fondo.

51 las Entidades de Calificacién no confirmasen
antes de la Fecha de Desembolsc las calificaciones
provisicnales asignadas a los Bonos come definitivas,

se resclverd la constitucién del Fondo asi come la




emisiédn y suscripclidédn de las Participaciones Hipoteca-
rias y de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca,
la emisidén de todos los Bonos y los contratos, suscri-
tos por la Sociedad Gestora, actuando en representa-
cién y por cuenta del Fondo, a excepcidn del Contrato
de Préstamo Subordinadce para Gastos Iniciales I, con

cargo al cual se satisfaran los gastos de constitucidn

en gue el Fondo hubiera podido incurrir.

La resolucidn de la constitucidn del Fondo por di-
cha causa se comunicara inmediatamente a la CHNMV, tan
pronto sea confirmada, y se hard publica en la forma
prevista en la Estipulacién Vigésima siguiente. En el
plazo de quince (15) dias desde que tuviese lugar la
causa de resolucidédn de la constitucién del Feonde, la
SOCIEDAD GESTORA ctorgara acta notarial, que remitira
a la CNMV, declarando la extincidn del Fondo.

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS PARTICI-
PACIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFICADOS DE TRRNS-

MISION DE HIPOTECA.-—=====m= === o mmm i mm e

5.1.- Préstamos Hipotecarios.
BARCLAYS BANK, S.A. es titular, entre otros, de
los préstamos hipotecarios cuyos dates son los que fi-
guran en un soporte informatico que, junto el conteni-

do integro de dicho soporte, impreso en papel, me ha
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sido depositado seguin acta notarial autorizada por mi
el dia de hoy con numero de protocolc inmediatamente
anterior al de esta escritura. En dicho soporte in-
formatice se recoge la citada informacidén relativa a
los préstamos hipotecarios cedidos. Las partes convie-
nen en referirse a dicha informacién, al soporte in-
formatico y al citado acta como Anexo 5. Los préstamos
hipotecarios relacionados (los "Préstamos Hipoteca-
rios"), representan a la fecha de hoy, un principal
total, no vencido, de MIL TRESCIENTOS MILLONES DE EU-
ROS CON DOS CENTIMOS (1.300.000.000,02 EUROS) .

El Anexo 3 a la presente escritura contiene el In-
forme de Auditoria sobre una seleccién de préstamos
hipotecarios de la cartera de BARCLAYS BANK, S.A., gue
seran en su mayor parte objeto de titulizacidén siendo
transferidos al Fondec mediante la emisién de las Par-
ticipaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca. Dicho Informe ha sido elabo-

rado por la firma de auditoria PricewaterhouseCoopers



Auditores, S.L., con NIF B-79031290, vy domicilio en
Madrid, Paseo de la Castellana, 43, la cual se encuen-

tra 1inscrita en el Registro de Auditores de Cuentas

con el numero S5-0242  ——————————mmmm e ——— .

La verificacién de la auditcoria ha versado sobre
una serie de atributos de la cartera de los Préstamos
Hipotecarios, tanto cuantitativos come cualitativos vy,
en concreto, sobre la identificacién del prestatario,
fecha de formalizacién del préstamo, fecha de venci-
miento del préstamo, tipo de interés o indice de refe-
rencia, diferencial del tipo de interés, tipo de 1in-
terés aplicado, importe inicial del préstamo, saldo
actual del préstamo, retrasos en el pago, valor de ta-
sacién, relacidén entre el saldo actual del préstamo y
el valor de tasacién, formalizacién del préstamo hipo-
tecario, propiedad hipotecada, direccidén de la propie-
dad hipotecada (o finca registral), primer rango
econdémico y registral de la garantia hipotecaria, se-
guro de dafios e incendios y transmisién de los présta-
mos. Los préstamcs seleccionados con errores detecta-

dos en la verificacién de la muestra no seran cedidos

al Fondo pcr Barclays Bank, S.A.
BARCLAYS BANK, S.A. se compromete, de conformidad

con lo previsto en la Estipulacién 7.6 de la presente
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escritura, a que, si a pesar de sus proplas comproba-
clones y de las efectuadas por la firma de auditoria,

se detectara durante la vida de las Participaciones

Hipoteca la existencia de algin Préstamo Hipotecario
subyacente a éstos que no se ajustara en su totalidad
en la Fecha de Constitucidén a las caracteristicas con-
tenidas en la presente Seccién II, procedera de modo
inmediatce a la sustitucién de 1la Participacién Hipote-
caria o del Certificado de Transmisioén de Hipoteca co-
rrespondiente © a su amortizaciédn anticipada, segun
proceda, de conformidad a lo previsto en la citada Es-
tipulacién 7.6., procediéndose por la firma de audi-
toria externa, con anterioridad a 1la sustitucioén, a

una comprobacién de la idoneidad del nuevo préstamoc

que sustituye al anterior.
5.2 Emisién de las Participaciones Hipotecarias Y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

BARCLAYS BANK, S.A. emite en este acto SEIS MIL

l Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de




CINCUENTA Y CINCO (6.055) Participacicnes Hipotecarias
por un importe total de OCHOCIENTO NOVENTA Y DOS MI-
LLONES NOVECIENTOS SETENTA Y CINCO MIL SETECIENTOS
TREINTA Y SEIS EUROS CON TREINTA Y NUEVE CENTIMOS
(892.975.736,39 EUROS) y TRES MIL SEIS (3.006) Certi-
ficados de Transmisién de Hipoteca por un importe to-
tal de CUATROCIENTOS SIETE MILLONES VEINTICUATRO MIL
DOSCIENTOS SESENTA Y TRES EUROS CON SESENTA Y TRES
CENTIMOS (407.024.263,63 EUROS) que representan cada
uno de ellos una participacién del 100 por 100 del
principal y de los intereses pendientes de amortizar y
liquidar, respectivamente, asi come de los intereses
de demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a
los gue correspondan, asi como cualquier otra cantidad
recibida por cualguier concepto a excepcidn de las co-
misiones por la amortizacidn anticipada y cualesquiera
otras pactadas en los Préstamos Hipotecarios, todo

ello en los términos que se contemplan en la Estipula-

cién 8.1 posterior.

Las Participaciones Hipotecarias ¥y los Certifica-
dos de Transmisién de Hipoteca se emiten por BARCLAYS
BANK, S.A. con sujecidn a lo dispuesto en la Ley
19/1992 y en la legislacidn sobre el Mercado Hipoteca-

rio (Ley 2/1981, Real Decreto 716/2009), vy demés dis-
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posiclones aplicables.

En el llamadc Anexe 5 figura la relacién de las
Farticipaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisidén de Hipcoteca, en la que se recogen las ca-
racteristicas concretas mas relevantes de los mismos y
de los Préstamos Hipotecarios a que corresponden. ——

La cesidén por BARCLAYS BANK, S.A. al Fondo de los
Préstamos Hipotecarios mediante 1a emisidén de las Par-
ticipaciones Hipotecarias Yy de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, segun el €aso, nec sera comu-

nicada a los deudores.

5.3- Representacién de las Participaciones Hipote-

carias y de los Certificados de Transmisién de Hipote-

ca.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certifica-
dos de Transmisidn de Hipoteca emitidos en este acto
por BARCLAYS BANK, S.A. estan representados en dos (2)
titulos fisicos miltiples emitidos por Barclays Bank,

S.A. que contendran las menciones minimas que se reco-



gen en 29 del Real Decreto 716/2009, junto con los da-
tos registrales de las fincas que garantizan los

Préstamos Hipotecarios.

Se incorpora como deocumento unido a la presente
escritura copia del Titulo Multiple representativo de
las Participaciones Hipetecarias, figurandc como Anexo
6. Se incorpora como documento unido a la presente es-
critura copia del Titulo Multiple representativo de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca, figurando
como Anexo 7. El soporte informético con la relacidén
de préstamos hipotecarios de los que participan las
Participaciones Hipotecarias Yy los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y las caracteristicas basicas
de las Participaciones Hipotecarias y de los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca, Jjunto con el conte-
nido integro de dicho scporte, 1lmpreso en papel, me ha
sidc depositado segun acta notarial autorizada por mi
el dia de hoy, con numero de protocolo

5.4.- Otras consideraciones en relacién con las

Participaciones Hipotecarias.

Tal y como establece el Real Decreto 716/2008, las
Participaciones Hipotecarias Yy log Certificados de
Transmisién de Hipoteca seran transmisibles mediante

declaracién escrita en el mismo titulo vy, en general,
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por cualguiera de los medios admitidos en Lerecho. La
transmision de las Participaciones Hipotecarias vy los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y el domicilio
del nuevo titular deberéan notificarse por el adgquiren-
te a BARCLAYS BANK, S.A. -
Su tenencia estard limitada s los inversores a los
que se refiere el articulo 29.1 del Real Decreto
716/2009, sin que puedan ser adquiridas por el publico
no especializado. Conforme a 1o previsto en el art.
32.2 del Real Decreto 716/2009, el transmitente no
responderd de la solvencia del emisor de la Participa-
cidon Hipotecaria o del Certificado de Transmision de
Hipoteca ni de la del deudor del Préstamo Hipotecario,
ni de la suficiencia de la hipoteca que lo garantiza.
Barclays Bank, S.A. llevard un libro especial en
el que anotara las Participaciones Hipotecarias vy los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidas sobre
cada Préstame Hipotecario, asi como las transferencias

de las mismas que se le notifiquen, siendo de aplica-




cién a las Participaciones Hipotecarias y a los Certi-
ficados de Transmisién de Hipoteca lo gue para los
titulos nominativos establece el articulo 32 del Real
Decreto 716/2009 antes mencionado. £n el propio libro
anotara los cambios de domicilio que le hayan sido no-
tificades por los titulares de las Participaciones
Hipotecarias o Certificados de Transmisién de Hipote-

ca. En dicho libro constaran, ademas, leos siguientes

datos:

(1) fecha de otorgamiento vy vencimiento del

Préstamo Hipotecario;

(ii) importe inicial del mismo
{iii) forma de liquidacién;————
(iv) datos registrales de la hipoteca.

SEXTA.- SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS PARTICIPA-

CIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMI-

STIAON DE HIPOTECA.

6.1.- Suscripcién de las Participaciones Hipoteca-

rias y de los Certificades de Transmisién de Hipoteca.-

La SOCIEDAD GESTORA, ¢n representacidn y por cuen-
ta del Fondo, suscribe integramente, en este acto, las
SEIS MIL CINCUENTA Y CINCO (6.055) Participaciones
Hipctecarias y los TRES MIL SEIS (3.006) Certificados

de Transmisién de Hipoteca emitidos por BARCLAYS BANK,
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S.A. a que se refiere lga Estipulacién Quinta anterior,

con sujecién a los términos y condiciones que se reco-

gen en esta Escritura.

Dado el caracter del Fondo, la emisién de las Par-
ticipaciones Hipotecarias ¥y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no seri objeto de nota margi-

nal en cada inscripcién de las hipotecas en el Regis-

tro de la pPropiedad.— —u
6.2.- precio.——7 —

El precio de emisién de las Participaciones Hipo-
tecarias y de los Certificados de Transmisidén de Hipo-
teca es a la par. E1 Fondo, actuando a través de la
SOCIEDAD GESTORA, debers pPagar a BARCLAYS BANK, S.A.,
de acuerdo con lo establecido en el apartado Siguien-
te, por la suscripcién de las Participaciones Hipote-
carias y de los Certificados de Transmisién de Hipote-
ca el importe equivalente a 1la suma de (i) MIL TRES-

CIENTOS MILLONES DE EUROS CON DOs CENTIMOS

(1.300.000.000,02—€), importe del valor neminal del



capital o principal de todas las Participaciones Hipo-
tecarias y Certificades de Transmisidén de Hipoteca,
(ii) los intereses devengados al tipo de interés de
referencia aplicable al primer Periodo de Devengo de
Tntereses entre la Fecha de Constitucién {incluida) vy
la Fecha de Desembolso (excluida), ¥y (iii) los inter-
eses ordinarios devengados y no cobrados por cada unc
de los Préstamos Hipotecarios desde la tltima fecha de
liquidacién de intereses de cada uno de ellos hasta la
Fecha de Constitucién y les 1intereses de democra dgue
haya podido devengar cada uno de los Préstamos Hipote-
cariocs desde la fecha de impago correspondiente hasta

la Fecha de Constitucién (los "Intereses Corridos™).—

6.3.- Pago del precio.

El pago de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipcteca debera ser
efectuado antes de las 13:00 horas de Madrid, wvalor
ese mismo dia, de la Fecha de Desembolso de los Bonos
conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 13.2 de la
presente Escritura junte con los intereses devengados
al Tipo de Intereées de Referencia aplicable al primer
Periodo de Devengce de Intereses entre la fecha de

otorgamiento de la presente escritura f(incluida) y la

Fecha de Desembolso (excluida).
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El pago de los Intereses Corridos correspondientes
a cada unc de los Préstamos Hipotecarios se efectuara
en la fecha de cobro por el Fondo de cada uno ellos,
postericr a la fecha de emisién de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hi-
poteca, sin sujecidn al Orden de Prelacién de Pagos ni
al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén del Fon-

do previstos en la Estipulacién Vigésimo primera de la

presente Escritura.

El pago se efectuaré mediante orden cursada por la
SOCIEDAD GESTORA a BARCLAYS BANK, PLC (en su condicién
de Tenedor de la Cuenta de Tesoreria (el "Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria ") para que proceda a cargar en
la Cuenta de Tescreria abierta en el Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria a nombre del Fondo, el importe gque
corresponda y por cada concepto vy destinatarioc de los

fondos.

SEPTIMA: CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION

DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFI-



CADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

7.1.- Interés.

Todas y cada una de las Participaciones Hipoteca-
rias y los Certificades de Transmisién de Hipoteca,
ademéas de conferir el derecho a una participaciédn del
100 por 100 sobre la totalidad de los intereses ordi-
narios, cconfieren también el derecho a percibir la to-
talidad de los intereses de demora de cada Préstamo
Hipotecario, asi ceome cualquier otra cantidad recibida
per cualguier concepto a excepcidn de las comisicnes
por la amortizacién anticipada y cualesquiera otras

pactadas en los Préstamos Hipotecarios.

7.2.- Duracidn.

La emisién de todas y cada una de las Participa-
ciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmi-
s16n de Hipoteca se ha realizade por la totalidad del
plazc remanente hasta el vencimilento final de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios no existiendo pacto al-
guno de recompra, sin perjuicio de lo establecido méas

adelante en las Estipulaciones 7.6 y 9.2 de la presen-

te escritura.
7.3.- Responsabilidad de BARCLAYS BANK, S.A.
BARCLAYS BANK, S.A., como emisor de las Participa-

ciones Hipotecarias y de lcs Certificados de Transmi-
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sién de Hipoteca, de acuerdec con el articulo 348 del
Codigo de Comercio y 1.529 del Codigo Civil, respon-
dera ante el Fondo de la existencia y legitimidad de
las Participaciones Hipotecarias y de lcos Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, asi como de la personali-

dad con la gque haya efectuado la Cesidn, peroc no res-

pondera de la solvencia de los deudores.,

BARCLAYS BANK, S.A. de acuerdo con el articule 5.8
de la Ley 19/1992, no corre con el riesgo de impago de
las Participaciones Hipotecarias ni de los Certifica-
dos de Transmisién de Hipoteca y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los deudores
hipotecarios, vya sea de principal, de intereses o de
cualquier otra cantidad que pudieran adeudar en virtud
de los Préstamos Hipotecarios, ni asume responsabili-
dad alguna por la eficacia de las garantias accesorias
de los mismos. La participacidén en los Préstamos Hipo-
Cecarios se realizard por el plazo remanente hasta el

vencimiento final de los mismos. Tampoco asumira BAR-



CLAYS BANK, S.A. responsabilidad alguna en garantizar
directa o indirectamente =1 buen fin de la operacidn,
ni otorgard garantias o avales, ni incurrira en pactos
de recompra de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, salvo 1o
previsto en las Estipulaciones 7.6 y 9.2 siguientes.—

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo ante-
rior, el Fondo comc titular de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, representado por la SOCIEDAD GESTORA, tendra
accién ejecutiva contra BARCLAYS BANK, S.A. en su con-
dicién de Administrador de los Préstamos Hipotecarios
{en adelante, el "Administrador") o contra la entidad
que le pudiera sustituir en la administracidén y custo-
dia de los Préstamos Hipotecarios para la efectividad
de los vencimientos de las Participacicones Hipoteca-
rias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
por principal e intereses, cuando el incumplimiento de
la obligacién de pago por dichos conceptos no sea con-
secuencia de la falta de pago de los deudores de los
Préstamos Hipotecarios. Todo ello se entendera de
acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 716/2009,
v de las obligaciones asumidas por BARCLAYS BANK, S.A.

en virtud de lo dispuesto en la presente Escritura.—
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7.4.- Anticipo de fondos.

BARCLAYS BANK, S.A. no anticipars, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los deudores hipotecarios en concepto de principal,

intereses, prepago u otros, derivados de los Préstamos

Hipetecarios.iii -

7.5.- Transmisiones patrimoniales,

Los actos de emisidn, transmisidén, reembolso Yy
cancelacién de las Participacicnes Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca estan ex-
entos del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Y
Actes Juridicos Documentados, de acuerde con lo pre-
visto por el articule 35 del Real Decretoc 716/2009. La
suscripcion por el Fondo de las Participaciones Hipo-
tecarias y de los Certificados de Transmisidén de Hipo-~
teca esta sujeta y exenta del Impuesto scobre el Valor
Anadido (articulo 20.Uno.l18° de la Ley 37/19%92, de 28
de diciembre, del Impueste scbre el Valor Ariadido) .——

7.6.- Reglas previstas para la sustitucién de Par-




ticipaciones Hipotecarias Yy de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca.

En el supuesto de amortizacién anticipada de las
Participaciones Hipotecarias ¥y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca por reembolso anticipado del
principal de los Préstamos Hipotecarios subyacentes
gue correspondan, no tendra lugar la sustitucidn de

las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca afectados.

En el supuesto de que se detectara durante la vi-
gencia de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que alguna no
se ajustaba en la Fecha de Constitucién a las declara-
ciones contenidas en la Estipulacién 9.1 siguiente,
por no hacerlo el Préstamo Hipotecario correspondien-
te, el Cedente se compromete, previa conformidad de la
sociedad Gestora, a la sustitucién inmediata o a la
amortizacién anticipada de la Participacidén Hipoteca-
ria o Certificado de Transmisidn de Hipoteca corres-

pondiente, a elecciédn del Cedente, con sujecién a las

siguientes reglas:
(i} En caso de dgue el Cedente optase por la susti-
tucidn, dicha sustitucién por parte del Cedente, éen

todo caso, se harad por su valor nominal (capital pen-
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diente de vencimiento ¥ capital vencido Y no ingresado
al Fondo de cada una de las Participaciones Hipoteca-
rias o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca)
mas los intereses devengados y no satisfechos. La sus-
titucidén se efectuara mediante la emisién de Partici-
paciones Hipotecarias o de Certificados de Transmisién
de Hipoteca sobre préstames de su cartera que deberan
cumplir con las declaraciones contenidas en la Estipu-
lacién 9.1 siguiente Y que sean susceptibles de inte-
grarse en un Fondo de Titulizacién de Activos de ca-
racteristicas homogéneas al Préstamo Hipotecarioc sub-
yacente de la Participacién Hipotecaria o Certificado
de Transmisién de Hipoteca objeto de 1a sustitucidén en
razén de su importe, plazo fesidual (igual o inferior
al limite temporal maximo de vencimiento de les
Préstamos Hipotecarios Cedidos en la Fecha de Consti-
tucién), tipo de interés, caracteristicas del deudor o
caracteristicas del inmueble hipotecado, asi como ca-

lidad crediticia en términos de 1la relacidén existente



entre el saldo pendiente de la Participacidén Hipoteca-
ria o Certificado de Transmision de Hipoteca y el va-
jor de tasacién del inmueble chieto de 1la garantia del
préstamo subyacente, de forma gue el eguilibrio finan-
ciero del Fondo no se vea afectado por la sustitucicn,
asi como tampoco la calificacién de los Bonos otorgada
por las Entidades de Calificaciébn,— —— ——

(1i) La sustitucioén se llevara a cabo del siguien-
Te nodoto——————————————————————

{a) El Cedente pondra en conocimiento de la Socle-—
dad Gestora la existencia de la Participacidén Hipote-
caria o Certificado de Transmisién de Hipoteca afecta-
do o no apto, la cual otorgara su consentimiento pre-
vio a la sustitucién. Alternativamente, en caso de que
sea la Sociedad Gestora, ¢€n representacién del Fondo,
quien detecte la existencia de dicha circunstancia, 1lo
pondra en conocimiento del Cedente, para que actlie con
arregle a lo gue se indica a centinuacién. El Cedente
cancelarad inmediatamente dicha Participacidén Hipoteca-
ria o Certificado de Transmisién de Hipoteca ¥ emitira
otra Participacidn Hipotecaria © Certificado de Trans-
misién de Hipoteca de similares caracteristicas de
plazo residual, tipo de interés, valor principal pen-

diente y calidad crediticia en términes de la relacién
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exXxistente entre el principal pendiente de la Partici-
pacidn Hipotecaria o Certificado de Transmisién de Hi-
poteca y el wvalor de tasacién del inmueble objeto de
la garantia del Préstamo Hipotecario subyacente, una
Vez gue previamente a la sustitucién naya tenido lugar
una comprobacién de la idoneidad del préstamo sustitu-
vente por una firma de auditoria externa, para que la
estructura financiera del Fondo no se vea afectada por
la sustitucitn.————

(b) La emisién de 1la Participacién Hipotecaria o
Certificado de Transmisién de Hipoteca por el Cedente
como emisor y la sustitucidén por la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, se efectuari
mediante el otorgamiento de acts notarial que recogeré
los datos relativos tanto a la Participacién Hipoteca-
ria o Certificado de Transmisién de Hipoteca Jque se
debe sustituir vy al Préstamo Hipotecario subyacente a
la misma como a la nueva Participacién Hipotecaria o

Certificado de Transmisién de Hipoteca emitido, con



los datos del nuevo Préstamo Hipotecario, asi como el
motivo de la sustitucidn y las variables que determl-
nen el caracter homogéneo de ambas Participaciones
Hipotecarias o Certificados de Transmisién de Hipote-
ca, segin lo descrito anteriormente. Dicha acta habra
de otorgarse dentro de los treinta (30} dias naturales
siguientes a la notificacidn referida en el parrafo
{ii) (a) anterior. 3e entregara copia del acta a la
CNMV, a la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Re-
gistro, Compensacién y Ligquidacion de Valores, S.A.
{(“Iberclear”) y a AIAF y se comunicard a las Entidades
de Calificacién. Asimismo, la Socliedad Gestora proce-
der4d a entregar el titulo multiple representativo de
las Participaciones Hipotecarias o de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca al Cedente Yy éste emitira
un nuevo titulo miltiple comprensivo de todas las Par-
ticipaciones Hipotecarias © de todos los Certificados
de Transmisién de Hipoteca titularidad del Fondo (ex-
cluyende la participacién Hipotecaria o Certificado de
Transmisién de Hipoteca sustituida e incluyendo la
nueva Participacién Hipotecaria o Certificado de
Transmisién de Hipoteca emitido).-—-———-—=7=-7=77777777
(iii) En el supuesto de que, transcurridos guince

(15} dias naturales desde la notificacidén, no existie-
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ran préstamcs en la cartera del Cedente de caracteris-
ticas homogéneas al Préstamo Hipotecario subyacente a
la Participacién Hipotecaria sustituida, el Cedente se
compromete a la amortizacién anticipada de las Parti-
clpacicnes Hipotecarias o de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca afectados, reembolsando inme-—
diatamente y en efectivo el capital pendiente (vencido
Y no pagado ¢ pendiente de vencimiento), los intereses
devengados v no pagados asi como cualguier cantidad
que pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha en

virtud de la correspondiente Participacién Hipotecaria

o Certificado de Transmisidén de Hipoteca.

(iv) La amortizacién anticipada se llevara a cabo
mediante la devolucién, en efectivo, tanto del capital
pendiente de la correspondiente Participacidén Hipote-
caria o Certificade de Transmisioén de Hipoteca y de
los intereses devengados y no pagados hasta la fecha,
como de cualgquier otra cantidad que respecto al

Préstamo corresponda al Fondo, mediante su ingreso al



Fondo. Los importes recibidos de los Préstamos Hipote-
carios afectados por el supuesto antericrmente mencilo-
nade seran incorporadeos a los Fondos Disponibles vy
aplicados en la Fecha de Pagce correspondiente con su-
jecién al Orden de Prelacién de Pages o al Orden de
Prelacidén de Pagos de Liguidacidn segun corresponda.—

Asimismo, la modificacidén por el Cedente, durante
la vigencia de los Préstamos Hipotecarios, de las con-
diciones de éstos sin sujecién a los limites estable-
cidos en la legislacién especial aplicable vy a los
términos pactades entre el Fondo y el Cedente en la
presente Escritura y en el Folleto, en el apartado
3.7.2 del Médulo Adicicnal o cualquier otra no consen-
tida por la Sociedad Gestora y, por tanto, absoluta-
mente excepcional, supondria un incumplimiento unila-
teral por parte del Cedente de sus obligaciones gue no
debe ser soportado por el Fondo. Ante dicho incumpli-
miente, el Fondo, a través de la Socledad Gestora,
podra instar la sustitucién o amortizacidn anticipada
de los Préstamos afectados, de conformidad con lo dis-
puesto en el presente apartado, sin perjuicio de exi-
gir la correspondiente indemnizacidén por dafios y per-
juicios, no suponiendo ello que el Cedente garantice

el buen fin de la operacién, sino la necesaria repara-
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cién de los efectos producidos por el incunplimiento
de sus obligaciones, de conformidad con el articulo
1.124 del Cédigo Civil. Los gastos que las actuaciones
para remediar el incumplimiento del Cedente originen,

deben ser soportados por éste, sin poder repercutirse

al Fondeo.
OCTAVA. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA SUS-

CRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

8.1.- Derechos conferidos al Fondo.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certifica-
dos de Transmisién de Hipoteca se refieren a una par-
ticipacién del 100 por 100 en el principal y en los
intereses ordinarics y de demora de cada Préstamo Hi-
potecario asi como cualquier otra cantidad recibida
por cualquier concepto a excepcidn de las comisiones

por la amortizacién anticipada vy cualesquiera otras

pactadas en los Préstamos Hipotecarios.

El Cedente, como emisor de las Participaciones



Hipctecarias y de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca y de acuerdo con el articule 348 del Coédigo
de Comercio y 1.529 del Cdédigo Civil, respondera ante
el Fondo de la existencia y legitimidad de las Parti-
cipaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisién de Hipeteca, asi como de la personalidad
con la que haya efectuado la cesidn, perc no asume
respensabilidad alguna por el impago de los deudores
hipotecarios, ya sea de principal, de intereses o de
cualguier otra cantidad que pudieran adeudar en virtud
de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumira el Ce-
dente responsabilidad alguna en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacién, ni otor-
garid garantias o avales, nil incurrirad en pactos de re-
compra de las Participaciones Hipotecarias ni de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, salve lo pre-
visto en las Estipulaciones 7.6 y 9.2 siguientes.

La cesién de cada Préstamo Hipotecario se reali-
zard por la totalidad del capital vivo pendiente de
reembolse a la fecha de cesidén y por la totalidad de

los intereses ordinarios y de demora de cada Préstamo

Hipotecario que sea cbjeto de cesidn.
La participacién en los Préstamos Hipotecarics se

realizara por el plazo restante hasta el vencimiento
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final de dichos Préstamos Hipotecarios.onio—
En concreto y sin que ello tenga cardcter limita-
tivo sinc meramente enunciativo, la cesién conferira

al Fondo los siguientes derechos en relacidn con cada

uno de los Préstamos Hipotecarios:
a) a percibir la totalidad de las cantidades que

se devenguen por el reembolso del capital o principal

de los Préstamos Hipotecarios:
b) a percibir la totalidad de las cantidades gue

se devenguen por los intereses ordinarios sobre el ca-

pital de los Préstamos Hipotecarios;
C¢) a percibir la totalidad de las cantidades que

se devenguen pcr los intereses de demora de los

Préstamos Hipotecarios;

d} a percibir cualesquiera otras cantidades, bie-
nes o derechos que sean percibidos en pago de princi-
pal, intereses o gastos de los Préstamos Hipotecarios
a excepcidn de las comisiones por amortizacidén antici-

pada y cualesquiera otras pactadas en los Préstamos




Hipotecarios, tanto por el precio de remate o importe
determinado por resolucidén judicial © procedimiento
notarial en la ejecucién de las garantias hipotecarias
o no hipotecarias, como por la enajenacidén o explota-
cién de los inmuebles o Dbienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en adminis-
tracién y posesidn interina de los inmuéebles en proce-

so de ejecucidn;

e) a percibir todos los posibles derechos o indem-
nizaciones por los Préstamos Hipotecarios gue pudleran
resultar a favor de Barclays Bank, S5.A. derivadas de
los mismos, incluyendo los derivados de los contratos
de seguro de danos aparejados, en su caso, a los
Préstamos Hipotecarios gue son también cedidos al Fon-
do, y los derivados de cualguier derecho accesorico a
los Préstamos Hipotecarios, excluldas las comisicnes
que pudieran estar establecidas para cada uno de los
Préstamos Hipotecarios due permaneceran en beneficio

de Barclays Bank, S.A.

Todos los derechos mencionados se devengaran a fa-
vor del Fondo desde la fecha de otorgamiento de la Es-
critura de Constitucién y emisién de las Participacio-
nes Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn

de Hipoteca, salvo los intereses ordinarios y los in-
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tereses de demora, que lo seran desde la ultima fecha
de liquidacién de intereses de cada uno de los Présta-
mos Hipotecarics y desde la fecha de impago, en su ca-
$O0, de los correspondientes Préstamcs Hipotecarios,
respectivamente, siendo ambas fechas anteriores o
iguales a la Fecha de Constitucidn, sin perjuicio de
que un importe equivalente a los intereses ordinarios
devengados desde la (ltima fecha de liquidacién de in-
tereses hasta la Fecha de Constitucién vy a los inter-
eses de demora gue se hayan podido devengar desde 1la
fecha de impago correspondiente hasta 1la Fecha de
Constitucion deba abonarse a Barclays Bank, S.A. Segun
la Estipulacién €2, — 00

En el supuesto de amortizacién anticipada de 1los
Préstamos Hipotecarios por reembolso anticipado total
O parcial del capital no tendra lugar la sustitucién

de los Préstamos Hipotecarios afectados.

Los derechos del Fondo resultantes de los Présta-

mos Hipotecarios estan vinculados a los pagcs realiza-



dos por los deudores, Yy por tanto quedan directamente
afectados por la evolucién, retrasos, anticipos o

cualquier otra incidencila de los Préstamos Hipocteca-

rics.

Serin por cuenta del Fondo todos los posibles gas-
tos o costas en los gque pudiera incurrir Barclays
Bank, S.A. derivados de las actuaciones recuperatorias
en caso de incumplimiento de las obligaciones por par-

te de los deudores, incluida el ejercicio de la accién

ejecutiva contra éstos.

BARCLAYS BANK, S.A. es, hasta la fecha de otorga-
miento de la presente escritura, beneficiaric de los
contratos de segurc de danos suscritos por los deudo-
res hipotecarios con relacién a los inmuebles hipote-
cados en garantia de los Préstamcs Hipotecarics, hasta
el importe de lo asegurado, autorizando cada una de
las escrituras de Prestamo Hipotecario a que, €n €aso
de impago de la prima correspondiente por parte del
deudor (tomador; del seguro, Barclays Bank, S.A., COmoO
acreedor hipotecario, satisfaga por cuenta del deudor

el importe dJue corresponda a la prima, de modo gue

siempre se encuentren satisfechas.
8.2.- Régimen de retenciones de los pagos por in-

tereses de las Participaciones Hipotecarias y de los
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Certificados de Transmisién de Hipoteca.

Los pagos realizados al Fondo, en concepto de in-
terés o por otros rendimientos de las Participacicnes
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de
Hipcteca no estaran sujetos a retencién tal Y COomo se
establece en el articulo 59.k) del Reglamento del Tm-
puestc sobre Sociedades aprobado por Real Decreto

L717/2004, de 30 de julic.— —uo

8.3.- Cesién de los derechos derivados de los con-
tratos de seguro de dafies. ———nu- 0

Por medic de esta escritura, BARCLAYS BANK, S.A.,
formaliza la cesién aparejada a la emisién de las Par-
ticipaciones Hipotecarias Yy de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca de los derechos que le corres-
ponden como beneficiario de dichos contrates de segu-
ros de dafos suscritos por los deudores hipotecarios o
cualquier otra péliza de S€guro gque ctorgue una cober-
tura equivalente, incluyendo en particular la pdliza

global de seguros subsidiaria suscrita con CASER, Caja



de Seguros Reunidos, Compafnla de Segurcs y Reasegurcs,
§.A. en relacién con la constitucién de este Fondo Yy
la emisidén de los Bones. Corresponderéan por tantc al
Fondc, en cuanto titular de las Participacicnes Hipo-
tecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca, todas las cantidades que le hubiera correspondi-
dc percibir a BARCLAYS BANK, S.A., por este concepto.
A tal fin, BARCLAYS BANK, S.A., se¢ compromete a otor-
gar cuantos documentos piblicos o privados y a reali-
zar cuantas actuacioneslle reguiera la SOCIEDAD GESTO-
RA para la efectividad de la anterior cesidn.

NOVENA .- DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BARCLAYS

BANK, S5.A.
g.1.- Declaraciones de BARCLAYS BANK, S.A.
BARCLAYS BANK, S.A., comc emisora de las Partici-

paciones Hipotecarias vy de los Certificados de Trans-

misién de Hipoteca, y titular de los Préstamos Hipote-
carios subyacentes hasta la emisién de dichas Partici-
paciones Hipotecarias y de los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca, garantiza a la SOCIEDAD GESTORA,

en representacidn y por cuenta del Fendo:

(1) gue es una entidad de c¢rédito debidamente
constituida de acuerde con la legislacién vigente, se

halla inscrita en el Registro Mercantil y en el regis—
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tro de entidades dge crédito del Banco de Espafia y ests

facultada para participar en el mercado hipotecario;

(2} gue ni a la Fecha de Registro del presente Fo-
lleto ni desde 1la toma de control de ests entidad por
el grupc Barclays en el aro 1982, se ha encontradc en
Situacion de insolvencia o €onCurse ni en ninguna si-
tuacidén gue pudiere conducir a la revocacién de su au-
torizacién como entidad de crédito;j——

(3) que las Participaciones Hipotecarias ¥y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca seran emitidos
de acuerdo con la Ley 2/1981, en su redaccidn vigente,
el Real Decreto 716/2009, v la demds normativa aplica-
ble, y cumpliran todos los requisitos establecidos en
las mismas, por lo que seran susceptibles de ser inte-

gradas en un Fonde de Titulizacidén de Activos;

(4)que sus drgancs sociales han adoptado valida-~




la presente Fgeritura, los contratos y los compromisos
complementarios asumidos; — ———————

(5) que los Préstamos Hipotecarios existen y son
validos vy ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable;»——(————)—(——f—F—*)—ﬂ_—————d—’—)——f——fg——*)

(6) que, respecto de las Participaciones Hipoteca-
rias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
objeto de emisién en la Fecha de Constitucién, es Li-
tular de pleno de dominic de 1la totalidad de 1los
Préstamos Hipotecarios y de las correspondientes hipo-
tecas inmobiliarias, no existiendo impedimento alguno

para la emisidn de las Participaciones Hipotecarias ¥

de los Certificados de Transmisién de Hipoteca;

{7y aque los datos relativos a los Préstamos Hipo-
tecarios que se incluyen en la presente Escritura y en
el Folleto, son completos V¥ reflejan fiel vy exactamen-
te la realidad de dichos préstamos Hipotecarios;

(8) que todos los préstamos Hipotecarios que IesS-
paldan la emision de Participaciones Hipotecarias
estan garantizados por hipoteca inmobiliaria consti-
tuida con rango de primera sobre el pleno dominio de
todas y cada una de los inmuebles en cuestidn, sin gue
los inmuebles hipotecados se encuentren afectos a

prohibiciones de disponer, condiciones resclutorias ©
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cualquier otra limitacién de dominioj—m ———

(%) que todos los Préstamoes Hipotecarios estin
formalizados en escritura publica y todas las hipote-
Cas se encuentran debidamente constituidas e inscritas
en los correspondientes Registros de 1a Propiedad. La
inscripecién de los inmuebles hipotecados esta vigente
Y sin contradiccién alguna v no esta Sujeta a limita-
cidén alguna efectiva preferente g 1a hipoteca, de
acuerdo con la normativa aplicable;————

{10} que todos los deudores hipotecarios son per-
sonas fisicas residentes ep Espafa)—

{11) que 1las hipotecas estan constituidas sobre
fincas que pertenecen en pPleno dominio y en su totali-
dad al respectivo deudor hipotecario, no teniendo co-
necimiento Barclays Bank, S.A. de la existencia de 1i-
tigics sobre 1a titularidad de dichos inmuebles que
puedan perjudicar a las hipotecas; —— =

{l2) que los inmuebles hipotecados han sido tasa-

dos por entidades debidamente facultadas al efecto,




constando tales tasadores debidamente inscrites en el
correspondiente Registro Oficial del Banco de Espana,
estando acreditada la tasacién mediante la correspon-
diente certificacién. Las tasaciones efectuadas cum-
plen todcs los requisitos establecidos en la legisla-
cién sobre el mercado hipotecario;—— —

(13) que el saldo vivo de cada uno de los Présta-
mos Hipotecarios que respaldan la emisidn de Partici-
paciones Hipotecarias no excede del 80% del valor de
tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del co-
rrespondiente Préstamo Hipotecarioc; ——————

(14) que no tiene conocimientc de que se haya pro-

ducido el desmerecimiento de la tasacién de ningan in-

mueble hipotecade en mas de un 20% del valcor de tasa-

cién;

(15) que en relaclidn con los Préstamcs Hipoteca-
rios que respaldan las Participaciones Hipotecarlas
los inmuebles sobre las gue se ha constitﬁido la ga-
rantia hipotecaria cuentan con un seguro contra darios
en vigor, en el que el capital asegurado no &s infe-
rior al valor de tasacidén de los mismos, excluldes 1los
elementos no asegurables por naturaleza. Barclays
Bank, S.A. ha contratado con CASER, Caja de Seguros

Reunidos, Compafiia de Seguros ¥y Reaseguros, S.A. una
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ticipaciones Hipotecarias.—-—————-—-g——————-g-—i—————h

(16) que 1los Préstamos Hipotecarios no estan ins-
trumentados en titulos valores, va sean nominativos, a
la crden o a1 portador;—_—i-——————————————————————-———

(17) aue, en la Fecha de Constitucioen ninguno de

los  Préstamosg Hipotecarios tendrd dépites vencidos

¢on impagos entre treintsa (30) v noventa {90) dias no

Superara el 0,1% del saldo vive de 1a totalidad de

Préstamos Hipotecarios cedidos;————-————————————————ﬁ—




g.A. por el que les confiera derecho a ejercitar la
compensacién;——;—f—e————’—H——————ﬁ—v——————f)f—-—-———

(1%) que 1a informacioéon contenida en el folleto
Tnformative de constitucidén del Fondo y de 1la emision
de los Bonos sobre 1a cartera de préstames Hipotecars
rios y sobre las participaciones Hipotecarias Y los
Certificados de Transmisioéon de Hipoteca €8 completa ¥y
se ajusta fielmente a la realidad;————————

(20) gue tanto la concesién de 1ogs Préstamos Hipo-
tecarios como la emision de las rarticipaciones Hipo-
tecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca, asl como todos los actos relacionados con ellas,
se han realizado © S€ realizaran segun los criterics
de mercado;ﬂ—=——————~’e—«——#—————e—«——y———F—fJf—~——_—*

(21) gque Se han seguido fielmente Llos criterios
establecidos Ppor el Cedente en el Memorandum sobre
Criterios de Concesidn de Préstamos gue Se€ adjunta a
la presente Fscritura de Constitucidn Ccomo Anexo 8 en
1a concesién de todos los Prestamos Hipotecarios Y del
gue se incluye un resumen en el apartado 2.2.7 del
Médulo Adicional del Folleto;—————F—~—~—————_—————ﬁ——

(22} Qque todas las escrituras de 1las hipotecas
constituidas sobre los inmuebles a que S€ refieren 10S

préstamos Hipotecarios estan debidamente depositadas
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efecto y estan 5 disposicién de la Sociedad Gestora; Y
todos los Préstamos Hipotecarios estan  claramente
identificados, tanto en SOporte informatice Como por

sus escrituras;\

(23} que, en la Fecha de Constitucién, el saldo

Certificados de Transmisién de Hipoteca g emitir y
que, a su vez, como minimo, equivale a1 valor nominal
@ que asciende 13 emisidn de los Bonos; -

(24) que desde e} momento de sy COncesiodn, los
Fréstamos Hipotecarios han side Y estan siendo admi-
nistrados por Barclays Bank, s.a. de acuerdo con los
Procedimientog habituales que tiene establecidog;——___

(25) que no tiene Conocimiento de 14 exXistencia de




1itigios de cualquier tipo en relacién con los Présta-
mos Hipotecarios dque puedan perjudicar 1a validez de
los mismos © dque puedan dar lugar a la aplicacién del
articulo 1.535 del CoHALgo ~ivil, o de 1la existencia de
circunstancias Jque puedan dar lugar a la ireficacia de
1a escritura de constitucién del derecho real de hipo-
teca en garantia del Prestamo Hipotecario;——————————;—

(26) que, hasta donde alcanza 35U conocimientc, las
primas devengadas hasta la Fecha de constitucidn por
los seguros contratados a gue Se€ refiere el punto (13)
anterior han sido integramente satisfechas;—————

(27) gue todos los Préstamos Hipotecarios tienen,
en la Fecha de Constitucion, una fecha de vencimiento
final anterior © igqual al 15 de abril de 2049 y en
ningun caso, en caso de novacién de 1os Préstamos
Hipotecarics, tendrin una fecha de vencimiento final
posterior al 15 de septiembre de 2049;————

(28) que 1a frecuencia de pago de todos 1los
Préstamos Hipotecarios es mensual.—————————~——————————

(29) que, & la presente fecha, el cedente no ha
recibide ninguna notificacién de amortizacidn antici-
pada total de los Préstamos Hipotecarios, Qque respal-
dan 1a emisién de las participaciones Hipotecarias y

de los Certificados de Transmisioéon de Hipoteca;— ——
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tos a emisién alguna de beonos hipotecarios o partici-

de Hipoteca;i—————-—h—-g-—‘—————-——-———‘—‘——————————

(32) que, una vez efectuada la emisién de las Par-
ticipaciones Hipotecarias ¥y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, el volumen de Cédulas emiti-
das por Barclays Bank, s.a. Y no vencidas ne Superara
el 80% de 1a suma de los Capitales no amortizados de
los préstamos hipctecarios €n cartera elegibles para

la coberrcura de su emisién;————————-g———————————g-——

(33} gue 1los inmuebles hipotecados en virtud de

l (31




los Préstamoes Hipotecarios no Se hallan 1lncursos €N la
situacién de bienes excluides para ser admitidos en
garantia conforme al articulo 11 del Real Decreto
716/2009 y los Préstamos Hipotecarios no rednen ningu-
na de las caracteristicas de los préstamos © créditos
excluidos © restringidos por los apartados al, cy, d);
e} y f) del articulo 1Z.1 del Real Decreto 716/2009
para servir de cobertura a la emisidén de participaclo-
nes hipotecarias © POrT los apartados a),by y cy del
articulo 12.2 del Real Decreto 716/2009 para servir de
cchertura a la emision de certificados de transmisidon
de hipoteca;—ﬁFf——H————ﬂ——f,d——ﬂ———)———*—e——-—fé-——ﬁ}w

(35) que las participaciones Hipotecarias ¥ los
certificados de Transmision de Hipoteca se emitiran
por el mismo plazo de vencimiento y tipo de interés
gque los Pr&stamos Hipotecarios subyacentes. Las Parti-
cipaciones Hipotecarias ¥ 108 Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca Sse emitiran por un importe equivalen-
te al saldo vivo de los correspondientes Préstamos
Hipotecarios en la presente fechaj———————

(36) que todos 1OS préstamos Hipotecarios estan
denominados y 30OI pagaderos exclusivamente en €uros,

estando el capital © principal dispuestc en su totali-

dad;———f————f)———f4~——ﬁ,‘~—_—«)———f)———ﬁ’r——y———r4~——
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(37) que las cobkligaciones de pago de todes los

Préstamos Hipotecarios se realizan mediante domicilia-

cidn en una cuenta bancaria; y

{38) gue en el caso de préstamos concedidos para
adquisicién de Viviendas de Proteccidédn Oficial, el va-
lor de tasacidén considerado a efectos de todes los
calculos, ha sido el valor maximo legal de venta.——

9.2.- Compromisos de BARCLAYS BANK, S.A.

No existen garantias especiales sobre las Partici-
pacicnes Hipotecarias y los Certificados de Transmi-
sidén de Hipoteca que se agrupan en el Fondo, ni scbre
los valores gue se emiten a su cargo, excepto los si-
gulentes ccmpromisos gque BARCLAYS BANK, S.A. asume du-
rante toda la vigencia de las Participaciones Hipote-
carias y de los Certificados de Transmision de Hipote-

ca a lo siguiente:

(a) sustituir tocdas y cada una de las Participa-
cicnes Hipotecarias y de los Certificados de Transmi-

sién de Hipoteca derivados de los Préstamos Hipoteca-



rios gue no se ajustaran en la Fecha de Constitucidén a
las declaraciones contenidas en la Estipulacién 9.1
anterior por otras participaciones hipotecarias Yy cer-—
tificados de transmisién de hipoteca de caracteristi-
cas homogéneas en cuanto a plazo residual, tipo de in-
teres, valor capital pendiente y calidad crediticia,
susceptibles de integracién en un Fondo de Tituliza-
cién Hipctecaria, de acuerde con lo establecido en la
Estipulacidén 7.6 de la presente Escritura. En caso de
que ello no fuera posible, BARCLAYS BANK, S.A. se com-
promete a la amortizacidén anticipada de las Participa-
cicnes Hipotecarias y Certificados de Transmisidén de
Hipoteca afectados, reembolsando, en efective, el ca-
pital pendiente, los intereses devengades y no paga-
dos, asi como cualquier cantidad que le pudiera co-

rresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo con lo

establecido en la citada Estipulacién 7.6;:

{b) asimlismo, sin perjuicic de lo declarade en la
Estipulacion 9.1(19) anterior, BARCLAYS BANK, S.A. ga-
rantiza que si cualquiera de los deudores hipotecarios
tuviera frente a él1 algan derecho de crédito liquido,
vencido y exigible, y procediera a ejercitarlo compen-
sando dicho crédito frente a2 la deuda derivada de un

Préstamo Hipotecarioc, lo pondra en conocimiento de la
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SOCIEDAD GESTORA = ingresara a faver del Fondo, en la
cuenta bancaria que la misma le indigue ¢ la estable-
cida al efecto, una cantidad igual a aquélla que fue
ocbijeto de compensacién més los intereses devengados

que hubileran correspondido al Fonde hasta el dia en

las condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario co-

rrespondiente.

Tanto (i) las cantidades gue BARCLAYS BANK, S.A.
perciba de los deudores hipotecarics derivadas de los
Préstamos Hipotecaricos en concepto de principal, in-
tereses ordinarios e intereses de demora aplicables a
cada Préstamo Hipctecaric en cuestidn, come {ii) todas
las cantidades que correspondan a BARCLAYS BANK, S.A.,
como beneficiario de los contratos de sequro de dafios
que han sido suscritos por los deudores hipotecariocs
(0 cualquier otra pdliza de seguro gque otorgue una co-
bertura equivalente) y cedides al Fondo, serdan entre-

gadas por BARCLAYS BANK, S.A. al Fondo a través de la

l que se preoduzca el ingreso, calculados de acuerdo con




SOCIEDAD GESTORA.

Ninguna de las antericres garantias de BARCLAYS
BANK, S.A. debera entenderse como una garantia de pago

en defecto de los deudores hipotecarics.

Asimismc, BARCLAYS BANK, S.A. se comprcmete a pro-
porcionar a la SOCIEDAD GESTORA, de conformidad con la
legislacidén aplicable toda la informacién periddica
referente a las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos, de
acuerdce con las aplicaciones informaticas de la SOCIE-

DAD GESTORA.

Finalmente, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a
cumplir con las manifestaciones y garantias dadas en

la Estipulacidén 9.1 anterior.

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DE LAS PARTICIPACIONES HIPO-

TECARIAS.

DECIMA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTA-

MOS

HIPOTECARIOS.

El Cedente, de acuerdo con el articulec 26.3 del
Real Decretc 716/2009, se obliga a ejercer la custodia
Yy administracién de los Préstamos Hipotecarios re-

gulandose las relaciones entre éste y el Fondo por el
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Contrato de Administracién de Préstamcs Hipotecarios
{en adelante el "Contrato de Administracién")} suscrito
en este mismo acto por el Cedente (en adelante y en
cuantce a dicho Centrato de Administracidn, <1 "Admi-

nistrador") y la SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y

por cuenta del Fondo.

£l Administrador sequird administrando los Présta-
mos Hipotecarios dedicandc el mismo tiempo y atencién
& los mismos y ejercera el misme nivel de pericia,
cuidade y diligencia en la administracién que el que
dedicaria y ejerceria en la administracién de Présta-
mos Hipotecarios respectce de los que no hubiera emiti-
do participaciones hipotecarias o© certificados de
transmisién de hipoteca y, en cualquier caso, ejerci-
tara un nivel adecuado de pericia, cuidade y diligen-

cia en la prestacién de los servicios previstos en el

Contrato de Administracién.
El Administrador renuncia, en cualquier caso, a

los privilegios y facultades que la Ley le confiere en




su condicidén de gestor de cobros del Fondo y de Admi-
nistrador de los Préstamcs Hipotecarios y, en particu-

lar, a los gue dispcnen lcs articulos 1730 y 1780 del

Cédige Civil y 276 del Cédige de Comercio.

La descripcidn sucinta y resumida del régimen vy
procedimientos ordinarios de administracidén y custodia
fen lo sucesivo los "Servicios") de los Préstamos
Hipotecarios regulados por el Contrato de Administra-

cion es la siguiente:

l. Administracidn.

El Administradcr conservard la custodia y adminis-
tracién de los Préstamos Hipotecarios y recibiréa, en
gestidn de cobro, por cuenta del Fondo, cuantas canti-
dades sean satisfechas por lcs deudores hipotecarios
bajo los Préstamos Hipotecarios, ingresando inmediata-
mente las cantidades gue ccorrespondan al Fondc en la
cuenta bancaria que el Fcondo mantiene abierta a su

nombre en el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria (la

Cuenta de Tesoreria).

2.- Duracién.
El Administrador prestara los Servicios hasta que
quede amortizada la totalidad de los Préstamos Hipote-
carios y se extingan todas las obligaciones asumidas

por dicho Administrader en relacién con las Participa-
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cicnes Hipotecarias y con los Certificados de Transmi-

sién de Hipoteca.

En caso de concursc o liquidacidn del Administra-
dor podrd la Sociedad Gestora, siempre que fuera le-
galmente posible, designar un nuevoe administrador de
los Préstamos Hipotecarios, guien debera aceptar las
cbligacicnes previstas en el Contrato de Administra-
cién. Las Entidades de Calificacidn deberan ser infor-
madas con caracter previo a la designacién del nuevo
administrador v les deberda ser facilitada informacidn
detallada sobre el nueve administrador y sobre los
costes ascciades a la sustitucién., Con el fin de evi-
tar perjuicios al Fondo y/o a los titulares de los Bo-
nos, en casc de gque el Administrador deba ser susti-
tuido en la administracidén de los Préstamos Hipoteca-
rics conforme a lo indicade en este parrafo, aguél
continuard realizando sus funciones hasta el momento
misme en el gue se produzca efectivamente la referida

sustitucién.




El Administrador, una vez producida la referida
sustitucidn, deberd poner a disposicién del nuevo ad-
ministrador los documentos vy registros informaticos

que sean necesarios para el desarrollo de los Servi-

cics por este Ultimo.

En ¢l supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo de Barclays Bank, S.A. tu-
viera asignada en cualquier momento una calificacién
crediticia para su deuda subordinada no garantizada a
large plazo inferior a A (Low) segun la escala de DBRS
y en el supuesto de que la deuda no subordinada no ga-
rantizada a corto plazc de Barclays Bank PLC tuviera
asignada en cualquier momento una calificacidén credi-
ticia inferior a P-1 en la escala de calificacidén de
Moody s, o si la participacidén de Barclays Bank PLC en
el capital social del Administrador fuera inferior en
cualquier momentc al 51%, la Scociedad Gestora adoptara
cualquier medida necesaria para mantener la califica-
cidén gue tengan asignados los Bonocs en ¢se momento.

En el supuesto de que la calificacidén crediticia
de Mocdy's para el riesgo a largo plazo de Barclays
Bank PLC fuese rebajada por debajo de A3-en la escala
de calificacidén de Moody's, el Administrador se com-

promete a encontrar, en la medida en gue la normativa
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aplicabkle lo permita, dentro de los sesenta (60) dias
naturales sigulentes a la fecha en que se produzca di-
cha rebaja, una entidad con reconccida experiencia an
la administracidén de préestamos hipotecarias a fin de
formalizar un ceontrato de soporte de administracidn
(back-up servicer), previa aceptacidén per parte de la
Sociedad Gestora y una wvez recibida una comunicacién
de Moody's en la gque se establezca que dicho contrato
no afecta negativamente a la calificacién crediticia
de los Bonos, a fin de gue dicha entidad de soporte
pueda, en 1 supuesto de que el Administradoer sea sus-
tituido como administrador de los Préstamos Hipoteca-
rios, realice las funciones de administracién que secan
precisas en relacién con los mismos, tal y como se es-—
tablece en el Contrato de Administracidén, en relacidén
con los FPréstamos Hipotecarios administrados por el

Administrador.

For su parte, el Administrador se compromste a

asumir las medidas adoptadas por la Sociedad Gestora



en ejercicio de la facultad aqui prevista.

A estos efectos el Administrador asumirid el com-
promiso irrevocable de comunicar a la Sociedad Gesto-
ra, en el momento en que se produzcan, a lo large de
la vida de la emisién de Bonos, cualquier modificacidn
0 retirada de las calificaciones otorgadas a corto vy
largo plazo al Administrador por las Entidades de Ca-

lificacién.

3.- Subcontrataciodon.

Previa autorizacidén de la Sociedad Gestora y me-
diante la firma de un contrato de prestacidédn de servi-
cios, el Administrador podra subcontratar con una ter-
cera entidad cualquiera de los Servicios que se haya
comprometido a prestar, salvo aquellos que fueran in-
delegables de acuerdo con la legislacién vigente. En
cualquier caso, el Administrador mantendra la respon-
sabilidad ultima de la correcta gestién de tales Ser-—
vicios prevista en la Ley 2/1981 y el Real Decreto
716/2009. La subcontratacién no podra suponer una mo-
dificacidén de la Escritura de Constitucién del Fondoe
ni un aumentce del precio que el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, debe pagar al Administrador por la
prestacién de los Servicios. La subcontratacidon aqui

contemplada deberd comunicarse a las Entidades de Ca-
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lificacidn.

4. Depdsito de documentos.

El Administrador actuara como depositaric de las
escrituras de formalizacidn de los Préstamos Hipoteca-
rics y de cuantes otros deocumentos sean relevantes,
incluyende, sin limitacidén, pélizas de segure y regis-

tros informaticos.

El Administrader renuncia a los privilegios que la
ley le confiere en su condicidén de gestor de cobros
del Fondc y depositario de los Préstamos Hipotecarios
Y, en particular, a los que disponen los articulos
1730 y 1780 del Coddigo Civil {retencidén en prenda de
cosa depesitada) y 276 del Cédigo de Comercioc {garant-
la semejante a la retencidén en prenda de cosa deposi-

tada) .

La Socledad Gestora, en representacidn y por cuen-
ta del Fendeo, pedrd examinar y el Administrador deberé
aportar, el original de las escrituras de formaliza-

cién de los Préstamos Hipotecarios, asi como de los

I N N S BN BN EE EE BN BN B BN B G EE e e B Ee ..




restantes documentos relevantes antes aludidos, depo-
sitados en el Administrador, cuando lo considere opor-
tuno, y podra scolicitar que le sea entregada libre de
gastos y, en un plazo no superior a cuarenta y ocho
{48) horas, copia de cualquiera de los citados docu-
mentos. El Administrador deberd proceder de igual modo
en casc de solicitudes de informacién presentadas por

los auditores del Fondo.

5.- Gestién de cobros.

El Administrador, como gestor de cobros, recibira
por cuenta de la Sociedad GeqFora, en representacidén vy
por cuenta del Feondo, cuantas cantidades sean satisfe-
chas por los deudores hipotecarics derivadas de los
Préstamos Hipotecarios, tanto por principal o inter-
eses, como por cualquier ctro concepto, incluyendo lcs
contratos de seguros cedidos a la Sociledad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, debidos en vir-
tud de los Préstamos Hipotecarios e ingresarda las can-
tidades que ccrrespondan al Fondo, en la Cuenta de Te-

soreria, en un plazo maximo de cuarenta y ocho (48}

horas.
E]l Administrador abonard asimismo, en dicha cuenta
v plazo, las cantidades que reciba, en su caso, de los

deudores hipotecarios por la amortizacién anticipada
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de los Préstamos Hipotecarics y que correspcondan al
Fondc. Por el contrario, el Administrador nc deberd
abonar las comisiones gue reciba, en su caso, de los
deudores hipctecarios por la amortizacidén anticipada
de los Préstamos Hipotecarios y cualesguiera otras
pactadas en los Préstamos Hipotecarios, que correspon-

deran a Barclays Bank, 35.A.

A este respecto y de conformidad con el articulo
1.527 del Cédige Civil, se recuerda gue el deudor, gue
antes de tener conocimiento de la cesidn satisfaga al

acreedor criginal ({esto es, Barclays Bank, S5.A.), que-

darad libre de la obligacidn.

6.—- Fijacidon del tipo de interés.
El Administrador calculara el tipo de interés va-
riable de los Préstamos Hipotecarios de acuerdo con 1o
establecido en los contrates de préstame y comunicara
a los deudores hipotecarios, en los plazos previstos

en dichos contrateos, el Tipo de Interés Nominal apli-

cable durante el periodo siguiente.



El Administrador remitird a los deudores que lo
soliciten y a la Sociedad Gestora informacidén sobre el

tipo de interés resultante.

7.- Anticipo de Fondos; seguros de dafios de los

inmuebles hipotecados.

£l Administrador no anticiparda, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibide previamente de
los deudcres hipotecarics en concepto de principal,
intereses, prepago u otros conceptos atinentes de los

Préstamos Hipotecarios.

El Administrador no deberd tomar ni omitir la
adepcidn de ninguna medida cuyo resultade sea la anu-
lacién de cualquier péliza de seguro de dafios de los
inmuebles hipotecados o que reduzca el importe a pagar
en cualquier reclamacidén sobre la misma. E1l Adminis-
trador debera actuar con la debida diligencia vy, en
cualquier casc, ejercitar los derechos que las pdlizas
de segurc o las escrituras de concesidén de los Présta-
mos Hipotecarics le confieran al objeto de mantener en
viger y cen plenos efectos dichas pélizas (o cualguier
otra péliza que otorgue una cobertura equivalente) en

relacidn con los inmuebles hipotecados en garantia de

los Préstamos Hipotecarics.

El Administrador, salve indicacidén en contrario de
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la Sociedad Gestora, estara obligade a anticipar el
pago de las primas referidas a las pélizas que no

hayan sido satisfechas por los deudores hipotecarios,

cia, sin perjuicio de su derecho a obtener el reembol-

so del Fondo de las cantidades satisfechas.

El Administrador, en casc de siniestro, deber& co-
ordinar las actuaciones para el cobro de las indemni-
zaciones derivadas de las pélizas de seguro de dafios
de los inmuebles hipotecados de acuerdo con los térmi-
nos y condiciones de las escrituras de concesicén de
los Préstamos Hipotecarios Yy de las propias pdélizas,

abonandoe al Fondo, en su caso, las cantidades cobra-

B.- Operaciones prohibidas; supuestos de amplia-

cion de hipoteca.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 4 del
Real Decreto 716/2009, el Administrador no podra can-

celar voluntariamente las hipotecas objeto de 1los

l siempre gue tuviera conocimiento de dicha clrcunstan-



Préstamos Hipotecarios por causa distinta del page del
Préstamo Hipotecaric, renunciar o transigir sobre
ellas, condonar les Préstamos Hipotecarios, en todo o
en parte ni, en general, realizar cualgquler acto que
disminuya el rango, la eficacia juridica o el valcr
econdémico de la hipoteca o de los Préstamos Hipoteca-
rios, sin perjuicic de que proceda a atender las peti-
ciones de los deudores hipotecarios con igual diligen-
cia y procedimiento que si de préstamos sin participar

se tratase.

No obstante, la Sociedad Gestora podra, en clr-
cunstancias excepcicnales, para evitar los costes e
incertidumbres que conlleva todo proceso de ejecucidn
hipotecaria y mantener el equilibrio financiero del
rondo, vy, en cualquier caso, velando por los intereses
de los titulares de los Benos, en su calidad de gestor
de negocios ajenos, dar instrucciones al Administrador
o autorizar con caracter previo a éste para Jue acuer-
de con el deudor, en los términcs y condiclones que
estimen oportunos, y atendiendo asimismo a la Ley
2/1994, sobre Subrogacién y Modificacidn de Préestames

Hipotecarios (la "Ley 2/1994"), una novaciédn modifica-

tiva de los Préstamos Hipotecarios.

El Administrador no podra, en ningun caso, enta-
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blar por su propia iniciativa, sin que medie solicitud
del deudor, renegociaciones del tipo de interés que

puedan resultar en una disminucidn del tipo de interés

aplicable a un Préstame Hipotecario.

Barclays Bank, S.A. podra acordar novaciones de
los Préstames Hipotecarios que supongan una disminu-
¢idén ¢ un incremento de la vida residual del Préstamo
Hipotecario de que se trate (ya sea por disminucidén o
incremento del plazo de amortizacién), en todo caso
sujeto a los limites y condiciones previstos en la le-
gislacién aplicable y en la presente Escritura y, en
particular, al limite temporal maximo de vencimiento
de lcs Préstamcs Hipotecarios del 15 de septiembre de
2049, que en ningun caso podrd ser excedide como con-

secuencia de dichas novaciones.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarics, quedard, desde la Fecha de Constitucidn
del Fondo, autorizado, respectc a dichos Préstamos

Hipotecarics, siempre que no afecte negativamente al



Saldo Vive de los Activos cedidos al Feondo y se comu-

nigue a la Sociedad Gestora y por ésta a las Entidades

de Calificacidn, para:

(i) Permitir subrogacicnes en los contratos de los
Préstames Hipotecarics, exclusivamente en los supues-
tos en que las caracteristicas del nuevo deudor sean
similares a las del antiguec deudor y las mismas se
ajusten a leos criterios contenideos en el "Memcrandum
Interno sobre Concesién de Préstamos Hipotecarios™ del

Cedente.

(ii) Acordar con los Deudores Hipotecarios modifi-
caciones en los margenes de los tipos de interés in-
cluyendo la renegociacién de los caps y floors esta-
blecidos asi como del tipo de referencia de los
Préstamos Hipotecarios incluyendc periodos de revision
y margen) y vencimiento final de los Préstamos Hipcte-
carios, siempre gue el margen nc resulte nunca por de-

bajec del 0,35%.

(1ii) Acordar la concesién de periodos de carencia
de pago de principal maximos de dos afics adicionales
{con independencia de si el Préstamo Hipotecario en
cuestién contaba con dicho periodo de carencia de pago

de principal en la fecha de ctorgamientc de la FEscri-

tura de Constitucién del Fondo).
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En particular, tal y como se indica anteriormente,
en relacidén al wvencimiento final de los Préstamos
Hipotecarios, previa comunicacién a la Sociedad Gesto-
ra, el Administrador podrad acordar novaciones de lcs
Préstamos Hipotecarios que supongan una disminucién o
un incremento de la vida residual del Préstamo Hipote-
cario de que se trate (por disminucién o incremento
del plazo de amortizacidn) en todo caso sujete a los
limites y condiciones previstos en la legislacién
aplicable y en la presente Escritura y, en particular,
al limite temporal de la fecha de vencimiento de las
Participaciones y de los Certificados, que en ningun
caso podra exceder la Fecha de Pago inmediatamente
posterior a la fecha del Ultimo vencimiento {ordinario
o anticipado) de los Préstamos Hipotecarios objeto de
las Participaciones y de los Certificados, y teniendo
en cuenta que, tanto para la renegociacién de los pe-
riodos de carencia de principal por un pericdo maximo

de dos (2) afios adicional como para la renegociacidn



del wvencimiento final, el importe a que ascienda la
suma de capital o principal cedide al Fondo de los
Préstamos Hipotecarlos sobre los que se produce la re-
negociacidén de la referida carencia de principal y/o
prérroga del plazo de vencimiento no podra superar el
guince por clento (15%) del capital ¢ principal cedido
al Fondo de todos los Préstamos Hipotecaries). Adicio-
nalmente, el Administrador uUnicamente podra acordar
tales renegociaciones siempre y cuando se mantenga o
reduzca el plazc entre las cuotas de amortizacidn del
principal del Préstamo Hipotecaric, y se mantenga el
mismo sistema de amertizacidn, sin perjuicio de las
posibles renegociaciones de carencia de principal re-
coglidas en el presente apartado. Los gastos en gue se
incurra en virtud de dichas renegociaciones no se re-

percutiran en ningun caso al Fondo.

En cuanto a las modificacicnes en el tipo de in-
terés, de acuerdo con lo previsto tanto en la presente
Escritura como en el Folleto, en el supuestc de que el
Cedente accrdara la modificacidn del interés de algun
Préstamo Hipotecario y, en consecuencia de la Partici-
pacién Hipotecaria o Certificado de Transmisién de Hi-
poteca correspondiente, seguiradn correspondiendo al

Fendo la totalidad de los intereses ordinarios deven-
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gados por el Préstamo Hipotecario.

Cualguier renegociacién distinta suscrita por el
Administradeor se prcduciréd exclusivamente con el pre-
vio consentimiento escritc de la Sociedad Gestora,
conviniendo el Administrador en solicitar dicho con-
sentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto como

tenga conccimiento de que un deudocr hipotecaric soli-

cite una renegociacidn.

La Sociedad Gestora, en representacidn y por cuen-
ta del Fondo, podra, previa notificacién a Barclays
Bank, 5.A. con un preaviso razonable y por causas jus-
tificadas relacionadas con el mantenimiento del equi-
librico financiero del Fondo, en cualquier momento du-
rante la vigencia del Contrato de Administracidn, can-
celar, dejar en suspenso o modificar los requisitos de
la habilitacidén para la renegociacién por parte del
Administrador gue le hubiere previamente autorizado.
En cualquier caso, toda renegociacidn del tipo de in-

terés de los Préstamocs Hipotecarios, esté o no habili-




tada genéricamente, debera acometerse y resolverse tTe-

niendo en cuenta los intereses del Fondo.

En caso de llegar a producirse cualquier renego-
ciacién del (los) Préstamo(s) Hipotecarici{s), se pro-
cederd por parte del Administrador a la comunicaciédn
inmediata a la Scciedad Gestora de las condiciones re-
sultantes de cada renegociacién. Dicha comunicacién se
efectuard a través del ficherce informaticce previsto
para la actualizacién de las condicicones de los
Préstamos Hipotecarics. Tanto las escrituras publicas
como los contratos privados correspondientes a la no-
vacién de condiciones de los Préstamos Hipotecarios

serdn custodiados por el Administrador de ccnformidad

con lo establecido en este apartado.

En caso de renegociacidn consentida per la Socie-
dad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
de los Préstamcs Hipotecarics, de sus vencimientos, o©

de cualquier otra condicidén, la modificacién de las

condiciones afectard al Fondo.

La Scciedad Gestora, en base a la informacidn su-
ministrada por la Entidad Cedente, facilitara a las
Entidades de Calificacidén tras cada Fecha de Pago in-
formacién sobre aquéllos Préstamos Hipotecarios que se

hayvan visto afectados por alguna de las renegociacio-
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nes permitidas segun lo expuesto en el presente apar-

tado.

De acuerde con los establecido en los articulos 5
v 9 del Real Decreto 716/2009, si por razones de mer-
cadoe o por cualguier otra circunstancia el valor del
bien hipotecado desmereciese de la tasacidn inicial en
mas de un 20%, y con ello se superasen, en funcidén del
principal pendiente de amortizar, los limites del 60%
del valor de tasacidn del bien hipotecado, salvo para
la financiacidén de la construccidn, rehabilitaciédn o
adquisicién de vivienda, en las gque podra alcanzar el
80% de aguél valor el Administrador, previa tasacidn
realizada por una sociedad homologada independiente,
podra exigir del deudor correspeondiente la ampliacién
de la hipoteca a otros bienes suficientes para cubrir
la relacidén exigible entre el valor del bien y el

préstame ¢ créditc que garantiza.

Teniendo en cuenta gque los Deudeores son personas

fisicas, el desmerecimiento al gque se refiere el
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parrafo anteriocr deberd haberse mantenido durante el
plazc de un afe, a contar desde el momentc en que la
entidad acreedora haya hechc constar en el registro
contable al que se refiere el articulo 21 del Real De-

crete 716/2009 el citado desmerecimiento.

El deudor, después de requerido para efectuar la
ampliacidn, podré optar por la devolucidén de la tota-
lidad del préstamo o crédito o de la parte de éste que
exceda del importe resultante de aplicar a la tasacidén
actual el porcentaje utilizade para determinar ini-
cialmente la cuantia del mismo. En este caso, el Admi-
nistrador vendrd obligado a ingresar las cantidades
que por tales conceptos reciba del deudor a favor de
la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, en la Cuenta de Tesoreria abierta por la

Scciedad Gestora a nombre del Fondo.

Si dentro del plazo de dos (2) meses desde que
fuera requerido para la ampliacién, el deudor nec la
realiza ni devuelve la parte de préstamc o crédito a
que se refiere el péarrafo antericr, se entenderd que
ha optado por la devolucidn de 1la totalidad del
préstamo o crédito, la que le serd inmediatamente exi-
gible por el Administrador. Una vez recibida la canti-

dad correspondiente a la totalidad del Préstamo Hipo-
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tecario, el Administrador ingresara inmediatamente a
favor de la Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo, la parte que corresponda de acuerdo

con lo previsto anteriormente.

k1l deudor hipetecario podra instar al Administra-
dor de los Préstamos Hipotecarios la subrogacién de un
nuevo acreedor al amparo de lo dispuesto en la Ley
2/18%4. La subrogacién de un nuevo acreedor en el
Préstamo Hipotecario y el consiguiente abono de 1la
cantidad adeudada producird la amortizacién anticipada
del Préstamo Hipotecario y de la Participacién Hipote-
caria o del Certificade de Transmisién de Hipoteca co-

rrespondiente.

Sin perjuicio de todas las facultades anteriores,
en caso de gue el Deudor, por su iniciativa, soclicite
al Administrador una novacién del Préstamec Hipotecario
que suponga una ampliacién del importe del principal
del mismo, el Administrader no podrd atender dicha so-

licitud, salvo que Barclays Bank, S.A. (u otro nuevo



acreedor) abone el importe de todos los impcrtes adeu-
dados de dichoc FPréstamo Hipotecario al Fondo y por
tantc, se produzca la subrogacién del nueve acreedor
en el mismo, no teniendo ya congideracién de Activo

del Fondo.

9. Facultades del titular de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca en caso de incumplimiento de sus obligaciones

por parte del deudor hipotecario.

9.1.- Accidn ejecutiva contra los deudores hipote-

carios.

El Administrador aplicara igual diligencia y pro-
cedimientos de reclamacién de las cantidades debidas y
no satisfechas de los Préstamos Hipotecarios gque si
del resto de los préstamos de su cartera se tratara y,
en especial, instara las accicnes ejecutivas pertinen-
tes si, cumplidos los procedimientos internos de ac-
tuacién dirigides a la obtencién del page satisfacto-
rio a los intereses del Fondo, los mismos nc hubleran
surtido el efecto persequido, o si la Sociedad Gesto-
ra, previo analisis de las c¢ircunstancias concretas,

estimare, de conformidad con el Administradcr, ser

pertinente.

En el supuesto de impagc por parte de algun deudor



0

PAPE_ EXCLUSIVO PARA COCUMENTOS NOTARIALES

hipotecaric el Fondo, a través de su Scciedad Gestora,
dispondra de las siguientes facultades de acuerdo con
lo previstoe en el articule 31 del Real Decreto

716/2009:

{a) compeler al Administrador para gque inste 1la

ejecucliédn hipotecaria;

(b) Concurrir en igualdad de derechos con el Admi-
nistrador, en la ejecucidn gque éste siga contra el
deudor, personandose a tal efecto en cualquier proce-
dimiento de ejecucidén instado por aquél, y participar
en el producto del remate a prorrata de su respectivo
porcentaje en el préstamo o crédito ejecutado vy sin
perjuicio de que el Administrador perciba la posible
diferencia entre el interés pactado en el préstamo o

crédito y el acordado en la participacién, cuando éste

fuera inferior:
{c) 51 el Administrador no inicia el procedimiento
dentro de los sesenta dias hédbiles desde la diligencia

notarial de requerimiento del pago de la deuda, la So-



ciedad Gestcra, en representacidén y por cuenta del
Fondc, quedara legitimada para ejercitar, por subroga-
cidén, la accidn hipotecaria del préstamo o crédito
participade en la cuantia ccrrespondiente al porcenta-

je de su participacién, tanto por principal como por

intereses;
{(d} en caso de paralizacidén del procedimiento se-
guido por el Administrador, el Fondo, representado por

la Sociedad Gestora, podra subrogarse en la posiciédn

de aguélla y continuar el procedimiento.

En los casos previstos en los parrafos (c¢) y (d),
la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, podrid instar al Juez competente la inco-
acién o continuacidédn del correspondiente procedimiento
de ejecucidédn hipotecaria, acompafiande a su demanda el
titulo original de la Participacién Hipotecaria o del
Certificado de Transmisién de Hipoteca, segun corres-
ponda, desglosande el requerimiento notarial previsto

en el apartado (c¢) precedente y certificacidn regis-

tral de inscripcién y subsistencia de la hipoteca.

Para el supuesto de que fuere legalmente necesario
y a efecto de lo prevenido por los articulos 581.2 y
686.2 de la ILey 1/2000, de 7 de enero, de Enjuicia-

miento Civil, el Administrador, por medio de la pre-
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sente, ctorga un poder irrevocable a favor de la So-
ciedad Gestora, tan amplio y bastante como sea necesa-
rio en Derecho, para que ésta, actuando en nombre 3%
representacidn del Administrador, pueda requerir nota-
rialmente al deudor hipotecario de cualguiera de los
Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda. E1 presen-
te apoderamientc tiene cardcter de mandato irrevoca—
ble, por exigirlo asi la cesidén al Fondo de las Parti-
cipaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmi-
sidén de Hipoteca, en el que estan interesados no sd&lo
la Sociedad Gestora, actuando en nombre Y por cuenta
del Feonde, sino también el Administrador Yy otros ter-
ceros, exigiendo dicha cesion la irrevocabilidad del

presente apoderamiento para evitar la frustracién del

fin persequidoc por la misma.

El presente Poder es necesario para aseqgurar la
plena eficacia de la cesién al Fondo de las Participa-
ciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisioén

de Hipoteca y se otorga con finalidad de garantia del



cumplimiento de la misma.

El presente poder permanecera durante la vida del
Fondo. S6lo podra quedar sin efecto este poder con an-
terioridad a la Fecha de Vencimientoc Final por mutuo
acuerdo entre el Administrador y la Scciedad Gestora.
La revocacidédn unilateral de este poder por el Adminis-

trador no producira efecto alguno.

El Fondo, en su calidad de titular de la Partici-
pacién Hipotecaria, o del Certificado de Transmisién
de Hipoteca, segun corresponda, podra asimismo, a
través de la Sociedad Gestora, concurrir en igualdad
de derechos con el Administrador en el procedimiento
de ejecucién y podra, en los términos previstos en los
articulos 691 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento
Ccivil, pedir la adjudicacién del inmueble hipotecado
en pago de su crédito. La Socledad Gestora vendera los

inmuebles adjudicados en el plazo mas breve posible en

condiciones de mercado.

Adicionalmente, el Administrador se obliga a in-
formar a la Sociedad Gestora de los impagados, amorti-
zaciones anticipadas y modificaciones de tipos de in-
terés y de los requerimientos de pago, acciones Jjudi-
ciales y cualesquiera otras circunstancias que afecten

de un modo sustancial a los Préstamcs Hipotecarilos.
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Asimismo, el Administrader facilitard a la Sociedad
Gestora de conformidad con la legislacién aplicable
toda la documentacién que ésta le pueda solicitar en
relacién con dichos Préstamos Hipotecarics Y en espe-—
cial la documentacisdn precisa para el inicic, en su
caso, por la Socledad Gestora, de accicnes judiciales.
Lo previsto anteriormente se realizard en todo caso de
conformidad con lo previsto en la normativa de protec-—
cidn de datos gque resulte de aplicacién en cada momen-

to.

9.2,.- Accidén ejecutiva contra BARCLAYS BANK, S.A.—

La Sociledad Gestora, en representacidén Y pOor cuen-
ta del Fondo, tendra accién ejecutiva contra Barclays
Bank, S.A. para la efectividad de los vencimientos de
las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca por principal e intereses
cuando el incumplimiento de la obligacién de pago por
dichos conceptos no sea consecuencia de la falta de

page de los deuderes de los Préstamos Hipotecarios. —



Extinguides los Préstamos Hipotecarios, el Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, conservard acciodn

contra Barclays Bank, S.A. hasta el total cumplimiento

de sus obligacicnes.
10.-Responsabilidad asumida por BARCLAYS BANK,
S.A. frente al titular de las Participaciones Hipote-

carias y de los Certificados de Transmision de Hipote-

ca.

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, el riesgo
de impago de las Participacicnes Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca correra a car-
go de los titulares de los Bones. Por tanto, el Admi-
nistrador, en su condicién de emlsor de las Participa-
ciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca, nc asume responsabilidad alguna por
el impago de los deudores hipotecarios, ya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra canti-
dad que pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios cbjeto de las Participaciones Hipoteca-
rias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.-

11. Responsabilidad del Administrador e Indemniza-

cidn.
£l Administrador se compromete a actuar en la cus-

todia vy administracién de los Préstamos Hipotecarics
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con toda la diligencia debida y respocndera ante el

Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cua.qguier

perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.

El1 Administrador indemnizara al Fondo de cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razén del incumplimiento por el Administrador de sus

cbligaciones de custodia, administracién e informacion

en relacién con los Préstamos Hipotecarics.

El Administrador n¢ asume responsabilidad alguna
en garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién y no otorgarad garantias ¢ avales ni incu-
rrird en pactos de recompra de las Participaciones
Hipotecarias ni de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, salvo de las que no se ajusten en la Fecha

de Constitucién a las declaraciones referidas ante-

riormente en la Estipulacién 9.1 anterior.

12 .- Remuneracién.
Barclays Bank, $.A., como contraprestacién por la

administracién y custodia de los Préstamos Hipoteca-




rios (o la entidad que lo sustituya en dicha labcr de
administracién, caso de ser ello adecuado de acuerdo
con lo dispuesto en el Folleto), tendrd derecho a re-
cipbir en cada una de las Fechas de Fago y durante el
periodo de wvigencia del Contrato de Administracién,
una comisidén de administracién igual al 0,01% anual
que se devengara diariamente y se ligquidara semestral-
mente en cada Fecha de Pago sobre el importe de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca pendiente de amortizacién en
la Fecha de Determinacién anterior a cada Fecha de Pa-

go, IVA incluido.

E1l calculo de la comisién de administracién Jque se

pagard en una Fecha de Pago determinada, se realizara

mediante la siguiente férmula:

£ =B =x 0,015 x d/365

Donde:

C = Comisidén de administracién pagadera en una Fe-
cha de Pago determinada. -———-—————==——__

B = Suma de los importes de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca pendientes de amortizacién en la anterior Fe-

cha de Determinacién.

d = Numero de dias transcurridos durante el perio-
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do de devengo correspondiente (excepto para el primer
periodo de devengo, en =1 que se consideraran los dias

transcurridos desde la Fecha de Constitucién hasta la

primera Fecha de Pago).

Expresamente se hace constar que se entenderan in-
cluidos en la comisién de administracién cualesquiera
gastos ordinarios incurridos con motivo de la gestién

de cobros (incluyendc, a titulo de ejemplo, gastos de

teléfono o postales).

S1 Barclays Bank, S.A. fuera sustituido en el des-
empeno de las labores de administracién y custodia,
casc de ser ello posible y adecuado a las circunstan-
cias que concurrieran y que pudieran impedir ¢ difi-
cultar el desarrollo correcto de dicha administracioén,
la Sociedad Gestora estard facultada para acordar un
porcentaje distinto (incluso superier a un 0,01%
anual) de ceomisidén en favor de la entidad sustituta,
siempre gue no sea una sociedad del Grupo Barclays,

que se devengara diariamente vy se liquidard semestral-



mente en cada Fecha de Pago sobre el importe de las
Participaciones Hipctecarias y de los Certificadces de
Transmisién de Hipoteca pendiente de amortizacidén en
la Fecha de Determinacidén anterior a cada Fecha de Pa-

go, IVA incluido.

Si el Fondo, a través de su SOCIEDAD GESTORA, por
carecer de liguidez suficiente de acuerdo con el Orden
de Prelacidén de Pagcs, no abonara en una Fecha de Pago
la totalidad de la comisién de administracidn de los
Préstamos Hipotecarios debida, las cantidades nc paga-
das se acumularén sin penalidad alguna a la comisidén
que deba abonarse en la siguiente Fecha de Pago, pro-
cediéndose a su abone en ese mismo momento, a no ser
que se mantuviera dicha situacidn de iliquidez, en cu-
yo caso el pago debido se pospondra hasta aquella Fe-

cha de Pago en que dicha situacidn hubiese cesado.

Barclays Bank, S.A., asimismo, como remuneracién o
compensacién por el proceso de intermediacidn finan-
ciera realizada, tendra derecho a recibir una cantidad
subordinada y variable que se ligquidarid semestralmente
en cada Fecha de Pago, y se devengara semestralmente
por una cantidad igual a la diferencia pesitiva, si la
hubiere, entre los ingresos y gastos del periocdo de

liguidacién, de forma que se extraiga el margen finan-
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ciero semestral obtenido (el “Margen de Intermediacién
Financiera”}. El Margen de Intermediacién Financiera
para cada Fecha de Pago se pagard en la medida en que,
en dicha Fecha de Pago, exista liquidez suficiente de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos y el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo
previstos en la Estipulacién Vigésimo Primera. En caso
de que no existiese liguidez suficiente para pagar el
Margen de Intermediacidén Financiera de conformidad con
el Orden de Prelacién de Pagos, ¢ en su caso, con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién, los impor-
tes devengados se acumularan y se pagaran a Barclays
Bank, S.A., en la Fecha de Pago siguiente en la que el
Fondo disponga de liquidez suficiente sin que sea de

aplicacién interés moratorio alguno.

Esta cantidad no tendrd el caracter de comisidn o
contraprestacién debida por la entrega de un bien o
prestaciéon de un servicio al Fondo, sino que tendra el

cardcter de remuneracién del proceso de intermediacién



financiera realizado por Barclays Bank, S5.A. mediante
la emisién de las Farticipaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados

en el Fondo.

Asimismo, Barclays Bank, S.A., en cada Fecha de
Pago, tendra derecho al reembolso de todos los gastos
de caracter excepcional en los gue haya podide incu-
rrir, tales como los ocasionados por razén de la eje-
cucién hipotecaria, venta de inmuebles, pago de las
primas correspondientes a las pélizas de seguro de da-
fics de las viviendas hipotecadas gue no hayan sido sa-
tisfechas por los deudores hipotecarios, etc., Yy pre-
via justificacién de los mismos en relacidn con la ad-
ministracién de los Préstamos Hipotecarios. Dichos
gastos se abonaran siempre gue el Fondo cuente con 1i-
quidez suficiente y de acuerdo con el Orden de Pagos vy
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn del Fon-
do contemplados en la Estipulacién Vigésimo Primera.-—

UNDECIMA.- ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIO-

NES HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION

DE HIPOTECA.
Los Tituleos Mualtiples representativos de las Par-
ticipaciones Hipotecarias y de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca gquedaran depositados en este
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actoe en el Agente Financierc, reguléandose las relacle-
nes entre el Fondo y el Agente Financierc por el Ccon-
tratc de Servicios Financiercs gue han firmadc en este
mismo acto el Agente Financierc y la SOCIEDAD GESTORA,
en representacidén y por cuenta del Fondo. El depdsito
se constituiré en beneficio del Fondoc de forma que el
Agente Financiero custodiard 1los referidos titulos
miltiples siguiendo instrucciones de la SOCIEDAD GES-

TORA.

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION

HIPOTECARIA.

La SOCIEDAD GESTORA, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta escritura publica,
acuerda realizar con cargo al mismo la presente emi-
516n de Bonos de conformidad con lo previsto en el Re-
al Decreto %92¢/1998 y en la Ley 19/1992, en lo no dis-
puesto en el Real Decreto 9%26/19%9%8 y en tantoc resulte
de aplicacidn, vy sujeto a los términos y condiciones

que se determinan en las Estipulaciones y apartados de



esta Seccidn IV.

DUODECIMA . -CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

BONOS .

12.1.- Importe de la emisidn.-

El importe total de la emisidén de Bonos asciende a
MIL TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (1.300.000.000 €) de
valor nominal vy estd constituida por VEINTISEIS MIL
(26.000) Bonos. Dicho importe nominal se encuentra di-

vidido en dos Series de Bonos:

(1) La Serie A, por un importe nominal de de MIL
SESENTAE Y SEIS MILLONES DE EURCS (1.066.000.000 €),
constituida por VEINTIUN MIL TRESCIENTOS VEINTE
{21.320) Bonos de CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) de

valor nominal cada uno, representados mediante anota-

ciones en cuenta (los “Bonos Serie A”).

(ii)La Serie B, por un importe nominal de DOSCIEN-
TOS TREINTA Y CUATRO MILLONES DE EUROCS (234.000.000
€), constituida por CUATRO MIL SEISCIENTOS OCHENTA
(4.680) Bonos de CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) de va-

lor nominal cada uno, representados mediante anotacio-

nes en cuenta {los “Bonos Serie B”).
Los Beonos gozan de la naturaleza juridica de valo-
res negociables de renta fija con rendimiento explici-

to, homeogénecs vy estandarizados, gquedande sujetos al
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régimen previsto por la Ley 24/1988 y normativa de de-
sarrollo. Los Bonos podréan transmitirse por cualguier

medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas

del mercado donde coticen.

12.2.- Cierre de la emisidn.
Los Bonos se pondran en circulacidn en la Fecha de
Desembolsc, una vez efectuade el desembolso. En Acta
Notarial se hara constar expresamente el clerre de la
emisidn y la suscripcidn y desembolsc de los Bonos cu-
yo precio se aplicara al pago de las Participaciones

Hipotecarias, entregandose copia de dicha Acta Nota-

rial de cierre de la emisidn a la CNMV.

12.3.- Forma de representacién.
Los Bonos se representaran exclusivaments por me-
dio de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente
escritura los efectos previstos en el articule é de la

Ley 24/1988, con sujecidn a lo establecido en la Esti-

pulacion Decimosexta de esta Escritura.

12.4.- Interés Nominal.




Los Bonos devengaran desde la Fecha de Desembolsc
hasta el total wvencimiento de los mismcs, un 1interés
nominal anual, variable semestralmente y con pago se-
mestral, que serda el que resulte de aplicar los crite-

rios establecidos a continuacién.

El Tipo de Interés Nominal anual resultante {en
adelante, el “Tipo de Interés Nominal"} se pagaria se-
mestralmente en cada Fecha de Pago schre el Saldo de
Principal Pendiente de Pagoc de los Bonos siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdec con
el Orden de Prelacidn de Pages v el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liguidacién del Feondo previstos en la Es-
tipulacién Vigésimo Primera siguiente. Las retencio-
nes, pagos a cuenta, contribucicnes e impuestos esta-
blecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientes de los Bonos co-
rreran a cargo exclusivo de los titulares de los Bonos
v su importe serd deducido, en su caso, por la Soccie-

dad Gestcora, en representacidén y por cuenta del Fondo,

en la forma legalmente establecida.

a) Devengo de Intereses.
La duracién de la emisidn se dividira en sucesives
"Periodos de Devengo de Intereses” comprensives de los

dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago
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indicada en la Estipulacidén 12.6 siguiente, incluyendo
en cada Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de
Pago 1nicial y excluyendo la Fecha de Pago final. Ex-
cepcionalmente, el primer Pericde de Devengo de Inter-
eses tendréd una duracidén distinta al semestre, eguiva-
lente a la comprendida entre la Fecha de Desembolso
{incluida) y la primera Fecha de Pago (el 15 de sep-
tiembre de 2011) (excluida}, calculandose en base a un

afic de 360 dias en ambos casos.

b} Tipo de Interés Nominal.

El Tipc de Interés Ncminal determinado para cada
Feriode de Devengo de Intereses serd el gque resulte de
sumar (1) el tipo de interés de referencia <, en caso
necesario, su sustituto, ambos descritos en el aparta-
do siguiente y (ii) el siguiente margen para cada Se-

rie:

(i) Serie A: margen del 0,30%.

(ii} Serie B: margen del 0,60%

El Tipo de Interés Nominal resultante se expresara




en tanto por ciento redondeade a la milésima de entero
mas préxima o a la superior mas préxima en caso de que

las diferencias a las milésimas de enteroc superior e

inferior més préximas sean iguales.

1.- E1 tipo de interés de referencia (“Tipo de In-
terés de Referencia”) para la determinacidén del tipo
de interés aplicable a los Bonos sera, para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, el resultante de la
interpolacién lineal entre el tipo EURIBOR “Euro In-
terBank Offered Rate” a cinco (5) meses vy el tipo EU-
RIBOR a cuatro (4) meses, v para el resto de Periodos
de Devengc de Intereses, el tipc EURIBCR a seis (6}
meses, calculado y distribuide por el sistema de in-
formacién financiera BRIDGE por mandatc de FBE (“Fede-
ration Bancaire de l1l‘Union Europeene”), fijado a las
11:00 horas de la mafana {(hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés,
que actualmente se publica en las paginas electrénicas
FURIBORO1, suministrada por Reuters y, por Dow Jones

Markets (Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que

pudiera reemplazarlas en estos servicios.
El Tipo de Interés de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses tomarda en considera-

cién el numero de dias transcurridos desde la Fecha de
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Desembolsc, incluida, hasta la primera Fecha de Pago,

excluida,
El calculo del Tipo de Interés de Referencia para

el primer Pericdc de Devengo de Intereses se realizaré

con arreglo a la siguiente férmula:

TCA = [(TL - TC} / (DL — DC) % {Dca - DC)] + TC

Donde:

TCa = tipc resultante de la interpolacién, expre-

sado en porcentaije.

TL = Tipo EURIBOR a cinco (5) meses de vencimien-
To.

TC = Tipo EURIBOR a cuatro {(4) meses de vencimien-
To.

DL = Numero de dias del periodo de cinco (5) meses

de vencimiento (150 dias).

DC = Namero de dias del periodo de cuatro (4) me-

ses de vencimiento (120 dias).
DCa = Numero de dias que median entre la Fecha de

Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pago (ex-



cluidal.
El tipo EURIBCR a c¢inco (5) y cuatro (4} meses
para el primer Periodo de Devengo de Intereses se de-
terminara conforme a las reglas establecidas en el
presente apartado sin perjuicic de que las referencias
tempcocrales realizadas con anteriocoridad pasan a ser, en
consecuencia, de cince {(5) 6 cuatro (4) meses.
Actualmente, el tipo EURIBOR es el tipo de oferta
de depdsitos interbancarios a plazo en euros calculado
como la media diaria de las coctizaciones suministradas
por un panel compuesto por bancos, de entre los mas
activos de la Zona Euro. El tipo cotiza en base al
cémputo de los dias reales al vencimiento y anfo com-
puesto por 360 dias y se fija a las 11:00 horas de la
mafana {CET), expresandose con tres (3) cifras decima-

les.,

El Tipo de Interés de Referencia resultante se ex-
presara en tanto por ciento redondeado a la milésima
de entero mas préxima o a la superior mas prdxima en
caso de que las diferencias a las milésimas de entero
superior e inferior més prdximas sean iguales.

2.— En el supuesto de ausencia o imposibilidad de
obtencién del tipo establecido en la Estipulacién

12.4.1 anterior, el Tipo de Interés de Referencia sus-
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titutive serd el tipo de interés que resulte de efec-
turar la media aritmética simple de los tipos de in-
terés interbancarios de oferta para operaciocones de de-
pésito no transferibles, en eurcs, por importes simi-
lares al Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bones, a selis (6) meses de vencimiento, o©, respecto al
primer Periodo de Devengo de Intereses el tipo de in-
terés gue resulte de la interpolacidén lineal entre el
tipo EURIBCR a cinco (Simeses y el tipc EURIBOR a cua-
tro (4} meses de vencimiento, en la Fecha de Fijaciédn
del Tipo de Interés, gue declaren las entidades banca-
rias resefladas a continuacidén (las “Entidades de Refe-
rencia”), previa sclicitud simultdnea a cada una de
ellas que realizara la Scciledad Gestora a través del
Agente Financiero tan pronto como sea posible con pos-

terioridad a las 11:00 horas (CET) de la Fecha de Fi-

jacién del Tipo de Interés.

* Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 3 .A.

¢« Banco Santander, SA,




* Confederacidn Espafiola de Cajas de Ahorros.

» Deutsche Bank AG,

En el supuesto de impesibilidad de aplicacién del
tipo de interés de referencia sustitutivo anterior,
por no suministrar alguna de las citadas Entidades de
Referencia, de forma continuada, declaracién de coti-
zaciones, sera de aplicacidén el tipo de interés que
resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al mencs dos (2) de

las Entidades de Referencia restantes.

E1l tipo de interés de referencia sustitutiveo se
expresara en tantc por ciento redondeado a la milésima
de entero por cientc més préxima o a la superior mas
préxima en caso de que las diferencias a las milésimas
de entero superiocr e inferior mas préximas sean igua-

les.

3.En ausencia ¢ imposibilidad de cbtencién de los
tipos establecidos en los apartados (1) y (2) anterio-
res, sera de aplicacidén el ultimo tipo de interés de
referencia aplicado al ultimo Periodc de Devengo de
Intereses y asi por Periocdos de Devengo de Intereses
sucesivos en tanto en cuantc se mantenga dicha situa-
cién. Para el primer Periodo de Devengo de Intereses,

sera de aplicacién el tipo de interés que resulte de
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la interpolacidén lineal entre el tipe EURIBOR a cinco
(5} meses y el Lipo EURIBOR a cuatro (4) meses dispo-
nible inmediatamente antes de las 11:00 horas de la
mariana (CET) de la Fecha de Fijacidén del Tipo de In-
teres, calculados vy distribuidos conforme a lo descri-

to en el parrafo (1) anterior.

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas EURIBORO1 de Reuters vy 248
de Telerate o, en su caso, de las declaraciones de las
cotizaciones de las FEntidades de Referencia como docu-
mentos acreditativos del tipo EURIBOR aplicado.

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.

Excepto en el primer Periocdo de Devengo de Inter-
eses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
para cada Periodo de Devengc de Intereses se determi-
nara por la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, a las 11:00 horas (CET) del segundo
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago (en adelante,

la “"Fecha de Fijacién del Tipo de Interés”) y sera de



aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de In-

tereses.

El tipo de interés de referencia para el primer
Pericdo de Devengce de Intereses, y, en consecuencia,
el Tipo de Interés Ncminal de los Bonos, se fijara a
las 11:00 horas (CET) de la Fecha de Censtitucién, vy
serad comunicadc por escrito por la Sociedad Gestora a
la Entidad Suscriptora y Directora. Asimisme, la So-
ciedad Gestora también lo ccomunicara a la CNMV como
informacién adicional al Folleto, al (Organo Rector de

AIAF y a Iberclear.

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Serie de Bonos para los sucesivos Pericdes de Devengo
de Intereses se comunicara a los titulares de los Bo-

nos en el plazo y la forma previstos en la Estipula-

cién Vigésima de la presente Escritura.

12.5. Fechas, lugar, entidades y procedimiento pa-

ra el pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos se pagaran los dias 15
de marzo y septiembre de cada afio, siendc la primera
Fecha de Pago el 15 de septiembre de 2011, hasta la
total amortizacién de los mismos (cada una de estas
fechas, conforme a lo dispuesto en el siguiente parra-

fe, una “Fecha de Pago”} mediante el procedimiento re-
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senade en la Estipulacidén 12.8 de la presente Escritu-

ra.

En caso de gque alguna de las fechas estabiecidas
en el parrafo anterior no fuera un Dia H&abil, seri Fe-
cha de Pago el Dia Habil inmediatamente posterior, de-
vengandose los intereses correspondientes al Periodo
de Devengo de Intereses en curso descrito en la Esti-
pulacidén 12.4.d) anterior, hasta el mencicnado primer

Dia Habil, ne inclusive.

A los efectos de la emisién de los Bonos vy, duran-
fTe toda la vida de los mismes, se consideraran “Dias

Habiles” todos los gue no sean:

* sabado;

* domingo;

* los dias inhdbiles segun el calendarioc TARGET?
("Trans European Automated Real-Time Gross Settlement

Express Transfer System”) vigente en cada momento;

* festivo en Madrid capital y/o en Londres.

La primera Fecha de Pago de intereses para los Bo-



nos tendrad lugar el 15 de septiembre de 2011, de-
vengandose los mismos &l Tipo de Interés Nominal co-
rrespondiente desde la TFecha de Desembolso (prevista

en la Estipulacién 13.2), inclusive, hasta el 15 de

septiembre de 2011, excluido.

12.6.- Calculo de la liquidacién de intereses.
El calculo de la liguidacidén de intereses que de-
ben pagarse en cada Fecha de Pago para cada Periodo de
Devengo de Intereses se llevard a cabo con arreglo a

la siguiente formula:

I =P x R x d/360.

Donde:

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago deter-
minada.

P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de cada

Bono en la Fecha de Determinacidn correspondiente a

dicha Fecha de Pago.

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcenta-

je anual.

d = Numero de dias efectivos gque correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.
Los intereses que resulten a favor de los tenedo-
res de los Bonos de todas las Series, calculados segun

lo previsto anteriormente, y el importe de los inter-
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eses devengados y no satisfechos, se comunicaran en la
forma descrita en la Estipulacién Vigésima de la pre-
sente escritura con una antelacién de al mencs un (1)

dia natural a cada Fecha de Pago.

El abono de los intereses devengados de los Bonos
tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fon-
do cuente con liquidez suficiente para ellc, de acuer-
do con el Orden de Prelacién de Pagos yv el Orden de
Prelacién de Pagos de Liguidacién del Fondo previstos

en la Estipulacidén Vigésimo Primera.

En casc de que en una Fecha de Page el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los
intereses devengados por los Bonos de cualquiera de
las Series, de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos y el Crden de Prelacién de Pagos de Liguida-
cidn establecidos en la Estipulacién Vigésimo Primera
de la presente escritura, las cantidades que los titu-
lares de los Bonos hubiesen dejadc de percibir se abo-

naran en la siguiente TFecha de Pago. Las cantidades



aplazadas de intereses devengaran a favor de los tene-
dores un interés igual al aplicado a los Bonos de su
respectiva Serie durante el {lecs) Pericdo(s) de Deven-
go de Intereses hasta la Fecha de Pagec en la gue tenga

lugar su abonc, sin interés de demora y sin que ello

implique una capitalizacién de la deuda.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses de los Bonos gon
poesterioridad a la Fecha de Vencimiento Final o, si no

fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

El servicio financiero de la emisién de BEonos se
realizard a través del Agente Financiero gque suscri-
bird el Contrato de Servicics Financieros con la So-
ciedad Gestora, en representacidén y por cuenta del

Foendo.

12.7.- Precio de emisién.
El precio de emisidén para los Bonos de todas las

Series sera de ecincuenta mil (50.000) euros por Bongo,

equivalentes al 100% de su valor nominal.

Los gastos inherentes a la suscripcidén de los Bo-

ncs seran por cuenta del Fondo.

12.8.- Amortizacion de los Bonos.

12.8.1.- Precio de reembolso.

El precio de reembolso para los Bonos serd de ein-
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cuenta mil (50.000) euros por Bono, eqguivalente al
clen por clen de su valor nominal, libre de gastos pa-
ra el bonista y pagadero progresivamente en cada Fecha

de Pago.

Todos los Bonos seran amortizados en igual cuantia
mediante la reduccién del nominal de cada unc de
ellos. El Importe a rembolsar por la amortizacién de
los Benos en cada Fecha de Pago, se determinard segun
lc establecido en los epigrafes siguientes del presen-

te apartado de esta Estipulacidén Decimosegunda.

12.8.2.- Amortizacidn Final.

La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién
definitiva de los Bonos serid el 15 de septiembre de
2052 o, si éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia
Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo v de acuerdo con
lo previsto en la Estipulacién 12.8.4 siguiente, plueda
proceder a amortizar anticipadamente la Emisién, en

cuyo caso, la Fecha de Pago en la que haya de produ-



cirse la misma serd la fecha de amortizacidén definiti-

va de los Bonos.

Las fechas de pago de amortizacidén de los Bonos
coincidiran con las Fechas de Pago segun lo descrito
en esta Estipulacién 12 de la presente Escritura, has-

ta su total amortizacidén y de acuerdo con las siguien-

tes reglas.

12.8.3.~- Amortizacidén Parcial.-
No obstante lo anterior, el Fondo, a través de la
SOCIEDAD GESTORA, procederd a efectuar amortizaciones
parciales de los Bonos de todas las Series en los

términos que se describen a continuacidn:

1. Fechas de Pago de Amortizacién.--

Coincidiran con las Fechas de Pago de intereses,
los dias 15 de marzo y septiembre de cada afio o, en su
caso, el siguiente Dia Habil, siendo la primera Fecha
de Pago el 15 de septiembre de 2011, =segun lo descrito

en la Estipulacién 12.5 anterior, hasta =su total amor-

tizacidn.

La Cantidad Devengada de Principal para Amortiza-
cidén se distribuird entre los Boneos de todas las Se-
ries de conformidad con las reglas establecidas en el

apartado 4 siguiente.

2. Fechas de Determinacién y Periodos de Determi-
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nacién.
Las "Fechas de Determinacién" son aquellas fechas

en las que la Sociedad Gestora, en representacién vy

riocs para distribuir o retener los Fondos Disponibles
existentes en esas fechas, de acuerde con el Orden de
Prelacion de Pagos y con el Orden de Prelacién de Pa-

gos de Liquidacidn descritcs en la Estipulacién Vigé-

simo Primera siguiente,.

Las Ftechas de Determinacidén seran las que corres-
pondan al quinto (5°) Dia Hé&bil anterior a cada Fecha
de Pagoe vy los periodos comprendidos entre dos Fechas
de Determinacidén sucesivas se denominarin “Periodos de
Determinacion”, incluyéndose en cada Periodo de Deter-
minacién la Fecha de Determinacién inicial y excluyén-

dose la final.

Excepcionalmente:
(i) el primer PFeriodo de Determinacidén seri el

comprendido entre la Fecha de Constitucién (inclusive)

l 0
l por cuenta del Fondo, realizard los céalculos necesa-



y la primera Fecha de Determinacién (exclusive) vy

(ii) el ultimo Periodo de Determinacidén tendra una
duracidén eguivalente a los dias transcurridos a) hasta
la Fecha de Vencimiento Final ¢ la fecha en que fina-
lice la Ligquidacién Anticipada del Fonde, conforme a
lo previsto en el la Estipulacién 4.3, en la que se
haya procedide a la liquidacidén de los Préstamos Hipo-
tecarics y de los activos remanentes en el Fondo y a
la distribucidén de todos los Fondos Disponibles de Li-
quidacidén siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos de
Ligquidacidn del Fondo, b) desde la Fecha de Determina-
cién anterior a la Fecha de Pago precedente a la fecha

citada en a}, ambas incluidas.

3. Saldos de Principal Pendientes de Pago de los

Bonos.

El “Salde de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” sera el saldo vivo del principal pendiente de
amortizar de los Bonos, incluyéndose las cantidades de
principal devengadas en anteriores Fechas de Pago,
segun lo descrito en el apartade 4 siguiente, y no sa-
tisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles, de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos y con
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén del Fon-

do contenidos en la Estipulacién Vigésimo Primera si-
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guiente.

El "Salde Vivo de los Activos” estard compuesto a
estos efectos por la suma de (i) el capital pendiente
de vencimiento y (ii}) el capital vencide y no ingresa-
do al Fondo de cada una de las Participaciones Hipote-
carias y de los Certificados de Transmisién de Hipote-
ca, deducidos en este Ultimo caso los capitales venci-
dos y pendientes de vencimiento correspondientes a
Préstamos Hipotecarios que en el pago de cualesquiera
cantidades adeudadas por principal o intereses hayan
acumulado un retraso por un plazo igual o supericor a

dieciocho (18) meses o cuyo deudor haya sido declarado

Il concurso.,

4. Cantidad Devengada de Principal para Amortiza-

cién en cada Fecha de Pago.
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién.-
La "“Cantidad Devengada de Principal para Amortiza-
cién” serd igual, en la Fecha de Determinacidén previa

a cada Fecha de Pago, a la diferencia positiva, si la



hubiere, entre:

(i} el Salde de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos Serie A mas el Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos Serie B en la Fecha de Determinacidn
previa a la Fecha de Pago en curso; y (i1} el Saldo
Vivo de los Activos deducidos los Activos Fallides en
la Fecha de Determinacidén previa a la Fecha de Pago en

cCurso.

(a) La “Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacidén de los Bonos Serie A” sera igual a la menor

de las siguientes cantidades:

(a) la diferencia positiva, si la hublere, entre
i) la Cantidad Devengada para Amortizacidén menos 1ii)
la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacidn

de los Bonos Serie B (calculada conforme a lo dispues-

to en el parrafo {(ii) siguiente); v

(b} el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos en cada momento.
(b) La “Cantidad Devengada de Principal para Amor-

tizacién de los Bonos Serie B” serd igual a la dife-

rencia positiva, si la hubiere, entre:

(1) el Saldo de Principal Pendiente de Pagoc de los

Bonos Serie B, mencs

(ii)el producto de a) un porcentaje de 36% (el do-
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ble del porcentaje gue el importe inicial de los Bonos
Serie B representa sobre la suma del importe inicial
la emisién); por b) el Saldo Vivo de los Actives una
vez deducideos los Activos Fallides en la Fecha de De-
terminacidén en curso, siempre que no se haya producido

un sSupuesto de Deterioroc de Activos.

S6lo en caso de que exista un Supuesto de Dete-
rioro de los Activos tendrd lugar la amortizacidén se-
cuencial, de tal forma que la amortizacién de los Bo-
ncs Serie B sdlo comenzard, cuando estén totalmente
amortizadecs los Bonos 3Serie A, utilizandose, en cada
Fecha de Pago, tanto para la amortizacién de los Bonos
Serie A, como para la amortizacién de los Bonos Serie

B, la Cantidad Devengada de Principal para la Amorti-

zacison,
Se entenderd por “Supuesto de Deterioro de los Ac-
tivos” cuandc concurra alguna de las siguientes cir-

cunstancias:

{a) gque el Saldo Vivo de los Activos {una vez de-



ducidos los Activos Fallides) en la Fecha de Determi-
nacién correspondiente a la Fecha de Pago en cursc sea
inferior al diez por cientc (10%) del Saldo Vivo de
los Activos en la Fecha de Constitucién del Fondo, sin
que se proceda a la liquidacidn anticipada del FEondo
(porque los Fondes Disponibles no sean suficientes pa-
ra hacer frente a las obligaciones de pago del Fondo,
conforme a lo descrito en el apartade 4.4.3.1 del Do-

cumento de Registre);

(b) que en la Fecha de Determinacién corresporn-
diente a la Fecha de Pago en curso, el Fondo de Reser-
va no se encuentre dotado hasta la Cantidad Requerida

del Fondo de Reserva;

{c)que en la Fecha de Determinacién correspondien-—
te a la Fecha de Pagec en curse, el porcentaje de
Préstamos Hipotecarios gque se encuentre en situacidén

de impago superior a 90 dias, supere el 1,75% del Sal-

do Vivo de los Activos; o
{dyque en la Fecha de Determinacién previa a la
Fecha de Pago en curso, el porcentaje de Activos Fa-

llidos supere el 11% del Salde de los Activos Tituli-

zados {(a la constitucidn).

12.8.4 Amortizacidén anticipada.

Sin perjuicio de la obligacién del Fendo, a través
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de su Scociedad Gestora, de amortizar los Bonos en la
Fecha de Vencimiento Final o parcialmente en cada Fe-
cha de Pago, la Sociedad Gestora, previa comunicacién
a la CNMV, estard facultada para liquidar anticipada-
mente el trondo, en una Fecha de Pago, si gquedara pen-
diente de pagc menos del 10% del saldo inicial de la
cartera de Participaciones Hipotecarias y de Certifi-

cados de Transmisién de Hipoteca.

12.9.- Publicidad de la amortizacién y pago de in-

tereses; servicio financiero de la emisién.

El servicio financiero de la emisién se atendera a
través de BARCLAYS BANK, S.A., en calidad de Agente
Financiero. El pago de intereses y amortizaciones se
comunicard a los titulares de los Bonos conforme a lo
dispuestc en la Estipulacién Vigésima. El abono de in-
tereses y de las amortizaciones se realizard a los ti-
tulares de los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y a estas, a su vez, les serd reali-

zado por Iberclear (o cualquier otra entidad que pu-



diera sustituirle en el futuro), como entidad encarga-
da del registro contable tal como se indica en la Es-

tipulacién 16.2 siguiente.

12.10. Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicion del publico y remisién a la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores de informacion
periédica de la situacién econémico-financiera del

Fondo.

La Sociedad Gestora, para el exacte cumplimiento
de las condicicnes de la emisidén, se compromete a
efectuar las notificaciones reccgidas en la Estipula-
cién Vigésima de esta Escritura, observando la perio-

dicidad y demds requisitos previstos para cada una de

ellas en la mencicnada Estipulacién.
12.11.-Legislacién nacional bajc la cual se crean

los valores e indicacién de los Tribunales competentes

en caso de litigio.

La constitucién del Fondo y la emisién de los Bo-
nos se realizan de conformidad con la legislacién es-
pafiola que resulte aplicakle al Fondo y a los mismos.
En particular se emiten de conformidad con: (1) el Re-
al Decretc 92671998, (ii) la Ley 19/1992, en lc no
dispuesto en el Real Decreto 926/1898 y en tanto re-

sulte de aplicacién, (iii) la Ley 24/1988,y la norma-
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tiva de desarrollo aplicable (incluyendo, el Real De-
creto  1310/2005 vy la Orden EHA 3537/2005, entre
otros}, (iv}) el Reglamentc (CE) n.° 80%/2004, asi como
(v} las demas disposiciones legales Y reglamentarias
en vigor gue resulten de aplicacién en cada momento,——

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de 1la constitu-
cidén, administracién y representacidén legal por la S0-
CIEDAD GESTORA de AyT Goya Hipotecario IV, Fondo de
Titulizacidén de Activos y de los Bonos, seran conoci-
das y falladas exclusivamente por los Juzgados y Tri-

bunales de la Ciudad de Madrid, Espafia.

La presente Escritura de Constitucién se regiré e

interpretara de acuerdo con la legislacidn espariola.—

DECIMOTERCERA, -SUSCRIPCION DE LOS BONOS.

13.1.- Plazos de suscripcién:
La fecha de suscripcién (“Fecha de Suscripcién®)
ceincidird con la Fecha de Constitucidén (esto es, el

15 de abril de 2011).




13.2.- Pago de la suscripcién de los Bonos (Fecha

de Desembolso) .

La presente emisién de Bonos se destina exclusiva-
mente a la Entidad Suscriptora de conformidad con lo
previsto en la Escritura de Constitucién sin perjuicio
de que puedan ser transferides a otros inversores en

cualgquier momento con posterioridad, de conformidad

con la legislacidén aplicable.

El dia 19 de abril de 2011 (la “Fecha de Desembol-
so”) antes de las 12:00 horas de Madrid, wvalor mismo
dia, la Entidad Suscriptora debera abonar al Fondo, en
la Cuenta de Tescreria abierta por el Fendo en el Te-
nedor de la Cuenta de Tesoreria, el precio de emisidn
{100% del valor nominal} que corresponda por cada Bono

suscrito por la Entidad Suscriptora.

La Entidad Suscriptora se ha comprometido de forma
irrevocable a suscribir integramente la emisidn de Bo-
nos. Barclays Bank S.A. declara que una vez suscritos
los Bonos, su intencién es su utilizacidn como garant-
ia en determinadas operaciones intragrupo, sin gue
ello suponga limitacidén alguna para cualguier otro uso
de los mismos o su eventual enajenacidén. Dado que la
emisién de los Bonos sera suscrita integramente por

Barclays Bank S.A. y, en consecuencia, su precioc no
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estard sujeto a contraste mediante transaccién en mer-
cado, no se puede afirmar gue las condiciones econémi-
cas de los Bonos correspondan a las que pudieran estar
vigentes en el mercade secundaric en la Fecha de Cons-~
titucién del Fondo. Dicha consideracién sobre la valo-
racidén de los Bonos se realiza a los efectos de infor-

mar a terceros.

La Entidad Suscriptora no percibird remuneracién
alguna por la suscripcidén de la totalidad de los Bonos

de la Emisidn.

DECIMOCUARTA.-CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO

DE

LOS BONOS (RATING) .

14.1.- Entidades de calificacién.
La SOCIEDAD GESTORA ha encargado la valoracién del

riesgo crediticio de los Bonos a Moody's Investors

Services Espafia, S.A. ("Moody's") y DBRS Ratings Limi-
ted (“"DBRS”) (en adelante, las "Entidades de Califica-
cidn") .




Estas Entidades de Calificacidén vienen desarro-
llande su actividad en la Unidn Europea con anteriori-
dad al 7 de junio de 2010 vy han solicitade su registro
de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n.°

1060/2009 de la Comisidén de fecha 16 de septiembre de

2009.

14.2.- Calificacién otorgada a la emisién de los

Bonos.

El 14 DE aBRIL DE 2011, Moody's ha asignado una
calificacién Baa (sf) a los Benos Serie A y Caal ({sf)
a los Bonos Serie B, con caracter provisional. Se es-
pera que dichas calificaciones provisicnales sean

asignadas como finales por dicha Entidad de Califica-

cién antes de la Fecha de Desembolso de los Bonos.

El 14 DE ABRIL DE 2011, DBRS ha asignado una cali-
ficacién AAA {sf) a los Bonos Serie A y B(sf) a los
Benos Serie B, con cardcter provisicnal. 5e espera gque
dichas calificaciones provisionales sean asignadas co-—

mo finales por dicha Entidad de Calificacidén antes de

la Fecha de Desembolso de los Bonoes.

La no confirmacién de alguna de las calificaciones
anteriores antes de la Fecha de Desembolso constituir-
ia un supuesto de resolucién de la constitucidn del

Fondo, asi como de los contratos del Fondo, a excep-
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cidén del Contrato de Préstamc Subordinadc para Gastos
Iniciales I, de conformidad con lo dispuesto en la Es-
tipulacidén 4.3, de la emisidén de las Participaciones

Hipotecarias, de los Certificados de Transmisidn de

Hipoteca y de la emisién de los Bonos.
Lo anterior se comunicard inmediatamente a la CNMV

y se hara publico en la forma prevista en la Estipula-

cidn Vigésima siguiente.

Se adjunta como Anexo 9 a esta Escritura una copia
de las cartas de comunicacién de las calificaciones
provisionales asignadas por parte de Moody's y de

DBRS.

14.3.- Compromisos de la SOCIEDAD GESTORA.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuen-—
ta del Fondo, se compromete a suministrar a las Enti-
dades de Calificacién informacién periddica sobre la
situacidén del Fondo y el comportamiento de los acti-
vos. Igualmente, facilitard dicha informacidén cuando

de forma razonable fuera requerida a ello Yy, en cual-



quier caso, cuando existiera un cambic en las condi-
ciones del Fonde, en los contratos concertados per el
mismo a través de la SOCIEDAD GESTORA © en las partes
interesadas. En todo caso, dentro de los treinta {(30)
dias siguientes a cada Fecha de Pago, la SCCIEDAD GES-
TORA, en representacidén y por cuenta del Fondo, debera
remitir a las Entidades de Calificacién la citada in-

formacién.

La SOCIEDAD GESTORA hard sus mayores esfuerzos pa-
ra mantener la calificacidén de los Bonos en su nivel
inicial vy, en el caso de que dicha calificacidn des-

cendiera, para recuperarla.

DECIMOQUINTA.—ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.—

De acuerdo con la legislacién vigente, la SOCIEDAD
GESTORA solicitard inmediatamente después del otorga-
miento de la presente escritura y una vez haya sido
efectuado el desembolso de los Bonos, la inclusion de
la emisién de Bonos en AIAF. Se espera que la admisidn
definitiva a negociacidén se produzca no mas tarde de
transcurridos treinta (30} dias desde la Fecha de Des-

embolso.

La SOCIEDAD GESTORA hace constar expresamente que
se conocen los requisitos y condiciones exigidos para

la admisidén, permanencia y exclusidén de los valores en
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AIAF, segun la legislacidén vigente y los requerimien-

tos de sus organismos rectores, aceptando el Fondc, a

través de la SOCIEDAD GESTORA, cumplirloes.

Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA sclicitard, en re-
presentacién y por cuenta del Fonde, la inclusién de
la emisidn en Iberclear, de forma que se efectue la
compensacion y liquidacién de los Bonos de acuerdo con
las normas de funcionamiento que, respecto de los va-
lores admitidos a cotizacién en AIAF v representados
mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear.

En el supuesto de que no tenga lugar en el mencioc-
nadc plazo la admisién a cotizacidén de los Bonos en
AIAF, la SOCIEDAD GESTORA informard inmediatamente a
los titulares de los bonos por el procedimiento de No-
tificacidn Extraordinaria de tal circunstancia especi-
ficando las causas de dicho incumplimiento, mediante
publicacién en un periddico de difusién nacional, de

acuerdo con lo establecido en la Estipulacién Vigésima



de la presente Escritura, tode ello sin perjuicic de

la responsabilidad contractual de la SOCIEDAD GESTCRA

que pudiera derivarse del citado incumplimiento.
DECIMOSEXTA.-REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES

EN

CUENTA DE LOS BONOS.

16.1.- Representacién y otorgamiento de escritura

puablica.

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones
en cuenta, y se constituirdn como tales en virtud de
su inscripcién en el correspondiente registro conta-
ble. A este respecto se hace constar gque la presente

escritura surtird los efectos previstos en el articulo

6 de la Ley 24/1988.

16.2.- Designacidén de la entidad encargada del re-

gistro contable.

La SOCIEDAD GESTORA, por cuenta y representacidn
del Fondo, designa en este acto a Iberclear como enti-
dad encargada del registro contable de la emisidn de
los PBonos, designacidén que se efectia a los efectos
del articulo 4% del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre Representacién de valores por medio de

anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacidén de
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operaciones bursatiles (el "Real Decreto 116/1992")  —
Dicha designacién sera Cbjeto de inscripcién en

los Registros Oficiales de 1la CHNMV.

16.3.- Caracteristicas de los valores que se re-

Presentaran mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiente de 1o dispuesto en el articulo &
del Real Decreto 116/1992, 1la dencminacién, numero de
unidades, valor nominal y demas caracteristicas Yy con-
diciones de la emisién de Bonos que se representa por

medio de anotaciones en cuenta es la que se hace cons-

tar en esta seccién de 1a Presente escritura.

16.4.~ Depésito de copias de la escritura publica.-

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién ¥ POr cuen-
ta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el arti-
culo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otorgada 1la
presente escritura, y antes de la Fecha de Suscripcidén
de los Bonos depositard una copia de la presente es-
critura en la CNMV, Y noe mas tarde del Dia Habil si-

guiente a la Fecha de Suscripcidén, depositard otra co-



pia de la escritura en Iberclear, como entidad encar-
gada del registro contable de los Bonosg, a efectos de
su incorporacién en 1los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley 24/1988, una vez recibido

el desembolso de los Bonogs.

DECIMOSEPTIMA REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERI-
VADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

CUENTA.

La emisién de Bonos con cargoe al active del Fondo
vy su representacidn exclusivamente mediante anotacio-
nes en cuenta se realiza al amparo de lo dispuesto en
el Titulo T, Capitule IT de la Ley 24/1988, del Real
Decreto 116/1992 v demas legislacidn aplicable.

17.1 Practica de la primera inscripcién. ————

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados por
medio de anotaciones en cuenta, se€ constituiran come
tales en virtud de su inscripcidn en el registro con-
table que llevara Iberclear. Una vez practicada la re-
ferida inscripcién, los Bonos quedaran sometidos a las
normas previstas en el Titulo 1, Capitulo II de la Ley

24/1988 vy en el Real Decreto 116/199%2.

17.2.- Legitimacién registral vy certificados de

legitimacidn.
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De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad gque aparezca legitimada
en los asientos del registro contable Se presumirgi ti-
tular legitimo y, en consecuencia, podré exigir de la
SOCIEDAD GESTORA, que actuara en representacién y por
cuenta del Fondo, que realice a su favor iLas presta-
ciones a que den derechce los Bones. Asimismo, de con-
formidad con 1o dispuesto en el articulo 18 de]l Real
Decreto 116/15%%2, 1a legitimacién para la transmisioén
Yy el ejercicio de los derechos derivados de los valo-
rtes representados por medio de anotaciones en cuenta
podra acreditarse mediante la exhibicién de certifica-
dos de legitimacidén en los que constaran las menciones
exigidas de conformidad con la legislacidén aplicable.—

17.3.- Transmisién de los Bonos.

Los Bonos podran transmitirse libremente por cual-
quier medio admitide en Derecho, La titularidad de ca-
da Bono se transmitira por transferencia contable. La

inscripcién de la transmisién en favor del adquirente



en el registro contable producira los mismos efectos
que la tradicién de les titulos y desde ese momento la

transmisién sera oponible a terceros.

17.4.- Constitucién de derechos y gravamenes scbre

los Bonos.

T.a constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera ins-
cribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcidn
de la prenda egulvale al desplazamiento posesorio del

titulo.

1.2 constituciédn del gravamen sera oponible a ter-

ceros desde el momento en gue haya practicade la co-

rrespondiente inscripcidn.

Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

DECIMOCTAVA . -CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTA-

RIOS.

Con el fin de consolidar su estructura financiera
y procurar la mayor cobertura posible para los riesgos
inherentes a la emisién, la SOCIEDAD GESTORA, en re-
presentacién del Fondo, procederd con caracter si-
multéneo al otorgamiento de la presente escritura, a

formalizar los contratos que se establecen en la pre-

sente Estipulacién.

1,2 SOCIEDAD GESTORA, al cbjeto de gue se cumpla la
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operativa del Fondo en los términos previstes en la
Escritura de Constitucién y en la normativa vigente en
cada momento, actuandc por cuenta y en representacién
del Fondo, pocdra prorrogar o modificar los contratos
que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a ca-
da unc de los prestadores de los servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, casc de ser necesa-
rio, celebrar contratos adicionales; todo ello sujeto
a la legislacidén vigente en cada momento, a la autori-
zacidn previa, casoc de ser necesaria, de la CNMV u or-
ganismo administrativo competente y a su notificacién
a las bkntidades de Calificacién siempre que con tales

actuaciones no se perjudiquen los intereses de lcs ti-

tulares de los EBonos.

18.1 Contrato de Apertura de la Cuenta de Tesorer-

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuen-
ta del Fondo y BARCLAYS BANK, PLC celebraran un Con-

trato de Apertura de la Cuenta de Tesoreria en virtud



del cual la Sociedad Gestora abrira en nombre y por
cuenta del Fondo, la cuenta de tescoreria en el Tenedor
de la Cuenta de Tescoreria con la finalidad de centra-
lizar los cobros y pagos del Fondo derivados de los
Préstamos Hipotecarios que respalden la emisidén de los

Bonos en los términos que se describen a continua-

La Cuenta de Tesocoreria se regulard segun lo dis-
puesto en el Contrato de Apertura de la Cuenta de Te-
soreria. El Contrato de Apertura de la Cuenta de Teso-
reria estéd sometido a la legislacidén de Inglaterra y

Gales yv a la jurisdiccidén los tribunales ingleses.

De acuerdce con el Contrato de Apertura de la Cuen-
ta de Tesoreria, el Tenedor de la Cuenta de Tescreria
garantiza respecto del saldoc gque en cada momento tenga
la Cuenta de Tesoreria, un rendimiento minimo igual a
la media mensual del tipo MRC (Main Refinancing Opera-—
tions), calculado y publicado por el Bancoe Central Eu-
ropec en su pagina web, gue resulte de aplicacidn en
cada momento. Dichos intereses se liquidaran mensual-
mente y se pagaran el décimo cuarto (14°) Dia Habil
del mes siguiente a su devengo y seran calculados por

el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

Los saldos de la Cuenta de Tesoreria deberan man-
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terierse en euros.
En concreto, segun lo previsto en el Contratc de

Apertura de la Cuenta de Tesoreria, se ingresaran en

la Cuenta de Tesoreria:
(1) el principal e intereses de las Participacio-

nes Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn

de Hipoteca;

(11) cualesquiera cantidades recibidas en pago de
principal o intereses ordinarios Yy de demora de los
Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de remate
o lmporte determinado por resolucidn judicial o proce-
dimiento notarial en la ejecucién de las garantias
hipotecarias o por enajenacién o explotacién de los
bienes adjudicados en ejecucién de las garantias hipo-
tecarias o como consecuencia de las citadas ejecucio-
nes, en administracién y posesién interina de las fin-
cas, en proceso de ejecucidn, asi como todos los posi-
bles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar

a favor del Cedente incluyendo no sélo las derivadas



de los contratos de seguro de dafios cedides por el Ce-

dente al Fondo, sino también los derivados de cual-

quier derecho accesorioc al preéstamo;

(iii) el importe del principal de los Préstamos
Hipotecarios ejecutados, desde la fecha de enajenacidn
del inmueble, adquisicidén al precioc de remate o impor-—
te determinado por resolucién judicial, o procedimien-

to notarial;

(iv) las cantidades a que asciendan los rendimien-

tos obtenidos por los saldos habidos en la propia

Cuenta de Tesoreria;

(v) las cantidades a que asciendan las retenciones
a cuenta de los rendimientos de capital mebiliario
gue, en su caso, de acuerdo con la legislacidn vigente
en cada momento durante la vida del Fondo, corresponda
efectuar en cada Fecha de Pagoc por los intereses de
los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corres-

ponda efectuar su ingreso a la Administracidn Tributa-

ria;

(vi) el importe del Fondo de Reserva;

(vii) el importe de los Préstamos para Gastos Ini-

ciales 1T v II; ¥

(viii) cualesquiera otras correspondientes a los

activos del Fondo en cada instante.
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En su caso, el Tenedor de la Cuenta de Tescreria
tendrd derecho a repercutir al Fondo en la Fecha de
Desembolso y en cada Fecha de Pago los gastos origina-
dos como consecuencia de la formalizacién de la Cuenta
de Tesoreria y la compensacién por el mantenimiento de

la misma, respectivamente, cuyo imperte no se conside-

ra significativo.

La liguidacién de pago a los titulares de los Bo-
nos se realizard a través de Iberclear una vez que
&ste haya recibide las instrucciones oportunas por
parte del Agente Financiero. El pago de las restantes
cantidades que proceda pagar por la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, lo realizard el Tenedor de la
Cuenta de Tesocreria, con cargo a la misma, una vez re-

cibidas las instrucciones oportunas por parte de la

Scciedad Gestora.
Criterios de las Entidades de Calificacién.

Criterios de Moody's.

Sin perjuicio del cumplimiento de lo establecido



en el siguiente apartado "Criterios de DBRS", en el
supuesto de que la calificacién del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria segun la escala de Moody's para su
riesgo a corto plazc fuera rebajada por debajo de P-1,
0 dicha calificacidédn fuera retirada, la Sociedad Ges-
tora deberd llevar a cabo, previa notificacidén a las
Entidades de Calificacién, en un plazo maximo de
treinta (20) Dias Habiles a contar desde el momento
que tenga lugar tal situacidn, alguna de las operacio-
nes descritas a continuacién gque permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto de los compromisos
relativos a la Cuenta de Tesoreria, o a la cuenta que

la haya podido sustituir:

(i) obtener de una entidad con calificacidn credi-
ticia minima de su deuda a corto plazo de P-1 segln la
escala de Mcody's un aval incondicicnal e irrevocable
a primer requerimientc que garantice al Fondo, a sim-
ple solicitud de la Sociedad Gestora el pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obliga-
cién de reembolso de las cantidades depositadas en la
misma, durante el tiempoc que se mantenga la situacidn
de pérdida de la calificacidén de P-1 por parte del Te-

nedor de la Cuenta de Tesoreria; ¢

(ii)trasladar los saldos depositados en la cuenta
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abierta en el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria a otra
abierta en nombre del Fondo en una entidad cuya deuda
a corte plazo posea una calificacién minima de P-1

segun la escala de Moody's y contratar la mdxima ren-

tabilidad posible para sus saldoes.

En el caso de gque la deuda a corto plazo del Tene-
dor de la Cuenta de Tesoreria alcanzara nuevamente la
calificacidn P-1 segun la escala de Moody’'s vy si se
hubiera producide la situacién prevista en el apartado
{ii) antericr, la Sociedad Gestora podrd trasladar los
saldos de nuevo al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
bajo el Contrato de Apertura de la Cuenta de Tesorer-—

-

la.

Criterios de DBRS.
Lo establecido en este apartado serd de aplicacién
sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, de manera

simultanea, deba cumplir con lo establecido en el

apartade anterior "Criterios de Moody's".

En el supuestoc de que la Calificacién de DBRS del




Tenedor de la Cuenta de Tesorerla eXperimentara, en
cualguier momento de la vida de los Bonos, un descensc
situandose por debajo de BBB (High) y/o R-1 (Low), a
largo y corto plazo respectivamente, o le fuera reti-
rada su calificacidn, la Sociedad Gestora dehera lle-
var a cabo, previa consulta & DBRS, en un plazc maxime
de treinta (30) Dias Hébiles a contar desde el momento
gue tenga lugar tal situacién, alguna de las opciones
descritas a continuacidén que permitan mantener un ade-
cuade nivel de garantia respecto a lcos compromisos re-
latives a la Cuenta de Tesoreria derivados del Contra-
to de Apertura de la Cuenta de Tescoreria y siempre gue

no se perjudique la calificacién de los Bonos emitidos

por el Fondo:

{i)obtener de una entidad con las Calificacién de
DBRS igual o superior a BBB (High) y/c¢ R-1 (Low), a
largo y corto plazo respectivamente, y sin gue por
ellc se perjudique la calificacién otorgada a 1os Bo-
nos por DBRS, un aval incondicional e irrevocable a
primer reguerimiento gue garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pagc puntual por
el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obligacidén
de reembolsc de las cantidades depositadas en la mis-

ma, durante el tiempo gque se mantenga la situacidn de
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pérdida de la calificacidén de BBB (High) vy/o R-1

(Lowj, a largo y cortc plazo respectivamente por parte

del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria; o

una entidad con Calificacién de DBRS igual o superior
a BBB (High} y/o R-1 (Low), respectivamente, y contra-
tar la maxima rentabilidad posible para sus saldos,

que podra ser diferente a la contratada con el Tenedor

de la Cuenta de Tesoreria.

(11i)En casc de no ser posibles las opcicnes (i) vy
(i1} anteriores, obtener del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria, o de un tercero, garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros de calidad
crediticia de AAA segin la escala de calificacién de
DBRS, o bien no inferior a la de la Deuda Pablica del
Estadc espafiol en la Fecha de Desemboelso por importe
suficiente para garantizar los compromisos del Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria y que no se perjudique la

calificacién otorgada a los Bonos por DBRS.

l (ii) trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a



En el casoc de que la Calificacidén de DBRS del Te-
nedor de la Cuenta de Tescreria alcanzara nuevamente
la calificacién BBEB {(High) v/o R-1 (Low), a largc y
corto plazo respectivamente y si se hubiera producido
la situacién (ii), la Scciedad Gestora con posteriori-
dad trasladard los saldos de nuevo al Teneder de la
Cuenta de Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de la
Cuenta de Tesoreria. En el caso de haberse optado por
las opciones (i) y {i1ii), esto no sera reguerido.

Todos los costes, gasteos e impuestos en gue se in-
curran por la realizacién y formalizacién de las ante-
ricres opciones seran por cuenta de la entidad que
asuma el papel del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria,
salvo en el supuesto de sustitucién de Barclays Bank
PLC como Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, en cuyo

caso seran por cuenta de Barclays Bank, 3.A.

En ningun caso podrd la sustitucioén del Agente Fi-
nanciero afectar negativamente a las calificaciones de

los Bonos, conforme a los criterios vigentes en ese

momento publicados por Moody's y DBRS.

A estos efectos el Tenedor de la Cuenta de Teso-
reria asumird el compromiso irrevocable de comunicar a
la Sociedad Gestora, en el momento en que se produz-

can, a lo largo de la vida de la emisidén de Bonos,
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cualquier medificacidon ¢ retirada de las calificacio-
nes otorgadas a corto y largo plazo Tenedor de la

Cuenta de Tesoreria per las Entidades de Calificacidn.

tos Iniciales I.

La SOCIEDAD GESTORA celebrara, en representacidn vy
por cuenta del Fondo, con Barclays Bank, S.A. un Con-
trato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales I
por importe de UN MILLON CIENTO SESENTA ¥y CUATRO MIL
DOSCIENTOS TREINTA Y UN EUROS CON CINCUENTA Y CINCO
CENTIMOS (1.164.231,55 €) que se destinaran a finan-

ciar los gastos de constitucién del Fondo y de emisidn

de los Bonos.-

El "Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales I”
devengard un interés nominal variable fijado semes-
tralmente, que sera igual al resultado de sumar (i} el
Tipo de TInterés de Referencia de los Bonos (EURIBOR 6
meses calculado conforme a lo descrito en la Estipula-

cidén Decimosegunda de la presente Escritura, o el tipo

l 18.2.- Contrato de Préstamo Subordinado para Gas-



de referencia que se establece para el primer Periodo
de Devengo de Intereses) aplicable en el pericdo de
liquidacidén de intereses correspondiente y (11) un
margen del 0,60%. Estos intereses Se abonaran unica-
mente si el Fondo dispusiese de ligquidez suficiente de
acuerdc con el Orden de Prelacién de Pagos y con el
Orden de Prelacion de Pageos de Liquidacién del Fondo
establecidos en la Estipulacién Vigésimo Primera si-
guiente. Los intereses devengados que deberan abonarse
en una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en cada

Periodo de Devengo de Intereses y [(11) un afo compues-—

to de trescientos sesenta (360} dias.
FE1 Préstamo para Gastos Iniciales 1 se desembol-

sard en la Cuenta de Tesorerilia en la Fecha de Desem-—

bolso del Fondo.

En cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente para ello de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelaciédn de
Pagos de Liquidacién previstos en la Estipulacién
Vigésimo Primera sigulente, se destinaran a la amorti-
zacién del Préstamo Subordinade para Gastos Iniciales
T los impertes que resulten tras apllcar los puntos

primero {1°) al noveno (9°%) del Orden de Prelacidn de
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Pagos o tras aplicar los puntos primerc {(1°) al octavo
(8°) del COrden de Prelacién de Pagos de Liguidacién.—

Todas las cantidades que, en concepto de intereses
devengados y reembolsoc de principal, no hubieran sido
entregadas a Barclays Bank, S.A. como Entidad Suscrip-
tora por insuficiencia de los Fondos Disponibles, se
haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en
gue los Fendos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pages yv el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén y se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia abonar

€n relacion con el Préstamo para Gastos Iniciales I en

dicha Fecha de Pago.

Las cantidades debidas a Barclays Bank, S.A. por
intereses devengados Y por amortizacidén de principal
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales I y no
pagadas conforme a 1o dispuesto en los parrafos ante-

ricres, no devengarédn intereses de demora a favor de

Barclays Bank, S.A.




rl Préstamo Subordinade para Gastos Inicilales 1
permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento Fi-
nal, o hasta la fecha anterior en gue el Fondo haya
devuelto a Barclays Bank 3.A. cualesquiera cantidades
debidas al amparo del Contrato de Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales I y se hayan extinguido comple-
tamente las obligaciones del Fondo bajo el mismo.————

18.3- Contrato de Préstamoc Subordinado para Gastos

Iniciales II.

La SOCIEDAD GESTORA celebrara, en representacidén vy
por cuenta del Fonde, con Barclays Bank, 5.A. un Con-
trato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales I1
por importe de UN MILLON QUINIENTOS CINCUENTA Y CUATRO
MIIL SEISCIENTOS SEIS EUROS CON VEINTE CENTIMOS DE EURO
(1.554.606,20 €) que se destinaran a (i) financiar
parcialmente la suscripcién de 1as Participacicnes
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, incluyendo el desfase en el devengo de in-
tereses entre los Préstamos Hipotecarios ¥y los Bonos
en la primera Fecha de Pago y {ii) a financiar los 1n-
tereses devengados por el nominal de las Participacio-
nes Hipotecarias y de 1os Certificados de Transmisidn

de Hipoteca entre la Fecha de Constitucién y la Fecha

de Desembolso.
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El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales TI
devengard un interés nominal variable fijado semes-
tralmente, que sera igual al resultado de sumar (1) el
Tipo de TInterés de Referencia de los Bonos (EURIBOR &
meses calculado conforme a lo descrito en la Estipula-
cidén Decimosegunda de la presente Escritura, o el tipo
de referencia que se establece para el primer Periodo
de Devengo de Intereses) aplicable en el periodo de
liguidacién de intereses correspondiente vy  (ii) un
margen del 0,60%. Estos intereses se abonaran udnica-
mente si el Fondo dispusiese de ligquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos vy con el
Orden de Prelacién de FPagos de Liquidacién del Fondo
previstos en la Estipulacién Vigésimo Primera siguien-
te. Los intereses devengados que deberan abonarse en
una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando
como base: (1) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses y {(i1) un afic compues-

to de trescientos sesenta (360) dias. La primera Fecha




de Page en que, en su caso, se liquidaran intereses
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales I1 ser-

ia el 15 de septiembre de 2011 o el Dia Habil inmedia-

tamente posterior, en su caso.
El Préstamoc para Gastos Iniciales II se desembol-
sard en la Cuenta de Tescreria en la Fecha de Desem-

bolso del Fondo.

En cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo cuente
con ligquidez suficiente para ello de acuerdo con el
Orden de Prelacioén de Pagos o el Orden de Prelacidn de

Pagos de Liguidacién previstos en la Estipulacién

Vigésimo Primera siguiente, se destinaran a la amorti--

zacién del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
1T los importes que resulten tras aplicar los puntos
primerc (1°) al decimosegundo (12°) del Orden de Pre-
lacién de Pages o tras aplicar los puntos primero (1°)

al undécime (11°} del Orden de Prelacidén de Pagos de

Ligquidacién.

Todas las cantidades que, en concepto de intereses
devengados y reembolso de principal, no hukbieran sido
entregadas a Barclays Bank 35.A. como Entidad Suscrip-
tora por insuficiencia de los Fondos Disponibles, se
haran efectivas en las siguientes Fechas de FPago en

que los Fondos Disponibles permitan dicho page de
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acuerde con el Crden de Prelacién de Pagos y el Orden
de Prelacidén de Pagcs de Liquidacién y se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia abonar

en relacidén con el Préstamo para Gastos Iniciales II

en dicha Fecha de Pago.

Las cantidades debidas a Barclays Bank, S.A. por
intereses devengados vy por amortizacién de principal
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales II Y 1o
pagadas conforme a lo dispuesto en los parrafos ante-

riores, no devengarédn intereses de demora a favor de

Barclays Bank, S.A.

El Préstamc para Gastos Iniciales IT se ira amor-
tizando en cada una de las Fechas de Page, en un im-
porte equivalente al porcentaje indicado en la tabla a
continuacidn del importe del Préstamo Subordinado para
Gastos TIniciales IT, siempre que el Fondo disponga de

Fondos Disponibles suficientes de acuerde con el Orden

de Prelacién de Pagos.



Fecha de % Amortizacidn
Pago Principal
Primera 5%
Segunda 5%
Tercera 11,25%
Cuarta 11,25%
Quinta 11,25%
Sexta 11,25%
Séptima 11, 25%
Octava 11,25%
Novena 11,25%
Décima 11,25%

31 por no existir Fondos LCisponibles suficientes
en una Fecha de Pago, no se alcanzara el porcentaje
maxime a amortizar descritc en la tabla anterior, en
la sigulente Fecha de Pago se podran amortizar impor-
tes dispuestos, con el importe remanente de los TFondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos tras el pago del resto de obliga-
ciones con rango superior, o el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liguidacidn, segun corresponda, por un por-
centaje maximo que incluird {i) el porcentaje maximo
gque corresponda en dicha Fecha de Pago, mas {ii) el

porcentaje maximo gue no se pudo amortizar en las Fe-
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chas de Pagoc anteriores a la Fecha de Page en curso.—
18.4- Contrato de Préstamo Subordinado para Cons-

titucidén del Fondo de Reserva.

La SOCIEDAD GESTORA celebrara, en representacion V%
por cuenta del Fonde, con Barclays Bank PLC Sucursal
en Espana, un contrato de Préstamo Subordinado para
Constitucién del Fonde de Reserva por importe de SE-
SENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (65.000.000 €) gue se
destinardn a la dotacién inicial del Fondo de Reserva.-

El principal del Préstamo Subordinado para Consti-
tucién del Fondo de Reserva devengard intereses a un
tipo de interés nominal anual variable fijado semes-
tralmente, que sera igual al Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos {(que coincidiran con los Periodos
de Devengc de Intereses de los Bonos, a excepcién del
primer periodo de devengo, gque comprenderad los dias
transcurridos desde la Fecha de Disposicién  del
Préstamo Subordinade para Constitucién del Fondo de

Reserva, incluida, hasta la primera Fecha de Pago, ex-



cluida) més un margen del 0,60%.

Los intereses devengados gue deberan abcnarse en
una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando
como base: (1) los dias efectivos existentes en cada

pericdo de devengc de intereses y (i1} un afio compues-

to de trescientos sesenta (360) dias.

La amortizacién del principal del Préstamo Subor-—
dinadc para Fondo de Reserva se efectuara en cada una
de las Fechas de Pago, en una cuantla igual a la dife-
rencia existente entre el Importe Requerido del Fonde
de Reserva en la Fecha de Pagc anterior y el Importe

Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en

curso.

lLas cantidades debidas a Barclays Bank, S.A. por
intereses devengados y por amortizacién de principal
del Préstamo Subordinado para Constitucidén del Fondo
de Reserva y no pagadas conforme a lo dispuesto en los
parrafos anteriores, no devengaran intereses de demora

a favor de Barclays Bank, S.A.

En todo caso, la primera Fecha de Page en gque, €N
su caso, se iniciard la amortizacién del Préstamo Su-
bordinade para Constitucién del Fondo de Reserva seria

el 15 de septiembre de 2011 o el Dia Habil inmediata-

mente posterior en su caso.
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18.5.- Fondo de Reserva.

La SOCIEDAD GESTORA, ecn representacién y por cuen-
ta del Fondo, detard un Fondo de Reserva (en adelante,
el “Fondoe de Reserva’”) con cargo al Préstamo Subordi-
nade para Constitucidén del Fondo de Reserva descrito
en la Estipulacién 18.4 anterior ¥ por un Iimporte
equivalente de SESENTZ Y CINCC MILLONES DE EUROS

(65.000.000 €) (el "importe Inicial del Fondo de Re-

serva') .

El importe del Fondo de Reserva serid abonado ini-
cialmente en la Cuenta de Tescreria. Su dotacién, en
Su caso, durante la vida del Fondo, para mantener su
Tmporte Requerido, se hara de acuerdo con el Orden de

Prelacidn de Pagos previsto en la Estipulacién Vigési-

mo Primera siguiente.

Diche Fondo de Reserva sera empleado para atender
las obligaciones de pago del Fondc derivadas de los
ordinales 1° a 8° del Orden de Prelacidn de Pagos y 1°

a 8° del Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién



del Fondo previstos en la Estipulaciéon Vigésimo Prime-

ra siguiente.

El importe del Fondo de Reserva requerido (la

“Cantidad Requerida del Fondo de Reserva”) se determi-

narda de acuerdo con las siguientes reglas:

La Cantidad Requerida del Fondo de Reserva sera la

mencr de las siguientes cantidades:

a) Fl1 TImporte 1Inicial del Fondo de Rescrva

(65.000.000 €)) vy

b) La cantidad mayor entre:
(i) el 10,00% del Saldo Vivo de los Activos dedu-

cidos los Activos Fallidos en la correspondiente Fecha

de Determinacién; o
(ii) 32.500.000 de Eurcs. En tedo caso, la citada
reduccién no se llevard a cabo si en la Fecha de Pago

en cuestiébn, concurriera una cualguiera de las si-

(1) que el importe a que ascienda la suma del Sal-
do Vive de los Activos en morosidad con mas de 90 dias
de retraso en el pago de importes vencidos {los “Acti-
vos Morosos”), fuera superior al 1,75% del Saldo Vivo

de los Activos gue no tengan la consideracidén de Acti-

ves Fallidos en cualguier momento; ©

(ii)si tras realizar los céalculos en la Fecha de
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Determinacién correspondiente se estima que 1 Fondo
de Reserva no se dotard hasta la Cantidad Requerida

del Fondo de Reserva; o

(i1i}) gque no hubieran transcurrido tres (3) afos

desde la Fecha de Constitucioén.,

18.6.- Contratoc de permuta financiera de inter-

eses.

La SOCIEDAD GESTORA Celebrara, en representacién V%
por cuenta del Fondo, con Barclays Bank PLC, Sucursal
en Espafia un contrato de permuta financiers de inter-
eses {(“Contrato de Permuta Financiera de Intereses”)
conforme al modelo de Ceontrato Marco de Operaciones
Financieras de la Asociacién Espanola de Banca, de
2008, cuyas caracteristicas mas relevantes se descri-

ben a continuacidn:

La celebracién del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses tiene por objeto neutralizar el riesgo de
base de los intereses variables Jque se produce en el

Fondo entre los intereses variables de los Préstamos



Hipotecarios y los intereses wvariables de la emisidn
de Bonos referenciados al EURIBCOR a seis (6) meses y
con periodo de devengo y liquidacién semestrales (sal-
vo en el primer Periodo de Devengo de Tntereses, en el
que el Tipo de Interés de Referencia sera el resultan-
te de la interpclacidén lineal entre el tipo EURIBOR a
cinco (5} meses y el tipo EURIBCR a cuatro (4) meses),
perc no neutraliza el riesgo de credito que permanece
ern el Fondo. RAsimismo se recibird por el Fondo la co-
misién de administracién de los Préstamcs Hipotecarios
que se haya abonado, en caso de sustitucién del Admi-

nistrador.

El funcionamiento de la permuta es el siguilente,

en el entendimiento de que la liquidacidn sera por

saldos netos:
Parte A: El Fondo, representade por la SOCIEDAD

GESTORA.

Parte B: Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafa

1.Fecha de ligquidacion.
Tas fechas de liquidacién (“Fechas de Liquida-
cién”) coincidiran con las Fechas de Determinacién.—

2 .Periodos de liquidacion.

Parte A:

Los “Periodos de Liquidacién” para la Parte A
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seran los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Liquidacién consecutivas, incluyende la pri-
mera y excluyendo la ultima. Excepcionalmente, el pri-
mer Periodo de Liquidacién para la Parte A tendra una
duracién equivalente a la comprendida entre la Fecha
de Constitucidén (incluida) y la primera Fecha de Li-

quidacién (excluida).

Parte B:

Los Pericdos de Liquidacién para la Parte B seran
los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas
de Liguidacidén consecutivas, incluyendo la primera vy
excluyendo la ultima. Excepcicnalmente, el primer Pe-
riodc de Liquidacidén para la Parte B tendra una dura-
cién equivalente a la comprendida entre la Fecha de
Constitucion (incluida) y la primera Fecha de Liguida-

cidn fexcluida) .-

3. Cantidades a pagar por la Parte A.

En cada Fecha de Pago, la Parte A abonara una can-

tidad igual al importe a que asciende la suma de las



cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta de
Tescreria del Fondo 2n concepte de (1) intereses ordi-
narios de los Préstamos Hipotecarios, correspondientes
al tipo de interés de referencia (calculado mediante
la deduccidén del margen aplicable a cada liquidacidn
del Préstamc Hipotecario) vy, en caso de los Préstamos
Hipotecarios que tengan un tipo de interés £fijo, se
considerard a estos efectos el tipo de interés fijo
efectivamente aplicadec a dichos Préstamos Hipotecarios
menos 0,50% v en (ii) concepto de la parte variable de
los intereses de demora de los Préstames Hipotecarios,
esto es, el tipo de interés de referencia sobre el que

se pagan dichos intereses de demora durante el Periodo

de Liquidacién en curso.

No se consideraran intereses ordinarios o de demo-
ra, y gquedan expresamente excluidos del cémputo de la
cantidad a abonar por la Parte A, (i) los Intereses
Corrides gue se produzcan al tiempo de la venta ini-
cial de las Participaciones Hipotecarias y de los Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca, asi como (1i)
los intereses devengados, tanto ordinarics como de de-
mora, con anterioridad a su fecha de suscripcidn, por
las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca nuevos que hayan de ser emiti-
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dos por Barclays Bank, S.A. en el contexto de la sus-—
titucidén de Participaciones Hipotecarias y de Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca conforme a las reglas
previstas en la Estipulacién 7.6 de la presente Escri-

tura v en el rolleto Informativo.

La suma de las cantidades a pagar por la Parte A

serd la “Cantidad a Pagar por la Parte A”.

4. Cantidades a pagar por la Parte B.

En cada Fecha de Page, la Parte B abonard una can-

tidad que resulta de la aplicacién de las reglas si-

gulientes:

1. Se procedera al calculo de los “Importes Nocio-
nales Individuales” correspondientes a cada una de las
Participacicnes Hipotecarias vy de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca sobre las que se hayan satis-
fecho los intereses ordinarios Yy de demora percibidos
por el Fondo durante el Periocde de Liguidacién. Para
ello, se dividiradn (i} las cantidades efectivamente

ingresadas por el Fondo en concepto de intereses ordi-



narics de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, correspon-
dientes al tipc de interés de referencia (calculado
mediante la deduccién del margen aplicable a cada li-
quidacién del Préstamo Hipotecaric) y en conceptc de
la parte wvariable de los intereses de demora de las
Participaciones Hipotecarias y de leos Certificades de
Transmisién de Hipoteca, esto es, el tipo de interés
de referencia scobre el que se pagan diches intereses
de demora entre {(iil) el tipo de interés de referencia
aplicade en cada ligquidacién en el correspondiente
Préstamo Hipotecario. El resultado de ese cociente

serd el Importe Nccicnal Individual de cada liguida-

cién del Préstamo Hipotecario.
2. Se procederd a la suma de los Importes Noclona-

les Individuales. El resultado sera el “Importe Nocio-

nal del Periodo de Liquidacidén”.

3. La Parte B abonarad una cantidad egquivalente a
multiplicar el Importe Nocicnal del Periodo de Ligqui-
dacién por el tipo de interés EURIBOR a sels (6) meses
(o el resultante de la interpclacidn lineal entre el
tipo EURIBOR a cinco (5) meses y el tipo EURIBOR a
cuatro (4) meses para el primer Periodo de Liquida-

cidén, conforme a lo establecido para el calculo del
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Tipo de Interés de Referencia para el primer Periodo
de Devengo de Intereses) vigente en la Fecha de Fija-
cién del Tipo de Interés inmediata posterior a la Fe-
cha de Determinacién que delimitd el inicio del Perio-
do de Liquidacién mas la comisién de administracidn
que se haya abonado, en caso de sustitucién del Admi-
nistrador. Dicha cantidad sera la “Cantidad a Pagar
por la Parte B”. Fl calculo de la Cantidad a Pagar por
la Parte B se efectuard sobre la base de la duracién
del Periodo de Liguidacién y un anoe de 360 dias. E1
tipo de interés EURIBCR a seis (6) meses (o el resul-
tante de la interpolacién lineal entre el tipo EURIBOR
a cinco (5) meses v el tipo EURIBOR a cuatro {4) meses
para el primer Periodo de Devengo de Intereses) se
calcularén en las fechas y conforme a los procedimien-
tos previstos para el calculo del Tipo de Interés de

Referencia EURIBOR en la Estipulacién 12 .4,

5. Cantidad Neta a pagar.

En cada Fecha de Liquidacién se devengard una tni-



ca cantidad a pagar, gue se satisfard en la Fecha de
Pago inmediata posterior, ya sea por la Parte A en fa-

vor de la Parte B, o viceversa (en adelante, la “Can-

tidad Neta”}.

La Cantidad Neta a pagar por la Parte A a la Parte
B sera la diferencia positiva existente entre la Can-
tidad a Pagar por la Parte A y la Cantidad a Pagar por

la Parte B.

La Cantidad Neta a pagar por la Parte B a la Parte
A sera la diferencia positiva existente entre la Can-
tidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad a Pagar por

la Parte A.

En caso de que en una Fecha de Liquidacidén la Can-
tidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad a Pagar por
la Parte & fueran idénticas, nc habra Cantidad Neta a

pagar por ninguna de las Partes a la otra en la Fecha

de Pago inmediata posterior.-

6. Estipulaciones adicionales.
Si en una Fecha de Pago el Fondc no dispusiera de
liquidez suficiente para efectuar el pago de la tota-
lidad de la cantidad gue le correspcndiera satisfacer
a la Parte B, la cantidad no satisfecha se acumulara
devengando intereses de demora al mismo tipoe gque el

del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales I, y se
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liquidard en la siguiente Fecha de Pagc en la gque el
Fonde disponga de liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacidén de Pagos previstc en la Estipu-

lacidén Vigésimo primera siguiente.
7. Actuaciones en casc de modificacién de la cali-

ficacidén de la Parte B.

Criterios de las Entidades de Calificacidn.

7.1 Criterios de Moody's.

Sin perjuicio del cumplimientc de lo establecido
en el apartado siguiente "Criterios de DBRS", la Parte
B del Contrato de Permuta Financiera asumira en el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses los com-

promisos gue a continuacidén se resumen:

(i) 51, en cualquier momentc a lo largo de la vida
del Fondo, ninguna Entidad Relevante cuenta con el
Primer Nivel de Calificacidn Requerido (“Incumplimien-
to del Primer Nivel de Calificacidén”), la Parte B en
el plazo de treinta (30} Dias Habiles desde la ocu-

rrencia de dicha circunstancia constituird un depésito




en efectivo o de valores a favor del Fondo en una en-
tidad con una calificacidén de su deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada iqual a P-1 seg(n la
escala de calificacidén de Moody’s, de conformidad con
los términcos del Contrato de Permuta Financiera de In-

tereses.

La Parte B podra, en cualquier momento, (a) susti-
tuir la constitucién del depdsito mencicnade por la
obtencidn de una Garantia Apta, con respecto a todas
las obligacicnes presentes y futuras de la Parte B ba-
jo el Contrato de Permuta Financiera de Intereses, por
parte de un garante con el Primer Nivel de Califica-
cién Requeride o (b} ser sustituida por una entidad
con el Primer Nivel de Calificacién Reqguerido.

(ii) Si, en cualquier momento a lo largo de la vi-
da del Fondo, ninguna Entidad Relevante cuenta con el
Segundo Nivel de Calificacién Requeride (“Incumpli-
mientoc del Segundo Nivel de Calificacién”}, la Parte
B, a su propio coste, realizard todos sus esfuerzos
comercialmente razonables para, en el plazo mds breve
posible, procurar (a) el otorgamiento de una Garantia
Apta, con respecto a toedas las obligaciones presentes
y futuras de la Parte B bajo el Contrato de Permuta

Financiera de Intereses, por parte de un garante con
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el Segundco Nivel de Calificacidn Requerido; u (b} ob-
tener un Sustitutc con el Segundo Nivel de Califica-

cidén Reguerido {o bkien que el Sustitutc proceda al

das las obligacicnes presentes y futuras gque asuma ha-
Jjo el Contrato de Permuta Financiera de Intereses, por
parte de un garante con el Segundc Nivel de Califica-

cién Requerido}.

1

1

|

|

1

I otorgamiente de una Garantia Apta, con respecto a to-

i

i

I Mientras no se lleven a cabo las alternativas des-

I critas anteriormente, la Parte B debera, en el plazo
de treinta {30) Dias Habiles desde la g¢gcurrencia del

I Incumplimiento del Segundeo Nivel de Calificacidn,

constituir un depdsito en efectivo ¢ de valores a fa-

vor del Fondc en una entidad con una calificacidén de

su deuda a ccrto plazo nce subordinada y no garantizada

igual a P-1 segun la escala de calificacidén de Moo-

dy’s, calculado de conformidad con los términos del

Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

Las obligaciones de la Parte B bajo los apartados




(1) y (ii) anteriores, asi como las causas de termina-
cidon anticipada que se deriven de ellas, s6lo estaran
vigentes mientras se mantengan las causas que motiva-
ron el Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacién
0 el Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacién,
respectivamente, El importe del depdsito que hubiera
sido realizado por la Parte B bajo los apartados (i)
y/o (ii) anteriores sera devuelto a la Parte B cuando
cesen las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento del
Segundeo Nivel de Calificacién, respectivamente.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se in-
curran por el cumplimiento de las anteriores obliga-
ciones seran por cuenta de la Parte B con respecto al

Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

A los efectos anteriores:

"Garantia Apta" significa una garantia incondicio-
nal e irrevocable aportada por un garante de forma so-
lidaria {(como deudor principal) que sea directamente
ejecutable por la Parte A, con respecto a la cual (a)
un despacho de abogados haya emitido opinidén legal
confirmando que ninguno de los pagos del garante a la
Parte A bajo la citada garantia estari sujeto a deduc-

cién o retencidn por motivos fiscales, y dicha opinidn
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haya sidec comunicadd a Moody’s; (b) dicha garantia
prevea que, en caso de que cualquiera de dichos pagos
por parte del garante a la Parte A estén sujetos a de-
ducciones o a retenciones fiscales o a cuenta de cual-
quier Impuesto, dicho garante estaré obligadeo a pagar
dicha cantidad adicional de forma tal gue la cantidad
neta finalmente recibida por la Parte & {(libre de
cualquier impuesto) sea igual al importe total que la
Parte A hubiera recibidc de no tener lugar la citada
deduccion o retencién; o {(c) en caso de que cualguier
pagc bajo la citada garantia se efectiue neto de deduc-
clones o retenciones fiscales o a cuenta de cualquier
impuesto, la Parte B deba efectuar un pago adicional
de forma tal gue se asegure que la cantidad neta reci-
bida por la Parte A por parte del garante equivaldrd a
la cantidad total que la Parte A hubiera recibido si
dicha deduccién o retencién no hubiese tenido lugar.—

"Sustituto Apto" significa una entidad que legal-

mente puede cumplir con las obligaciones debidas a la



Parte A bajo este Contrato de Permuta Financiera de
Intereses o el contrato gue lo sustituya (segin resul-
te de aplicacién) {a) con el Segundo Nivel de Califi-
cacién Reguerido, o {b) cuyas obligaciones presentes y
futuras debidas a la Parte A bajo el Contrato de Per-
muta Financiera de Intereses (o el contrato que lo
sustituya segun sea de aplicacidn) estén garantizadas
conforme a una Garantia Apta aportada por un garante
con el Segundo Nivel de Calificacidén Requerido.
"Entidades Relevantes" significa la Parte B ¥
cualquier garante bajo una Garantia Apta con respecto
a todas las obligaciones presentes vy futuras de la

Parte B bajo el Contrato de Permuta Financiera de In-

Lereses.

Una entidad contard con el "Primer Nivel de Cali-
ficacidén Requerido" (a) en el caso de que dicha enti-
dad cuente con una calificacidén de Moody’s para su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada,
si dicha calificacién es P-1 y la calificacién de Moo-
dy’s para su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a AZ; vy (b) en el casc
de que dicha entidad no cuente con una calificacidén de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada y

no garantizada, si la calificacidn de Moody’s para su
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deuda a largc plazc nce sukbordinada y no garantizada es

igual © superior a Al.
Una entidad contara con el "Segundo Nivel de Cali-
ficacion Requerido" (a) en el caso de gue dicha enti-

dad cuente con una calificacidén de Moody’s para su

Iy BN & ) B B B BN BN .

deuda a corte plazo no subordinada y no garantizada,
si dicha calificacidén es igual o supericr a P-2 y la
calificacidén de Moody's para su deuda a _argo plazo no
subordinada y no garantizada es igual o superior a A3;
¥y (b)) en el caso de gque dicha entidad no cuente con
una calificacidn de Moody’s para su deuda a corto pla-
zo no subordinada y no garantizada, si la calificacidén
de Moody’s para su deuda a largo plazo no subordinada

y no garantizada es igual o superior a A3,

7.2 Criterios de DBRS.

Sin perjuicio del cumplimiento de lo establecido
en el apartado anterior "Criterios de Moody's"™,
(Alen el supuesto de que la calificacién de DBRS

de la Parte B, fuese inferior a la calificacidén credi-




ticlia de A a largo plazo es decir, ocurra un incumpli-
miento del "Primer Nivel de Calificacién", la Parte B,
debera a su costa, y en un plazo no superior a treinta

(30 Dias Héabiles:

Constituir un depdsito de efective o de wvalores a
favor del Fondo, cuyc calculo esté aprobado por una
tercera entidad independiente, en garantia del cumpli-
miento de las obligaciones contractuales de la parte B
¥ por un importe calculado en funcidén del wvalor de
mercado de la operacién vy de conformidad con los cri-
terios wvigentes en ese momento publicados por DBRS,
que permita mantener las calificaciones asignadas a
los Bonos segun lo requerido por los Criterios de Swap
de DBRS (a los efectos de lc dispuesto en este apar-
tado 7.2, el "Depbdsito de Efectivo o Valores"); o (ii)

Que una tercera entidad con Calificacidén de DBRS igual

¢ superior a 4, para su deuda a largo plazo ("Garan-
te"), garantice el cumplimientc de sus obligaciones
contractuales ("Garantia Elegible"); o (iii) Que una

tercera entidad con Calificacién de DBRS igual ¢ supe-
rior a A para su deuda a largo plazo, asuma sSu posi-
cién contractual en el Contrato de Permuta Financiera
de Intereses mediante su subrogacidn en el mismo, © en

virtud de un nuevo contratoc en condiciones sustancial-
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mente idénticas a este contrato Y a las operaciones

afectadas, siempre que no afecte a las calificaciones

ctorgadas a los Bonos por DBRS.
B) En el supuesto de que la Calificacién de DBRS

de la Parte B fuese inferior a la calificacién credi-

plimientc del "Segundo Nivel de Calificacién”), 1a

Parte B, deberd a su costa, ¥ en un plazo no superior

a treinta (30) Dias Habiles:

Que una tercera entidad con Calificacién de DBRS
igual o superior a A para su deuda a largo plazo, asu-
ma su posicidn contractual en el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses mediante Su subrcgacidén en el
misme, © en virtud de un nuevo contrato en condiciones
sustancilalmente idénticas a este contrato y a las ope-
raciones afectadas, siempre que noc afecte a las cali-
ficacicnes otorgadas a los Bonos por DBRS; (ii) Que,
€n Ccaso de que se mantenga el Depdsito de Efectivo o

Valores constituido en el casc de incumplimiento del

l ticia de BBB a large plazo, es decir, ocurra un incum-



Primer Nivel de Calificacién, una tercera entidad con
una Calificacién de DBRS igual ¢ superior a BEBB para
su deuda a largo plazo, asuma su posicidén contractual
en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses me-
diante su subrogacién en el mismo, o en virtud de un
nuevo contrato en condiciones sustancialmente idénti-
cas a este contrato y a las operacicnes afectadas,
siempre que no afecten a las calificaciones otorgadas
a los Bonos por DBRS; (ii)Constituilr un depdsito adi-
cional de efectivo o de valores a favor del Fondo, cu-
yo calculo esté aprobadoe por una tercera entidad inde-
pendiente, en garantia del cumplimiento de las obliga-
ciones contractuales de la Parte B y por un importe
calculade en funcién del valeor de mercado de la opera-
cién y de conformidad con los criteriocs vigentes en
ese momento publicados por DBR5, gue permita mantener
las calificaciones asignadas a los Bonos segun lo re-
querido por los criterios de Swap de DBRS (a los efec-
tos de lo dispuesto en este apartado 7.2, el "Depésito
Adicional de Efectivo o Valores™); o (ii)Que una ter-
cera entidad con una Calificacién de DBRS igual o su-
perior a A, para su deuda a largo plazo ("Garante"),
segin la escala de calificacién de DBRS, garantice el

cumplimiento de sus cbligaciones contractuales ("Ga-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

.%ﬁ@&3?=
“TIMBRE
‘DEL ESTADO

0572010

rantia Elegible"); o (ii}Que el Depdsito de Efective o
Valores constituido, en el caso de incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacidén, sea garantizado por una

tercera entidad con una Calificacién de DBRS iguai o

superior a BBB, para la deuda a largo plazo.

En el supuesto de que la Parte B no realice ningu-
na de las actuaciocones indicadas, la Sociedad Gestora
podra considerar gque ha acaecido un supuesto de venci-

miento anticipado del Contrato de Permuta Financiera

de Intereses.
Una entidad tendrd el “Primer Nivel de Califica-

cién’ cuando dicha entidad posea, al menos, una Cali-

ficacién de DBRS de A para su deuda a largo plazo.
Una entidad tendrd el “Segundo Nivel de Califica-
cién” cuando dicha entidad posea, al menos, una Cali-
ficacién de DBRS de BRB para su deuda a largo plazo.—
“"Garantia Elegible” significa una garantia incon-
dicional e irrevocable proporcionada por un Garante Y

de ejecucidn directa por la Parte 2, donde:




La garantia establece que si la obligacidén garan-
tizada no se pudiese realizar, el Garante hara to-

dos los esfuerzos razcnablemente posibles para

procurar su cumplimientc a la Parte B,

Y, O bilen:——————————————r-—-——— - —_—

Una firma de abogados haya dado una opinién legal,
confirmando que ninguno de los pagos del Garante a la
Parte A estard sujeto a retencioén o deduccidn a cuenta

por Impuestos; o

En caso de que cualguiera de los pagos del Garante
a la Parte A estén sujetos a retencién o deduccidn a
cuenta por Impuestos, el Garante estara obligado a pa-
gar la cantidad adicicnal necesaria para garantizar
que la cantidad efectivamente recibida por la Parte A
(libre y exenta de retencién o deduccién a cuenta)
serd igual a la cantidad que hubiera recibido la Parte
A si no se hubiese producido dicha retencidn o deduc-

cién; o-—-————————————

Y el Garante renuncia a cualquier derecho de com-

pensacién por los pagos en virtud de la garantia.

“Garante” significa:
Una entidad que legalmente pueda llevar a cabo las

obligaciones derivadas de la Garantia Elegible y cum-—

pla con el Primer Nivel de Calificacidén de DBRS.———
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51 la Parte B se encuentra por debajo del Segundc
Nivel de Calificacidén o deja de tener Calificacién de
DBRS, sera Garante una entidad que legalmente pueda
cumplir con las obligaciones garantizadas y que cuente
con al mencs el Segundo Nivel de Calificacién.

Todos los costes derivados de cualquiera de las
acciones anteriormente definidas en los apartades 7.1

y 7.2 anteriores seran a cargo de la Parte B (o gquien

le sustituya).

La ocurrencia, en su caso, de la resclucidén anti-
cipada del Contrato de Permuta Financiera de Intereses
{por ejemplo, por incumplimientc grave de la Parte B
de sus obligaciones o por circunstancias objetivas so-
brevenidas gue afecten a la Parte B) no constituira en
si misma una causa de amortizacién anticipada de Bonos
Yy liquidacién anticipada del Fondo, salve que en con-
juncidén con otros eventos o circunstancias relativos a
la situacidén patrimenial del Fondo se produjera una

alteracidn sustancial o permanente del equilibrio fi-



nancierc. En caso de resolucién anticipada del Contra-
to de Permuta Financiera de Intereses, pcr incumpli-
miento de, © por circunstancias obietivas scbrevenidas
gque afecten a Barclays Bank PLC, Sucursal en Esparna,
el page del Tmporte de Ligquidacién que pudiera resul-
tar en favor de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafa
ccupara el noveno (90) lugar en el Orden de Prelacidn
de Pagos y el octavo (8") lugar en el Orden de Prela-
cién de Pagos de Liquidacidn previstes en la Estipula-

cidén Vigésimo Primera.

A estos efectos la Parte B asumirda el compromiso
irrevocable de comunicar a la Scociedad Gestora, en el
memento en que se produzcan, a lo largo de la vida de
la emisién de Bonos, cualguier modificacién o retirada
de las calificaciones otorgadas a corto y largo plazo
a la Parte B por las kEntidades de Calificacidn.

E1l Contrato de Permuta Financiera de Intereses
quedara resuelto de pleno derecho en caso de gue las
Entidades de Calificacién nc confirmaran antes de la
Fecha de Desembolso, como finales, las calificaciones

asignadas con caracter provisional a los Bonos.

8. Otros aspectos relevantes.
(i)Las liquidaciones que recibe Barclays Bank PLC,

Sucursal en Espafia estéan originadas por un criterio de
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“"caja” en el sentido de que son los intereses efecti-
vamente ingresados en la Cuenta de Tescreria, dentro
de cada Periodo de Tiquidacién de la permuta, las que
determinan las cantidades que el Fondo paga a Barclays

Bank PLC, Sucursal en Espafia en cada Fecha de Pago.

(ii)Las liguidaciones que Barclays Bank PLC, Su-
cursal en Espafia paga al Fondo en cada Fecha de Pago
también estédn originadas por un criterio de “caja”, al
tomar como importe nocional el importe variable que

debe pagar la Parte A en cada Periodo de Liguidacién,

vinculado a un criterio de “caja”.

En caso de sustitucidén de Barclays Bank PLC, Su-
cursal en Espafila como contraparte en el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, las referencias a
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafa en el Orden de
Prelacidon de Pagos y en el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién del Fondo previstos la Estipulacién
Vigésimo primera se entenderan realizadas a la nueva

entidad de contrapartida. En caso de que se produzca




una causa de resolucidén anticipada del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, la Sociedad Gestora
debera buscar, a ser posible antes de dar por resuslto
el Contrato de Permuta Financiera de Intereses, una
entidad de contrapartida con unas calificaciones mini-
mas de su deuda a largoe plazo no subeordinada y no ga-
rantizada de A siempre que la deuda a corto plazo no
garantizada y no subordinada sea al menos R-1 (Low}
segin la escala de DBRS y una calificacidén crediticia
minima de P-1 segin la escala de calificacidn de Moo-
dy's para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada con la que formalizar un nuevo contrato de
permuta financiera de intereses en condicicones sustan-
cialmente idénticas al Contrato de Permuta Financilera
de Intereses y a las operaciones afectadas; todo ello
actuando la Sociedad Gestora en nombre y representa-

cién del Fondo y con el objeto de mantener la califi-

cacién otorgada a los Bonos.

18.7 Otros contratos.

18.7.1.- Administracién de los Préstamos Hipoteca-

rios.
BARCLAYS BANK, S.A., de acuerdo con lo previsto en
la presente FEscritura y de conformidad con el Real De-

creto 716/2009 celebrard con la SOCIEDAD GESTORA, en
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representacion y por cuenta del Fondo, el Contrate de
Administraciéon de los Préstamos Eipotecarios (el "Con-
trato de Administracién”} en virtud del cual conser-
vara, como mandatario del Fondo, (i) la custodia y ad-
ministracidn de los Préstamos Hipotecarios; y (ii) re-
cibira, en gestidén de cobro, en nombre del Fondo,
cuantas cantidades sean satisfechas por los deudores
hipotecarios en virtud de sus Préstamcs Hipotecarios,
procediendo a ingresar las cantidades que correspondan
al Fondo, segun lc establecido en la Estipulacién
Décima de la presente Escritura, en la cuenta bancaria
que el Fondo mantendrd abierta a su nombre en BARCLAYS
BANK PLC (la Cuenta de Tesoreria descrita en la Esti-

pulacion 18.1 anterior).

De acuerdo con lo previsto en la Estipulacién
10.14, en contraprestacién por los servicios a reali-
zar por la administracién de los Préstamos Hipoteca-
rios, BARCLAYS BANK, S.A. (o la entidad que lo susti-

tuya en dicha labor de administracién, caso de ser



elleo legalmente posible y adecuado de acuerdo con lo
dispuesto en el Folleto) tendra derecho a recibir en
cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo de
vigencia del Contrato de Administracién, una comisidn
de administracidén subordinada igual al 0,01% anual que
se devengara diariamente y liquidara trimestralmente
en cada Fecha de Pago sobre el importe de las Partici-
pacicnes Hipotecarias y de los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca pendientes de amortizacidén en la
Fecha de Determinacidén anterior a cada Fecha de Pago,

IVA incluido.

Si BARCLAYS BANK, S.A. fuera sustituido en el des-
empefic de las labores de administracidén y custodia,
caso de ser ello posible y adecuado a las circunstan-
cias que concurrieran y que pudieran impedir o difi-
cultar el desarrollo correcto de dicha administracién,
la SOCIEDAD GESTORA estara facultada para acordar un
porcentaje distinto (inclusc superior a un 0,01%
anual) de comisién en favor de la entidad sustituta,
siempre gque no sea una sociedad del Grupo Barclays,
que se devengard diariamente y liquidara trimestral-
mente en cada Fecha de Pago scbre el importe de las

Participaciones Hipotecarias pendiente de amortizacién

en la Fecha de Determinacidén anterior a cada Fecha de
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Pago, IVA incluido.

BARCLAYS BANK, S.A., asimismo, come remuneracidn o
compensacidén por el procesc de intermediacién finan-
clera realizada, tendrad derecho a recibir una cantidad
subordinada y variable que se liquidard trimestralmen-
te en cada Fecha de Pago, y se devengard trimestral-
mente por una cantidad igual a la diferencia positiva,
si la hubiere, entre los ingresocs y gastos del periocdo
de liquidacién, de forma que se extraiga el margen fi-
nanciero trimestral obtenido (“Margen de Intermedia-
cién Financiera”). El Margen de Intermediacién Finan-~
Ciera para cada Fecha de Pago sélo se pagard en la me-
dida en gue, en dicha Fecha de Pago, exista liguidez
suficiente de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos y con el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquida-
cién del Fondo previstos en la Estipulacidén Vigésimo
Primera. En caso de que existiese liquidez suficiente
para pagar el Margen de Intermediacién Financiera, de

conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos y con



el Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacidn del Fon-
do previstos en la Estipulacién Vigésimo Primera, los
importes devengados se acumularan y se pagaran a Bar-
clays Bank, 5.A., en la Fecha de Pago siguiente en la

que el Fondo disponga de liguidez suficiente sin gue

sea de aplicacidén interés moratorio alguno.
18.7.2.- Contrato de Servicios Financieros (Agen-

cia de Pagos de los Bonos).

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por cuen-
ta del Fondo, celebrarid con BARCLAYS BANK, S.A. el
Contrato de Servicios Financieros, al que se refiere
la Estipulacién 1B.1 anterior, para realizar, con car-
go a la Cuenta de Tesoreria, el servicio financiero de
la emisién de Bonos que se emiten con carge al Fondo.—

Las obligaciones contenidas en el Contrato de Ser-
vicios Financieros en cuanto a la Agencia de Pagos son

resumidamente las siguientes:

(i) en cada una de las Fechas de Pagc de los Bo-
nos, efectuar pago de intereses y de reembolso del
principal de los Bonos, una vez deducido el importe
total de la retencién a cuenta por rendimientos del
capital mobiliario que proceda efectuarse de acuerdo
con la legislacién fiscal aplicable, asi como realizar

el pago de las restantes cantidades que proceda pagar
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a cargo del Fondo de acuerdo con el Folleto;

(ii) en cada una de las Fechas de Fijacidén del Ti-
po, comunicar a la Scocliedad Gestora el Tipo de Interés
de Referencia EURIBOR que servira de bkase para el

calculo del tipo de interées ncminal aplicable a los

Bonos; vy

(iii) facilitar a la Scciedad de Sistemas las ins-
trucciones necesarias hasta la Fecha de Desembolso,——

La liquidacidén de page a los titulares de los Bo-
nos se realizara a través de TIberclear una vez Jue
éste haya recibide las instruccicnes oportunas por
parte del Agente Financiero. El pago de las restantes
cantidades gue proceda pagar por la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, lo realizara el Tenedor de la
Cuenta de Tescorerlia, con cargo a la misma, una vez re-
cibidas las instrucciones oportunas por parte de la
Sociedad Gestora directamente o a través del Agente
Financiero segun lo previstoc de la clausula "Instruc-

ciones sobre la Cuenta de Tescreria" del Contrato de




Servicios Financieros.

En contraprestacidén por les servicics a realizar
al amparc del Centrato de Servicios Financieros, el
Agente Financiero tendra derecho a recibir del Fondo
por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pa-
go una comisién del 0,002% anual sobre el Salde de

Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha

de Pago anterior.

Sin perjuicic de lo establecide en los parrafos
anteriores, la nc confirmacidédn antes de la Fecha de
Desembolso de las calificaciones provisionales cotorga-
das a los Bonos por las Entidades de Calificacidn
constituira un supuesto de resolucién del Contrato de

Servicilos Financieros.

En virtud del Contrato de 3ZServicices Financieros,
el Agente Financierc asumira el depésito de los Titu-
los Maltiples representatives de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificadcs de Transmisidn de

Hipocteca suscritos por el Fondo.

Criterios de las Entidades de Calificacién.

Criterios de Moody's.
Sin perjuicic del cumplimiente de 1o establecido
en el siguiente apartado "Criterios de DBR3", en el

supuesto de que la calificacidn del Agente Financiero
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sequn la escala de Mocody's para su riesgo a corto pla-
ze fuera rebajada por debajo de P-1, el Agente Finan-
clerc debera poner en practica, a satisfaccién de la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fon-
do, dentro de los treinta (30} Dias Habiles siguientes
a tal rebaja una de las siguientes alternativas:
Obtener una garantia de una entidad o entidades de
crédite con calificacidén a corto plazo no inferior a
P-1 segun la escala de Moody's, incondicicnal e irre-
vocable a primer requerimiento que garantice al Fondo,

a simple solicitud de la Sociedad Gestora los compro-

misos asumidos por el Agente Financiero; o

sustituir al Agente Financiero por una o varias
entidades con calificaciones a corto plazo no inferio-
res a P-1, segun la escala de Mocdy's, para que asuman
en las mismas condiciones, las funciones del Agente
Financiero establecidas en el Contrato de Servicios

Financieros.

Criterios de DBRS.




Lo establecidec en este apartado serd de aplicacién
sin perjulcio de que la Sociedad Gestora, de manera
simultanea, deba cumplir con lo establecido en el an-

tericr apartado "Criterics de Mcody's".

En el supuesto de que la Calificacién de DBRS del
Agente Financiero fuera rebajada a una calificacién
inferior a BBB (High) vy/o R-1 (Low), a largc y corto
plazc respectivamente, o le fuera retirada su califi-
cacién, la Sociedad Gestora debera poner en practica,
por cuenta del Fondo, en un plazo maximo de treinta
(30) Dias Habiles a contar desde el momento que tenga
lugar tal situacién y previa comunicacién a DBRS, al-
guna de las opciones necesarias dentrc de las descri-
tas a continuacién que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos derivados
de las funciones contenidas en el Contrato de Servi-

cios Financiercs y no se vea perjudicada la califica-

cidn otorgada a los Bonos por DBRS:

Obtener garantias o compromiscs similares de una
entidad o entidades de crédito con Calificacidén de
DBRS no inferior a BBR (High) y/o R-1 (Low), a largoc vy
corto plazo respectivamente, garanticen los compromi-
sos asumidos por el Agente Financiero,; o (ii) susti-

tuir al Agente Financiero por una entidad con Califi-
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caciones de DBRS no inferior a BBB (High} vy/o R-1
{Lew), a largo y corto plazo respectivamente, para que
asuma, en las mismas condiciones, las funciones del
Agente Financierc afectado establecidas en el Contrato
de Serviciocs Financieros.------—-——-——————————————

El Agente Financiero podra dar por terminado el
Contratc de Servicios Financieros previa notificacidén
a la Sociedad Gestora con una antelacidén minima de
tres (3) meses, de acuerdo con los términcs estableci-
dos en el mismo, y sliempre que (i) otra entidad de ca-
racteristicas financieras similares al Agente Finan-
ciero, y con una calificacién crediticia a corto plazo
al menos igual a P-1 segin la escala de calificaciédn a
cortc plazo de Moody's y a BBB (High) y/o R-1 (Low), a
largo y corto plazo respectivamente, segun la escala
de calificacidén de DBRS, sustituya a éste en las fun-
ciones asumidas en virtud del Centrato de Servicios
Financieros, {ii) se comunique a la CNMV y a las Enti-

dades de Calificacidén. Adicicnalmente, la terminacién




no poedra producirse, salve autorizacidén de la Sociedad
Gestora, hasta el dia 20 del mes siguiente al mes de
la Fecha de Pago siguiente a la notificacidén de termi-
nacién. En caso de sustitucién motivada por la renun-
cia del sustituido, todos los costes derivades del

proceso de sustitucidén serdn soportados por este ulti-

mo.

Por incumplimientc del Agente Financierc de sus
obligaciones bajo el Contrato de Servicios Financie-
ros, la Sociedad Gestora podrd revocar la designacidn
de Barclays Bank, S.A. o cualgquier otra entidad que lo
sustituyera como Agente Financiero y designar a otra
entidad de crédito (cuya deuda no subordinada no ga-
rantizada a corto plazo posea una calificacidn credi-
ticla minima de P-1 segin la escala de calificacién de
Moody's para riesgos a largo plazo vy una calificaciédn
crediticia minima de BBEB (High) y/o R1 {Low), a largo
y corto plazo respectivamente, segun la escala de ca-
lificacidon de DBRS para riesges a largo y corto plazo)
comoe sustituta de Barclays Bank, S.A. o cualguier otra
Entidad que lo sustituyera en calidad de Agente Finan-
clero, siempre que lo comunigque previamente al Agente
Financierc por escrito y correo certificado, al menos

con sesenta (60} dlas naturales de antelaciodon a la Fe-
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cha de Pago méas proéxima.
En ningun casc podrd la sustitucidn del Agente Fi-
nanciero afectar negativamente a las calificaciones de

los Bonos, conforme a los criterios vigentes en ese

momento publicades por Moody's y DBRS.
Todos los costes, gastos e impuestos en gue se 1in-
curra por la sustitucién del Agente Financiero seran

por cuenta del agente financiero sustituido.

L estos efectos el Agente Financiero asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad Ges-
tora, en el momento en gue se produzcan, a lo largo de
la vida de la emisidn de Bonos, cualquier modificacién
o retirada de las calificaciones otorgadas a corto y

largo plazo a Barclays Bank PLC y a Barclays Bank S.A,

por las Entidades de Calificacidn.
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.——

DECIMONOVENA . -GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.-

19.1 Actuacicnes de la SOCIEDAD GESTORA.

Las obligaciones y actuaciones gque la SOCIEDAD



GESTORA realizard para el cumplimiente de su funcién
de administracién y representacién legal del Fondo
son, con caracter meramente enunciative y sin perjui-

cio de otras actuaciones previstas en la presente es-

critura, las siguientes:
{1) Abrirda a nombre del Fondo la Cuenta de Teso-

reria

referida en la Estipulacién 18.1 anterior ini-

cialmente con el Tenedor de la Cuenta de Tesocreria.

El saldo de esta cuenta devengarad intereses a la
media mensual del tipo MRO (Main Refinancing Opera-
tionsg), calculade y publicado por el Banco Central Eu-
ropeo en su pagina web, que resulte de aplicacién en

cada momento.

(1i} Adoptarad las medidas oportunas para gque se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades gue
reciba, tantco en concepto de principal e intereses de

los Préstamos Hipotecarios como por cualquier otro

concepto, dgue le correspondan al Fondo.
(iii} Velara para que las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad
establecida en el Contrato de Servicios Financieros.—
(iv) Calculara, en cada Fecha de Fijacidn de Tipo,-

respecto al siguiente Periodo de Devengo de Inter-
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eses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a todas las
Series de Bonos, resultante de la determinacidén efec-
tuada de acuerde con la Estipulacidén Decimosegunda an-

tericr y lo publicara en la forma prevista en la Esti-

pulacién Vigésima siguiente.

(v} Calcularé en cada Fecha de Determinacién, el
principal a amortizar de todas las Series de Bonos vy,
juntec con los intereses devengados de acuerdo con la
Estipulacién Decimosegunda anterior, lo pﬁblicaré en
la forma prevista en la Estipulacién Vigésima siguien-

te.

{(vi) Destinard los Fondos Disponibles (referidos

en

la Estipulacién Vigésimo primera siguiente), asi
come cualguier otra cantidad disponible en la Cuenta
de Tesoreria, en cada Fecha de Pago, al cumplimientc
de las obligaciocnes de page o retencién del Fondo, en
los términos y en el Crden de Prelacién de Pagos o en

el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fon-



de, ambos referides en la Estipulacién Vigésimo Prime-

ra sigquiente.-

vii)En el supuesto de gue la deuda no subocrdinada—

no garantizada a corte plazo de Barclays Bank,
S.A. tuviera asignada en cualguier momento una califi-
caclidn crediticia inferior a R-1 [(Low), segun la esca-
la de calificacién de DBRS, para riesgos a corto plazo
o la deuda no subordinada no garantizada a cortc plazo
de Barclays Bank, PLC tuviera asignada en cualguier
momento una calificacidén c¢rediticia inferior a P-1,
segun la escala de calificacién de Moody's, para su
deuda a corto plazo nc subordinada y no garantizada, o
en caso de qgue la participacién de Barclays Bank PLC
en el capital social del Agente Financiero Ifuera 1infe-
rior en cualguier momento al 51% del Agente Financie-
ro, la Sociedad Gestora llevara a cabo las actuaciones

descritas en dicha Estipulacién 18.7.2 de la presente

Escritura.
(viii) Nombrard y, en su caso, sustituird y revo-
card a los auditores de cuentas que lleven a caboc la

revisién y la auditoria de las cuentas anuales del

Fondo.

(ix) Gestilicnarad el Fondo con el cbjetivo de gue su

valor patrimonial sea nulo en cada momento.
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(x} Adoptara 5 decisiones opcrtunas en relacidn
con la liquidacidén del Fondo, incluyende la decisiédn
de liquidar anticipadamente el Fondo, de acuerdec con
lo reccgideo en el Folleto y en esta Escritura.

(x1) Desempefiard su actividad con la diligencia
gue le resulta exigible de acuerdo con el Real Decreto
926/1998, representando al Fondo y defendiendo los in-
tereses de los titulares de los Bonos v de los restan-
tes acreedores crdinarios del Fondo como si de inter-
eses proplos se tratara, extremando los niveles de di-
ligencia, informacidén y defensa de los intereses de
aquéllos y evitando situaciones que supongan conflic-
tos de intereses, dandec prioridad a los intereses de
los tenedores de los Bonos y de los restantes acreedo-
res cordinarios del Fonde frente a los intereses de
terceros y a los dque le son propios. A estos efectos,
y sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora

podra actuar como scociedad gestora de otros Fondos de

Titulizacidén, sin que la gestién simultdnea de éstos




constituya, en modo algunc, vulneracién de sus cobliga-
cicnes de diligencia como Sociedad Gestora del Fondo u

otros Fondos de Titulizacidn.

(xii) Contara con los medios necesarios, incluyen-
do sistemas informédticos adecuados, para llevar a cabo
las funciones de administracidén del Fondo gue le atri-

buye el Real Decreto 926/1998.

(xiii) La Sociedad Gestora cumplird con el cédigo
de conducta que le resulta de aplicacidn. La Scociedad
Gestora tiene establecido un cddige de conducta en
cumplimiento de lo dispuesto en las normas conducta

del mercado de valores.

(xdiwv) Cbmprobaré gue la informacién recibida por
el Administrador en lo referente a cantidades venci-
das, cantidades cobradas, cantidades impagadas, cance-
laciones anticipadas de principal, y recuperaciones de
cuctas impagadas ademas de otros posibles ingresos, es
acorde con las cantidades efectivamente ingresadas en

la Cuenta de Tesoreria del Fondo.

(xv) Facilitara a los titulares de los Bonos, a la
CNMV v a las Entidades de Calificacidn cuantas infor-
maciones y notificaciones prevea la legislacién vigen-
te, y en especial las contempladas en esta Escritura,

en la forma establecida para cada una de ellas.




0572010

PAPE_ EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIA €S

9X4857006

(xvi) Notificara a 1los deudores hipotecarics el
cambio de Administrador, en caso de que Barclays Bank,
S.A. fuera sustituideo como Administraﬁor de los
Préstamos Hipotecarios. A tal efecto, el Administrador
se ha comprometido a cooperar con la maxima diligencia
en la realizacidén de cuantas notificaciones deban di-
rigirse a los deudores al amparc de los Préstamos
Hipotecarios con el fin de comunicar la designacién
del nueve administrador, las modificaciones en las
cuentas de domiciliacién en las que se efectiien los
pagos al amparo de los Préstamos Hipotecarios ¥, en
general, las alteraciones en el proceso de gestidn de
cobros gue sean necesarias para asegurar gque el Fondo
no sufra perjuicio alguno, todo ello conforme a las
instrucciones que reciba de la Sociedad Gestora.

19.2.- Gastos del Fondo.

El Fcndo, representado por la SOCIEDAD GESTORA,
satisfara todos los gastos necesarios para su funcio-

namiento, siendo atendidos sequin el Orden de Prelacién



de Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos de liquida-
cién del Fondo previstos en la Estipulacién Vigésimo
Primera de esta escritura. El1 Impuesto scbre el Valor
afiadide gue hubiera soportadc el Fondo tendréd caréacter

de gasto deducible a los efectcs del Impuesto socobre

Sociedades.

19.3 Gastos suplidos por cuenta del Fondo.

Los gastos cordinarics son aquellos cuya ocurrencia
es cierta en cada ejercicio econdmico del Fondo. Por
el contraric, los gastos extracrdinarios son aquellos
cuya ocurrencia (y, por lo tantc, su cuantia) es 1in-

cierta en cada ejercicic econémico durante la vida del

Fondo.

Los gastos ordinarios incluiran:
(i) Gastos que puedan derivarse de las verifica-

ciones, inscripciones y autorizaciones administrativas

de obligado cumplimientc.
(ii) Honcrarics de las Entidades de Calificacidn

por el seguimientc y el mantenimientc de la califica-

cién de los Bonos.

(i1i) Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacién mediante
anotaciones en cuenta, su admisién a negociacidén en

mercados secundarios organizados y el mantenimiento de
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todo ello.

(iv) Gastes de auditoria de las cuentas anuales.—
(v) Gastos derivados de la amortizacidn de los Bo-

nos.

(vi) Gastos derivados de los anuncios y notifica-
cicones relacionados con el Fondo y/o los Bonos.

Tedos los pages a terceros en concepto de gastos
crdinarios (tales como auditorias anuales del Fondo,
publicaciones y otros) y extraordinarios relacionados
con la gestidn del Fondo, seran efectuados por la 8O-
CIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta del
Fendo, siempre que el Fondo cuente con liguidez sufi-
ciente y de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
y con el Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién

del Fondo previstos en la Estipulacién Vigésimo prime-

ra de la presente Escritura.
Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:——
(i) S8i fuera el caso, gastos derivados de la pre-

paracidn y formalizacidén por la modificacién de la Es-



critura de Constitucién y de los contratos, asl como

por la celebracidén de contratos adicionales.
(ii) Gastos que puedan derivarse de la venta de

los Préstamcs Hipotecarios y de los activos remanentes

del Fondo para la liguidacidn del mismo.
(iii) GCastos necesarios para instar la ejecucidn

de los Préstamos Hipoctecarios y los derivadces de las

actuaciones recuperatorias que se requleran.

(iv) Gastos extraordinarios de auditeorias vy de

asesoramiento legal.
(v} En general, cualesguiera otros gastos requeri-
dos extraordinarics que fueran soportados por el Fondo

o por la SOCIEDAD GESTORA en representacidon y por

cuenta del mismo.
19.4.- Imputacién temporal de ingresos y gastos.—
Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguliendo el principio de devengo, es decir, en fun-
cién de la corriente real que tales ingresos y dastos
representan, con independencia del momento en gue se

produzca la corriente monetaria o financlera derivada

de ellos.
El ejercicic econdmicc del Fondo coincidird con el
afic natural. Sin embargo y por excepcidn, el primer

ejercicio econémico se iniclara en esta misma fecha vy
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finalizara el 31 de diciembre de 2011, y el u0ltime

Con periodicidad anual, y tan pronto como sea po-
sible tras su aprobacidén, gque no podra ocurrir mas
tarde del 30 de abril de cada ado, la SOCIEDAD GESTORA
aportara a la CNMV las Cuentas anuales {balance, cuen-
ta de pérdidas Y ganancias, estado de flujos de efec-
tivo, estado de ingresos y gastos reconocidos y memo-
ria), el informe de gestidén y el informe de auditoria
del Fondo, referidos al ejercicio anterior. Asimismo,
depositard las cuentas anuales en el Registro Mercan-
til, siempre que ello fuera legalmente exigible.
19.5.- Régimen fiscal.——ﬁ—Rﬁ—‘gi—*ﬁ—¥4———‘—kﬁ—K—i——ﬁ—*—_

De acuerdo con 1a Ley 19/1992, el Real Decreto
926/1998, el texto refundide de 1la Ley de Impuestos
sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legisla-
tive 4/2004, de 5 de marzc (el "Texto Refundido de la

Ley del Impuesto sobre Sociedades"), 13 Ley 37/1992,




de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadi-
do (la "Ley 37/1992"), el Reglamento del Impuesto SoO-
khre  Sociedades, aprobado  por el Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio (el "Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades"), el tTexto refundide de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales vy Actos
Juridico Documentados aprobado por el Real Decreto Le-
gislativo 1/1983, de 24 de septiembre (el "Texto Re-
fundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Pa-
trimoniales y Actos Juridicos Documentados”"), la Dis-
posicién Adicicnal ouinta de la Ley 3/1994, asi como
con las demas disposiclones Jue Se€ citan a continua-
cién y las restantes normas aplicables, las carac-
teristicas propias del régimen fiscal del Fondo, en
cada uno de los impuestos mas relevantes son, funda-
mentalmente las siguientes:-——————— "

(1)La constitucidn del Fondo, asi como todas las
operaciones realizadas por el mismo, sujetas a la mo-
dalidad de “Cperaciones Societarias” del Impuestso 507
bre Transmisicones patrimoniales y Actos Juridicos Do-
cumentados, estan exentas de dicha modalidad, de
scuerdo con lo previsto en el articulo 45.1.B.20.4 del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmi-

siones Patrimoniales y ACTOS Juridicos Documentades,
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segun la redaccion dada a dicho apartado por el Arti-
culo Séptimo, apartado once, de la Ley 4/2008, de 23
de diciembre, por la gue se suprime el gravamen del
Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema
de devolucién mensual en el Impuesto sobre el Valor
Afladido, vy se introducen otras modificaciones en la

normativa tributaria.

(ii}Los Fondos de Titulizacién de activos, de
acuerdo con lo establecido por el articulo 7.1.h del
Texto Refundide de la Ley del Impuestoc scbre Socieda-
des, scn sujetos pasivos del Impuesto sobre Socieda-
des, sometidos en su tributacidén al régimen general de
determinacion de la base imponible, asi como al tipo
general del impuesto del 30%, y a las normas comunes
sobre deducciones en la cuota, compensacién de pérdi-
das y demas elementos sustanciales de la configuracién

del impuesto.

La norma 13® de la Circular 2/200%, en su redac-

cion dada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre,



ambas de la CNMV, determina los criterios de acuerdo
con los que los Fondos de Titulizacién deben dotar
provisiones por deteriorc de valor de los activos fi-
nancieros. La medificacién introducida por la Ley
2/2010, de 1 de marzec, por la gue se trasponen deter-—
minadas Directivas en el ambito de la imposicidén indi-
recta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes para adaptarla a la normativa comuni-
taria {la "Ley 2/2010"), en <l articuloc 12.2 del Textoc
Refundido de la Ley del Impuestc sobre Sociedades,
siendo de aplicacidén a los periodos impositivos gue se
inicien a partir de 1 de enerc de 2009, sefiala que,
reglamentariamente, se estableceran las normas relati-
vas a las circunstancias determinantes de la deducibi-
lidad de las correcciones valorativas por deterioro de
valor de los instrumentcs de deuda valorados por su
coste amortizado gque posean los Fondos de Titulizacidn
hipotecaria y los Fondos de Titulizacidén de activos.
En tanto que no se produzca dicho desarrcollo reglamen-
tario, la Disposicién Transiteria trigésimo primera
del Texto Refundido de la Ley del Impussto sobre So-
ciedades, introducida por la citada Ley contempla un
régimen fiscal transitorio segun el cual se aplicaran

los «criterios establecidos para las entidades de
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crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especi-

fica del riesgo de insolwvencia del cliente.

(iil)Los rendimientos de los activos gue constitu-

ni a ingreso a cuenta conforme a lo establecido en el
articulo 59 k del Reglamento del Impuesto sobre Socie-
dades. Ademas de los rendimientos derivados de los ac-
tives cobjeto directo de la titulacidén, estdn exceptua-
dos de la cbkligacién de retencidn, segun el criterio
expresamente manifestado por la Administracidén Tribu-
taria, otros rendimientos de capital mchiliaric cbte-
nidos por los Fondos de Titulacién, en la medida en
gue los mismes se inscriban en las actividades empre-

sariales propias del Fondo.

{iv)Los servicics de gestidén vy depdsito prestados
por la Sociedad Gestora al Fondo estdn exentos del Im-
puesto scbhre el Valor Afiadido (articule 20.Uno.18°%.n

de la Ley 37/1992).

(viLa emisidn, suscripcidén, transmisidn, amortiza-

I yvan ingreso del Fondo no estaran sometidos a retencién




cidn y reembolso de los Benos estd exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (articulo 45.IB.15 del Texto Refundido de
le Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
y Actos Juridicos Documentados) y del Impuesto sobre

el Valor BAnadide (articulo 20.Unc.18° de la Ley

37/1992).

(vi)La cesion al Fondo de los Préstamos Hipoteca-
rios a través de la emisidén y suscripcién de las Par-
ticipaciones Hipotecarias y los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca constituye una operacién sujeta y
exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadide ({articulo
20.Uno.18° de la Ley 37/1992) y del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documen-—

tadcs.

{(vii)Al Fondo le seran de aplicacidén las obliga-
cicnes de informacidédn que se contienen en la Disposi-
cidn Adicicnal Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de ma-
yo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y

obligaciones de informacidén de los intermediarios fi-

nancieros.
Desde el 1 de enero de 2008, el procedimiento para
cumplir con las citadas obligaciones de informacidn se

encuentra regulado en lcs articulos 42, 43 y 44 del
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Reglamento General de las actuaciones vy los procedi-
mientos de gestidn e‘inspeccién tributaria v de desa-
rrolio de las normas comunes de los procedimientos de
aplicacién de tributos, aprcbhado por el Real Decreto
1065/2007, de 27 de Jjulic, asi como en la Orden
EHA/3895/2004, de 23 de noviembre, entre otras ncrmas.
En la actualidad, se encuentra pendiente de modifica-
cién el articulo 44 del Reglamento General de las ac-
tuaciones y los procedimientos de gestién e inspeccidn
tributaria y de desarrocllo de las normas comunes de
los procedimientos de aplicacidén de los tributos, con
motivo de las medificaciones introducidas por la Ley

4/2008 a las Disposicidén Adicional Segunda de la Ley

13/1985.

19.6.- Auditoria de cuentas del Fondo.
El Fondo carece de informacidén financiera histéri-
ca. Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de ve-—
rificacién y revisidén anualmente por auditores de

cuentas. Con periodicidad anual, y tan pronto como sea




posible tras su aprobacidén, que no podrd ocurrir mas
tarde del 30 de abril de cada afio, la Scciedad Gestora
aportarad a la CNMV las cuentas anuales {balance, cuen-
ta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efec-
tivo, estado de ingresos y gastos reconccidos y memo-

ria), el informe de auditoria y el informe de gestién

del Fonde, referidos al ejercicic anterior.

La Sociedad Gestora procederd a designar al audi-
tor de cuentas que lleve a cabo la auditoria de las
cuentas anuales del Fondo, informando de tal designa-
cién a la CNMV. La designacidén de un auditor de cuen-
tas durante un periocdo determinado no imposibilitara
su designacién para los periodos posteriores, respe-
tando, en teodo casc, las disposiciones legales vigen-

tes en dicha materia.

VIGESIMA. NOTIFICACIONES.

La SOCIEDAD GESTORA, para el exactc cumplimiento
de las condiciones de la emisién, se compromete a
efectuar las notificaciones que se detallan a conti-

nuacién, observande la periodicidad gque se prevé en

cada una de ellas.

20.1 Informaciones ordinarias.

a) Informacién a remitir a la CNMV:

La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y ad-
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ministracién del Fondo, se compromete a remitir a la
CNMV, con la maycr diligencia posible, la informacidn
indicada a continuacidn, dentro de los siete (7) Dias
Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, en relacidén a

todas las Series de Bonos:

@+ Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bo-

nos y porcentaje que representa sobre el importe nomi-

nal inicial.

Intereses devengados y pagados de los Bonos.

Intereses devengados y no pagados de los Bonos.

Amortizacidén devengada y pagada de lcs Bonos.
Esta certificacién se presentarid adicionalmente
ante Iberclear y ante el Organo Rector de ATAF, para

su puesta a disposicidédn del publico.

b) Informacién ordinaria periddica a los titulares

de Bonos referente a cada Fecha de Pago.

ekn la Pecha de Notificacidén, procederd a comuni-
car a los tenedcres de los Bonos los Tipos de Interés

Nominales resultantes para los Bonos para el Pericdo



de Devengc de Intereses siguiente, segun los criterios
contenidos en el apartado 4.8 de la Nota de Valores.—

«Semestralmente, con una antelacidén minima de un
(1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago, comuni-
card a los tenedores de los Benos los intereses resul-
tantes de los Bonos, junto con la amcrtizacién de los

mismos, segun proceda, ademas de

las tasas de amortizacién anticipada reales de los

Préstamos Hipotecarios al ultimo dia del mes inmedia-

tamente antericr a la Fecha de Pago;
la vida residual media de los Bonos estimada con las
hipétesis de mantenimientc de dicha tasa real de amor-
tizacidédn anticipada segin lc previsto en el apartado
4.9.2. de la Nota de Valores; —-—--————————===—-—- _—
el Saldo de Principal Pendiente de Pagc después de la
amortizacidén a liquidar en cada Fecha de Pago, de los
Bonos v los porcentajes que dicho Saldo de Principal

Pendiente de Pago representan scbre el importe nominal

inicial de los Bonos; ——=====———————————-—
si procediera, se pondrid en conocimiento de los
tenedcres de los Bonos las cantidades de intereses
v de amortizaciones devengadas y no satisfechas
por insuficiencia de Fondos Disponibles, de acuer-

do con las reglas de prelacidén de pagos previsto
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en la Estipulacién Vigésimo Primera de la presente

escritura.
Las anteriores notificaciones se efectuarédn segun
lo dispuesto en el apartado 20.3 siguiente y se comu-
nicaran asimismo a Iberclear, al Organo Rector de AIAF

y al Agente Financlierc al mencs un (1) Dia Habil antes

de cada Fecha de Pago.

20.2 Notificaciones extraordinarias.

1. Una vez otorgada la presente Escritura de Cons-
titucidén, la SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por
cuenta del Fondo, efectuard antes de la Fecha de Sus-
cripcién la notificacién, mediante el procedimiento
sefialado en el apartado c¢) siguiente, de la constitu-
cidn del Fondo y de la emisién de Bonos, todo ello de
acuerdo con la Estipulacién 12.4, siendoc aptc para di-
cha publicacién cualquier dia del calendario, bien sea

Habil o Inhéabil.

Excepciocnalmente, los Tipos de Interés Nominales

de todas las Series de Bonos determinados para el pri-




mer Periodo de Devengo de Intereses (que sera el com-
prendido entre la Fecha de Desembolsc y la primera Fe-
cha de Pago)} seran comunicados por escrito per la SO-
CIEDAD GESTORA, en el dia de hoy, a la Entidad Direc-
tora y a las Entidades Suscriptoras. Adicionalmente,
la SOCIEDAD GESTORA también lo comunicard a la CNMVY,

come informacién adicional al Folleto, al Organc Rec-

tor de AIAF y a Iberclear.

2. Restantes.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por cuen-
ta del Fonde, informard a los tenedcores de los Bonos
de todo hecho relevante que pueda producirse en rela-
cidén con las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, con los Bo-
nos, con el Fondo y con la SOCIEDAD GESTORA, que pueda
influlr sensiblemente en la negociacién de los Bonos
Y, en general, de cualguier modificacidn relevante del
activo ¢ pasivo del Fondo. La SOCIEDAD GESTORA, en re-
presentacién y por cuenta del Fonde, informard a los
tenedores de los Bonos de una eventual decisién de
amortizacién anticipada de los Bonos por cualguiera de
las causas previstas en el Folleto y en la presente
escritura, remitiéndose en este supuesto a la CNMV y a

las Entidades de Calificacidén tan pronto comoe esté
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disponible el acta notarial de liquidacién y procedi-
mientc a que hacen referencia las Estipulaciones 4.1 y

12.8.4 anteriores.

20.3 Procedimiento de notificacion a los tenedores

de los Bonos.
Todas las notificaciones a los titulares de los
Bonos que deba efectuar la SOCIEDAD GESTORA sobre el

Fondeo, se realizaran de la forma siguiente:

l.-Las notificaciones ordinarias periddicas refe-
ridas en el apartado 20.1 antericr de la presente Es-
tipulacién, mediante publicacidén bien en el boletin
diario de AIAF, o cualguier otro que l¢ sustituya en
un futurc u otro de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia difusién
en Espafa, ya sea de caracter econdmiceo-financierc o

general.

2.-Las notificaciones extracrdinarias referidas en
el apartade 20.2.1 anterior de la presente Estipula-

cidn, excepto la relativa a los Tipes de Interés Nomi-




nales de las Series de Bonos determinados para el pri-
mer Periodo de Devengo de Intereses mediante publica-
cidén en el beletin diario de AIAF, vy las referidas en
el apartado 20.2.2 anterior de la presente Estipula-
cién, mediante su publicacién en un diario de amplia

difusién en Espada, va sea de caracter econdmico-

financiero o general.

Adicionalmente, podran realizarse las notificacic-
nes anteriores mediante su publicacidén en otros medios
de difusidén general y los propios de los mercades fi-

nancieros, tales como Reuters c Bloomberg.

Adicionalmente, podran realizarse las notificacic-
nes anteriores mediante su publicacidén en la pagina
web de la SOCIEDAD GESTORA

(www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios telemati-

cos de similares caracteristicas.

A estos efectos, se considerardn realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacidn, siendo,

apto para las mismas cualquier dia del calendario,

bien sea Habil o no.
20.4 Informacién a la Comisién Nacional del Merca-
do de Valores y a las Entidades de Calificacién.
La Sociedad Gestcra, en representacidn y por cuen-

ta del Fondo, procederda a poner en conocimiento de la
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CNMV y de las Entidades de Calificacién las publica-
ciones de caracter ordinarioc periddico y de caracter
extracrdinaric que se efectien segun lc previsto ante-
ricrmente, asi como cualquier informacién que, con in-

dependencia de lo anterior, le sea requerida segun la

normativa vigente.

Come consecuencia de la entrada en vigor de la
Circular 2/2008, la informacién a remitir a CNMV rela-
tiva a los Préstamos Hipotecarios y al comportamiento
econdmico financiero del Fondo se reallizara en los
plazos y formatos exigidos por dicha Circular. La So-
ciedad Gestora continuara suministrandeo a Iberclear,
al Organo Rector de AIAF y al Agente Financiero la in-
formacién relativa a los Bonos gue se establece en los
apartados 20.1 {(a) y 20.1 {(b) anteriores y en los pla-
z0S que se establecen en dichos apartados para su

puesta a disposicién del publico.

Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

VIGESIMO PRIMERA.-ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

= IN BN SN BN BN B SE EN EE BN B NS BN SR BE G N B .




21.1.-Reglas ordinarias de prelacién de los pagos

a cargo del Fondo.

Origen y aplicacién de fondos.

A} En la Fecha de Desembolsoc de los Bonos ¥ hasta

la primera Fecha de Pago, excluida

El origen y aplicacién de las cantidades disponi-

bles por el Fondo en la Fecha de Desembolso de la emi-

sidén de Bonos serd la siguiente:
1. Origen: el Fondo dispondrd de fondos por los

siguientes conceptes:

(a) Desembolso de la suscripcién de los Bonos.——
(b) Disposicién del Préstamo Subordinado para Gas-

tos Iniciales T.

(c) Disposicidn del Préstamo Subordinade para Gas-

tos Iniciales IT.

{d) Disposicién del Préstamo Subordinado para

Constitucidén del Fondo de Reserva.

2.-Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara los fon-

dos anteriormente descritos a los siguientes pagos:

(a) Compra a Barclays Bank, S.A. de las Participa-
ciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca, tanto su importe nominal como los
intereses correspondientes al aplazamiento en el pagce

de dicho importe por el pericdo que media entre la Fe-

i
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cha de Censtitucidédn y la Fecha de Desembolsc., ————

(b)Pago de los gastos de constitucidén del Fondo y

emision cae los Beonoes.

(c) Dotacidn del Fondo de Reserva.
B)A partir de la primera Fecha de Pagoc, incluida,

y hasta la 1ltima Fecha de Page ¢ la liquidacién del

Fondo, excluida

En cada Fecha de Pago gue no sea la Fecha de Ven-
cimiento Final ni en la que tuviera lugar la liquida-
cidn anticipada del Fonde, la SOCIEDAD GESTORA proce-
derd con caracter sucesive a aplicar los Fondos Dispo-
nibles en el orden de prelacién de pagos dque se esta-

blece a continuacidén para cada uno de ellcs (el “Orden

de Prelacién de Pagos”).

Fondos Disponibles: origen y aplicacién.
1. Origen: los fondes disponibles para hacer fren-
te a las obligaciones de pago o de retencién relacio-
nadas a continuacidén en el apartado 2 seran los si-

guientes (los “Fondos Disponibles”):




(a) las cantidades percibidas por reembolso del
principal de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, que habran

sido depositadas en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo

con la Estipulacién 18.1 anterior:

(b} los intereses ordinarios y de demora cobrados
de las Participaciones Hipotecarias y de los Certifi-
cades de Transmisién de Hipoteca que habran sido in-
gresadas en la Cuenta de Tesoreria por el Emisor en
cada fecha de cobro, de acuerdo con la Estipulacién

18.1 anterior;

(c) el importe del Fondo de Reserva;

(d) las cantidades netas que, en su caso, se hayan
devengado en favor del Fondo en cada Fecha de Liquida-
cidén {gue ccincide con la Fecha de Determinacién) vy
perciba en la siguiente Fecha de Pago en virtud del

Contrato de Permuta Financiera de Intereses:

{e) las restantes cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y los rendimientos percibidos por

las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria;

Y

(f) cualesguiera otras cantidades gque pudiera per-
cibir el Fondo incluyendo las que puedan resultar de

la enajenacidn de inmuebles adjudicados al mismo, o
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explotacidén de los mismos.

2. Aplicacidén: los Fondos Disponibles en cada fe-
cha, con independencia del momento de su devengo, se
aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago

o de retencidén, conforme al siguiente Orden de Prela-

cién de Pagces:

1° Pago de los impuestos y/o de las retencicnes
que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la le-
gislacion vigente en cada momento y pago de los gastos
ordinarios y extraordinarios del Fondo, la comisién de
administracién de la SOCIEDAD GESTORA, la comisién de
administracién de los Préstamos Hipotecarios, los
honcrarios, costes y gastos del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria derivados de la prestacidén de los servi-
cios relativos a la Cuenta de Tesoreria y el resto de
gastos y comisiones por servicios previstos en la Es-
tipulacién 19.4 y el pago de los gastos extracrdina-
rics del Fondo previstos en la Estipulacién 19.4.

2° Pago de la cantidad neta correspondiente del



Contrato de Permuta Financiera de Intereses y la can-
tidad gque, en su caso, corresponda al pago ligquidativo
en caso de resolucidn de dicho Centrato, salvo el pago
del Importe de ILiquidacién en caso de resolucidén por
incumplimiento de, o por circunstancias objetivas so-
brevenidas que afecten a Barclays Bank PLC, Sucursal

en Espana

3° Pago de los intereses devengados de los Bonos

Serie A.

4° Pago de intereses de los Bonos Serie B, excepto
en caso de liquidacién del Fondo o de gque se haya pro-
ducido la causa de diferimiento de intereses de los
Bonos Serile B; se entendera que se produce una causa
de diferimiento de intereses de los Bonos 3Serie B
cuando el saldo vive acumulado de los Activos Fallidos

sea superior al 11% del Saldo Vivo de los Activos en

la Fecha de Constitucidn.

5°Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie A, de acuerde con las
reglas establecidas en la estipulacidén Decimoctava .-—

6° Pago de intereses de los Bonos Serie B, en caso
de liquidacién del Fonde o de que se haya producido la
causa de diferimiento de intereses de los Bonos Serie

B.
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72 Pago de la Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacidn de los Bonos Serie R,

8° Dotacidn del Fondo de Reserva, hasta la Canti-

dad Requerida del Fondo de Reserva.

9° Pago, en caso de resolucién del Contrate de
Permuta Financiera de Intereses por incumplimientoc de,
o0 por circunstancias cbjetivas sobrevenidas que afec-
ten a, Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia, del Im-
porte de Ligquidacidn que pudiera resultar en favor de

Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia.

10° Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales I.
117 Pago de la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales I.
12° Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinade para Constitucidn del Fondo de Reserva.

13° Pagoc de los Intereses devengados del Préstamo

Subcrdinado para Gastos Iniciales II.

14° Pago de la amcrtizacidn del principal del



Préstamc Subordinado para Constitucién del Fondo de

Reserva.
15° Pago de la amortizacién del principal del
Préstamec Subcerdinado para Gastos Iniciales IT.
16° Pago del Margen de TIntermediacidn Financiera

al Cedente.

Dentrc de cada unc de los puntos integrantes del
Orden de Prelacién de Pagos, se abonaran primero las
cantidades vencidas y no pagadas en Fechas de Pagos

anteriores por tal concepto y después las cantidades

debidas en esa Fecha de Pago.

Cuando en un mismo numero de orden de prelacidén
existan cantidades exigibles por diferentes conceptos
en la Fecha de Pago y los Fondos Disponibles no fueran
suficientes para atender los importes exigibles de to-
dos ellos, la aplicacidén del remanente de los Fondos
Disponibles se realizard a prorrata entre los importes
que sean exigibles de cada unc de ellos, procediéndose
a la distribucién del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos exigibles.—

21.2. Reglas de prelacién de los pagos en caso de
ligquidacién del Fondo.---——===—=-—=====——=—=——————--— —_

TLa SOCIEDAD GESTORA procederd a la liquidacidn del

Fondo en la Fecha de Vencimiente Final o en la Fecha
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de Pago en que tuviera lugar la ligquidacidén anticipada
del Fondo con arreglo a lo previsto en la Estipulacidn
Cuarta, mediante la aplicacidén de los Feondos Disponi-
bles y de los importes que obtenga el Fondo por la
enajenacién de las Participacicnes Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisidn de Hipcteca que queda-
ran remanentes (“Fondos Disponibles de Ligquidacidn”),
y previa dotacidén de la reserva para hacer frente a
los gastos tributarios, administrativos o publicita-
rios derivados de la extincidn y liguidacién del Fon-

do, del siguiente modo (“Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacién®):

1° Pago de los impuestos y/o retenciones que debe
satisfacer el Fondo y de los gastos ordinariocs del
Fondo, incluyendo la comisién de administracién de la
SOCIEDAD GESTORA, la comisién de Administracién del
Administrador, la comisién del Agente Financiero, los
honorarios, costes y gastos del Tenedor de la Cuenta

de Tesoreria derivades de la prestacién de los servi-




cios relativos a la Cuenta de Tesoreria y el resto de
gastos y comisiones por servicios previstos en la Es-
tipulacidén 19.4 y el pago de los gastos extraordina-
rics del Fondo previstos en la Estipulacién 19.4.

2% Pago de la cantidad neta correspondiente del
Contratce de Permuta Financiera de Intereses y la can-
tidad que, en su caso, corresponda al pago liquidativo
en caso de resolucién de dicho Contrate, salve el pago
del Tmporte de Liguidacién en caso de resolucién por
incumplimiento de, o por circunstancias cbjetivas so-
brevenidas que afecten a Barclays Bank PLC, Sucursal

en Espana

3° Pago de los intereses devengados de los Bonos

Serie A.

4° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacidon de los Bonos Serie A,

5° Pago de los intereses de los Bonos Serie B.——
6° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos Serie B.-——--——————————- —
7° Dotacidn del Fondo de Reserva hasta la Cantidad

Requerida del Fondo de Reserva.

8° Pago, en caso de resolucién del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses por incumplimiento de,

0 por circunstancias objetivas sobrevenidas que afec-
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ten a, Barclays Bank 2LC, Sucursal en Espafa, del Im-

porte de Liquidacidn que pudiera resultar en favor de

Barclays 3ank PLC Sucursal en Espana.

9° Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales I.
10° Pago de la amortizacidén del principal del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales I.
11° Page de los intereses devengados del Préstamo
Subordinadoe para Constitucidén del Fondo de Reserva.—

12° Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales I1.
13 Pago de la amortizacidén del principal del

Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de

Reserva.
14° Pago de la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales II.
15% Pago del Margen de Intermediacién Financiera

al Cedente.

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del



Crden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn del Fondo,
se abonaran primero las cantidades vencidas y no paga-
das en Fechas de Pages anteriores por tal concepto vy
después las cantidades debidas en esa Fecha de Pago.-—

Cuande en un mismo numerc de orden de prelacidn
existan cantidades exigibles per diferentes conceptos
en la Fecha de Pago y los Fondos Disponibles no fueran
suficientes para atender los importes exigibles de to-
deos elles, la aplicacién del remanente de los Fondos
Disponibles se realizard a prorrata entre los importes
gue sean exigibles de cada unc de ellos, procediéndose
a la distribucién del importe aplicade a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos exigibles.--

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES.

VIGESIMO SEGUNDA. MODIFICACION DE LA PRESENTE ES-

CRITURA.

La presente Escritura no podra ser modificada sal-
vo en los términos del articulo 7 de la Ley 19/1992.
En todo caso, tales modificaciones deberan ser comuni-

cadas con antelacidén a las Entidades de Calificacidén y

a la CNMV.

La Escritura de Constitucidn también podra ser ob-

jeto de subsanacién a instancia de la CNMV.

VIGESIMO TERCERA.-REGISTRQ MERCANTIL.
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e conformidad con lo previsto en el articulo 5.3
de la Tey 19/19%2, ni el Fondo, ni los Bonos que se

emiten a su cargo seran objeto de inscripcién en el

Registro Mercantil.

VIGESIMO CUARTA.-DECLARACION FISCAL.

La constitucién del Fondo, en virtud de la presen-
te kscritura, estd exenta del concepto "operaciones
societarias" del Impuesto sobre Transmisiones Patrimo-

niales y Actos Juridicos Documentados, de acuerdso con

lo dispuesto en la Ley 19/1992.

VIGESIMO QUINTA.- GASTOS.
Todos los gastos derivados del otorgamiento y eje-
cucidén de la presente escritura publica serdn por

cuenta del Fondo en los términos previstos en la Sec-

ciétn I de la presente escritura.

VIGESIMO SEXTA.- LEY Y JURISDICCION.

La presente kscritura se regira e interpretara de

acuerdo con la ley espaficla.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy




reclamaciones que pudieran derivarse con motive de la
constitucidén, administracidn vy representacidn legal
por la SOCIEDAD GESTORA del Fondo, de la emisidén vy
suscripcidén de Participaciones Hipotecarias y de Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca y de la emisiodn
de los Bonos, seran conocidas vy falladas por los Juz-
gados y Tribunales de Madrid capital. Las partes re-
nuncian expresamente a cualguier otro fuerc gque por

ley pudiera corresponderles.

VIGESIMO SEPTIMA.- CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacildas de la pre-
sente escritura quedaran resueltas de pleno derecho si
las Entidades de Calificacidén no confirmaran como de-
finitivas antes de la Fecha de Desembolso de los Bo-

nos, las calificaciones provisionales asignadas a los

Bonos.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

De acuerdo con lo establecido en la Ley Crganica
15/1999, los comparecientes quedan informados y acep-
tan la incorporacioén de sus datos a los ficheros auto-
matizados existentes en la Notaria, que se conservaran
en la misma con caracter confidencial, sin perjuicio
de las remisiones de cbligade cumplimiento a las Admi-

nistraciones Publicas que estipula la Ley ¥y, en su ca-
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so, al Notario gue suceda al actual en la plaza.

Su finalidad es realizar la formalizacién de la
presente escritura, su facturacidn y seguiniento pos-
terior y las funcicnes propias de la actividad nota-

rial.

Hage a los comparecientes las reservas y adverten-
cias legales, entre ellas, las de cardcter fiscal vy

registral.

Yo, el notario, dey fe de haber permitide a los
comparecientes la lectura integra de esta escritura
porque asi lo sclicitan después de advertidos de la
opcldn del articulo 183 del Reglamentco Notarial. Ente-
rados, segun dicen, pecr la lectura gque han practicado
YV por mis explicacicnes verbales, los comparecientes

hacen constar su ceonsentimiento al contenido de la es-

critura y la firman conmigo.
Del contenido de esta escritura, (redactado con-
forme a estricta minuta a tal fin presentada por la

SOCIEDAD GESTORA), de gque, a mi juicio, los compare-




cientes tienen capacidad y legitimacién para el pre-
sente otorgamiento, de gue el consentimiento ha sido
libremente prestade, de que el otorgamiento se adecua
a la legalidad, de que, después de la lectura, los
comparecientes han hechoc constar haber guedado debida-
mente infeormados del contenido del instrumentc, de
identificar a los comparecientes por los documentos
nacionales de identidad resefados en la comparecencia,
y de guedar extendidco en ciento veinte folios de papel
timbrado notarial de la misma serie y numeros gue son
el del presente firmadoe y los ciento diecinueve ante-
ricres en orden correlativo, vyo, el Notario, DOY FE.=

Estan las firmas de los comparecientes. Signado Maria

Bescds Badia. Rubricadc y Sellado.
Estan las firmas de los comparecientes. Signado

Marla Bescds Badia. Rubricado y Sellade.-—---—----—-——-
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NOTARIADE

28001 MADRID

D.MIGUEL RUIZ GALLARDON GARCIA-RASILLA
NUREZ DE BALBOA, 54 12 IZDA.
Talaf, 91 4350083 Fax g1 5750549

«ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS

SOCIALES»

NUMERC SEIS MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y NUEVE. —-

EN MADRID, & nueve de Diciembre de dos mil

Ante mi, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE LA
RASILLA, Notario del Ilustre Colegio de esta

Capital y con residencia en la misma. =e——-————mm———

COMPARECE

DON ANTONIO MANUEL CASTRO JIMENEZ, mayor de

edad, casado, vecino de Madrid, con domicilio en
plaza Colon, 1; provisto de Documento Nacional de
Identidad y Nuamero de Identificacién Fiscal, seg(n
me acredita, 30.801.158-H. -—~=eommmmeme

I NTERVIENE =ss=—=m——==_

En nombre y representacién, como secretario del
consejo de administracién de la mercantil "BARCLAYS
BANK, 8.A.", antes Banco de Valladolid, S.A. vy

después BARCLAYS BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA,
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de duracidn indefinida, domiciliad
Plaza de Colén nutmero 1,

escritura otorgada en esta

junio de 1946, ante ¢l Notarifo Pen Rodrigo Molina
Pérez, con la denominacidénm de Banca Medina, 5.A.,
cambidé su denominacién por la de Banceo de
Valladolid, 5.A. y trasladd su domicilio social a
Madrid, por escritura otorgada en Valladolid cl 23
de mayo de 1967, ante el Notario Don José Machado
Carpenter, cambiado de nuevo su denominacidén en
escritura otorgada ante el Notario de Madrid ben
Jose Aristonico Garcia Sanchez, con fecha 19 de
octubre de 1982 y cambiada de nuevo su denominacién
por la actual y adaptados sus Estatutos a 1la
vigente Ley de Sociedades Andnimas, en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid Don Antonio
Roman de la Cuesta Ureta de fecha 21 de julio de
1892, con el namero 2.095% de orden de su protocolo,
cuya primera copla se inscribié en el citado
Registro Mercantil al Tomo 3755, folio 1, hoija
namero 62.564, ingcripcién 1.381*%, Con C.I.F.
namero A-47/001946. ———-mmmm e

Asimismo la Sociedad BARCLAYS BANK, S.A., es

89X4856988



sucesora a titulo universal de la mercantil BANCO
ZARAGOZANO, S.A., en virtud de fusién formalizada
ante el Notario de Madrid, Don Luis Maiz Cal en
fecha 23 de Diciembre de 2.003, numero 4.478 de
protocolo, mediante absorcién de ésta por aquélla y
transmisién en blogue del patrimonia de la
abscrbida por la absorbente, gque consta inscrita en
el Registrc Mercantil de Madrid, en el tomo 18768,
libro 0, folio 4de, seccién 8, hoja M-625464,
inscripcidn 27867, ———rmerme e me e

Su cbijeto soclial: realizar operaciones
bancarias, la realizacidén y prestacién con caracter
habitual de toda clase de actividades, servicies y
operaciones reservadas, permitidas ¢ no prohibidas
por la legislacidn wvigente a las entidades de
crédito en desarrolloc de su negocio bancario vy
financiero en general, ————-——=—————————mm

A efectes de lo dispuesto en el articulo 4 de
la Ley 10/2010, de 28 de Abril, de prevencisdn del

blanqueo de capitales y 1la financiacidén del
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terrorismo, manifiesta el comparggiente qup
sociedad a la gque representa los
supuestos excluidos de la obli i que impone el
articulo 4 de la Ley 10/2010, de conformidad con el
articulo 9 de la citada Ley al tratarse de una
entidad de crédito. ———————===—————=—-——-—--T-ToooT

Se encuentra facultado para el presente
otorgamiento, en virtud de su <cargo de Secretario
del Consejo de Administracién de la Sociedad, cargo
que me asegura ostenta en la actualidad, y para el
que fue designado segin consta en escritura por mi
autorizada el 16 de julio de 2008, bajo el namero
4.598 de orden de mi protocole, que causd la
inscripeion 4.043% en la Hoja de la Sociedad, cuya
copia autorizada que he tenido a la vista vy segun
resulta de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la sociedad celebrado el 25 de
Noviembre de 2010, segun consta en la certificacidn
unida a esta matriz. ——==--————-—-——-——=----———————=

Identifico al compareciente por su documento
resefiado en la comparecencia. Tiene, a mi Juicio,

en el concepto en que interviene, capacidad legal

para otorgar la presente ESCRITURA ¥y al efecto: -

3X4856987



=====—===o==== DICE ¥ OTORGCA

Que deja elevados a publico los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién
celebrade 25 de noviembre de 2010, relativos a la
modificacién del acuerdo 5° del acta de la reuniédn
del Consejo de Administracisn de 24 de Noviembre de
2009, emisién y cesién en una © vartas ocasionas de
participaciones hipotecarias, certificades de
transmisién hipoteca y/o otros activos, delegacidn
¥ autorizacién v delegacién para liquidar
anticipadamente fcondos de titulizacidn, en los
mismos términos que constan en la expresada
certificacién, expedida por el sefior compareciente,
como Secretario del Consejo de Administracién, con
¢l Visto Bueno del Presidente Don Carlos Martinez
de Campos y <Carulla, cuyas firmas legitime por
Serme conoeidas, términos que doy integramente por
reproducidos en evitacién de repeticiones
imprecisas., —-mmmmmmmmm o _

Asi lo dice y otorga el compareciente, segin

5
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interviene, a quien después de hafe

cia hago

por su documento resefiado en 1s omparecsg

de palabra, las reservas vy zlas legales vy

fiscales. ——=m——mmomm b
Yo, el Notario hago constar gue las
circunstancias del sefhor compareciente relativas a
su  estado <civil y domicilio resultan de las
manifestaciones realizadas por ¢l mismo al efecto.
En relacién con la Ley 10/2010 de 28 de abril
de Prevencién del Blangueo de Capitales y de la
Financiacién del Terrorismo, yo el HNotario en mi
condicién de sujeto obligado conforme al articulo
2.1.n de dicha ley hago constar: —-——-——————w——____
a) Que he cumplido con el deber de
identificacién formal de el otcrgante del presente
documento mediante la comprobacién del documento de
identidad reflejado en la comparecencia de ésta
escritura, del que he obtenido fotocopia, de
conformidad con lo establecido en la Ley Organica
15/1999 de proteccidén de datos ¥y comc mas adelante
se establece., ~~--—--mmmm e __
b) Que he cumplido con las obligaciones de

identificacién del titular real en los términos

{4856386



establecidos en el articulo 4 de la Ley 10/2010 en
relacién con el articulo 7 de la misma y con las
excepciones contempladas en el articulo 9, ———————-
En cumplimiento de 1lo establecido en 1la
Disposicidn adicional tercera de la Ley 8/1989 de
13 de abril de Tasas y Precics Puablicos, la
liquidacién del arancel correspondiente al presente
instrumento publico gquedara incorporada mediante la
unién a esta matriz de la procedente minuta donde
constan los nameros de arancel y honorarios
conforme al Real Decreto 1426/198%9 y disposiciones
complementarias, sin devengo del numero 7 de dicho
Real Decreto por tal incorporacién., La citada
minuta de honorarios se acompafiard a cuantas copias
de la presente se expidan, ——-—=-—--—-—————m—em——
De acuerdo con la L.0. 15/1999 los
comparecientes aceptan la incorporacién de sus
datos (y la fotocopia del documento de identidad,
en los casos previstos en la Ley) al protocolo

notarial y a los ficheras de la HNotaria. Se
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conservaran con caracter

perjuicio de las
Administraciones Publicas gqug
su caso al Notario gque suce al actual en la
plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar

la presente escritura, realizar su facturacién Y

seguimiento posterior y las funciones propias de la

actividad notarial. Pueden ejercitar sus derechos

de acceso, rectificacién, cancelacién Y oposicién

en la Notaria autorizante. ————===w oo

Leo integramente esta escritura al

compareciente, por su eleccién y enterado de su

contenido se ratifica y firma conmige, el Notario,
que doy fe de todo cuanto queda consignado en el

presente instrumento publico, de la identidad del

otorgante, de haber comprobadc el documentc de

identidad reflejado en la comparecencia, de su

cepacidad y legitimacién, de que su consentimiento
ha sido libremente prestado y de que el presente
adecua a la

otorgamiento se legalidad y a 1la

voluntad del interviniente, debidamente informada,

por mi el Notario, asi como de que el presente

instrumento publico va extendido en cinco folios de

6365




papel timbrado del Estado, numeros el del presente,

vy los cuatro anteriores en orden inverso, DOY FE.

Estad la firma del sefior compareciente. Signado: M.
K. Gallarddn; rubricados y sellado. - ———————-—-————-

DOCUMENTOS UNIDOS: ——————=-===——mmmm————mm e
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D. Antenlo Manuel Castro Jiménez, con D.NJ. mimero 30.801.168-H, Secrelaric del
Conse)o de Administrackén de ia socledad "BARCLAYS BANK, S.A." con domicilio en
Madrid, Plaza de Colén, n® 1, y con C.LF, ndmero A- 470019486,

CERTIFICA
l.- Que en ol acta de la reunién del Consejo da Adminisbackén de Barclays Bank, S.A.
celsbrada en sus dependenclas sitas en la Plaza de Colon n.® 1, constan los extremos

que iHeralmente sa transcriban:

“Consejeros Asistentss:

Prasidante: D. Carlos Martinez de Campos y Carulfa
Consejaro Dalegado: 0. Carlos Emesto Pérez Buenaventura
Votvales: D. Victar Urmutla Valtejo

D. Alberto Cortina Koplowitz 3
D. Antenlo Hemandez-Gil Alvaiaz- Clenfuegos :
D. Pedro Ferndndez de Santaella Heredia

0. Marcaline Qreja Apuima

Dila. Garmen Akcalde Guindo

Secratanio: 0. Antanlo Manuel Castro Jiménez

En Madrld, siendc las 12,00 horas del dia 25 de noviembre de 2010, se reine 4 Consejo
de Administraclon de Barclays Bank S.A., en sus depandancias dal Bapico ailas en
Madrld, Plaza de Cokn n® 1, de acuerdo con la corvocatoria cursada
Secretario dal Consejo sigulendo Instrucciones del Sr. Prasidente, con e sl

"Siguiendo instrucclones del Presidenle y de scuerdo con el artfoyla 23 de fos
Estatulos Soclales, se convoca una reurion del Consejo de Adnipistracion da
Barclays Bank, S.A., que lendré lugar el jueves dia 25 de noviembre de 2010 a les
12:00 horas en les dependencias dsl Banco sitas an ia Plaza de Cicn n® 1 de
Madrid, con arreglo al siguferte

ORDEN DEL DIA
A} ASUNTOS DE CARACTER ESTRATEGICO Y COMERCIAL
1. Proyscciones de Capital y Liquidez.
2. Informe sobre la evolucién y perspectivas def negocio de Banca Minorisia,

3. Informe sabre fa evolucion y perspeciivas del negoolo de Banca Comercisl,
Mayorisia e institucionel,

4. Informe sobre concentraciones de riesgos dal Banco. ]

B} ASUNTOS DE CARACTER REGULATORIO Y MERCANTIL




5 Modificackin def Acverdo 5° del Acla de la reuplin del Conssjo de
Admihistracién de Berclays Bank, S.A. de fechad 24 da hoviembra de 200.

8, Emisidn y cesion, en ura o varias gcasionas, de pefticipaciones hipotecarlas, .
certiffcatios de transmision de hipoleca y/o do otros aotivos. ;

7, Autorizackon de uri programa de emision.de pagarés.
8. Auforizacidn de un programa de emisién de valores de renla fija.

C) OTROS ASUNTOS
9. Remuneration de los mlaimbros ho ejeculivos dol Consejo comespondianta af :
eferciclo 2010, [

10. IWforme da los asunips tratados en les sesiones del Comitd de Auditerls
calebvadas af 7 da oclubre, 19 de octubrs y 22 de noviembre de 2010,

11. Asunlos verios.

12. Autorizackin pars la glacucitn y sfevecidn a publivo de los acuerdoa def
Consejo.

13. Lectura y aprobacion def Acta.

Madrid, 18 d& nbviembre de 2010

Anfonts Mantref Castro Jménez
Secratarfo def Consajo de Administraciin”

Prosids la reunién &l Presidente dal Conssfo, O Carlos Martinez db Cemipos y Carulla,
actuando como Secratato quien ko es del cltado drgano, D. Antonio Mamusl G
Jiménar.

Dads la aslstancle, presentes ¢ representados, do la totalidad ds. log Congejerod;-4l-S¢
Presldénts declera valldemente congiituida la reuhidn, padando seguidaments a deiibarar .
y & dedldir goble ol Orden de! Dfa transtydlo™. :

Il- Que en of acta, aprobada por unanimidad el mino de la sesiiin, da la reunién dsl . ;
Coneajo ds Adminketracién da la sccladad, celebrado a las 12,00 horas del dla 25 de :
noviernbre de 2010 en sus dependencias sitas en Maddd, Plaza de Coldn 1° 1,
dohsta -que se adoptaron por wnanimidad y, ertre olros, los siguientes acuerdos
comprendides en el Orden del Dia de I3 reunidn:
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i “5- MODIFICACION DEL ACUERDO 5° DEL_ACTA DE LA REUNION DEL (
CONSEJQ DE ADMINISTRAGION DE BARCLAYS BANK $.A. DE FECHA 24 DE

NOVIEMBRE DE 2008 !

i Ei Consafo de Adminisiraciin apruebs por unanimidad ef sigitente acuerdo:

Sé modifica el apariado 3 de ia seccion A del scusrdo 5° del acle de i reunlon dof
Censefo de Administrackdn de BARCLAYS BANK 5.A. da facha 24 de noviembre ds
2008 a fos efectos do ampliar el Importe mdximo conjunto def valor nomingl de las
emisiches de Thulos Hipotecarios /o saldo vivo de los Actives Cadidos de Cuelro Mi
Mifones (4.000.000.000) de Euros & Cinco Mi Mifones (5.000.000.000) de Euros,

I Conisecuentemente, la nueve redaccion del cilado spattado serd I siguiente;

*3.- importe maximo de las emisionos /o ceskones.

El Importe mdximo conjunio del velor nominal ds las emisiones de Tilulos
Hipotacerios y del saldo vive da fos Activos cedidos af ampare def presente Acuerdo
serd de Cinco MA Milones (6.000.000. 000) de Euros.”

Satvo por o sxprasamants modificado en virtud del presente gcuerdo, ¢f Consafo da
Adminisirackén acuerds que se enfendera que of refendo acuerdo 5° se mantendré
Plenamente vigenla en lodos sus especlos.

QTROS ACTIVOS

& Consefo de Administracion aprusba por unanimidad ef siguiente acims:

A~ AUTORIZACION.

Transmision de Hipatecs, (en sdelente, conjurtamente "Titwlos Hipotecari
come la cesion de prdstamos, crédilos, derechos de crédio y cualosquiera “piaQs
aclivos do cusiquisr returalezs fen adelants, “Activos”), de los que sea fituler
Barclays Bank, S.A., con arreglo a fos siguiontes términes y condicianos:

1.- ive re lore. :
La emisidn y ceston de las Participaciones Hipotecarias s reallzara con sujeckn a fo !
dispuesta en I lagislacidn de! mercada hipotecarie y damds dispasiciones apiicables

en fa facha de emisidn,

La emisidn y cesldn de fos Certificados de Transmisidn do Hipoleca v/ la cosion de

fos Activos se realizars da conformidad con fo dispuesto en la legislacidn def mercado

Wpotecario (en ef casa da fos Certilicados de Trensmisién de Fipoteca} y demds

disposicionss aplicables en la fecha de casion.

2.- Fecha dg emisidn /o cesldn.




Las emisiones wo cesianes podrdn realizerss, en una o valias ocasiones, duranie ef
plazo gue comisriza ol dia 1 de enero de 2011 y terming ol dia 31 de. diclembre da
2011, ambos Includdos.

Las emislones y/o caslones podrdn realizarse, en une o varies ocasiones fl} en ef
momenlo de constiicién del Fondo de THulizacidn; (i) tres la constfudiin de los
Fondos, en si casa, por fa sustiiucisn de Jos THulos Hipalecarios ¥ de fos Activos
cedidos -6n las tondiclones que §o establarcan en la Escrifura de Conslitvcin de!
Fondo_ yfo el carresporidienty Fofleto Informativo y (i) en e! supuasto de Fondos de
Tituliracion ‘abiertos por ol activo, fras o constifucidn difl misma, en las fechas de
cosiin que so establezcan en la Esctliye de Canatitupidn del Fondo yio of
correspondiente Follelo Infarmetho.

A afaclos aciaralorios, se hace consfar gue, sn.caso de-cosiones a Fondos eblertos
por of activo fon poaterferidad al 31 de snero de 2011, dichas cesines se
entenderdn amparatdes por presente acuerds del Consefo, con indapendsntia de gue
tengan lugar an aflos suceshvos.

3.- importe méxime.de 83 emigiones wo cosionas.
El imporfe méximo conjunlo del valor neminal da fas emislonas de Tilulos

Hipotecarios y del.zalde wvo dp los Activos cetiidos al amparo del presente Acugrdo
serd da Clco M Miories {5,000.000.000) de Eurés.

Se facula al Conssforo D. Carfos Ernesio Parezr Busnaventurs, coit iy
niimero X9706890E, de nagionafidad colombiona, mayor de edad,/ casado, GOX
domifciiio @ estos efectos en Madrid, Plaza da Colén n® 1, y & D.f Pablo- Caverd

mds amplics términos para que cualguiera do efids determine (I\ef nimero de
smisiones y/o cesiones, (K) el imparte y composicidn da cade emision\y/o cesion te
Tiiwos Hipotacarios y los Activas, (lif) los Fondos do THiizacitn (Hiphio
Aciivos, segin e casc) y Enlidades & los que, en upa o varias beastones
ios Thuwos Hipotecarios y los Acthvas con sufecion al iimite antes cllado, 38
para que, on sir caso, fis log feslantes férminos y candiclones de
amisibnicesion.

&.- Destino de la emisidn/cosion,

La folalidad de los- THufos Hipolecarios que se emitan y de los Aclivos soran codidos
& uho o verios Fondos da Tiuwlizactdn (Fipotecarle o de Activos, segtin ¢f ceso),
copsfifiridos con aregio a i Loy 11992, da 7 de fulio, sobra régimen de Sociedades
y Fondos de Inversion Innrobiiaria y sobre Fondos de. Tiulizasiin Hipolecarla, o cori
areglo sl Real Decrato 926/1998, de 14 de mayo, sobre Fordos de Tituizacisn de
Aciivos, o fas disposiciones que fas sustiuyen o modifijuen, en su caso, y
reprasentados por una Sholedad Gesfora de Fondos da Thullzacidn debidamente
autoriZade a tal bleclo por-lfa ConVslén Naclonal del Mereado de Valores, o a-una o
varlas enlidades legalmenie cepacitadas para 2ilo conforms a su régimen constitulivo
¥ lagistacion aplicabla-{en adelanls ‘Entidadas’).

Los Fondos de Thulizacisn a los que se cedan los Tittos Mipotecarioa o Actives
podran ser ablerlos o carrados, por of aclivo pfo sl pasivo,
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8, - Efevacidn a ascriura piblica o decumerts prvado, an su cesa.

Las smisionas y suscripciones de los THules Hipolecarios, asl camo a consiffucion de
cade Fondo, se llevard a cabo en sscritura publica.

Las ceslones y adquisiciones de los Activos podran ser levedas a cabo en escritura
publica, péliza inlervenida o dosumento privado, segin ssa necesario 0 canvenienta
81 cada una de /as cesionos.

B.- DELEGACION

Autorizar y facullar en log més ampllos trminos a D, Manue! Enrigue Tilos Martinez,
espahiol, mayor de eded, casado, vecino de Madrid, Plaza ds Colén n® 1, con DNUNIF
24.102.411-Z, 0. Jos# Marla Caslsiion Leal, espafial, mayor de edad, casado, vecine
de Medrid, Plaza do Goldn n° 1, con DNUNIF §.228.974-V y [ José Manue! Hidsigo
Egcorial, espaflol, mayor de edad, casado, vecino de Medrid Plaza de Coldn n° 1,
con DNUNIF 51.330.283-C, pera que mancomunadamenta dos cualesquiera de olfos,
en nombre y represeniacién de BARCLAYS BANK, S.A., puadan sjercitar y hater uso
de lag skyrientas facuftades:

[ Procedan a la sefaccidn de joa préstamos/créditos hipotacarios sobre Igs

i Dentro de los fimites establecidos on este acuerds, deferminen lgé

o eegidn, (it} of vator nomins! & Imporie totsl ds los Tilulos
so emilan y de los Activos que se cadan.
it Establezcan of rdgimen de representacidn de los Titilos Hipetecarios (iftulos

reprasantalivos de ios THulos Hipolecsrios.

v Comparezcan ante Notario para ef otorgamiento de 2 escrilurd
emisidn y cesidn de los Tituios Hipolecarios, de constitucion de fos
en su caso, olo/guen esaitura pohlca, pdliza infervenida o doouime
privade de ceskn de los Aclivos en la condicion de Banco emisor yAJ
codente, realizando las menifestaciones y  asuméendo  cuanlas
responsabtifidades, compromisos y garantiag considaren necesarfos o©
convernientes.

V. En caso de cesion a Fondos da TRulizacion ablertos, procedan a realizar
cualesquiera trémiles y suscribic cuatesquisra documenlos publicos o
privados que sesn necesarios o convenjentes ern relacion con fa naluraleza
abigrta del Fondo, incluyendo la resfizacion de sucesivas selecclones de
Titulos Hipofecarios y Activos que sean cadidos en coda fecha al Fondo,
durante e perlodo establecldo af efecto, realizando las menifestaclones y
asumiendo cuanlas responsebilidades, compromisos v garanties considersn
necessrios o converienies.

VI, En general, realicen y tramiten cuantos aclos, gestiones, sutorizaciones, asi

como suscriban cuanlos documentos piblicos o privados sean precisos o
convenianies con ef fin de emitir los Thulos Hipotecarios, ceder fos Aclivos ¥
su integracidn en los Fondos o Entidadas.
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Xii.

-Enudadu, formuien cuanfas dedaraciineg sean necesafies o

Suscriban, en su ¢aso, en hombro de BARCLAYS BANK, S.A. cuantos
confratos complemerntarfos a la amisidn y ceston de fos THulos Hipolecarids y
cesiin de los Activos Sdan usualeg, nedasarids ¢ convehfanias pere
consolldar fa estruciura de los Fondos a Entidades, ya seen.de concesiin de
financliackin subordinada o gevanilas en baneficio da los Fondes o Enfidadas
{inahiyendo ia suscripclion de bonioa), de panmuta fnanclers, de prastaciin def
sarvicio financlera de tiviizacidn {que podre incluir, enlra olros; custodla y
dapdsito, dgoncle de pages, compromisos da Felnveraidn a Vipo de Mlards
garantizado ¥ cuslesquiara otros isuales en &l meréada) o de administracion
y gestion de los préstemds Hipotetarios particlpados y de los. Activos.cedidos,
prostintdo cuahlas declarscfonos. y garantias estimen necessrias o
comvenjenias,

Tras ia consiiiucién dp lag Fondos, procadan, on sU caso, a la susiftucitn de
fos THulos Hipolecarios y de los Aclivos cedidos an las condiclones que s¢
astablezcan en fa Escrilura de Conslitucidn del Fenda y/o el correspondients
Follelo Informative,

En of supuesto de que BARCLAYS BANK, S.A. asagure fa colocacion de los
bonos de fitulizaciin emitidos por los Fondos o Entidades o de gue -aclde
como entidad directora en fa colocacion de los mismas, firman los contralos
do aseguramiento de glaha colocacion, por of importe y condiciones gus
astiman cportuncs, y, en su casp, formulen en ef comespondiants FoXe

y de cedente de fog Activos, prsatando ‘cuantas declars
aslimen necesadas 0 converféntes:

confonne a fa fagislacidn wgenfe e sea o aplmmm

&l amparo de aslp acuardo. para gue on su caso ufH.'cen of nombye ¢o
Yo marcas proplodad do Barclays Bank, S.A,

Lioven & cabo cuanlos aclos seen complerentarios o necesserics para
completar fa sjecuelin del apodaramiento recibido.

C.- AUTORIZACION Y DELEGAGION PARA LIQUIDAR ANTICIPADAMENTE
FONDODS DE TITULIZAGION,

Autorizey y laoultar en fos més amplios téaminas 8.0, Manua! Eniqua Titos Marliniez,
sspaiiol, ayor de sdad, casado, vecine do Madiid, Plaze da Coldn n® 1, can ONUNIF
24.182.411-2, D. José Marla Castelidn Leal, espaiiol, mayor de edad, casado, veoing
de Madrid, Plaza de Coldn n® {, con DNUNIF 6.226:974-V y D. Jos§ Manuel Hidalgo
Escarkal, aspariol, mayor de ¢dad, casado, vecino de Medrid, Plaza de Colén n° 1,
con DNYNIF 51.330.203-C, pera que mancomunadamenie dos cualesquiera de elfos,
en nombrs y reprasemacidn de BARCLAYS BANK, S.A., puedan cfercitar y hacer usa
de las siguianleg faculledes;
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I Procedan a realizar cualasquisras irdmites y suscrbir cuslesqulera
documentos publicos a privados seen necesarios o convenientes pera la
fiquidacidn y exlincién, anticlpada © no da Fondos de THulzacidn
consiituidos con acthvos cedidos por BARCLAYS BANK, S.A. (o en su case,
por BANCO ZARAGOZANO, 8.A. cuendo sa iraten de activos cedidos por
dsla entidad, con anlerlorfdad a su fusién con BARCLAYS BANK, S.A.),
cuando of saldo vivo de los activos cadidos a dicho fondo sea inferior &
10% def lotal cedido inicialmente al mismo o por cualquier ofra causa de
liguidecidn esiablecida en la documenlacidn del Fondo de Tiulizacidn o
cuando todes las parles Interesadas en cada caso esf lo acuerdsn. En
parifcular, podrén proceder a formalizar la recompra, en Su caso, de los
activos cedidas, en los términos y condiclones que se ecuérden con las
socledades gesioras de los Fondos de THullzacion.

i, LUsven a cabo cugntos aclos sean complementarios o necegarlos para
complelar (e ejocucion def apaderamianio recibido.

12. AUTORIZACION PARA LA EJECUCION Y ELEVACION A PUBLICO DE LOS
ACUERDOS DEL CONSEJQ

£l Consejo aprueba por unanimidad facuftar y avtorizar tan ampifemente como en
Derecho fusra menester al Presidente del Conseje de Administracién, D. Carlos
Martinaz de Campos y Carulle y al Secretario D. Anionio Manue! Castro Jiménez pare
que cualqulera de ellos por sl sofo realice y cumplimente los aclos, tramilas y
comparecencias necesarias para Ja oblancién de las eulorizacikones pertinenied ¥.fa._

adoptados por of Cansefe afsstdndolos en lo necasario a la cal
escnla qua pueda recaer sohre los mismos.

13. LECTURA Y APROBACION DEL ACTA

En aste punlo, ef Sr. Presidente interrumpe lg reunién por un
al Sr. Secrotario la redaceion def acla de fa nmjsma.

tirranimidad,

Sin mds asuntos que lratar, ol Sr. Freskente levanla la sosi
hores del dia y fecha ut supre.”

Asimisma, CERTIFICA

T~ Qua &l acta Iue eprobada por unanimidad de lgs mlembros dal Consejo de
Administraclon aslstentes.




2~ Que tanto s) Presiderie del Canssjo de Administracién, D. Carlos Marfinez da
Campos y Carulla que visa eela certificackn, come el Sacretarlo que la suacribd,
g9 ancuenlran al dla da la facha wn el elerclzio leghimo do sue cargos.

Y para que sef conels, pxpldo la presente cerlificacian con el Vialo Bueno del Presidente
del Conspjo de Adminlstrackin, D. Garlos Martinez de Campas § Carulle, 8 3 de didembra
da 2010,

v B*
El Presidertte

DMCarlg &:ﬂﬁ;ﬁ:‘mpus’y(}am}ln
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3. Pable Cavero Martinez de Campos, en nombre de BA _};?{YS BA
en Madrid, Mlaza de Colén n® 1 y NIF: A47001946.

, S.A., con domicilio

MANIFIESTA:

Que segun consta en acta de fecha 25 de noviembre de 2010, el Consejo de
Administracion de Barclays Bank, S.A. adopté el acuerdo de autorizar la emisidn y cesion, en una
o varias ocasiones, de Participaciones Hipotecarias, Certificados de Transmision de Hipoteca y/o
de otros activos con arreglo a ciertos términos y condiciones.

Que, en el ejercicio de las mas amplias facultades conferidas a . Pablo Cavero Martinez
de Campos por el antedicho acuerdo del Consejo de Administracion, cuya vigencia y suficiencia
asevera, éste acuerda:

(i} Primera Emision.- Llevar a cabo la primera emision de Participaciones Hipotecarias y/o
Certificados de Transmision de Hipoteca al amparo de la referida autorizacion, que se realizara
a partir de la fecha de la presente manifestacién v, en todo caso, hasta el 31 de diciembre del
ano en curso, inclusive, para su suscripcion por un Fondo de Titulizacion de Activos;

(i) Importe Maximo.- el importe maximo de la referida emision queda fijado en MIL
TRESCIENTOS MILLONES CIEN (1.300.000.100) EUROS;

(lii) Denominacién del Fondo.- El Fondo de Titulizacion al que se le cederan los titulos
hipotecarios o activos se denominard "AyT Goya Hipotecario 1V, Fondo de Titulizacién de
Activos™ y

(iv) Sociedad Gestora.- La Sociedad Cestora del referido Fondo sera “Ahorro y Titulizacidn,
S.GFRT,S5.A."

A los efectos de dejar constancia de las caracteristicas arriba descritas de la primera
emisién de Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmisién de HHipoteca, se expide ¢!
presente docurmento en Madrid, a 23 de marzo de 2011.

o~ 7 '//’:
7 -~
Ny =

- Pabio Cav/e/ Martinez de Campos
5. GLBARCLAYS BANK, S.A.
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LEGITIMACION:

YO, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIiA DE LA RASILLA, NOTARIO
DEL ILUSTRE COLEGIO DE MADRID CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL. DOY FE que conozco y considero legitimas ias precedentes firma y
ribrica de Don Pable Cavero Martinez de Campos representante de la Sociedad
BARCLAYS BANK, S.A., puestas en el anverso del escrito que antecede. En
Madrid, a veintiocho de marzo de dos mil once.

Nimero del asiento del Libro Indicador: 412
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D. MANUEL ENRIQUE TITOS MARTINEZ, con DNI/M 162412 y D. |OSE MARIA

MANIFIESTAN:

Que sequn consta en acta de fecha 25 de noviembre de 2010, el Consejo de Administracion de
Barclays Bank, S.A. adopto el acuerdo de autorizar la emision y cesion, en una o varias ocasiones,
de Participaciones Hipotecarias, Certificados de Transmision de Hipoteca y/o de otros activos con
arreglo a ciertos términos y condiciones.

Que en el ejercicio de las mas amplias facultades conferidas por los antedichos acuerdos del
Consejo de Administracion y a los efectos de establecer las condiciones concretas de ejecucion de
los referidos acuerdos del Consejo para la prirmera emision de Participaciones Hipotecarias y/o
Certificados de Transmision de Hipoteca que se realizard a partir de la fecha de la presente
manifestacion vy, en todo caso, hasta el 31 de diciembre del afio en curso inclusive, seguidamente
fijan las siguientes especificaciones:

+ C(lase de emision/cesion.- Se emitiran Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de
Transmision de Hipoteca.

» Las restantes condiciones y caracteristicas de la emisidn de los titulos hipotecarios
referidos anteriormente y de su cesion, tal y como dichas condiciones y caracteristicas se
incluyen en la escritura publica de emision y cesién de los titulos hipotecarios {incluyendo
sin limitacion, la fecha de la emisién y/o cesion, el valor nominal e importe total de los
titulos hipotecarios que se emitan y cedan, el régimen de represenlacion de los titulos,
etc).

A los efectos de constancia de las especificaciones detalladas para fa primera emision de
Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transrision de Hipoteca, se expide el presente
docurmento en Madrid a 23 de marzo de 2011.

anuel Enrigue Titos Martinez

B/‘TLAYS BANK S.A

Fdo. D. lose Maria Castellon Leal
BARCLAYS BANK, S.A
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LEGITIMACION:

YO, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIiA DE LA RASILLA, NOTARIO
DEL ILUSTRE COLEGIO DE MADRID CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL, DOY FE que conozco y considero legitimas las precedentes firmas y
ribricas de Don Manuel Enrique Titos Martinez y las de Don José Maria
Castellén Leal, respectivamente, puestas en el anverso del escrito que antecede de
la Sociedad BARCLAYS BANK, S8.A., de fecha 23 de marzo de 2011. En Madrid, a
veintiocho de marzo de dos mil once.

Niamero del asiento del Libro Indi¢cador: 411
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ACUERDOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

]
i
i
i
i
i
I
i
i
i
I
i
|
|
i
i
1
|
i




¢

-—

HORR O Y P de IaMCaste.lana, 143 - 77 planta
28046 Madrid
IT[ILI A ON Tel: 91 521 F113 87"

. T

[T . S . AL Fax: 915223272

=

M? ARACELI LEYVA LEON, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO CE
ADMINISTRACION DE |A SOCIEDAD *“AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S8.A", con domicilio en Madrid, Paseo de la
Castellana n® 143- 77 Planta y N.I.F. N°: A-80732142.

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 17 de febrero de 2011, se reunio el Consejo de Administracion de "AHORRO
Y TITULIZACION, S.G.F.T,, S.A", debidamente convocado por escrito, en el domicilio
social, sito en Paseo de la Castellana, n° 143, 7° planta, en el que estaban presentes los
siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Antonio Fernandez Lopez, D.
Roberto Aleu Sanchez, D. José M@ Verdugo Arias, D. Luis Sanchez-Guerra Roig y D.
Alejandro Sanchez-Pedrefio Kennaird, Ademas asistieron D@ M? Araceli Leyva Leodn,
Secretaria no Consejera y D. Luis Miralles Garcia, Director General de Ia Sociedad.

2°.- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 4°, "Acuerdos relativos a
la constitucion del Fondo “AyT Goya Hipotecario IV, Fondo de Titulizacién de Activos” y bajo
el cual los Seriores Consejeros acordaron por unanimidad:

Bajo este punto del Orden del dia, los sefiores Consejeros acuerdan por unanimidad:
“Primero:

Constituir, de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los fondos de titulizacidn de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (en
adelante, el “Real Decreto 926/1998"), la Ley 18/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998, y demas disposiciones legales
y reglamentarias que resulten de aplicacién, un fondo de titulizacion de activos bajo la
denominacion "AYT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TiTULIZACION DE ACTIVOS" o
nombre que se determine conforme a ia legislacion vigente, en el que se agruparan
derechos de crédito que figuren en el activo del cedente derivados de, préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria, mediante la emisién por el cedente, en su caso, de
participaciones hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca {en adelante, los
‘Préstamos Hipotecarios™), otorgados por BARCLAYS BANK, S.A. a personas fisicas
residentes en Espafia, por un importe maximo de MIL QUINIENTOS MILLONES DE
EUROS (1.500.000.000 €) (en adelante, el “Fondo"). Dicho importe méximo correspondera
al principal pendiente de reembolsc de los Préstamos Hipotecarios objeto de cesion,
excluidos los intereses,

Segundo:
Emitir, por cuenta y en representacion del Fondo, y a cargo de este, Bonos de Titulizacion

hasta un importe maximo de MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS {1.500.000.000 €)
de nominal (en adelante, los “Bonos").

CIF. A-80732142. Req. Mercantil de Madrid, Fos n M-117365, 70 o 181, tome 7,240, Secc. B2 Ascrioc on 1.2
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Los Bonos estaran representados mediante anoctacione
admision a negociacion en uno o mas mercados oficialg
y fuera de Espafia.

Tercero:

Cuarto:

Contratar cuantos servicios sean necesarios o convenientes para la constitucién y adecuado
funcionamiento del Fondo y pago de los bonos de titulizacion y para la realizacion de los
tramites previstos en la normativa aplicable, Io gue incluye, a titulo meramente enunciativo y
no limitativo, los siguientes servicios:

(a) Los relativos a fa auditoria de la cartera de Préstamos Hipotecarios que se cederan
al Fondo bien a través de participaciones hipotecarias y/o certificados de transmision
de hipoteca o bien a través de la propia escritura de constitucion del Fondo.

(b) Los relativos a la administracion de los Préstamos Hipotecarios y a la custodia de los
titulos representativos de las participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmision de hipoteca.

(c) Los relativos a la calificacion (“rating™)} del Fondo y/o de los Bonos que se emitan a
Su cargo.

{d) Los relativos a la mejora de la calificacion crediticia del Fondo y aquéllos destinados
a aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los valores a emitir.

(e} Los relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos, asi como los
correspondientes a la admisién a negociacién de los mismos.

{f Los relativos a los tramites administrativos de obligado cumplimiento.
(9) Los relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea requeridoc.

(h) Cualquier otro servicio que se considere necesaric para la efectiva constitucién del
Fondo y su posterior funcionamiento.

Quinto:

Facultar, de forma indistinta y solidaria, a Don José Antonic Olavarrieta Arcos, Don Antonio
Fernandez Lépez, a Don Luis Miralles Garcia, y a cualesquiera apoderados de la sociedad
gestora, estos dltimos en la forma establecida en sus propios poderes, para que, en nombre
de la Sociedad Gestora, cualquiera de ellos, individualmente, pueda realizar cuantas
actuaciones y concertar cuantos negocios juridicos, en los términos y condiciones gue
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estimen oportunos, sean necesarios o convenientes para la ejecucién de los acuerdos
anteriores, lo que incluye, a titulo meramente enunciativo y no limitativo:

a) Determinar la denominacién del Fondo de conformidad con lo establecido en e acuerdo
primero y concretar el importe definitivo de la cesién de los Préstamos Hipotecarios que
han de agruparse en el Fondo, por medio de participaciones hipotecarias y/o
certificados de transmision de hipoteca, en los términos y condiciones que se estimen
convenientes.

b) Determinar el importe definitivo de la emisién, el precio de emision, las series en que se
divida la emision, el tipo de interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacién,
las fechas de pago y cualesquiera otras caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo
al Fondo, asi como los érdenes de prelacién del Fondo y respecto de cada una de las
series.

c) Otorgar la escritura publica de constitucién del Fondo, estableciendo ademéas de lo
previsto en los apartados a) y b) anteriores, cuantas estipulaciones y condiciones crean
convenientes; y, especialmente, formular las reglas alas que debe ajustarse y prever su
liquidacion anticipada; celebrar los contratos de permuta financiera de intereses y de
garantia, de crédito o préstamo, de reinversion a tipo de interés garantizado, de
administracién de los derechos de crédito titulizados, de depésito, de intermediacién
financiera, de direccion y suscripcién, de apertura de cuentas y cualesquiera otros actos
o contratos que se consideren necesarios o convenientes para el buen funcionamiento
del Fondo, asi como otorgar cuantos documentos publicos o privados consideren
oportunos, en relacién con la constitucién y el funcionamiento del Fondo.

d) Designar a las entidades con las que se ha de concertar la prestacion de los servicios y
la celebracién de los contratos, enumerados, respectivamente, en el acuerdo cuarto y
en el apartado (c) de este acuerdo.

€) Cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucién del Fondo y la emision
de los Bonos y, en concreto, los que hacen referencia a la tramitacién de la operacién
ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores v los relativos a la representacion de
los Bonos en anctaciones en cuenta en cualesquiera servicios de compensacién y a la
admisién a negociacién de los mismos en cualesquiera mercados.

f}  Solicitar la admisién a cotizacion de los Bonos en uno o varios mercados oficiales u
organizados, ya sea dentro o fuera de Espafia.

g) Firmar, en nombre y por cuenta del Fondo, contratos de préstamo, crédito o cualquier
otra forma de financiacién, en los términos que se estimen convenientes, con la
finalidad de:

- Cubrir los gastos iniciales necesarios para la constitucién del Fondo.
- Constituir las mejoras de crédito necesarias para la obtencion de la maxima

calificacion para los Bonos emitidos por el Fondo, tales como un fondo de
reserva.
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- Cualesquiera otras finalidades eSulten necesarias o convenientes en
relaciéon con la constitucion y el funeibnamiento del Fondo.

hy Firmar, en nombre y por cuenta del Fondo lineas de crédito, en los términos que se
estimen convenientes, incluso con caracter subordinado con la finalidad de dotar al
Fondc de los mecanismos de liquidez que la mejor eficiencia que su estructura
requiera.

i) Sin perjuicio de lo anterior, podran contratarse, en nombre y por cuenta del Fondo, en
cualquier momente que sea necesario, préstamos, lineas de crédito y contratos de
permuta financiera en los términos que se consideren oportunos.

conformidad con la legislacion aplicable (incluyendo sin limitacién, factores de riesgo,
documento de registro, nota de valores, médulo adicional y glosario de términos segun
resulte de aplicacion) del Fondo y los folletos y documentos complementarios que, en
su caso, fuesen necesarios, y concertar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos
necesarios para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos mencionados,
formulando cuantas declaraciones, reglas, previsiones, compromisos y garantias crean
convenientes. Y a estos efectos, suscribir cuantos documentos publicos o privados
sean oportunos.

k) Abrir y cerrar cuentas en entidades de crédito, suscribir pdlizas de crédito o préstamo,
realizar toda clase de operaciones bancarias, disponer de fondos de cuentas bancarias
abiertas a nombre del Fondo, recibir cantidades y depositarlas en tales cuentas y
efectuar pagos con carge a los fondos depositados en tales cuentas.

I} En su caso, adoptar las decisiones relativas a la liquidacidn y extincion del Fondo, en
los términos recogidos en la Escritura de Constitucién y en la legislacion aplicable,
otorgando cuentos documentos publicos o privados sean necesarios a tal fin.

m) En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o privados
estimen convenientes o necesarios para la ejecucién y desarrollo de los actos
mencionados anteriormente.

En la ejecucion de estas actuaciones, las personas anteriormente facultadas, podran
introducir, con posterioridad a la constitucién del Fondo, modificaciones, alteraciones,
matizaciones, subsanaciones o afiadidos en la configuracién del Fondo y de los Bonos que
se emitan, asi como en los contratos que se celebren, siempre que no se produzca un
cambio sustancial del Fondo ni de los Bonos.

I J) Preparar, presentar, firmar, verificar y registrar el correspondiente folleto informativo de
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Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en cualquier momento
de la operacion de titulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del mercado hicieran a
su juicio aconsejable dicho desistimiento.

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta del Consejo se aprohd al finalizar la sesién por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por la Secretaria, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo.

Y, para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del 5r.
Presidente, en Madrid, a cuatro de marzo de dos mil once.

LA SECRETARIA
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INFORME ESPECIAL EN RELACION CON PR
11 de abril de 2011

Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., 5.A.
Paseo de la Castellana, 143, 72 planta
28046 Madrid

Ala atencion de D. Luis Miraljes — Director General

Muy senores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 1 de marzo de 2011,y en
el marco de lo establecido en el articulo 5.1.¢} del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacidn de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion,
hemos procedido a realizar los procedimientos indicados a continuacion sobre los atributos retevantes
definidos por Ahorro y Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulacién, S.A. referentes a los
derechos de crédito integrados en la cartera de préstamos (en adelante, 1a “cartera”) seleccionados
para “AyT Goya Hipotecario IV, Fondo de Titulizacion de Activos” (en adelante, “el Fonda”) al 22 de
marzo de 2011.

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de crédito, de los
que se extraeran los que seran objeto de cesién al Fondo por Barclays Bank, S.A. (en lo sucesivo, la
“Entidad Cedente”) y que tienen su origen en operaciones de préstamos realizados por la Entidad
Cedente con terceros. Al 22 de marzo de 2011 dicha cartera estaba constituida por 9.851 préstamos
hipotecarios, con un saldo de principal no vencido pendiente de reembolso de 1.447.467.988,33 euros.
Ala fecha de referencia su composicién en funcién de la emision que respaldan era la siguiente:

Nimero de
préstamos

" Saldo de principal
pendiente de reembolso

Participaciones hipotecarias 6.469 968.742.927,24 euros
Certificados de transmisién hipotecaria 3.382 478.725.061,09 euros
9.851 1.447.467.988,33 euros

En el curso de nuestro trabajo hemos aplicado los procedimientos que se indican en el apartado 2 del
presente informe sobre los atributos relevantes que Vds. han definido en el marco de la operacién de
titulizacién. Nuestro trabajo se ha realizado siguiendo la “Guia de Actuacién para la realizacién de
trabajos en relacion con procesos de titulizacién” emitida por el Instituto de Censores Jurados de
Cuentas de Espana.

Dado que este trabajo no tiene la naturaleza de auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la Ley
19/1988, de Auditoria de Cuentas, no expresamos una opinién de auditoria en los términos previstos
enla citada normativa.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Paseo de la Castellana, 43, 28046 Madrid , Esparia
T: +34 915 684 q00 F: +34 913 083 566, www.pwec.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, lomo 5.267, libro B.054, seccicn 3%, Ins¢iita en ¢l R.O.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-78 031260 PWC/I
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Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en !a informacién proporcionada por la Direccidn de la
Entidad Cedente sobre la cual hemos llevado a cabo los procedimientos descritos en el apartado 2 de
este informe, sin haber realizado otros procedimientos sobre los registras de la Entidad Cedente y
sobre la informacién de entidades externas facilitada por la Entidad Cedente.

El resumen del trabajo que hemas realizado y de sns resultados se exporne a continuacién:

1. Técnicas de muestreo

Hemos llevado a cabo determinados procedimientos sobre los atributos relevantes definidos por la
Sociedad Gestora de la cartera de activos a titulizar mediante la aplicacién de técnicas de muestreo por
atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar la informacién
que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién”) ¥ permiten obtener
una conclusion sobre dicha poblacién mediante el analisis de un nimero de partidas inferior
{(“muestra”) al de la poblacidén total.

El “nivel de confianza” indica Ia probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones
respecto a nna pauta existente en una poblacién no exceda de una determinada cuantia (“nivel de
precisién”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precisi6n se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
- Obtencién de una muestra aleatoria.

- Verificacion (cotejo con documentacidn justificativa) de que las partidas que integran la inuestra
relinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacion.

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacién total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes en
las poblaciones analizadas, consecuentemente, si se hubiesen utilizado niveles de confianza superiores
0 se hubiesen comprobado el 100% de la poblacién, podrian haberse puesto de manifiesto otros
aspectos que hubieran sido incluidos en el informe.

Teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo establecido por la normativa en vigor, es responsabilidad
de la Entidad Cedente el definir la poblacién de activos objeto de titulizacién v la homogeneidad de la
poblacitn seleccionada, los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la

hipétesis de que la poblacion a analizar sigue una distribucién de probabilidades generalmente
aceptadas.

PwC/2
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muestra o submuestra seleccionadas y el porcentaje mé
tamario de la muestra (461 operaciones) o submuestrs
99% es el siguiente:

Numero de desvlacm <
: submueqtra

- No més del 1,00%
No mas del 1,44%
No mas del 1,82%
No mas del 2,18%
No mas del 2,52%

O

2, Alcanee de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de erédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacion de las
técnicas estadisticas a las que se ha hecho referencia anteriormente, unas muestras aleatorias con las
siguientes caracteristicas a la fecha de referencia (22 de marzo de 2011):

 Nimero de al
préstamos pendiente de -

" Poblacién y subpob]aéi(}li analizada . dela - cobro dela
muestra y muesiray
submuesira . = submuestra

Poblacion total de préstamos hipotecarios 461 70 451 115,28

Subpoblacién de préstamos hipotecarios a titulizar mediante
participaciones hipotecarias 461 70 675 351,82

Dichas muestras han sido obtenidas de manera aleatoria e independiente a partir de la poblacién total
de préstamos hipotecarios y de la subpoblacién de préstamos hipotecarios a titulizar mediante
participaciones hipotecarias, respectivamente.

2.1. Procedimientos llevados a cabo para la muestra obtenida de la poblacién total de
préstamos hipotecarios

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la muestra obtenida de la poblacién total de
préstamos hipotecarios, hemos llevado a cabo los procedimientos que se deseriben a continuacién en
relacion con cada uno de los atributos relevantes que, asimismo, se indican:

1. Identificacion del prestatario:

Verificar que €l titular (verificar nombre ¢ DNI) que consta en la base de datos de la Entidad

Cedente coincide con el que consta en el documento de formalizacién del préstamo (Eseritura
Publica).

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblacién por
encima del 1,00%.

Pw(C/3
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2, Fecha de formalizacion del préstamo

Verificar que son coincidentes la fecha de formalizacion del préstamo que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente y la que figura en el documento de formalizacion del préstamo
{Escritura Piblica).

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblacién por
encima del 1,82%.

3. Fecha de vencimiento del préstamo

Verificar que son coincidentes (o con una diferencia inferior a 30 dias) la fecha de vencimiento
del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente y la que figura en el
documento piblico de formalizacién del préstamo (Escritura Piblica), o en la documentacién
adieional aportada del mismo, en caso de haber experimentado algiin reembolso anticipado con
un acortamiento del plazo del préstamo, ¢ en caso de modificacién, a una fecha de vencimiento
posterior.

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblacién por
encima del 1,00%.

4. Importe inicial del préstamo

Verificar que el importe inicial del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con el que figura en el documento de formalizacién del préstamo (Escritura
Pliblica} o en la Escritura Piblica de subrogacién en su caso.

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblacién por
encima del 1,00%.

5. Saldo actual del préstamo (capital pendiente)

Verificar que el saldo actual del préstamo a la fecha de referencia coincide con la informacién
que consta en la base de datos de la Entidad Cedente y se corresponde con el que resulta de
estimar dicho saldo en funcién de la cuota de amortizacién del préstamo a la fecha de referencia,
del tipo de interés vigente del préstamo a la fecha de referencia y de la fecha de vencimiento del
préstamo, en funcién de las condiciones establecidas en el documento de formalizacién
(Escritura Piblica) o en el documento adicional, en caso de acuerdo entre las partes de
modificacion de la operacién.

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblacién por
encima del 1,00%.

6. Tipo de interés de referencia

Verificar que el tipo de interés fijo o indice de referencia, en easo de préstamos a tipo de interés
variable, para la determinacion del tipo de interés final del préstamo que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento de formalizacién del
préstamo (Escritura Piiblica), o bien en la documeutacién adicional, en caso de acuerdo entre las
partes de modificacidn de dicho indice.

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblaeién por
encima del 1,00%.

PwC/4



PaPEL EXCLUS VO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO

4856972

65/2010

7. Diferencial del tipo de interés

Verificar que el diferencial a aplicar sobre el tigo d€ interés @6
figura en la base de datos de la Entidad Cedete foincide
formalizacion del préstamo (Escritura Publiga), o bie
de acuerdo entre las partes de modificacién fle

referencia del préstamo que

on el indicado en el documento de
¢n la documentacién adicional, en caso
dichd diferencial.

No se han puesto de manifiesto incumpli
encima del 1,82%.

ientos que supongan desviaciones en la poblacién por
8. Tipo de interés aplicado

Verificar que el tipo de interés aplicable a la fecha de referencia, verificado segiin lo indicado en
los puntos anteriores, al que se calculan las cuotas, coincide con el obtenido de 1a base de datos
de la Entidad Cedente.

Na se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblacién por
encima del 1,00%.

9. Formalizacion del préstamo

Verificar que los préstamos que componen la cartera de activos titulizables estin formalizados
mediante Escritura Pibliea.

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblacién por
encima del 1,00%.

10.  Arrendamiento financiero
Verificar con la Escritura Piblica de formalizacién que los préstamos que componen la cartera
de activos titulizables no incluyen en ningin caso operaciones de arrendamiento financiero, y se

trata en todo caso de préstamos bilaterales.

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblacion por
encima del 1,00%.

11.  Retrasos en el pago del préstamo
Verificar con los datos que constan en la base de datos de la Entidad Cedente, que, en su caso,
las operaciones de financiaci6n a la fecha de referencia no tienen retrasos en los pagos por un

plazo superior a noventa dias,

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblacién por
encima del 1,00%.

12,  Transmision de los préstamos
Verificar que la documentacién en la que se formalizd el préstamo no incluye restricciones a la
libre transmisién del mismo. En el caso de que no fuera libremente transmisible sin el

consentimiento del deudor, veriftear que tal consentimiento haya sido obtenido.

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblacién por
encima del 1,00%.

PwC/5
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13.  Garantias reales

Verificar contra la Escritura Piiblica en que se formalizé el préstamo, que ésta estd inserita en el
Registro de la Propiedad. En el caso de los inmuebles que corresponden a edificaciones, verificar
que su construceion ya esti terminada.

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que snpongan desviaciones en la poblacién por
encima del 1,00%.

14.  Direcci6n de la propiedad hipotecada o finca registral

Verificar que la direccion y/o el nimero de la propiedad correspondiente a la propiedad
hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la
Escritura Piblica en que se formalizé el préstamo y en el certificado de tasacién, en su caso.

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblacién por
encima del 1,44%.

15. Valor de tasacién

Verificar que el valor de la tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la base de datos de
la Entidad Cedente coincide o es inferior al que aparece en el Certificado de Tasacion, emitido
por un tasador, inscrito en el Registro Oficial del Banco de Espafia bajo su responsabilidad, que
nos ha facilitado la Entidad. Asimismo, en el caso de tratarse de operaciones con garantia
hipotecaria sobre viviendas de proteccion oficial, verificar que el valor de tasacién que consta en
la base de datos coincide con el valor maximo legal que consta en el certificado de tasacién (o
documento equivalente de la correspondiente Comunidad Auténoma).

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblacion por
encima del 1,00%.

Procedimientos llevados a cabo para la submuestra obtenida de la subpoblacién de

préstamos hipotecarios a titulizar a través de participaciones hipotecarias

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la submuestra obtenida de la subpoblacion de
préstamos hipotecarios a titulizar a través de participaciones hipotecarias, hemos llevado a cabo los
procedimientos que se describen a continuacién en relacién con cada uno de los atributos relevantes
que, asimismo, se indican:

1. Relacién saldo actual de préstamos sobre el valor de tasacién

En relacion con préstamos con garantia hipotecaria de primer rango con saldo actual del
préstamo con respecto al valor de tasacion inferior al 80%, que supone un 100% de la
submuestra total, aproximadamente, en términos de niémero de operaciones, verificar que ala
fecha de referencia, el saldo del préstamo no excedia del 80% del valor de tasacién dela
propiedad hipotecada.

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblacion por
encima del 1,00%.

PwC/6
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2. Primer rango registral de la hipoteca

Verificar para aquellos informados como de primér ¢4
inscrita en el Registro de la Propiedad y esta cogfstrfuida cop
pleno dominio de la propiedad hipotecada.

4 garantia hipotecaria esta
ango de primera hipoteca sobre el

No se han puesto de manifiesto incumplimigntos gu€ supongan desviaciones en la poblacién por
encima del 1,00%.

3. Seguro contra dafios e incendios

Verificar que, a la fecha de referencia, las propiedades hipotecadas estin cubiertas, al menos, del
riego contra dafios e incendios, mediante pdlizas individuales y/o globales a favor de 1a Entidad
Cedente, ¥ que los capitales asegurados no son inferiores al valor de la tasacién de las
propiedades hipotecadas de acuerdo a la agencia de tasacién, excluidos los elementos no
asegurables por naturaleza o, en su caso, el valor actnal del préstamo.

No se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en la poblacién por
encima del 1,00%.

El alcance de nuestro trabajo ha quedado circunscrito a la revisién de los atributos relevantes
mencionados anteriormente y con el alcance asimismo mencionado, sin que haya formado parte del
mismo la revisién o ejecucién de procedimientos adicionales sobre otra informacién que pueda estar
contenida cn el folleto.

Nuestro informe se ha preparado con la finalidad de cumplir con lo establecido en el articulo 5.1.¢) del
Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, en el marco de la operacién de titulizacién
anteriormente indicada, y, por tanto, no debera ser utilizado para ningtin otro fin, ni ser publicado en
otro folleto o documento de naturaleza similar.

Ateptamente,

ricewaterhousgCoopers Auditores, S.L,

Alejandro Esnal Elorrieta
Socio

PwC/7
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CORINSION NACIONAL DEL MERGADO BE VAL GRES

14 ABR, 2011

REGISTRQ DESALIDAM. P.
e 2oL 053563 Madrid, 1474/201 1

Muy Sefior nuestro,

Le notificarmos que una vez examinada ia documantacisn remiticha sobre constitucion de fondes de titulizacian
de activos con emisidn de valores:

Fondo: AYT GOYA HIPOTECARID 1V, FFA
Emision: Bonos de titulizaclén por importe nominal de 1.300.000,000 aurcs
Sociedad Gestola; Ahorro ¥ Titulizacidn, $.G.F.T., 5.A.

<onfecha 14/4/2011 el Vicepresidente de asta Comisidn Nacionat del Mercado de Valores ha adoptado el siguien-
te acuerdo:

“Examinada la documeniacion correspondiente a la consnirucion del Fando de Titulizacion de Acivas ¢orr emisicn de
valeyes ge renta fija remitida por la entidud Aburre y Tirul Zacidn, 5.G.F.T., S.A. y de conformidad conia previsio en
o3 orticutos 18,26, 27 y 92 de la Ley 2471988 del Mercado de Yolores, 2, 5 y 6 def Real Decretn 926/1998, de 14 de Maya, 5
de jo Ley 191992, de 7 de julicy y demds normas de aplicacdn, ef Vicepresidente de la Comisidn Nacional de! Mercado de
Volores, en virtud de kg delegodidn que e ho sido conferida por acuerdo del Consefo dz esta Comisién de fecha
Q72010 ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales conremplados en el articuio 92 de fa Ley 247 1568 del Mercado de Yaiores el informe de
fos qudirares, los docurnenios acrediaiios y ef }‘oliem:'nﬁumarivo COVTEspondhentes @ lg constitueion del Fondo de
Titiizacion de Activos denominado AYT GOYA HIPOTECARIO IV, FTA con emision de bonos de titulizacidn y pro-
movide por la entidad Ahorre y THuliradsn, S.G.F.T, 5.0,

La Agencia Naciohal de Codificacién ha asignace a la eritsion de referencia las siguientes codigos (SIN cema
cidigos dnicos de 4mbito internacional,

Saris Cédiga ISIN
A £30312273003
B ES031227501 ]

3X4856970
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Bl Azal Decreto 1732/58 determina fa obligatariecdad del abone de la tasa (Tarifa 1) cuya liguidacién, par un impor-
tede 4225471 eurps se adjuntars.

Artentsmenta,

Angel Benito Benito
Directer General de Mercados
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EL PRESENTE ANEXO ES LA

RELACION DE LOS PRESTAMOS

HIPOTECARIOS Y DE LAS CARACTERISTICAS

BASICAS DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA, QUE
CONSTAN EN SOPORTE MAGNETICO,

DEPOSITADO EN M™MI NOTARIA Y CUYO
CONTENIDO SE RECOGE EN ACTA

AUTORIZADA POR MI EN EL DIA DE HOY.
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ANEXO 6

TiTUuLO MULTIPLE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS




BARCLAYS

TITULO MULTIPLE NOMINATIVO
representativo de 6.055 Participaciones Hipotecarias
emitidas por BARCLAYS BANK, S.A,

en favor de AYT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

El presente Titulo Miultiple Nominativo representa SEIS MIL CINCUENTA Y CINCO (6.055)
Participaciones Hipotecarias emitidas con un nominal total de OCHOCIENTOS NOVENTA Y
DOS MILI.ONES NOVECIENTOS SETENTA Y CINCO MIL SETECIENTOS TREINTA Y
SEIS EUROS CON TREINTA Y NUEVE CENTIMOS (892.975.736,39 €) por BARCLAYS
BANK, S.A. (el “Emisor™), entidad domiciliada en Madrid, Plaza de Colédn, 1, con N.LF A-
47001946, constituida en virtud de eseritura otorgada en Madrid, el dia 6 de Junio de 1946, ante
¢l Notario I, Rodrigo Molina Pérez, con la denominacién de “Banca de Medina, 5.A.""; cambio
su denominaeion social por la de “Banco de Valladolid, S.A.” y trasladé su domicilio social a
Madrid, por escritura ororgada en Valladolid, el 23 de mayo de 1967, ante el Notario D, José
Machado Carpenter; cambiada de nuevo su denomninacién en escritura otorgada antc el Notario
de Madrid D. José Aristénico Garcia, con fecha 19 de octubre de 1982; y catnbiada de nuevo su
denominacioén social por la actual, y adaptados sus Estatutos z la vigente Ley de Sociedades
Andnimas, en escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. Antonio Romdn de la Cuesta
Ureta, el 21 de julio de 1992, bajo el n® 2095 de su protoeolo, euya primera copia se inscribié en
el Registro Mercantil al tomo 3.755, folio |, hoja n® 62,564, mseripeidn 1.3812,

El presente Titulo Miltiple se emite nominativamente a favor de AYT GOY A HIPOTECARIC
1V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Foado™), constituido en virtud de
escritura piblica otorgada el dia 15 de abril de 2011 ante el Notario de Madrid D* Maria
Bescés Badia y representado y administrado por Ahorro y Titlizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizaeién, S.A., sociedad gestora de fondos de titulizacidn constituida en Espafia
que figura inscrita en el registro especial de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 5, con C.1F. nimero A-80732142,
y domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, n® 143, 7 planta, y CN.A.E. 67,

Las Participaciones Hipotecarias representadas por este Titulo Multiple se rigen por la
Disposicion Adicional Quinta de la Loy 3/1994 de 14 de abril, la Ley 2/1981, de 25 de marzo, el
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril y demds normativa que resulte aplicable.

PRESTAMOS HIPOTECARIOS

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan las Participaciones
Hipotecarias representadas en el presente Titulo Mltiple se describen en el Anexo al mismo.

CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

Cada una de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Multiple y
cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo 2l mismo, ineorporan una participacion sobre el
cien por cien del principal y en los intereses ordinarios ¥ de demora de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios a los gue cormrespondan,

Las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Miitiple se emiten por el
mismo plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios y confiercn a favor de su
tenedor el derecho a percibir, en relacién con cada uno de los Préstamos Hipotecarios:

(a) latotalidad de las cantidades que se devenguen por el reembolso del capital o principal de
los Préstamos Hipotecarios;
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(b} la totalidad de las cantidades que se devenguen
l capital de los Préstamos Hipotecarios;
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Lo

(c} la totalidad de las cantidades que se devenguen por los intepce
Préstamos Hipotecarios:

(d)  cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que sean pg
intereses o gastos de los Préstamos Hipotccarios a ¢
amortizacion anticipada y cualesquiera otras pacta
tanto por el precio de remate o importe dete
procedimiento notarial en la ejecucién de las geffntias hj
como por la enajenacién o explotacidn de los injueble
consecuencia de las citadas ejecuciones, en adm
inmuebles en proceso de ejecucion;

fgo de principal,
4s comisiones por
dstamos Hipotecarios,

pet resolucién judicial o
pGtecarias o no hipotecarias,
o bienes adjudicados o, como
fStracién y posesién interina de los

{e) todos los posibles dcrechos o indemnizaciones por los Préstamos Hipotecarios que
pudieran resultar a favor de Barclays Bank, S.A. derivadas de los mismos, in¢luyendo ios
derivados de los contratos de seguro de daiios aparejados, en su caso, a los Préstamos
Hipotecarios que son también cedidos al Fondo, y los derivados de cualquier derecho
accesorio a los Préstamos Hipotecarios, excluidas las comisiones que pudieran estar
establecidas para cada uno de los Préstamos Hipotccarios que pcrmaneceran en beneficio
de Barclays Bank, S.A..

Todos los derechos mencionados se devengaran a favor del Fondo desde la fecha de emision de
las Participaciones Hipotecarias representadas por este Titylo Multiple (15 de abril de 2611),
salvo los intereses ordinarios y los intereses de demora, que !0 seran desde la dltima fecha de
liquidacién de intereses de cada uno de los Préstamos Hipotecarios y desde la fecha de impago,
e€n su caso, de las correspondientes Préstamos Hipotecarios, respectivamente, siendo ambas
anteriores o iguales a la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias, sin perjuicio de
que deba abonarse a] Emisor un importe equivatente a [os intereses ordinarios devengados desde
la ultima fecha de liquidacién de intereses hasta la fecha de emision de las Participaciones
Hipolecarias representadas por este Titulo Miltiple y a los intereses de demora que se hayan
podido devengar desde la fecha de impago correspondiente hasta la feeba de emisién de las
Participaciones Hipotecarias representadas por este Titulo Miiltiple.

Los pagos a reatizar por ¢l Emisor al titular de las Participaciones Hipotecarias representadas en
el presente Titulo Maltiple se realizardn en la cuenta que indigue el titular del mismo.

RESPONSABILIDAD DEL EMISOR

El Emisor no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores hipotecarios ni
garantiza, directa o indirectamente, el buen fin de la operacion, ni otorgara garantias o avales ni
incurrird en pactos de recompra de las Participaciones Hipotecarias representadas en e] presente
Titulo Multiple, a excepcién de las previsiones para la sustitucién de las Participaciones
Hipotecarias contenidas en la Escritura de Constitucion.

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios cotresponde al Emisor y al titular de las
Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titule Multiple en los términos
establecidos en el articulo 31 del Real Decreto 716/2609,

Sin petjuicio de lo anterior, el titular de las Participaciones Hipotecarias representadas en ¢l
presente Titulo Multiple tendrd accién ejecutiva contra el Emisor para la efectividad de los
vencimientos de las mismas por principat e intereses, siempre que el incumplimiento de la
obligacion no sea consecuencia de la falta de pago del deudor del Activo Hipotecario.
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CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS

El Emisor conserva la custodia ¥ administracion de los Préstamos Hipatecarios y vendrd
obligado a realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los mismos.

La novacion de los Préstamos Hipoteearios cuando fuera consentida por el Fondo, afectars a las
Participaciones Hipatecarias y a su titular.

TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

La transmisidn y tenencia de [as Participaciones Hipotecarias representadas en cl presente Titulo
Miiltiple esté limitada a inversores profesionales, no pudiendo ser adquiridos por ¢l piblico no
espeeializado.

Los titulares de las Participaciones H ipotecarias representadas mediante el presente Titulo
Multiple estaran obligados a notificar las transmisiones de los mismos, asi como los cambios de
domieilio, a efectos de inscripcién de dicho datos en el Libro especial a que se refiere el articulo
32 del Real Decreto 716/2009, El adquirente debera tanbién indicar al Emisor una cuenta de
pago,

Ninguna responsabilidad ser4 imputable al Emisor que efectie las notificaciones o los pagos
commespondientes a la persona que figure en sus {ibros como dltimo titular del Certificado de
Transmisién de Hipoteca en e! domicilio de dicho titular que conste en ellos.

OTRAS REGLAS

En caso de destruccién, sustraccion, pérdida o extravio del presente Titulo Multiple, el Fondo
podré abtener del Emisor un duplicado del titulo destruido, extraviado o sustraido. Para ello serd
necesario dar cuenta al Emisor con la declaracion de no haber transmitido el titulo,

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendré derecho a solieitar del Emisor la emisién de
nuevos titulos, wnitarios o miltiples, representativos de una o varias Participaciones
Hipotecarias de las representadas por el presente Titulo Multiple, que le serén canjeados por
éste.

En lo no consignado especificamente en las condieiones ¥ caracteristicas de las Participaciones
Hipotecarias recogidas en este Titulo Miiltiple, se estard a lo establecido en la Escritura de
Constitucion, en las escrituras de los Préstamos Hipoteearios y en la normativa aplicable.

El Emisor y el titular en cada momento de las Participaciones Hipotecarias se someten
expresamente a los Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestién que pueda

suscitarse en relacion con las Participaciores Hipotecarias.

En Madrid, a 15 de abril de 2011,

Fdo. D. Mgfflel Enrique Titos Markgdz 4 o a\9rFdo. DYJdsé Maria Castellon Leal
BARC)YS BANK, S.A. BARCLAYS BANK, S.A,
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ANEXO 7

TITULO MULTIPLE CERTIFICADOS DE TRANSMISION
HIPOTECARIA
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TITULO MULTIPLE NOMINATIVO
representative de 3,006 Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos por BARCLAYS BANK, S.A.

en favor de AYT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

El presente Titulo Miltiple Nominativo representa TRES MIL SEIS (3.006) Certificados de
Transmisidén de Hipoteca emitidos eon un nominal total de CUATROCIENTOS SIETE
MILLONES VEINTICUATRO MIL DOSCIENTOS SESENTA Y TRES EUROS CON
SESENTA Y TRES CENTIMOS (407.024.263,63 €) por BARCLAYS BANK, S.A. (el
“Emtisor™), entidad domiciliada en Madrid, Plaza de Col6én, 1, con N.LF A-47001946,
constituida en virtud de escritura otorgada en Madrid, el dia 6 de Junio de 1946, ante el Notario
D. Redrigo Molina Pérez, con la denominacién de “Banca de Medina, S$.A.”; cambid su
denominacion social por la de “Banco de Valladolid, S.A." y trasladd su domicilio social a
Madrid, por escritura otorgada en Valladolid, el 23 de mayo de 1967, ante ¢l Notario D. José
Machado Carpenter; cambiada de nuevo su denominacién en escritura otorgada ante ¢l Notario
de Madrid D. José Aristénico Garcia, con fecha 19 de octubre de 1982, y cambiada de nuevo su
denominaeién social por la actual, y adaptados sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades
Andnimas, en escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. Antonio Roman de la Cuesta
Ureta, el 21 de julio de 1992, bajo el n® 2095 de su protocolo, cuya primera copia se inscribié en
el Registro Mcrcantil a! tomo 3,755, folio 1, hoja n® 62,564, inscripcion 1.381%,

El presente Titulo Miltiple se ewnite nominativamente a favor de AYT GOY A HIPOTECARIO
IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo"”), constituido en virtud de
escritura piiblica otorgada el dfa 15 de abril de 2011 ante e! Notario de Madrid DF. Maria Bescés
Badia y representado y administrado por Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A., sociedad gestora de fondos de titulizacién constituida en Espafia que figura
inscrita en el registro especial de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores eon ¢l niimero 5, con C.LF. nimero A-80732142, y domicilio
social en Madrid, Paseo de la Castellana, n® 143, 7 planta, y CN.AE. 67,

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados por este Titzlo Mltiple se rigen por
la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril y demds normativa que resulte aplicable.

PRESTAMOS HIPOTECARIOS

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan los Certificados de
Transmisién de Hipotcea representados en el presente Titulo Multiple se describen en el Anexo
al mismo.

CARACTERISTICAS BASICAS DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA

Cada uno de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el presente Titulo
Miltiple y cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo al mismo, incorporan una
participacidn sobre el cien por cien del principal y en los intereses ordinarios y de demora de
¢ada uno de los Préstamos Hipotecarios a los que correspondan.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en ¢l presente Titulo Multiple se
emiten por el mismo plazo restante dc vencimiento de los Préstamos Hipotecarios y conficren a
favor de su tenedor el derecho a percibir, en relacién con cada uno de los Préstamos
Hipotecarios:
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la totalidad de las cantidades que se devenguen por\"gheémb-glso’

los Préstamos Hipotecarios; N
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(b) Ta totalidad de las cantidades que se devenguen por los ifitgrf
capital de los Préstamos Hipotecarios;

{¢) Ia totalidad de las cantidades que se devenguen por Jof | e demora de los
Préstainos Hipotecarios;

(d)  cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que
intereses o gastos de los Préstamos Hipotecariosia epcién de las comisiones por
amortizacidén anticipada y cualesquiera ofras pactadas en los Préstamos Hipotecarios,
tanto por el precio de remate o importe determinado por resolucion Judicial o
procedimiento notarial en la ejecucién de las garantias hipotecarias o no hipotecarias,
como por la enajenacién o explotacion de los inmuebles o bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion y posesién interina de los
inmuebles en proceso de ejecucién;

(e) todos los posibles derechos o indemnizaciones por los Préstanos Hipotecarios que
pudieran resultar a favor de Barclays Bank, S.A. derivadas de los mismos, incluyendo los
derivados de los contratos de seguro de dafios aparejados, en su caso, a los Préstamos
Hipotecarios que son también cedidos al Fondo, y los derivados de cualquier derecho
accesorio a los Préstamos Hipotecarios, exeluidas las comisiones que pudieran estar
establecidas para cada uno de los Préstamos Hipotecarios que permanecerin en beneficio
de Barclays Bank, S.A..

Todos los derechos mencionados se devengaran a favor del Fondo desde la fecha de emisidn de
ios Certificados de Transmisién de Hipoteca representados por este Titulo Multiple (15 de abril
de 2011), salvo los intereses ordinarios y los intereses de demora, que lo serdn desde la tltima
fecha de liquidacién de intereses de cada uno de los Préstamos Hipotecarios y desde la fecha de
impago, en su caso, de los correspondientes Préstamos Hipotecarios, respectivamente, siendo
ambas anteriores o iguales a la fecha de emisidén de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, sin perjuicio de que deba abonarse al Emisor un importe equivalente a los intereses
ordinarios devengados desde la Gltima fecha de liquidacion de intereses hasta la fecha de
emisién de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados por este Titulo Miltiple
y a los intereses de demora que se hayan podido devengar desde la fecha de impago
correspondiente hasta la feecha de emisién de los Certifieados de Transmision de Hipoteca
representados por este Titulo Maltiple.

Los pagos a realizar por el Emisor al titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
representados en el presente Titulo Miiltiple se realizarin en la cuenta que indique el titular del
mismo.

RESPONSABILIDAD DEL EMISOR

El Emisor no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores hipoteearios ni
garantiza, directa o indirectamente, el buen fin de la operacion, ni otorgari garantias o avales ni
incurrird en pactos de recompra de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados
en el presente Titulo Muitiple, a excepcién de las previsiones para la sustitucién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca contenidas en la Escritura de Constitucién.

La ejecucién de los Préstamos Hipotecarios corresponde al Emisor y al titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el presente Titulo Miltiple en los
términos establecidos en el articulo 31 del Real Decreto 716/2009.
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Sin perjuicio de lo anterior, el titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
representados en el presente Titulo Multiple tendra aceion ejecutiva contra el Emisar para la
efectividad de los vencimientos de las mismas por principal e intereses, siempre que el
incumplimiento de la obligacién no sea consecuencia de la falta de pago del deudor del Activo
Hipotecario.

CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS

El Emisor conserva la custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y vendré
obligado a realizar cuantos actos sean necesarjos para la efectividad y buen fin de los mismos.

La novacidn de los Préstamos Hipotecarios evando fitera consentida por el Fondo, afectars a los
Certificados de Transmision de Hipoteca y a su titular.

TRANSMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA

La transmision y tenencia de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el
presente Titulo Miltiple estd limitada a inversores profesionalcs, no pudiendo ser adquiridos por
el piiblico no especializado.

Los titulares de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados mediante cl presente
Titulo Multiple estardn obligados a notificar las transmisiones de los mismos, asi como los
cambios de domicilio, a efectos de inseripcién de dicho datos en el Libro especial a que se
refiere el articulo 32 del Real Decreto 716/2009, El adquirente debera también indicar al Emisor
una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable al Emisar que efectite las notificaciones o los pagos
correspondientes a la persona que figure en sus libros como tltimo titular del Certificado de
TransmisiGn de Hipoteca en el domicilio de dicho titular que conste en ellos,

OTRAS REGLAS

En caso de destruccion, sustraccién, pérdida o extravio del presente Tltulo Milltiple, el Fondo
podré obtener del Emisor un duplicado del titulo destruido, extraviado o sustraido. Para ello sera
necesario dar cuenta al Emisor con la declaracién de no haber transmitido el titulo,

El titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca tendrd derecho a solicitar del Emisor
la emisidn de nuevos titulos, unitarios o multiples, representativos de uno o varios Certificados
de Transmisién de Hipoteca de los representados por el presente Titulo Miitiple, que le serin
canjeados por éste.

En lo no consignado especificamente en las condiciones ¥ caracteristicas de los Certifieados de
Transmisién de Hipoteca recogidos en este Titulo Multiple, se estard a lo establecido en la
Escritura de Constitucién, en las escrituras de los Préstamos Hipotecarios ¥ en la normativa
aplicable,

El Emisor y el titular en cada momento de los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestion que pueda

Nie

: . =\ AN
do. D. Josg Maria Castellén Leal

Fdo. D. M nrique Titos Mg _
BARCLAXS BANK, S.A,

BARECEAYS BANK, S.A.

----------q
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MEMORANDUM CONCESION DE RIESGOS




Memorandum de concesién de Riesqos

Los Préstamos Hipotecarios seleccionados para su cesién al Fondo con la emision de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, han sido
concedidos por Barclays Bank, S.A. siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y
valoradén del riesgo crediticic para la concesion de préstamos hipotecarios. Los Préstamos
Hipotecarios que proceden de subrogaciones de otras entidades también han seguido dichos
procedimientos.

Los procedimientos vigentes de Barclays Bank, S.A. se describen a continuacion:
A. Organizacién

El departamento de Riesgos minorista, subordinado a la Divisién de Riesgos, asume la
responsabilidad de la gestién del riesgo durante la totalidad del ciclo crediticio de todos aquellos
clientes segmentados por la Entidad come clientes Refait Aunque es innegable que la gestion
ha de realizarse a nivel cliente, se define y ejecuta por producto o grupo de productos
homogéneos. Barclays por lo tanto, estructura la division de riesgos en cuatro segmentos de
tipologia y comportamiento claramente diferenciados: hipotecas de particulares, tarjetas, micro
PYMEs, préstamos personales y resto de riesgo minorista.

Los responsables de cada uno de los segmentos coordinan con las diferentes areas de apoyo -
Planificacién y Provisiones, Politica y Estrategia de Recobros y Recuperacion, Fraude, Sistemas
de Apoyo e Informacién y Sancién Manual- fas acciones necesarias para garantizar el correcto
funcionamiento de tas carteras bajo su control. Las funciones de andlisis, medicion, control y
gestion del riesgo estan soportadas ademas por otros departamentos del Banco —Centro
Formalizacion de Riesgo-CFR- {Operaciones), Asesoria Juridica, Auditoria, Quality Assurance, y
Complance y Cumplimiento Normativo, principalmente-, que certifican el correcto
funcionamiento de la admisidn, seguimiento y control del riesgo.

__Figura 1. Organigrama del Departamento de Riesgos Retail
£
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Riesgo rédito (para mento Refal)

Liderades por ef Retail Credit Risk Director, son los responsables del crecimiento y equilibrio de
la cartera, gestionando todas las decisiones de crédito y el desarrollo de estrategias que
materialicen adecuadamente las oportunidades de negocio. Sus funciones abarcan desde la
definicién de los criterios de admision, hasta el seguimiento, control y gestidn de la cartera.
Identifican segmentos de elevado riesgo, limitan maximos de exposicién y miden puntualmente
las facultades/atribuciones de crédito para garantizar el adecuado uso de las mismas. Son
responsables de la redaccién, comunicacion, aprobacion e implantacion de las

-_--_------q
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responsabilidad.

l Sancién Manual { Manual Underwriting)

preparacién mensual del marco de informacion
Crédito para el seguimiento de cada cartera,

Collections Strategy

Sus funciones principales consisten en la definicion de estrategias que optimicen las
posibilidades de recuperacién o recobro de los clientes que presentan importes impagados. Este
departamento interactia principalmente con el drea de Cobros en Operaciones (que se encarga
de implementar las estrategias definidas) y con el resto de areas de Riesgo de Crédito, para
identificar segmentos de elevado riesgo donde deben centrarse los esfuerzos de recobro.

Forecasting & Impairmen

Es el departamento encargado de definir el plan de riesgos aplicando el modelo de provisiones
de la Entidad, incorporando el comportamiento de la cartera y el escenaric macroeconémico.
Realiza un seguimiento periddico del plan comparando contra los datos actuales.

Riesgo OQperativo y Fraude

El Riesgo Operacional se define como el riesgo de incurrir en pérdidas directas o indirectas
como consecuencia de deficiencias o fallos de los procesos internos, factores humanos,
sistemas o factores externos. El Departamento de Riesgo Operadonal es el encargado de
facilitar a las areas las herramientas, metodologia y formacién necesaria para que puedan
realizar una efectiva identificacion y gestién del Riesgo Operacional al gue estan expuestas,
Asimismo, realiza las tareas de caracter centralizado dirigidas al mantenimiento de
procedimientos y metodologias y custodia de la informacién generada en el proceso de gestign.

También estabiece la politica de prevencién de fraude, definiendo el proceso de verificacidn de
documentacion, reglas de duplicidad, validacion de datos y cotejos. También realiza un
seguimiento exhaustivo de clientes que incumplen sus obligadones desde la primera cuota, con
el objetivo de identificar etrores en el proceso de analisis y formalizacion que sirven de
formadidn para mejorar la operativa intema.

Governance

Es el departamento encargado de la gestion y el seguimiento de reportes periddicos de
Control/Auditoria/Governance, asi como de la planificacién, ejecucidn y la coordinacién de
proyectos.

Modelos

Es el departamento encargado del seguimiento de los diferentes modelos utilizados en el
Departamento de Riesgos Retas asi como de la planificacion, ejecucion y la coordinacion de
modelos en proyecto.

B. Politica de Concesidn
B.1. Definicién del Producto

Se define como Préstamo Hipotecario en Barclays, el garantizado por la hipoteca de un bien
inmueble que obliga al prestataric a efectuar una serie de pagos preestablecidos, en las
siguientes condiciones:

« Formalizado en Escritura Piblica, ante Notario.



« Con Garantia Hipotecaria obligatoria.

« Limitado en el tiempo (plazo definido contractualmente),

¢ Concedido para determinadas finalidades.

« Con amortizaciones periddicas (generalmente compuestas de capital e intereses).

» Con tipo de interés fijo, variable o mixta,

¢ Para clientes nuevos o existentes, a través de los distintos canaies de venta operativos.
« Para uno o mas titulares, siempre personas fisicas, con o sin avalistas.

« Con gastos e impuestos derivados de la compra del inmueble (si existe) y de la formalizacion
del préstamo hipotecario; y generalmente con sequros asoclados.

¢ Sclicitado y sancionado en euros. Dispuesto en euros —en yenes, euros o francos suizos en
el caso de préstamos multidivisa-.

» Sujeto a condiciones de precio y tipo de producto segun perfil del cliente.
B.1.1. Adquisicion

Dirigido a solidtantes que desean adeuirir un bien registral. En estos productos siempre existe
un contrato de compra-venta donde se define el precio del bien a adquirir. El propdsite de estas
operaciones esta directamente reladonado con la adquisicion de la propiedad y los gastos
asociados a la misma, sin liquidez adicional (remanente a favor del cliente) para otros
propdsitos.

€l importe concedido de las operaciones que conllevan una compraventa ha de ser inferior o
igual al valor establecido en la Escritura de Compraventa ante Notario; en ningun caso podra
excederlo.

B.1.2. Rehabilitacion /Reformas

Finalidad de aquellos productos dirigidos a solicitantes cuyo proposito exclusive es la
rehabilitacion/reforma de inmuebles propiedad de los solicitantes.

B.1.3. Subrogacion Acreedora y Deudora
B.1.3.1. r ién Acreedor

Se define como subrogacion acreedora el hecho juridico de sustitucién del acreedor, es dedir, el

cambio de una hipoteca de una entidad a otra. En Barclays la operativa_para cancelar la
hipoteca antgcedente y abrir un nuevo contrato también es considerada Subrogacidn a efectos
de Riesgos. Esta puede ser pura o con ampliacion de capital.

Se entiende como Subrogacion pura cuando no existe remanente a favor del cliente; por tanto
no se permite ningdn tipo de liquidez, consolidacién o cancelacion de otras deudas, dinero
adicional para muebles, reformas, vehiculos o cualquier otro propdsito -en general cualquier
partida que no esta directamente relacionada con la adquisicion de la vivienda y los gastos y
seguros asociados a la misma. Por Subrogacién con ampliacidn se entiende aquella en la que
existe un remanente a favor del diente, y esta limitada a garantia primera vivienda/vivienda
habitual.

B.1.3.2. Subrogacidn Deudora

Se define como subrogacion en posicén deudora al cambio de deudor, de diente a cliente,
pudiendo ser el diente inicial un Promotor Barc/fays o una persona fisica. La subrogacion puede
ser pura o con ampliacién de capital. En caso de ampliar el capital, este debera ir dirigido a
satisfacer el precio de compra del inmueble; en ningln caso se admitira cualguier otro destino.
La modificacidn de alguno de los titulares (no completa) sera considerada una novacion de
titulares, no subrogacién deudora.

B.1.4. Consolidacidn de Deudas

Es una finalidad dirigida a solicitantes con hipoteca en otra entidad que deseen mejorar sus
condiciones, y consolidar otras deudas financieras no hipotecarias al corriente de pago.
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Igualmente para clientes Barclays que deseen consclidar - deuda “tio_-hipefte s, al
corriente de pagos, bajo propiedad libre de cargas, - Para’ gfta _
ampliacién adicional distinta a la necesaria para cubrir gastos Y Shel
aplicaran los mismos criterios respecto a la procedencia y antigiiedad de la hipoteca descritas
para subrogacién. Barclays no cancela deudas con proposifo efiginal desconocido, o con
garantia hipotecarnia original de titularidad distinta a la del nuévoréstamo.

B.1.5. Inversion

Finalidad dirigida a la inversién en inmuebles para/lig i petfil inversor, demostrada
solvencia y alto nivel adquisitivo. Los posibles proposita ser:

a. Inversién para Alguiler (Buy to Let)
b.  Adguisicion de Activos Financieros (Inversidn)

La capacidad de pago de los solicitantes, en ambos casos, debe ser analizada con total
independencia de futuros alquileres/beneficios derivados de la inversidn a realizar.

B.1.6. Construcdén/Autopromocion

Los productos con esta finalidad van dirigidos a clientes con la necesidad de financiar la
construccion de primera o segunda vivienda (ver apartado 3.6.4, Autopromotores).

B.1.7. Novadon/Renegociadon

La modificacion sobre alglin parametro del préstamo original, al dia, financiado por Barciays
(modificacion de precios -referencial, diferencial, tipo de interés, suelo y condonacidn de
comisiones-, plazo de revisidn, importe, plazo, titularidad, inclusién/extension de carencia y
moratoria de pagos) implica una novacion. Excepto modificaciones de predos, todas seran
sancionadas por Area Crediticia.

B.1.8. Reestructuracion/ Re-instrumentadon/Refinandacion

Todas ellas son finalidades dirigidas a la necesidad de establecer Nuevos contratos o cambio de
condiciones del mismo contrato para clientes Barciays con deudas vencidas no pagadas en la
Entidad, como medida para facilitar el pago de las obligadones contraidas en situadén de
estrés por endeudamiento sobrevenide. La primera de las finalidades, “Reestructuracion”, se
realiza sobre contratos en situacion irregular, mientras gue “Re-instrumentacién” Y
“Refinanciacién” sobre contratos en mora ("Re-instrumentacién” si existe pago de intereses
ordinarios y certeza razonable de la capacidad de pago del cliente o aportacion de garantias
eficaces, "Refinanciacion” en caso contrario),

Todas estas se remitiran/ naceran en el Departamento de Recobros de Zaragoza —oficinas 3012-
3035- (en continuo contacto con la Oficina correspondiente) y sancionadas manualmente por
Area Crediticia.

B.2. Definicion de Canales de Venta

Existen diferentes canales para la contratacion de Hipotecas. Cada uno de los productos tiene
una casuistica propia y puede ser tramitado a través de alguno de los canales enumerados a
continuacién:

a. Sucursales (OF) - Red de Oficinas, incluyendo Colectivos.

b. Barciays Net (BN} - Canal de Banca por Internet para clientes existentes.

¢. Banca Telefdnica (ST).

d. Canal Prescriptor (PR) - Intermediarios con acuerdo de colaboracion existente con Barciays.

B.2.1. Condidones particulares para el Alta de Prescriptores. Requisitos para su
Homologacién

Los Prescriptores Hipotecarios hacen de presentadores de solicitudes de Préstamos Hipotecarios
de sus dientes. Para poder trabajar con Barclays, el Prescriptor debe estar debidamente
homologado. La tramitacidn de solicitudes hipotecanias para los Prescriptores se realiza a través
de las oficinas de Barciays. Las oficinas dan de alta Ia operacion en el sistema de Admisin del




banco marcando las operaciones con el identificador de Agente Prescriptor que presenta la
operacion.

Homologacion de distributdores de Hipotecas / Operativa

Todos los Prescriptores deberan estar homelogados como requisito previo al envio de cualquier
operacién hipotecaria, mediante el flujo de trabajo establecido por fa Unidad de Prescriptores y
disponer de cuenta abierta en Barcfays.

Requisitos minimas comunes
a. Personas juridicas, autorizadas a prestar servicios en territorio espafiol.

b. Se debera verificar que estan al corriente de pagos de sus obligaciones tributanas y de ia
55,

c. Se debera verificar una experiencia en la actividad profesional minima de 3 afios en el
sector de intermediacién inmobiliaria-hipotecaria.

d. Tener en su objeto social incluida la “Prescripcion de Operaciones Financieras”.

e. No se deben contravenir los principios establecidos en la Politica de Riesgo Reputacicnal ¥
se debe probar sufidentemente la buena reputacién del Distribuldor.

f. Minimo requisito para €l Area de Riesgos sera el no tener incidencias internas ni externas.

g. Por regla general, no debe haber sido un Prescriptor previamente des-homologado por
Barclays.

Seguirniento posterior de fos Prescriptores

Periddicamente la Unidad de Prescriptores y el Area de Riesgos realizaran reuniones de
sequimiento para revisar la calidad y produccidn de los Prescriptores activos.

Baia de Prescriptores

Varios son los motivos registrados que pueden derivar en baja de un Intermediario:

= Baja voluntaria.

« Inactividad.

« Pobre calidad crediticia o cualguier riesgo inminente para la salud de la cartera.

« Rentabilidad.

« Calidad de productos o servicios dudascs.

« Incidendias de Fraude, malas précticas y/o cualquier otro riesgo reputacional para Barclays.

Los motivos del clerre deberdn ser registrados en el histérico del aplicativo de Prescriptores,
que seran parte de las listas de exclusién. Los departamentos de Asesoria Juridica, Riesgo de
Crédito, Riesgo Operativo, Fraude o Comercial pueden solicitar de inmediato el cierre del
Prescriptor, con las debidas justificaciones, previa notificacion a los demas departamentos
afectados. Toda la gestién activa de la relacion con los intermediarios es de responsabilidad de
la Unidad de Prescriptores.

B.3. Definicién de Persona Fisica
A efectos hipotecarios consideramos Persona Fisica aquellos solicitantes:
a. Identificados con DNI/NIF, NIE, Pasaporte o Certificado Consular.
b. Con los siguientes cadigos internos de Sujeto:
. 301-Persona Fisica
. B801-No Residente Pasaporte
. 802-No Residente Certificado Consular

c. Perteneciente a los siguientes Segmentos Comerciales:
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B.4. Definicién de Garantias Hipotecarias

Se define como Garantia Hipotecaria al derecho real GUE :
permaneciendo en poder del que lo constituye, da dereg edOr para perseguirio de
manos de dufen se encuentre y de pagarse preferenteme r

de impago del Préstamo Hipotecario.

Son Garantias Hipotecarias permitidas las siguientes en territorio espafiol, excluyendo
Ceuta y Melilla —provincias sin presencia Barclays-:

a. Vivienda construida en suelo urbano de uso residencial.

=

Vivienda en construccion en suelo urbano de uso residencial.
Vivienda con uso Terdario {Ofidna/Despacho).
Despacho/Oficina.

Local Comerdial.

m o oo N

Nave Industiial.
Suelo Urbano, si es edificable en el momento de compra.
Finca Rustica.
No permitidas para constituir una garantia hipotecaria valida en Barclays:
Blenes con fimitaciones de uso y disfrute {apartamentos turfsticos, multipropiedad).

T o < o

Viviendas valoradas por debajo del limite de tasacion minima (100,000€ para Residentes,
150,000€ No Residentes).

Bienes con incidencias urbanisticas o reqistrales, al igual que bienes cedidos en precario.

d. Bienes con otras cargas prevalentes (anotaciones de embargo, usufructos a favor de
terceros), o derechos de superficie. Excepcionalmente se aceptaran bien con usufructos
siempre que el usufructuario sea titular o avalista en la operacion,

e. No se admitiran terrenos baldics carentes de aprovechamiento.

Viviendas singulares (incluidas en catdlogos de proteccion histérica o artistica), aunque
podran ser valorados excepcionalmente, caso por caso.

g. Viviendas prefabricadas/modulares o realizadas con materiales constructivos no habituales
y facilmente susceptibles de ser desvinculados de la finca donde se ubican.

h. Bienes afectados por las limitaciones de los articulos 28, 205 y 207 de la Ley Hipotecaria.
i Bienes que no estén en territorio espafiol.

Ante posibles irregularidades  urbanisticas, con regla general seran analizadas
pormenorizadamente por Area Crediticia las garantias situadas en localidades costeras o macro-
desarrollos urbanisticos.

B.4.1. Procedimiento de Tasacién

Entendemos por tasacion aquel proceso de valoracidn de un inmueble realizado por una
compafiia autorizada por el Banco de Espania, caracterizado por una prudente evaluacién de la
futura comercializacion del inmueble, considerando las caracteristicas de larga duracion, las
condiciones locales de mercado, su finalidad, su uso actual ¥ posibles usos futuros; excluyendo
cualquier elemento especulativo, Los prircipios de una tasacién son: la finalidad, prudencia,
sostenibilidad y transparencia. Las tasadones deberan ser emitidas en todos los casos por
sociedades homclogadas por Harciays, listado que se encuentra actualizado en el Pane/ de

fasadoras Homologadas.



Para intentar delimitar posibles incidencias y fraudes en la emision de los informes de tasacian,
evitar la concentracién geografica en algunas empresas de tasacion y, al mismo tiempo,
mantener un procedimiento agil y especializado en la solicitud, existe un proceso centralizado
de tasacién en el Centro Formalizacion de Riesgo (CFR). Las solicitudes realizadas directamente
por la Red no estan permitidas salvo excepdones que deben ser autorizadas expresamente por
Area Crediticia con las atribuciones pertinentes —tanto las tasaciones iniciales como las
revisiones de valor-.

E! departamento de Riesgos podra analizar la distribucion del volumen por tasadora y podra
someter a auditoria un porcentaje representativo de las tasaciones realizadas, con el objetivo,
de garantizar la efectiva aleatoriedad de la seleccion, y la validez procedimental, formal y de
ajuste a la realidad de mercado de las valoraciones.

B.5. Solicitud y Alta de Préstamos Hipotecarios

B.5.1. Solicitud y Alta de Préstamos Hipotecarios en Oficinas

(*Direccidn general de Predos

B.5.1.1. Alta de Propuestas

La oficina es la responsable de que los datos introducidos en &l sistema de propuestas durante
el proceso de admision sean completos, veraces y actualizados.

En esta primera fase la oficina es la encargada de:

a. Cumplimentar la solicitud de las operadones hipotecarias (mod. 150525} una vez realizado
un andlisis del perfil del cliente y un estudio viable de la operacién.

b. Solicitar al cliente la documentacion requerida para el analisis de la operacion.

i

Otras de las acciones a realizar por las oficinas es la de solicitar el CIRBE mediante la
transaccién SR55. Previamente deber estar firmado por el cliente a la autorizacién para
realizar dicha solidtud.

Una vez cumplimentada todas las casillas la solicitud en el aplicativo de propuesta realizara una
lamada al Sistema de Decisién automatica para obtener una evaluacion,

B.5.1.2. Analisis y Sancidn

El Departamento de Riesgos es el (nico que podra emitir una sancion crediticia {gestion
centralizada). Esta sancidn puede ser o bien automatica {Sistema de decision) o manual {equipo
de Analistas) segun atribuciones. Ei sistema de decisién, Strategyware, incluye las politicas
parametrizables contenidas en este manual, que demarcan los niveles/estandares que Barclays
esta dispuesto a aceptar para conseguir sus objetivos, asi como los limites en la concesion
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teniendo en cuenta las mejores practicas de mercady, A
Entidad.

la probabilidad de impago del cliente, que determina la
funcién de las caracteristicas sociodemogréficas y econom
de producto solicitado. Permite obtener una
suficientemente robusta y fundamentada como pard dgilizar el peoteso de sancién con la
cuantificacién del riesgo adecuada.

En la actualidad existe un modelo de Score de
hipotecaria de Barciays (BPC937), implementadg
productos, finalidades y tipologia de cliente i d en este Manual. Para este modelo se
establecen actualmente unos puntos de corte (cut-off) de aprobacién, denegacién, y revision,

Todas las sanciones de revisién y denegacion han de seguir las Politicas crediticias del Grupo y
Locales bajo el proceso de Excepciones (ver apartado 3.6.5. sobre Excepciones/ Overrides).

Figura 3. Procese de Sancion
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B.5.1.3. Validacién
El proceso de Validadon llevado a cabo en el CFR consiste en los siguientes pasos:
a. Solicitud de tasacion.

b. Validacién de documentacién Econdmica y no Economica. Para las operaciones solicitadas
desde Centro Clientes Internacionales (CCI) serd el Area Crediticia quien valide la
informacion econémica. Cabe la posibilidad que una operacién finalmente sea denegada si
una vez contrastados los datos la operacién no cumple Politicas.

7. Una vez validada la operacién las Gestoras emitirdn la Oferta Vinculante.

3.5.1.4, Resolucid

Después de la autorizacion de las operaciones tanto en Sancién Automatica como en Sancién
Manual estas deberdn ser validadas econémica y técnicamente por el CFR. Tras el procesc de
validadon del CFR la operacion se somete a una nueva evaluacidn. La operacion seguird el
mismo proceso si fue autorizada en automatico; en el case de haber sido sancionada
manuaimente se contrastara si se han producide o no modificaciones desde aquella sancién y si
estas son relevantes la operacidn debera ser nuevamente sancionada en Sancién Manual. Una
vez ralificada la sancién se realiza la solicitud y recogida de documentacién para la fase de
Formalizaddn.

1.5.1.5. Forrpalizacion



Una vez que la operacion hipotecaria ha sido validada por el CFR o por el Area Crediticia para
Clientes Internacionales se procedera a la coordinacién de la fima:

a. Coordinacion de la firma con los intervinientes.
b. Provisién de Fondos y emision de medios de pagos.
c. Asistencia a la firma.

El principal del préstamo deberd ser desembolsado a los diferentes intervinientes de la
operacién, identificados inequivocamente. Por regla general los cheques al portador no estaran
permitidos, excepto para el pago de servicios contratados por el vendedor ligados a la
intermediacién de la compraventa (no obstante sera objeto de revision/autorizacion del CFR).

B.5.1.6. Post-Firma

Cuando la operacion ha sido firmada el CFR realizara las siguientes acciones:
a. Ahono de |la Operacion

b. Liquidacién de impuestos e inscripcion den el registro de la propiedad.

c. Entrega de la documentacion al cliente y liquidacién de gastos.

d. Titulizacién.

Guarda y custodia de la documentacion.

B.5.2. Marcaje, Documentacién y Prevencidn del Fraude

Una completa y correcta documentacion de los titulares, asi como el adecuado marcaje de las
propuestas, son de vital importancia para garantizar la veracidad e integridad de la informacion
que permite gestionar adecuadamente la cartera crediticia de la entidad. Operativamente, es
primardial para evitar cambios en la sancién o re-trabajos en fa fase de validacién. Por tanto
serd responsabilidad del gestor de la oficina la correcta grabacién de la informacién vy la
obtencidén de toda la documentacién necesaria para el andlisis y tramitacién de la operacidn.

La obtencién de fondos con mativos distintos a los recogidos en propuesta, o el acceso a la
financiacidn hipotecaria por medio de informacion o documentacdién fraudulenta generan un alto
riesgo y coste para la Entidad. E| beneficio de la prevencién, deteccién y disuasion de conductas
fraudulentas desde el primer estadio de una propuesta excede al de las pérdidas ocasionadas
por este tipo de eventos; permite, adicionalmente, acortar los tiempos de tramitacion y
optimizar el anélisis de las operadones.

B.6. Politica de Admision

La Politica de Admisidn la establece el equipo responsable de la Cartera con la aprobacion del
Area de Politicas del Grupo y los Comités necesarios en cada caso. Aquellas situaciones
espedales no contempladas en este apartado seran resueltas puntuaimente por el Retail Credit
Risk Director en consulta con el Director de Riesgos de la Divisidn afectada.

B.6.1. Prindpales Parametros
Porcentaje de Financiacidn o LTV (de] inglds, Loan to Val

Este ratio expresa una relacidn entre el importe de un préstamo y el valor hipotecario de la
garantfa, calculado a partir del menor de los valores entre el predio de compraventa —para la
finalidad adquisicién— y el valor hipotecario emitido por una Sociedad de Tasacion.

LTV = [Importe Sclicitado] / Min [Precio de compra, Valor de Tasacién]

Mide tanto la voluntad de pago y grado de compromiso del deudor con la obligacién contraida,
asi como la severidad de una posible pérdida derivada del incumplimiento. En ausencia
excepcianal del contrato de compraventa (y por tanto de la justificacidn del precio de
compraventa), el LTV se calculard a partir del menor de los valores entre el precio de
escrituracion y el valor hipotecario.
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Perfil Economico — Ratio de Endeudamienio

El ratio de endeudamiento o D77 (del inglés, Debt to 4 rametro que mide la
capaddad financiera det ¢cliente —medido para un ma
sus deudas, indicando el porcentaje que representa

D7T = [Cuota del Préstamo Solicitado + Otras Cuotas g Gdstos] / [Ingresos Netos Fijos
Mensuales]

Por regla general estar3 limitado al 35%: excepcionalmente podra ser superior (50%) siempre y
cuando el ingreso residual sea superior al Salario Minimo Interprofesional. El DTI quedara
limitado al 30% para clientes No Residentes e Hipotecas Multidivisa.

La cuota del préstamo solicitado sera incluida automaticamente por el Motor de Decisién, que
en justa prudencia y anticipacién ante posibles incrementos en ios tipos de interés aplicados,
realizara los calculos con un tipo de interés (referencia + margen) 100 puntos basicos superior
al tipo en propuesta, en operaciones a tipo variable y siempre que la referencia {p.e. EURIBOR
12m) no sea superior al 3%. Para el caso de productos con margen bonificado por venta
cruzada, adicionalmente el margen serd 30 puntos basicos superior al que en origen le
corresponda.

En otras cuotas o gastos consideraremos las cuotas de todas aquellas deudas contraidas
anterior o simultaneamente a la posible formalizacién del préstamo en propuesta, incluidas las
deudas en Barclays, siempre y cuando éstas se mantengan tras |a formalizacién,

Los prindpios basicos en la consideracién de Ingresos son:

a. Veracidad - Verificados adecuadamente a través de documentacién valida a efectos fiscales
b. Recurrencia - Estables y con prevision de continuidad

c. Prudencia - Calculados con criterios conservadores

En ningin caso se consideraran como ingresos,

= los no justificados ¢ no declarados,

*» los provenientes de anticipos, prestacion por desempleo, becas o ayudas,

= pensiones no contributivas (excepto por incapacidad permanente).

Lstabilidad Laboral

Los intervinientes deben tener acreditada una estabilidad laboral suficiente en funcién de! tipo
de contrato o actividad que realicen. Por politica interna de Barclays, y ante el profundo
deterioro que estan sufriendo algunos sectores econdmicos, se ha decido restringir la
exposicion al Riesgo de clientes que trabajen en sectores —o empresas- definidos como de alto
Riesgo. Las propuestas de clientes identificados como empleados de una empresa perteneciente
a uno de estos sectores, serdn denegadas por el Motor de Decisién, con posibilidad de
Reconsideracion con el apoyo del Director Regional correspondiente, a través de Sancidn
Manual.

Edad vy Plazo

La edad es uno de los factores que definen si un cliente es elegible o no, por ser un aspecto
discriminante en términos de comportamiento de pago. La edad minima exigida para el titular
gue aporta mas ingresos serd de al menos 25 afios (al momento de formalizacién de la
operacidn).

Por otro lado, [a edad maxima se mide en el momento en el que el cliente termina de pagar la
operacion, es dedr, se cuenta como la suma de la edad y el plazo. En general la edad mas
plazo ha de ser inferior o igual a 75 afios para el titular con mayores ingresos.



El plazo de las operaciones varia segin el producto. For regla general no debe exceder de 30
afios para clientes residentes, o 20 en el case de no-residentes.

Estado Civil

Cuando los titulares de las operaciones hipotecarias estan casados en régimen de gananciales
es obligatorio que los dos participen en la firma de 'a operacion. En el caso de separacién de
bienes, siempre que se trate de la vivienda familiar deberan firmar ambos conyuges o debera
recabarse el consentimiento para la formalizacion de los préstamos del cényuge que no
intervenga.

Titulgricad
Todos los prestatarios serdn compradores del inmueble a hipotecar y/o adquirir.
Nacionalidad

Seran aceptadas las nacionalidades contempladas por Compfiance. Los residentes temporales
no seran aceptados bajo el Canal Prescriptor.

Ficheros de Riesqo

Se exigira la inexistencia de RAI, Experian/Badexcug/Asnef, morosidad en CIRBE, Asnef en los
titulares y avalistas de la operacién, asi como la ausencia significativa de incidencias con
Barclays. Los ficheros externos con informaciones de morosos seran consultados para todas las
solicitudes hipctecarias. Ninguna incidencia de ningln importe sera aceptada automaticamente,
independiente del origen. Por regla general, y en Sancion Manual, no seran aceptadas
operaciones con solicitantes con incidencias —no puntuales o técnicas- de cuantia superior a
300€ y en numero superior a 1.

La consulta a los ficheros externos e internos de Riesgo es obligatoria para la totalidad de
prestatarios y en su caso, avalistas.

B.6.2. Situadones Especiales
Rango de inscripcidn de la hipoteca

Como norma general del Banco exigird la inscripdidn de sus hipotecas coma primera carga,
aunque de forma excepcional se permitira la opcidn de formalizar hipotecas sin la cancelacion
de la previa, (ya sean de igual rango o no) siempre que la primera o anteriores sean de
Barclays; no se permitird por tanto formalizar hipotecas sin la cancelacian de la previa en otra
entidad. En caso de segundas hipotecas, entendidas como aquellas cargas hipotecarias
formalizadas sobre propiedades ya hipotecadas, estén o no a nombre del titular de la
operacién, el calculo de L7V tendra en cuenta la suma de las cargas, asi como para cualquier
otro aspecto se considerara relevante tener en cuenta la exposicion conjunta del cliente.

Préstamo puente con doble garantia

Operaclones de financiaddn que suelen darse en situaciones de “cambio de vivienda" y que se
caracterizan por solicitud de financiacién por el 100% del predo de compra (e induso gastos)
de la nueva vivienda y ofrecimiento de la doble garantia; la vivienda nueva que se adquiere
mas la anterior.

Se habilita la posibilidad de conceder un plazo de carencia (maximo 12 meses) en este tipo de
situaciones siempre que se pacte una amortizadidn extraordinaria a efectuar durante ese
perlodo de carencia. El importe de dicha baja vendra determinado por la responsabifidad
hipotecaria asignada a la finca que se va a vender. El LTV conjunto entre ambas hipotecas
dependera del tipo de garantias,

Locales Comerciales

En Jas operaciones de compra de locales comerciales se distinguira entre uso propio o alquiler a
terceros ¢ vinculades. En situaciones de “uso propio” del local se valorara la capacidad de
retorno con la nueva inversién y redimensionamiento del negocio, asi como la antigiiedad del
prestatario en su actividad y la estabilidad de ingresos en los 2 ltimos ejercicios. Cuando la
compra del local pretenda un posterior arrendamiento a terceros se valoraré la calidad del
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arrendatario, la duradén del contrato, el grado de cqbertura’)
financiacién con las rentas del alquiler, y en aguellos casvs de v
posibilidad de incluir como avalista al arrendatario.

Socledades patrimoniales
Se establecen los siguientes requisitos para sodedades pa

a. La sociedad no debera presentar recursos propios egafivos ni epcontrarse con limitacién
registral alguna para realizar operaciones.

» El arrendamiento cubrira el importe de la cuota.
» El arrendamiento se cedera al Banco.
* Si el arrendatario es socio, el aval det mismo.

+ Una dausula garantizando un importe minime por arrendamiento {acordado con el
Banco).

Autopromotores

Las condiciones para financiar un préstamo Autopromotor se resumen en el siguiente cuadro:

Finalidad Financiacion construccién de 12 é 22 vivienda

Hasta 70% de valor de tasadén a obra terminada para 12

Importe Maximo de Ia Finandacién 6 22 viviendas, respectivamente

1
Plazos Maximos Fase de obra: 2 afios, Fase de amortizacién: 30 afios

Limitacién a la 12 disposidon 40% del valor del suelo

Los requisitos que ha de tener una autopromocion para que pueda ser financiada por Barclays
50N;

a. La suma de ios recursos propios del prestatario comprometidos al proyecto (debidamente
contrastados} y la financiacién solicitada debera cubrir la totalidad de las necesidades del
proyecto.

b. El analisis de la operacién incluira la simuladén de una finandiacion total un 15% superior a
la solidtada y tipos de interés un 2% superior a los actuales.

€. No se admitirdn subrogaciones de auto-promotores en fase de obra financiadas por otras
entidades.

d. Requisitos especificos {previos) de documentacicn.
r3CIONES C v/l Jelel rediticia extranjer.

Las operaciones con avales de entidad crediticia extranjera segln el SEPBLAC {Servicio
Ejecutivo de la Comisidn de Prevendén del Blangueo de Capitales e Infracciones Monetarias del
Banco de Espafia) exige que cuando la entidad que presta el aval sea una entidad de crédito
extranjera, se identifique claramente por cuenta de quien actia el cliente cuando exista
sospecha de que no actua por su propia cuenta.

B.6.3. Excepciones/ Overrides

Se considera una Excepcidn una operadon aprobada que no cumpla con todas las politicas y
requisitos crediticios. Solo personas autorizadas Y que gocen de autoridad crediticia pueden




aprobar operaciones que incumplan con alguna de las politicas establecidas para Préstamos
Hipotecarios.

Override lo definiremos como aquel tipo de excepdon que invalida la decision de la herramienta
de Score una vez la operacién ha superado las reglas de Datos Esenciales y Condiciones
Minimas. Invalidar la decisién (positiva o negativa) del Score debera ser excepcional, y contar
en todos los casos con suficiente justificacién -al Igual que excepcionar las politicas y los
requisitos-. No obstante tanto las excepciones como, muy en especial, los overrides, seran
monitorizados para a) evaluar la justificacion de la sancion manual, b) evaluar el
funcionamiento de Score y reglas y c) exposicion y comportamiento crediticio, para el caso de
los formalizados.

B.6.4. Atribuciones

La gestién de tas Atribuciones Crediticias es persanalizada segln la experiencia laboral y calidad
de las sanciones de cada analista. La asignacién de las atribuciones sera emitida por Retad
Credit Risk Director mediante un comunicado donde se detallan las atribuciones, limites,
obligaciones y criterios especificos de concesién y control.

B.7. Politica de Know Your Customer (KYC)

Al igual que con el resto de productas de Barclays, para la contratacién de un préstamo
hipotecario habré que cumplir con todas las directrices de la politica de Know your Custormer.

B.8. Politica de Treating Customers Fairfy (TCF)

Dentro del Grupo Barclays, existe y se ha de cumplir una politica que persigue el trato justo al
diente. Esta politica surge bajo el principio de obtener una relacion duradera con el cliente,
obteniendo tanto la entidad como el cliente un beneficio mutuo basado en una relacién
contractual mediante la cual el banco cubre una serie de necesidades del cliente basadas en la
claridad, la transparencia y un coste justo acorde con el servicio ofrecido.

C. Gestion de la Cartera Hipotecaria
C.1. Proceso de Aprobacién de Productos (Nuevos o Modificadones)

Todas las politicas creditidas aplicadas a los canales y productos de Préstamos Hipotecarios
deben ser debidamente aprobadas por el Retail Credit Risk Director. Todos los productos de
préstamos hipotecarios deberan estar debidamente documentados y aprobados en uno {o mas)
de los siguientes documentos: Matriz de productos, Product Sign-off o New Froduct Approvals
(NFPAs) y Memorandums.

C.2. Recobros y Recuperaciones

La estrategia de recobro de los productos de hipotecas no depende del departamento de Riesgo
de Crédito de cada segmento. Existe un departamento de Recobro que centraliza la estrategia
de recobros de! Banco para todos los productos.

La funcién de recobro y recuperacdones del segmento minorista de activos de crédito
deteriorados es llevada a cabo por las sigulentes unidades:

+ Las diferentes politicas y estrategias a seguir en el proceso de recobro y recuperaciones del
sector minorista son responsabilidad del Departamento de Recobro & Recuperaciones
Minorista, dentro del Area de Riesgo de Credito Minorista.

« El Area de Operadones de Recobro es la responsable de llevar a cabo dichas politicas y
estrategias, asi como de ejecutar las distintas acciones de recobro, siendo la divisién en la
cual residen las unidades de recobro de la Entidad.

Actualmente, en el segmento minorista, se realiza una funcién de recobro y recuperacion
centralizada para los productos que suponen un préstamo o crédito al cliente. Para cada
producto la Entidad lo clasifica entre los distintos segmentos comerciales existentes dentro del
segmento Minorista. La responsabilidad de gestionar y ejecutar las acciones de recobro y
recuperaciones recae en el departamento de Recobros y Recuperaciones Minoristas, asi como
en el area de Operaciones de Recobro, variando la estrategia en funcién del producto-segmento
comercial en el gue se haya clasificado el contrato impagado.
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La operacién de recobro comienza con la deteccidn automatica del. i
se produce, pudiendo durar hasta un maximo de 180 dias {dépeng 7
caso de hipotecas residenciales, 180 dias, y en el caso de cldmbsse
autorizadon del director de oficina, 90 dias). Para cada tipologia” de” producto, I3
establecida una estrategia de recobro trazada por el area dg“Refuperacione
pasa por una calendarizacién de las distintas acciones a il g
ejecutadas por el area de Operadiones. En caso que ng aya podiderecuperar la cantidad
impagada durante ia operacién de recobro, se inicia la ofs);

ntidad tiene
Recobros, que

C.3. Seguimiento de la Cartera Hipotecaria

Una de las principales tareas del Departamento dé Riesgo d€ Credito es la monitorizacion vy el
control de la cartera de productos de Hipotecas. {on caratter mensual se elaboran una serie de
informes que se utilizan para examinar el compodtamtiento de la cartera, el reconocimiento de
perdidas y el calculo de provisiones y para la toma de decisiones en lo que respecta a cambios
en la Politica de aceptacion o desarrollo de futuras acclones comerciales posteriores.

Existen una serie de informes que se realizan mensualmente, dependiende del compartamiento
de los distintos canales y de las necesidades del negocio, ¥ otros que se realizan Ad Hoc con
caracter puntual g periddico.

Todo cambio que se produce en la gestidn de la cartera de préstamos hipotecarios se toma en
base a hechos objetivos, y se encuentran debidamente documentados, basados siempre en
criterios de riesgo/rentabilidad del portfolio, y respetando en todo caso la politica de 7¢F
existente.



ANEXO 9

CARTAS DE CALIFICACION PROVISIONAL REMITIDAS
POR LA ENTIDADES DE CALIFICACION
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Luis Miralles

Ahorro ¥ Titulizacion 8.G.F.T., S.A.
Director (General

P°. de ia Castellana 143, 7° Planta
28046 Madrid, Spain

Re: Calificaciones provisionales de DBRS para los Bonos de In Seric A v de la
Serie B de AyT Gova Ilipotecario 1V, Fondo de Titulizacién de Actives

Estimado Sr, Miralles:

Por la presente le comunico que DBRS ha asignado con fecha de hoy las siguientes calificaciones provisionales para las
series de Bonos de AyT Goya lipotecario 1V, Fondo de Titulizacion de Activos:

X . Calificaciones
Emisor Pasive Imporie (€) Provisionales

Ayl Goya Hipotecario IV, Fondo de Series A 1,066,000,000 AAA ()

' Titulizacion de Activos
AyYT Goya Hipotecario [V, Fondo de ..
Titulizacidon de Activos Series B 234,000,000 B(sD)

Las calificaciones provisionales descritas se basan cn los documentos ¢ informacién proporcionados por AyT Goya
Hipotecario IV, Fondo de Titulizacién de Activos, Ahorro y Titulizacién 8.G.F.T., S.A., y Barclays Bank, $.A. a DBRS
hasta la fecha y la asignacion de las calificaciones finales esté sujeta a la recepcidn por parte de IDBRS de los documentos
finales de la operacion. La califleacion provisional de los Bonos de la Serie A y de la Serie B constituye una opinién
acerca del pago puniual dc intereses y el reembolso del principal en la Fecha de Vencimiente Final del fondo el 15 de

septiembre de 2052.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para adquirir, vender o conservar. Las calificaciones de DBRS no
reflejan el precio de mereado o la liquidez de un valor. DBRS no ha autorizado ni autorizard que se le nombre como un
“experto” en virtud de las leyes del mercado de valores aplicables. La asignacién de una calificacién no crea una relacién
fiduciaria entre DBRS y usted o entre DBRS y cualquier otro destinatario de las calificaciones. Las calificaciones
provisionales descritas se basan en la informacion y documentos facilitados a DBRS cn relacién con los valores
mencionades. La informacién sobre la cual DBRS basa sus calificaciones es obtenida por DBRS de fuentes que DBRS
considera preeisas, veraces y fiables. DBRS no audita la informacion recibida durante €] procese de calificacién, ya que
no puede verificar de manera independiente esa informacién. El alcance de cualquier investigacion fictica o verificacion
independicnte depende de hechos y eireunstancias. DBRS no asume ninguna obligacion de revision o verificacién
independientc de ninguna informacion.

Las califieaciones de DBRS pueden ser modificadas, pucstas en revisidn, confirmadas o retiradas por DBRS,

Copyright 3 2011, DBRS Limited, DERS, [ne and DBRRS Ratings Limited (corjunamenie, “DBRS") Todcs loy derechos reservados La informacion sobie La cual DBRS basa ue calificaciones ¢
infonties ea oblenuda por DBRS de Fusrles que DBRS considera precisas, veracas y fiables DBAS o audita ia informacién recibida duraats ef procesa de calilicacion, ya que no pusde venlicar da
mmers indeperdiente esa informacion. El alcance de cualquier investigacitn fuica o venCicanidn indeperdicnts depende e hechos ¥ <i ias Las ealify inlg y cmakquier o
nformacién proporcioonda por DBRS se praporcionan “tal y omo se indica”, sin pi dn de declaraci ¥ ins de mngin hipo DBRS informa por la presento, qus no garantiza ni deciare, de
forma espresa a mmplicita, respecia de Ja tatalidad o paric de dichs informacién, que sea cocrecta, actualsrad: p ishzable o iada para ningiin objeic o fin Ni DBRS ni sus consajeros,

krecti leadas, agentas a rap {eond “Regr d¢ DBRS"), acoplin, baje ningune circunsiancia, responsabilidad alguna frente a personas o entidades por (1) caelquer
incxactitud, retzaso, pérdida de infurmacidn, intérrapeida del servicio, sor v ommon, o dafla cawado por cllos, o (2} cualquier dafin directo, indirecio, eSpecial, compensatorio, o conseculvo que redulie
duluso de as caliBicaciones g informes de calificacion, o deriveday de cualquier etror (negligentc o de olro lipo) u olras ci ins 0 ingEnciss que se tante bajo conlrol como Tuera de
conirol de DARS o de cualquiera de Jos Representaries de DARS, en refackon con iz ob . recapida, lackn, andlieis, inlerp iG i putheacida o distribucidn de dicha
mfarmacidn Cada une de lgs calificaciones ¥ opwiones emitidas por DERS son, v deben ser considerads exclus.vamente, como declaraciones de opinion ¥ no como dedareciones de hechas e cusnio a
solvencin o recorwndaciones para comprar, vender o retener valor £guno U informe propareionando una cahficacion de DBRS po & ni un folleto ni debe enaricerss camo sustTutvo de la informacidn
recibida, verificada y presentads a los inversores por el emisor y Sus aycales en relecidn can [ vends de lot valores DRRS recibe s compersacion por sus servicias de calificacion pagada por los
enisores, ascguradores, garankes y/o adquirenies de .08 valores dn deuds y por los suscriplores de s péging web DBRS no es b par & ido o funci i de las paginas web de
lorcerm persones & (aF que se actede d Iraves de hiperiexto u oims enlaces weh y DBRS a0 tendsd rosponabildad tlguna frenie & penonms ¢ antdades por el uso da lale silios weh de terceros El
nrosente documenlo no podri ser reproducido, Inatsmtido o distebuido, de ninguna manees, por ningin medio ¢ por ninguna persora sin of previo congalimienic por escnfo de DBRS TODAS LAS
CALIFICACIONES DE DBRS ESTAN SUJETAS A EXONERACION DE RESPONSABILIGAD ¥ A CIERTAS LIMITACIOWES POR FAVOR, LEANSE ESTA EXOMERACION DE
RESPONSABLIDAD Y LIMITACIGNES EM hilp;/ fvivew. dbes.ogmy sbouts: aumer. INFORMACION ADICIONAL RELACIGNADA CON LAS CALIFICACIHONES DE DBRS, INCLUIDAS
DEFINICIONES, POLITICAS ¥ METODOLOGTAS ESTAN MISFONIBLES FN hup:#www dbrs com
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Por favor, consulten nuestra pagina web en www.dbrs.com donde encontrardn una descripeion de nuestras escalas de
calificacién y politicas de calificacion.

Si ticnen cualquier prepunta o comentario en relacion con esle asunto no duden cn contactar conmigo.
Atentamenle,

DBRS Ratings Limited

Senior Vice President
+44 203 137 9508

Signed on behalf of Claire Mezzanotte

Claire Mezzanotte
Managing Director
+1 212 806 3272

Re: Callficacioncs provisionales de DBRS para los Bonos de la Serie A y de la Serie B de Ayl Goya Hipotecario 1V,
Fondo de Titulizacion de Activos

Copyright © 2011, DBRS Limiled, DBRSE, Iz and DERS Ratings Limited {conjuniamente, “DBRS™) Todes fou derechos reservedos La informacitn sabre 1a cus! DBURS basa sus celiticaciones g
infarmes e$ obtenide por DBRS de fuentes que DBRS considera precisas, verices y fiables DBRS no audifa T infonmacién recibida durante of procesa de calificacion, ya que no puede venficar do
mancra independients ea informeedn El gicanca do cutlquier inveslipacidn figtica o verificaridn independisma Jdepende da hechoa y ci Las cali ficaci inh v cuglquier olrs
inf i6n peoporcinnads por DBRS se proporc “tal ¥ como s indica’, sin p ion de declarech ¥ las de ningin lipe DHRS informa pos la presents, qua no garantiza ni declars, do
forma expresa o impllsit, respecta de la totalidad o parte de dicha informacién, que sea camecia, sctualizada, completn, comercializeblz o apropiada para ningin ubjcto © fin Ni DBRS ni sus consgjerus,
direcirvos, dog, agented o rop (conj “Repr de DBRS™), aceptan, baye ninguna circunatancia, responsabilidad alpuna frente a personas o enlidades por (1) cualquier
inesaclitud, retraso, pérdida e informatién, imterupsién el servicio, errar u emisitn, o dale cuusadk por llos, o (2] cuaiquier dado directn, indirecto, especial, compensatario, o consecutivo que resukte
del uso de Tas calificaciones o informes de calificacion, o derivedes de cualguier error {negligenic o de otro fipa) u ofras circupslancias o voalingencies que 56 encueriren lanlo o conlrol como fuere de
comrul de DBRS o de cualquiena de los Represeniantes ds DBRA, en relacidn con la obtencisn, recogida, recopincion, andlisis, inkerprelacion, comunicacién, publicacitn o disinbucitn de dxcha
informacion Cad una de les <alificaciones y opinisnes emilidas por DBRS son, y dtben ser idierad Juss comn declaraci 4a opinén ¥ 20 comn declaraciones de hechos en cuanio 8
solventia o recomendaciones para comprar, vender ¢ retener valor alguno Un informe proporcionando une ralificacién dc DBRS no es ni un follelo ni debs enteaderss como susiiclive da la informacion
recibide, verificadd y prezeniada a los irversares por el emisor y sus sgentes en relacion con la venta de los valnres DBRS recibe una compemacidn por sus servicios de calificasion pagade por los
emizscs, avcguradores, pAraniss y/o adquirsnies de los valores de desda y por lox suscriptores s su pagina web. DBRS no o resporsshie por ol ido o R j de las piginas web do
lercovas porsonas a ks que s# aceede a Iravés de hipericxia u olros enlaces web y DERS no lendtd responsabilidad siguna Frento n persones o enfidades pot el uso do rale silios web de lercercs El
presente decumentn o podrd ser reproducido. itk o disiribuicka, dot ringana maner, por Wingn Medio o por MRgune pertond sth & [IsY B comeRtimiznie pur oy de DBRS TODAS LAS
CALIFICACIONES DE DBRS ESTAN SUIEFAS A EXONERACKON DE RESPOKEABILIDAD Y A CIERTAS LIMITACIONES  POR FAVOR, EEANSE ESTA KXONERACION G
RESPONSABLIDAD Y LIMITACIONES EN w‘gmgﬂﬂ INFORMACION ADECSONAL RELACIONADA COR LAS CALIFICACIONES [H: BIRS, INCLUIDAS
DEFINICIONES, POLITICAS ¥ METODCLAOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN Mttp#fwww dbrs com.
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wrw.moodys.com

14 de Abril de 2011

Sr. Luis Miralles Garcia

Direclor General

Ahorro y Titulizacion S.G.F.T,, S.A.
P°. de la Castellana 143, 7° Planta
28046 Madrid

Re: AyT Goya Hipotecario 1V, FTA
Estimado Sr. Miralles Garcia:

— Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la siguiente calificacién provisional a los
Bonos de Titulizacién de Actives emitidos por AyT Goya Hipotecario 1V, FTA. La calificacién de Moody’s para esta
operacidn mide la pérdida esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final de! fondo (15 de Septiembre de 2052).

(P) Aaa (5f) para los bonos de la serie A (€1,066.000.000)
(P) Caal (sf) para los bonos de la serie B (€234.000.000)

la operacion, ¥ cn cualquier caso antes de la fecha de vencimiento final de la operacién para la serie A, asi como el pago
de intereses y de principal con anterjoridad al vencimiento final de la operacién para la serie B. Las calificaciones de
Moody's sdlo miden los riesgos de crédito inherentes a la operacién, Las calificaciones de Moody's no miden otro tipo
de riesgos, que pueden tener un efeclo significativo en el rendimiento de los inversores.

Moody's diseminaré esta calificacién y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado por
escrilo y electronico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s raling desk, siempre acorde con las
politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimicnto, asi como el detalle de
cualquier cambio significativo en la informacion facilitada respecto a los aclivos y a la estructura de la operacién
tendran que ser enviados a: maniter.rmbsed moodys.com.

Moody’s asigna calificacianes provisionales antes de las definitivas. Al asignar esta calificacion, Moody’s ha tenido en
cuenta la informacion facilitada respecto a los activos y la estructura de la operacién, tal y como se describe en sus
documentos, incluyendo las obligaciones de Barclays Bank, S.A. Esperamos asignar la calificacién final, que puede
diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisadas, de manera satisfactoria para Moody’s, las
opiniones legales y los documentos finales de la operacién. Las calificaciones de Moody’s pueden scr revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una opinién y no una recomendacién para adquirir, vender
¢ mantencr valores.

Atentamente,

k‘) i .«‘:\g}"r PRI
Olimpia d4 Silva
Associate Analyst
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l En opinién de Moody’s, |a estructura permite ¢l pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida de
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CONCUERDA CON SU ORIGINAL, donde anoto 1a saca de
eésta primera copia que libro bara “CNMV”, en ciento
cincuenta y nueve folios timbrados de papel exclu-
sivo para Documentos Notariales, nlmeros 9X4857112
Y los ciento cincuenta Y ocho siguientes en orden
correlativo de numeracidn descendente. En Madrid,

f“"-?:;hff el mismo dia de su otorgamiento. DOY FE.-
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

[ 'TIMBR
| DEL

0572011

TESTIMONIO

Yo, Maria Bescds Badia, Notario del Ilustre Colegio

de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:——

Que en la Escritura autorizada por mi con fecha 15

de Abril de 2011, bajo el numero 549 de orden de mi

protocolo, obran una diligencia y unos documentos a los

que en la misma se hace referencia, gque transcritos

literalmente dicen lo siguiente;

"DILIGENCIA.- La extiendo yo, el Notario, con fecha

29 de septiembre de 2.011, de conformidad con 1lo

dispuesto en el articulo 153 del Reglamento Notarial,

para hacer constar que en la relacidén de préstamos

hipotecarios que integran el Anexo 5 de la escritura de

constitucidn correspondiente al Fondo de Titulizacidn



de Activos denominado "AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS" y a que se hace referencia

en el epigrafe 5.1. de la Seccién II de dicha

escritura, que fue autorizada por mi, el dia 15 de

abril de 2011, con el numero 549 de mi protocolo, se

padecieron errores no sustantivos en algunos préstamos,

en la columna 8 que se refiere al "Margen".

Dado que el contenido del referido Anexo 5, recogido en

papel, obra unido al Acta que precede a esta diligencia

y que fué autorizada por mi el dia 15 de abril de 2011,

con el numero 551 de orden de mi protocolo y con el fin

de identificar dichos errores padecidos en algunos

préstamos, yo, el Notario, incorporo a la citada acta

numero 551:

1).- Una carta que me entrega "Ahorro y Titulizacién,

5.G.F.T, S.A." y que le ha enviado Barclays Bank, S.A.
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que estd firmada por Don Enrique Titos Martinez y Don

José Marila Castelldn Leal en representacidén de dicha

entidad bancaria y por Don Luis Miralles Garcia,

Director General de "Ahorro y Titulizacidén, S.G.F.T,

S.A." tomando conocimiento de la misma, cuyas firmas

reputo legitimas por obrar en mi protocolo.

2).- El listado en el que se identifican los errores

padecidos en la columna 8 que se refiere al "Margen" y

en el que asimismo se expresan los datos correctos de

dicha columna 8 referida al "Margen", integrado por

catorce folios escritos en su anverso.

Del total contenido de esta diligencia, para que sirva

de aclaracidén y subsanacidén a dicha acta numero 551 de



mi protocolo, extendida en el uUltimo folio del acta,

serie 9X nuUmero 4856316 y el del presente de la serie

AO, yo el Notario, doy Fe".

Signado Maria Bescds Badia. Rubricado y Sellado.
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Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A
PO de la Castellana 143, 72 Planta
28046 Madrid

En Madrid, a 20 de septiembre de 2011

Por medio de esta comunicacién pongo en su conocimiento que en la relacién de
préstamos hipotecarios que integran el Anexo 5 de la escritura de constitucion correspondiente al
Fondo de Titulizacién de Activos denominado "AyT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" y a que se hace referencia en el epigrafe 5.1. de la Seccidn 1I, se
padecieron errores no sustantivos en algunos préstamos, en la columna 8 que se refiere al "Margen"”,
los cuales se identifican en el listado que se adjunta en el que ademas se expresan los datos
correctos de dicha columna 8 referida al "Margen”.

La escritura de constitucién del Fondo referida fue otorgada ante el Notario de Madrid,
Dofla Maria Bescos Badia, el dia 15 de abril de 2011, con el niimero 549 de su protocolo, habiendo
autorizado el mismo Notario el acta notarial que recoge en papel el contenido de dicho Anexo 5, en
igual fecha, con el nimero 551 de su protocolo.

Lo que pongo en su conocimiento a los efectos oportunos y en concreto para la
subsanacién del acta notarial referida

Atentamente
L

Fir Fnrique Titos Martinez D. José Maria Castellén Leal

AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDQS DE TITULIZACION, S.A., toma
conocimiento de esta comunicacién y procede a efectuar las sanaciones pertinentes.

_—

W ¥
Luis Miralles Garcia 1
Director General
Ahorro y Titulizacion, SGFT, SA
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