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AVISO LEGAL Dermoestética

El presente documento tiene caracter puramente informativo y no constituye oferta alguna o
invitacion a los inversores para que compren o suscriban acciones valores emitidos por ninguna
de las Sociedades mencionadas y, de ninguna manera, constituye las bases de cualquier tipo de
documento o compromiso.

Esta nota ha sido preparada por la Compafia con el fin Unico de ser empleada para la
presentacion de los resultados consolidados del Grupo correspondientes al primer semestre del
ejercicio 2011.

La informacion recogida en el presente documento puede contener manifestaciones sobre
intenciones, expectativas o previsiones futuras. Todas aquellas manifestaciones, a excepcion de
aquellas basadas en datos histdricos, son manifestaciones a futuro, incluyendo, entre otras, las
relativas a nuestra posicion financiera, estrategia de negocio, planes de gestion y objetivos para
operaciones futuras. Dichas intenciones, expectativas o previsiones estan afectadas, en cuanto
tales, por riesgos e incertidumbres que podrian determinar que lo que ocurra en realidad no se
corresponda con ellas.

Los riesgos e incertidumbres que podrian potencialmente afectar la informacion facilitada son
dificiles de predecir. La Compafiiia no asume la obligacidon de revisar o actualizar publicamente
tales manifestaciones en caso de que se produzcan cambios o acontecimientos no previstos que
pudieran afectar a las mismas.

No obstante, la Compania, mediante los documentos que presenta ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores de Espafia, facilita informacidn sobre los acontecimientos que pudieran
afectar a las manifestaciones de futuro, el negocio y los resultados financieros del Grupo, e invita
a todas aquellas personas interesadas a consultar dichos documentos.
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1. INFORMACION GENERAL Dermoestetica

Posicion consolidada como lider del mercado en tratamientos de
Medicina y Cirugia Estética en Espafna y Portugal.

Plataforma tecnoldgica de ultima generacion.

Mas de 30 anos de experiencia. Fundada en 1979.

Cerca de 500 profesionales en plantilla, de los cuales
mas de 90 son médicos especialistas
en tratamientos medico-estéticos.

54 clinicas propias en Espafa y 5 en Portugal.

Alta satisfaccion de los clientes. - CORPORACION

C—

DERMOESTETICA
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1. INFORMACION GENERAL Dermoesfeética

~

m Amplia oferta de tratamientos:
Cirugia Estética

Tratamientos Estéticos
Obesidad

Cirugia Bariatrica

Odontologia Extrema

O 0Oo0oooaofd

Tratamientos Capilares.

m Continua innovacion en tratamientos:
[0 2009: Balén Intragastrico
[0 2010: Ortodoncia Invisible
[0 2011: Cirugia Bariatrica y Dietas de Aporte Proteico
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2. Informacion 152011
2.1. Resumen Ejecutivo
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2.1. RESUMEN EJECUTIVO Dermoesética

= Espana =13%
= Portugal %19%

Q
m Reduccidn de los gastos operativos: 512 /é

a emmpA1s2011: € 2,1 MM Variacion 1511/10: & € 0,7 mm

m Resultado Neto: € -2,9 mm Variacién 1511/100); l € 0;6 mm

* debido a la variacién de ingresos extraordinarios vs 2010 en 0,4 mm €
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2. Informacion 152011

2.2. Resultado Consolidado
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2.2. RESULTADO CONSOLIDADO 152011

m RESULTADO OPERATIVO

[l

S
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Durante el periodo la confianza del consumidor se ha situado nuevamente en
niveles bajos mermando la capacidad de recuperacion de las ventas.

Reduccion en el volumen de prestacion de tratamientos vs. 152010 (-7%).
Importante reduccion en los gastos operativos que permite amortiguar el

impacto del menor margen bruto (-12%).

Cifra de Negocios

Aprovisionamientos
MARGEN BRUTO

Gastos Operativos
EBITDA

Margen Ebitda

21.032
-7.438

13.594
-15.662

-2.068
-10%

22.670
-6.315

16.355
-17.724

-1.369
-6%

18

-12

51
63
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2.2. RESULTADO CONSOLIDADO 152011 Dermosisi

m CONTRATACION POR TRIMESTRE

m 2011 =2010 2009

10
8
6
4
2
0 —t+—
1T 2T 3T

[0 Reduccion en el nivel de las ventas durante el segundo trimestre.

a7

[J La prevision de contratacion para el conjunto del ejercicio 2011 se situa en niveles
ligeramente inferiores a los del 2010.
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2.2. RESULTADO CONSOLIDADO 152011 Datiussiplicn

m DETALLE GASTOS OPERATIVOS

10
29
§ g -12%
7
6
5
4
3
2
: ]
0
2011 2010
Otros gastos Gastos de personal M Publicidad

[0 Continua la mejora experimentada en los costes de estructura.
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2.2. RESULTADO CONSOLIDADO 152011 Dermosisi

Cifra de Negocios 21.032 22.670
Aprovisionamientos -7.438 -6.315 18
MARGEN BRUTO 13.594 16.355 -17
Gastos Operativos -15.662 -17.724 -12
EBITDA -2.068 -1.369 51
Margen Ebitda -10% -6% 63
Amortizaciones y Provisiones -1.396 -1.669 -16
EBIT -3.464 -3.038 14
Resultado Financiero 452 599 -25
Impuestos sobre Beneficios 128 213 -40

RESULTADO OPERACIONES CONTINUADAS -2.884 -2.226
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2.2. RESULTADO CONSOLIDADO 152011 Dstinngstorics

m Perspectivas para el ejercicio 2011:

= no hay prevision de grandes cambios en el entorno econémico,

= reciente apertura de 2 centros en Getafe (Madrid) y Badalona
(Barcelona) y apertura de 2 nuevos centros en el segundo semestre en
Mataro y Tarrasa (Barcelona) bajo la marca Corporacion
Dermoestética que contribuiran de forma positiva al EBITDA,

= permanente contencion en costes,

= prevemos una mejora del EBITDA para el final del ejercicio con
respecto al 2010.

m Desarrollo del negocio en Espafa y Portugal. No existe prevision de
acometer nuevos proyectos a corto plazo excepto que la aportacion de valor
a la compania sea indiscutible.
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2. Informacion 152011

2.3. Posicion Financiera Consolidada
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2.3. POSICION FINANCIERA CONSOLIDADA Mistinaastatica

m Elevada tesoreria de € 23,0 millones y endeudamiento financiero de € 7,2
mm lo que da una posicion financiera neta de € 15,8 mm.

m La devolucion de préstamos continua siendo el principal motivo de
reduccion de la tesoreria con € 3,8 mm durante el periodo.

m Los pagos por inversiones productivas ascienden a € 1,1 mm vy
corresponden al acondicionamiento de instalaciones relacionados con
nuevas aperturas y traslados de clinicas existentes a mejores localizaciones.

m La actividad ordinaria y financiera del Grupo ha consumido 1,8 mm €
durante el semestre.

m Se mantiene el compromiso del Grupo para preservar el actual nivel de
Tesoreria.
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2.3. POSICION FINANCIERA CONSOLIDADA Datiusstbtica

m POSICION FINANCIERA NETA

Millones €

II\JII—‘ = N W D
o O O O o o o

Nota 1
Nota 1
30/06/2011 31/12/2010
Tesoreria Deuda B Posicion Financiera Neta

Nota 1: Incluye los saldos de los epigrafes “efectivo y otros activos equivalentes” e “inversiones financieras temporales”
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2.3. POSICION FINANCIERA CONSOLIDADA Datiusstbtica

m EVOLUCION DE LA TESORERIA

EFECTIVO . . - . EFECTIVO
devolucién pagos op. aportaciones Inversion operaciones
INICIAL préstamos interrumpidas afiliales y activos corrientes FINAL
29,61 (3,81) (0,00) otros activos fijos 1,79 22,95
Nota 1 (0,01) (1,05)
Nota 1
W
0
c 20
i)
=
10
0 _

Nota 1: Incluye los saldos de los epigrafes “efectivo y otros activos equivalentes” e “inversiones financieras temporales”
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3. Calendario Financiero
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5. CALENDARIO FINANCIERO

Corporacion
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PRESENTACION RESULTADOS 3T2011.
Del 7 al 11 de noviembre 2011

LA CLARA ALTERNATIVA A LOS BRACKETS

Llega la ortodoncia invisible

=» TRANSPARENTE
=» EXTRAIBLE
=» COMODO

Corporacion
Dermoestética

;:];:‘l’zwg;x;jt;;zRAlulm +FINANCIACION HASTA EN 5 ANOS ~902 25 25 25

MAS DE 1.800
PERSONAS HAN

W PERDIDO UNA
7 28 MEDIA DE 19 K6.

)9 EN 6 MESES, CON
EL BALON
INTRAGASTRICO.

Corporacion
PIERDE PESO, GANA viDA  Dermoestética

PRIMERA CONSULTA GRATUITA - FINANCIACION HASTA EN 5 aros - 902 25 25 25
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