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II. VARTACION DE LAS SOCTEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

En el periodo han salido de! perimetro de consolidacién las sociedades Contenur, S.A. v
Contenur Portugal Comercio de Plasticos, S.1. por haber vendido el Grupo las participaciones
que poseia en dichas sociedades.

Il. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la claboracién de Jos datos e informaciones de cardclor Snanciers-contable incluidos co la presente informacién pdblica periddica,
deberin aplicarse Tos principios, normas de valoracidn v criterios contables previslos cn la normativa cn vigor pary la claboracidn de
informacién de cardeter financicro-contable a ingorporar a las cuenlas anuales ¥ eslados financieros inlcrmedios correspondiente al seclor al
que perlencee la entidad. 31 cxcepcionalmenic no sc hubieran yplicade a los dalos ¢ informaciones que se adjuntan los principios y eriterios
de vontabilidad gencralmente aceptados cxigidos por la corrospondiente normativa en vigor, cste hecho deberd scr sefialado y motivade
suficientemente, debiendo explicurse la influencia yue su no aplicacién pudiera tener sobre el pattimenio, la situacién [nanciero v los
resultados de la empresa o su grupo consolidado. Adicionalmenle, v con un alcance simmilar al anterior, deberdn mencionarse y comentarse las
modificaciones gue, en su caso y en relacién con tas dltimas cuentas anwales auditadas, puedun haberse producido cn los criterios contables
utilizados cn [z elaboracidn de las informaciones que se adjuntan. 51 sc han aplicado los mismas principios, criterios y polilicus contables gque
en las 1illimas cuentas anugles, y si aquellos responden a lo previsto en lu normativa contable oo vigor que le sea de aplicacidn a 1a entidad,
Indiquese asi expresamente).

Las bases de presentacidn de la informacién financiero-contable adjunta y las normas de
valoractdn y principios contables utilizados en su elaboracién son las mismas que las
utilizadas en la elaboracién de las Cuentas Anuales individuales y consolidadas del ejercicio
1997.

Los principios y politicas contables aplicados responden a lo previsto en la normativa en vigor
y no se ha omitide la aplicacién de ningin principio contable de obligado cumplimiento.

NOTA: Fn casu de ser insuficiente el espucio rescrvado cn este cuadro para las cxplicaciones solicitmdas, la socledad podrd adjnntar cuantas hojus adicionales
CONSIARTE Niecesurias.



DRI

ACTIVD

I.  Gastos de Establecimicnto 37 70
. Inmovilizaciones Inmateriales 3
IL1  Derechos s/bienes on régimen de arrendamiento financiero 3
L2 Otro Inmovilizado Inmaterial
MI.  Inmovilizaciones Materiales 1.714 1.850
IV. Inmovilizaciones Financierag 37.170 40.816
V.  Acciomes Propias » Lurge Plazo 1.200 2.647
20.124 45.383
608 734
Accinnistas por Desembolsos Exigidos
II. Existencias
IO Dendores 9.930 3.979
IV. Taversiones Financieras Temporales 4.212 5.645
V.  Aceiones Propias a Corto Plazo
VE Tesoreria 19 28
Ajustes por Periodificacién
Sl Bt G ] ‘Fm 14.161 9.743

L Capital suscrito -
Il.  Reservas 24159 25.789
I  Resultades de Ejercicios Anteriores -5.172 -5.209
IV. Resvltado del Periodo 996 1.325
Divid¢ndos a Cuenta Kntregados en el Ejercicio
ROBIOS | i i 40.303 44.957
878 | 652 |
1L Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociahles 23 25
II.  Dendas con Entidades de Ceédilo 2.839 5.793
IMl. Deudas con Empresas del Grupo v Asociadas
V. Acreedores por Operaciones de Trifico a Large Plazo
(Mrys Dendas a Largo
) 2.862 5.818
. Emisifn de Obligaciones y Otros Valores Negnciables
O. Dendas con Entidades de Crédito 3.836 492
M. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 5.614 2.893
IV. Acreedores Comerciales
Oras Dendas a Corto 1.400 1.048
10.850 4.433
54.893 | 55.860 |




Uds.: Millones de peselay

Importe
+ Tmporte Neto de Ya Cifra de Negocio (5) +636| 100 +624] 100
+ Otros Ingresos ()
Variaciin Existencias Productos T“m,‘jﬂﬂfl,“q ye
i sk i +636| 100 +624| 1p0
- Comprag netas
t Variacitn Existencias Mercaderias, Materias Primas ¥
O1ras materias Consumibles
-545 -472
+91 14 +152 24
+__ Otros Gastos e Ingresos (8)
Gastos de Personal =453 -388
-362| -57 -236) .38
- Dolacién Amortisuciones Inmovilizado -60 -63
- Dotaciones al Fondo de Reversion
: Variac;l' in Provisiones de Circulante (9)
4az| -68 =299 .48
+ Ingresos Financieros +1.684 +1.959
- Gastos Financieros -297 -346
+__ Intereses y Diferencins Cambio Capitalizados
Dotacidn Amortizacion ?’/ﬂl;'rovisiqnes Financvierfas w(° \10)
Iy E‘"‘"\,‘ S OMBINARTAS ) +965| 152 +1.314
+ Resnltados Procedentes del Inmaovilizado Inmatecinl,
Material v Cartera de Control (11) +856 +558
+ Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material
¥ Cartera de Control (12) -1.173 =1.239
= Resultados por Operaciones con Acciones y
Obligaciones Propias (13) +117 +263
+ _ Resultadns de Ejercicios Anteriores (14)
Otros Resultados Exlra?::dinarfps { 15?( =111 -44
+654 ( 103 +852| 137
+342 +473
+306 157 +1.325 212




Uds.: Millones de pesctas
ACTIVO

FPASIVO

. Gagtos de Establecimiento 414 514
18 Inmovilizaciones Inmateriales 1.214 1.126
11 Dercchos s/hiencs on régimen de arrendamiento financiero 306 262
iz Otro Inmovilizado Inmaterial 968 864
1. Inmovilizaciones Materiales 68.868 65.529
V. Tnmovilizacinaes Financieras 922 2.249
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo 1.200 2.647
YI. Deundores por Operaciones Trifice a Largo Plazo
f IOV RO 72.618 72.065
1.310| 886 |
937 | 1.119 |
L Acrionistas por Desembolsos Exigidos
M. Existenciag 15.834 17.252
OI. Dendores 44.548 45.829
IV.  loversiones Financieras Temporales 5.852 5.050
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo
V1. Tesoreria 1.449 1.382
VIL  Ajustes por Periodifjcacion as7 575
: = — Fioh 68.070 70.088
142.935 144.158 |

I Capilal suscrito
II. Reservas Sociedad Dominante
Ol.  Reservas Socicdades Consclidadas (16)
IV.  Dilerencias de Conversion (17)
Y. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 2.028 1.830
Dividendos a Cuenta Enfregados cn ¢l Ejercicio
T o ug ﬁ Ty \t As:g.u‘, Ly T ) 52.528 54.630
26.008 | 24.133 |
| 217 |
1.124 | 994 |
2.868 | 3.225 |
. Emisifin de Obligaciones y Ofiros Valores Negociables 23 25
I Deudas con Entidades de Crédito 4.327 7.747
Acriecdores por Operaciones de Trifico a Larpo Plazo
467 861
4.817 8.633
I Emizién de Obligaciones y Otros Valores Negociables
1I. Dewmlas con Entidades de Crédito 15.377 13.635
IIT. Acreedores Comerciales 22,715 21538
IR Otras Dendas a Corto 16.007 15687
1.491 1.416
55.590 52.276
142.935 | 144,158 |




Uds.: Millones de pesetas i Aﬂaﬁdﬁ il I T o A

purte Importe

+  Importe Neto de la Cifra de Negocia (5)

+72.341 100 +70.735 100
+ Otros Ingresos (6) +292 +359
Vartacion Existencias Productos Terminados y en Curso +500 +1.845
+73.433| 1062 72939 103
Compras netas -30.140 -30.876
+ Variaciin Existencias Mercaderias, Matcrias Primas y
Otrag materias Congumibles +87 +173
- Gastos Externos y de Explotacidn (7) -17.783 =-17.103
+25.697| 3B +25.133 36
Hros Gastos « Ingresos (8)
- Gastos de Personal -15.701 -15.788
b {‘ +9.896 14 +9.345 13
. Dotacml:\:A murtizaéionesmllnmﬁi]izada -4.243 -4.551
- Dotaciones al Fondo de Reversidn
Variacidn Provisiones de Cireylante (99 =501 -hE6
+5.052 7 +4.228 ]
Ingresos Financieros +1.356 +638
- Gastos Financieros -2.203 ~1.680
+ Intereses y Dilerencias Cambio Capitalizados
- Dotacién Amortizacidn y Provisiones Financieras (10)
+ Resultados de Converside {18)
+  Participaciin Resultad. Socicdades Puestas Equivalencia
- Amortizacidn Fondo Comercio Consolidacidn -219 -139
+ Reversitin Diferencias Negativas de Conzolidaciin
+3.986 & 2.997 4
Resultados Prmﬁéntes del Inmnvilizadoliﬁmaterial, Mﬂﬁ![‘lﬂl )
y Cartera de Control (11) +1.387 +1.852
Variacidn Provisiones Inmovilizade Tnmaterial, Material
¥y Cartera de Control (12)
*  Resuoltados por Operaciones con Acciones
¥ Obligaciones Propias (13) +117 +263
=  Resnltados de Ejercicies Anterjores (14) -33
Otros Resultades Extryordinarios (15) ~-870 -1.003
+4.587 6 +4.108 &
-877 -1.005
+3.710 5 +3.104 4
-1.682 -1.274
+2.028 3 +1.830 a




VL DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NECOCIO

Cobiertas v paramentos
Cuimica

Plasticos

Tejas

Transformados del yeso
Cerdmica y sanitarios
Aislantes

Oiras actividades
Prestacidn de servicios
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar (%)

il

i [Nl 636 624 72,341 70.735
Mercado Interior 636 624 48.419 48.958
Exportacion: Uniin Enropea

Paises OL.C.D.E.
Resto Paises 23,922 21.777

(*} A complelar dnienmente por Empresas Constructorns

VII. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

VIIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(Lu informacién 2 incluir dentro de cste apartado, ademids de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacién de
esta informucidn semestral, deberd hacer meneidn cxpresa sobre los siguicnles aspectos: evolucidn de la cifra de ingresos y de los
osles anejos a dichos ingresos; composicidn y andlisis de lus principales operaciones que han dado lugar a Ta obtencidn de resultados
extraordingrios; comentario de las aperacivnes de inversion y desinversidn mis relevantes, explicande su cfccto sobre el fondo deo
tnaniobra de la compafifa y en cspecial sobre Ia tesoverfa de la misma; explicacidn suficicnte sobre la naturgleza y cfectos de las
partidas que huyan podide causar una variavidn significativa sobre 14 ciffa de ingresos o sobre 1os resultados de la compagiia cn cl
semestrc actual respecta de los comunicados en el trimesioc anterdor).

(NQOTA: La comparacidn de los datos del primer sermesire dg 1998 con los del mismo periode de 1997 no es homogénea,
tebido a lag desihversiones realizadas en ARAGONESAS AGRO, DURAVAL, CONSENUR, CONTENUR y CONTENUR
PORTUGAL y a la adyuisicion de ISOLYTH en Hungria. Par allo, a titule informativo, indicamos entre paréntosis las
variaciones que se hubieran producido si en el primer semestro de 1997 hubiera existido en el Grupo &l mismo perimetro
que el actual,)

Los Resultados Ordinarios del Grupo en el primer semestre han ascendido a 3.986 millones de pesetas, 289 millonas
mas que en el mistno periade del afio anterior(+1.507), lo que supone un aumenic del 33,0% (+60,8%) FPor otro lado,
los Resultados Extraordinarios arrojan un saldo positivo de 601 millones de pesetas, s decir, 511 millones menos gue
el afic antaricr,

Todo elle nos lleva a unos Resultados después de Impuestos de 3.710 millones de pesetas, en linea con el
Presupuesto, con un aumento del 19,5% sobre el afio anterior (+32,6%)

Deducidos los Resultades Atribuidos a Socios Externos (1.682 millones de pesetas frente a 1.274 millonss el afo
anterior), llegamos a unos Resultados Afribuidos a la Sociedad Dominante (Resultado Neto Participado) de 2.028
millongs de pesetas, frente a 1.830 millones (+1.654) ¢on un aumento del 10,8% (+22,8)

Las Ventas Consolidadas han alcanzado |a cifra de 72.241 millones de pesetas, un 2,3% superiores a las del primer
semestra de 1997 (+ 9,3%)




[ VIO EVOLUCION DE LOS NEGOQCIOS

(La informacidn a incluir dentro de este apartade, ademss de complir con lo dispresto en las instrycciones para la cumplimentacidn de
csta informacidn scmestral, deberd hucer mencidn expresa sobre los siguientes aspectos: evolucidn de la cifta de ingresos v de los costes
anejos & dichos ingresos; composicién y andlisis de las principales operaciones quc han dado lugar a la obtencidn de resnliados
extrzordinarivg; comentario de las operaciones de inversion v desinversidn més relevanics, cxplicando su cfocto sobre ¢l [ondo de
manivhry de [a compafifa y en cspecial sobre Ju lesorera de la misomy; cxplicacién seficicnte sobre ta naluralcza y efectos de las partidas
yue hayan podide causar una variacidn significativa sobre la cifta de ingresos o sobre los resullados de la compatifa en cl semestre actual
respecta de 1oy comunicadoes en el (mestre anterior),

Por sectores de actividad, las ventas de Materales de Construccidn han aumentado un 6,1% (+10,4%) y los
Resultados Ordinarios un 16,1% (+23,3%). Dentro de aste Sactor, hay que destacar como excelents [a marcha de
nusstra actividad de Tefas, Yesos y Aislamientos. Prosigue la mejora de nussiras actividades de Tubos de Plastico con
la nueva tibrica de Getafe y la de Fibrocemento utilizando nuevas tecnologlas. Sin embargo, v dentro de la actividad de
Ceramica, cabe destacar la fuerte mejora de la Cerdmica Plana, con un importante aumento de los beneficios {seis
veces superiores a los del mismo pericdo del afio anterior) en contraposicién al mantenimionto de la situacion de
perdidas en Cerdmica Sanitaria, debido a la renovacién y lanzamiento de nuevos rmodelos asi come a la total
reestructuracidn comercial de la Unidad Operativa.,

Sigue el desarrollo del Plan Estratégico 1997/2000. Asi, en cuando a desinversiones en la fecha de emisién de este
informe se ha realizado la venta de Contenur y Contenur-Portugal y en cuanio a inversiones, hemos suscrito un
acuerdo de intenciones con un Grupo Industrial brasilefio, con objeto de establecer en Brasil una sociedad conjunta,
dedicada a la [abricacién de tejas cerdmicas. Ambos temas fueron comunicados a la GNMV come hechos relevantes el
pasadc dia 18 de Junio.

Ademas, se ha completado la construccidn de nuevas plantas en Iz actividad de Materiales de Construccitn, cuyo
inicio, dentro del Plan Estratégico, s& habia anunciado en el Informa a Bolsa del Primer Semestre del Afio Anterior.
Tales plantas son las siguicntes: Tuberia de PVC en Getafe (Madirid), Teja ceramica en Villaluenga de la Sagra
(Toledo), Yeso en polva en Valdemoro (Madrid), Segunda linea de fibracemento NT cn Valladolid, Ampliacidn de
capacidad de Peliestirens extruido en Quels {Alermania),

Por otro lado, se ha llegado a un acuerdo con los Sindicatos para el cierre de Ia fabrica de Fibrocemento AT de Sevilla
y s& ha avanzado en la implantacién de redes comerciales en Portugal, Francia, Italia, Gran Bretafa y Alemania

Asimismo, y dentro de este Plan Estratégico, en el mas de Febrero se procedis al pago de 40 pesetas por accién en
coneepto de reduccién del capital, segln acuerdo tomado en Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada gl
& de Diciembre de 1997.

Dentro de la actividad Quimica, las ventas han disminuido un 3,8% (+8,4%), debido, principalmente, a la desaparicion,
por venta, de la seccién de Agrequimica dentro del perimetro de consolidacion.

Los Resultados Ordinaries han aumentado un 60,3% y los Resultados Netos Participados un 48,4% (+64,%%).

Estos importantes incrementos tienen su origen en diversas causas, entre las que hay que sefalar los mayores
volimenss de produccidn v venta del periode considerado frente al afio anterior, por los efectos de la parada técnica y
averias en los suministradores acaecidas en 1997,

Teniando en cuenta los datos anteriormente citados, v a pesar de la caida de los precios del PVC, compensada en
gran parte con la de los precio del etileno, materia prima comprada a terceros, esta actividad de nuestro Grtupo espera
cumplir el presupuesto puesio que el resto de las actividades de Quimica Inorganica se desarrolla muy
satisfactoriamente.

Las inversiones en curso del drea Quimica avanzan segin el programa previsto en el Plan Estratégico del Grupo, v
quedaran completadas dentro del afio las nuevas fabricas de EDC en Huelva y la de agua oxigenada en Sabifidnigo,
asi como la ampliacion de clorito sddico de esta misma fabrica,

Por otro lado, se ha desinvertido, dentro de la Quimica, con la venta de los activos de Drayfil.

Finalmenie, a nivel de Grupo, cabe destacar el Cash Flow de Explotacion generado en el semestre, que ha ascendido a
8.285 millones, Esto unido a la caja generada via desinversiones, ha permitido realizar pagos de inmovilizado por
impotte de 8.279 millones, dividendos por 667 millones y reducciones de capital por 2.292 millones. Todo ello leva a un
endeudamiento al final del semestre de 12.913 millones de Pts. frente aun endeudamiento presupuestado de mas de
18.000 millores. Por lo tanto, este endeudamiento, cotmparado con los fondos propios, nos da un ratic de
apalancamianto del 24,6%, sustancialmente inferior a lo previsto en el Plan Estratégico,

NOTA: Hu caso de ser insufigients el espacio reservado en este cuudro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podrd adjuntar cuantas hojas adicionales
considers neccsarias.
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IX. MVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO:

(Se hard mencion de los dividendos distribnidos desde ef inicio del gicrcicio econdmico)

Informacién adicional sobre ¢l reparto de dividendos (a cuenta, complementario, cte.)

El anterior dividendo fue aprobado por la Junta General de Accionistas el 19 de junio de
1998 y ha sido pagado en el mes de julio.

Considerando el dividendo a cuenta pagado en diciembre de 1997, la retribucion total al
accionista con cargo a los resultados de 1997 ha sido de 35 pesetas por accion, ¢on un
importe global de 1.778 millones de pesetas.

X. HECIIOS SIGNIFICATIVOS (%)

1. Adquisiciones o trunsmisiones de participaciones en el capitsl de sociedades
cotizadas en Tolsa determinantes de la obligacidn de comunicar contemplada en el
articulo 53 de la LMV (5 por 100 v mmiltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de comunicar segiin la
disposicion adicional 1* de la LS. A. (1 por 100}

3. Oires anmentos ¢ disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones
superiores a1 10% en sociedades no cotizadas, inversiones o desinversinnes |
malerinles relevantes, ete.)

- Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos

x| =

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

. Cambios de los Administradores o del Conseji de Administracién

Transtormaciones, fusiones o escisiones

4
5
6
7. Modificaciones de los Estatutos Sociales
3
9

Cambins en In regulacién institucional del sector con incidencia significativa en la |
situacién econdmica o financiera de 1a Sociedad o del Grupo. :
10. Pleitos, litigivs o contenciosos que puedan afectar de forma significativa a la |
situacidn patrimonial de la Sociedad o del Grupo. ‘
11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, cte,

12, Acuerdos especiales de limitacidn, cesiiin o renuncia, total o parcial, de los derechas
politicos y econdémicos de Ias aceiones de 1a Sociedad. :

13. Acverdos estratégicos con grupos naciomales o internacionales (inlercambio de
padguetes accionariales, ete.) i

14. (Mros hechos signilicativos,

K| x|l x| K==

*) Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando, en caso afirmativo, anexo explicativo en el que se detalle Iy fechs
de comuonicacidn a la C.NM.V.yala S.RB.V,




VARIACIONES DEL INMOVILIZADO

- En el semestra el Grupo ha vendido a “3i Group plc” sus participaciones en las sociedades Contenur,
S.A. vy Contenur Portugal Comercio de Plasticos, S.L. por un importe de 2.050 millones de pesetas,.
Este hecho ha sido comunicado a la C.N.M.V. los dias 9 y 30 de julio de 1998.

- En el semestre el Grupo, a través de su Division de Tejas, ha suserito un acuerde de intenciones con un
grupo industrial brasilefio, con objeto de establecer en Brasil una sociedad conjunta dedicada a la
fabricacion de tejas ceramicas. Este acuerdo serd desarrollado préxirnamente en todos sus extremos.
Este hecho fue comunicado & la C.N.M.V._ el 19 de junio de 1998.

CAMBIOS EN El. CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Uralita, S.A. ha acordado los siguientes nombramientos en el primer
semestre de 1998

- El5 de mayo fue nombrado Vicepresidente Primearo del Consejo D. Carlos Espinosa de los Monteros
y Bernaldo de Quirds,

- El 28 de mayo fue nombrado Presidente del Consejo D. Juan Miguel Antofianzas Pérez-Egea, en
sustitucion de D. Juan Antonio Garcia Diez, fallecido el de 6 de mayo.

Ambos nombramientos fueron ¢omunicados a la C.N.M.V. en la misma fecha de la adopcion de los
acllerdos.

NOTA: En cass de ser insuficiente ¢l espacio reservadoe en este cuudro para lag explicaciones solicitadas, 1a sociedad podrd adjuntar ¢nsmias hojus
adicionules considere necesarias,



