MONTEBALITO, S.A.

C/ General Vives, 23-25, 35007, Las Palmas de Gran Canariz. Tfno. 928 22 80 70,
Fax 928 26 66 22, CIF A 25294700

Las Palmas de Ciran Caunaria, a 10 de abril de 2006

Muy Stes. Nuestms;
Sirva la presente para poner en su conocimiento, como HECHO RELEVANTE, la
celebracion de la Junta General de Accionistas de la sociedad, el pasado dia 31 de

marzo.

En la citada Junta se aprobaron entre otros acuerdos las cuentas anuales
individuales y consolidadas.

Asimismo, se nombraron como Consejetos a la sociedad Velazquez’s Properties,
S5.L., a Don Miguel Angel Garcia-Agullé Ferndndez, a Don Pablo Giménez Soriano
ya Bmtntz’s properties, S.L.

Dofia Beatriz Caiinelo Jusdado presentd su dimision como Consejera de la
Sociedad, pero sigme con el cargo de Secretaria del Consejo de Administracién,

Adjunto enviamos acta de la junta para una mejor mformacion.

Atentamente;

Beatriz Cafiuelo Jusdado
Secretaria del Conzejo de Administracion



~ACTA DE LA JUNTA GENERAL QORDINARIA D ACCIONISTAS DE
“MONTEBALITO, S.4.”. CELEBRADA EN PRIMERA CONVOCATORIA EN LAS
PALMAS DE GRAN CANARIA EL DIA 31 DE MARZO DE 2006 —

En Las Palmas de Gran Canaria, siendo las 10:00 horas del <ia 10 de marzo de 2006 se
refine, previa convocatoria en forma, publicada en el B.O.R.M.E. de fecha 28 de febrero de
2006, y en el diario “Expansion” con fecha 27 dz febrero de 2006, [a Junta General,
Ordinaria de accionistas en Las Palmas dc Gran Canaria, en el Hotel AC GRAN
CANARITA, calle Eduardo Benot, n® 3.

=LISTA DE ASISTENTES =

Seguidamente se forma la siguiente Lista de Asistentes:

[ Accionistas presentcs ]
Accionistas ) N® Acciones N
Cartera Meridional, S.A. 8.325.000

i Accionistas vilidamente representados
Accionistas N°® Acciones
Metavalor, F.I. 40,000
duan José Rubio Jonquera 100
Juana Murillo Arriero B
Francisco Javier Ramos Oreja 600
José Amez Garefa 600
M?® Isabel Ramos Oreja 300 ]
José M® Ramos Oreja 300
José Vicente Amez Garcia 600 .

i Alfredo Lobato Martin 300
Nazario Melén Gonzélez 3.450
Jesis Ferreros Fslava 500

Maria Fauquer Sagarra
Francisco Gareia Moreno 600
José Joaquin Serrano Alfonso

Jeanine Clamagirand Roca de Serrang 327 ]
Antonio M* Pardo Sénchez
. .~ 393
Teresa Lopez Garcia
Ange] Alfonso Bailon 500
José Ferndndez Alvarez 777
Isidoro Chantada Babio
Joaquin Camacho Jiménez 750
Vicente de Luna Morales 2.000

Concepcion Queroe Berdones
Licinio Hermenegildo Manzano 10.000
Gustavo Garzon Becerra 6350




M?® Ofelia Garcia Filoso

Sagrario Marquez Calcerrada 1.000
Luis Miguel Fernéndez Femandez 200
| M Concepcidn Ferndndez Ledn
Manuel Camacho Gareia 1.660
Consuelo Llorente Moreno 3.600
Eusebio Sevilla Osma )
Pilar Moreno Lépez 1.000
Carmen Moledn Sanchez 1.500
Bugenio Maroto Maroto 500
Maroto Entidad 1.000
Jos.a.i:I\/J[a Bauza Sanz 300
M? Angeles Villalonpa Riudavets
José Eduardo Margareto Amigo 3.000
| José Eduardo Margareto Amigo 120
| Atilano 8anchez Sanchez 1.500
Rafael Salvador Pulido Pinto-Almeida 280
Vicente Blasco Bergua 300
M Teresa Miguel Rivera
Felipe Herrero Vielba 300
Oliva Cabeza Garcia
Felipe Herrero Vielba 300
Oliva Cabeza Garcia
Angel Sainz Zarzyela 450
Angelines Sacristin Aceves
Celina Silva Silva 351
Mateo Parra Garrido 2.000
Tomasa Gomez Martin )
Francisco Parra Gomez 2.000
| Elisa Roa Vazquez 500
Carlos Javier Moreno Moreno 500
Irantzu Muniain Mateos
Josefina Matos Medialdea 50
Idoia Muniain Matos
Roberto Bule Tirado 500
Manuel Villanueva Valdivielso 500
Santiago Héetor Villanueva Valdivieso
M* Luisa Gonzilez Bezos 200
Nazario Melon Gonzalez 3.450
Carlos Joaquin Elorriaga Azpilicueta 664
Rosa M* Sainz Eguizabal
Pedro Villajos del Campo 130
Teofila Fernandez Alamo
Antonio Gudel Klouth 7

Concepcidn Serrano Ventura

g}



| Juan Francisco del Valle Francés 1459
Jestis Ramos Vaquero 60
M Rita Tabeada Coego ]
Tvin Batlle Ventura 3.000
Ramoén Batlle Miravent 2.000
De la Lista de Asistentes formada results lo siguiente:
Total capital social presents 83,86%
Total capital social validamente representado 0,68%
Total capital social presente y validamente representada 8.433.295
Capital social total de “Montebalito, S.A.” 10.000.000
Porcentaje total de capital social asistente a la Junta $4.33% ]

CONSTITUCION DE LA MESA

Previa aceptacion de Ia J unta, se constituyé la Mesa de Ia misma bajo la Presidencia de
Don Jaime Amoribietq Alonso, y Dofia Beatriz Casiuelp Jusdudo, Presidents ¥ Secretaria
del Consejo de Administracién de |a sociedad.

El Presidente, tras saludar a los reunidos, declara la Junta vélidamente constituida en
primera convocatoria, conforme a [o previsto en el articulo 110 del T.R. de laL.8.A.

=LECTURA DE LA CONVOCATORI|A =

A continuacion se dispone por ¢l Presidente que se haga constar en el Acta de 1a Junta el
texto Integro de la convocatoria, tal y como establece el articulo 97,4 del Reglamento del
Registro Mercanti]:

MONTEBALITO, S.A,

El Consejo de Administracion de Montehalito, S.4., ern su reunion celebrada el dia 27 de
enero de 2006, avords comoear Junta General Ordinaria de Accionistas, que se celebrarg
en primera convocatoria, el dia 3] de marzo de 2006, g las ] 0:0) horas en Las Palmas de
Gran Canaria, (35007) en el Hotel AC GRAN CANARIA, calle £ duarde Benot, n°3, y, en
Su cdso, en segunda convocaioria, el Siguiente, en el micmo bugar v a las 11:00 horas,

Se prevé la celebracisn de la Junta en primery couvocaloria,
Los asuntos a tratar en la Junta son los que figuran en el siguienti:;

ORDEN DEL DIA



Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales e Mforme de Gestion
de Montebalito, S.A., lanto individuales como consolidadas, ast como de la actuacion del
Consejo de Administracion y In aplicacion de Resuliados de Montebalito, S.A., todo ello
correspondiente al Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005

Segundo.- Modificacidn de los articulos 10 (incorporacion de I norma legal de validez de
la Junta General Qrdinaria convocada y celebrada fucra de plozo), 11 (establecimiento del
plazo de un mes para convocar la Junta, e incorporacién de lo posibilidad de publicar un
complemento de la convocatoria y determinacion de lu forma y plazo para llevarla a cabo),
16 (Establecimienio en quince del nimero mdximo de Consejeras v en seis el minimo), 17
(establecimiento en seis afios del plazo de duracion del nombramienio de los Conseferos),
de los Estatutos Sociales y creacién del articulo 13 bis (Establecimiento del plazo para el
volo emitido a distancia).

Tercero.- Aprobacion de la modificacion de los siguizntes articulos del Reglamento de la
Junta General de Accionistas: Articulo 4 (incorporacidn de la norina legal de validez de la
Junta General Ordinaria comvocada o celebrada fuera de plazo); Articulo 3
(establecimiento del plazo de un mes para convocar la Junia, e incorporacion de la
posibilidad de publicar un complemento de la convocatoria y determinacion de la forma y
plazo para Hevarla a cabo).

Cuarto.-. Fijacion en seis del mimero de los miembros del Consejo de Administracion y
nombramiento de nuevos Consejeros.

Quinto.- Autorizacion para que la Sociedad pueda proceder a la adquisicion de acciones
propias, directamente o a través de sociedades de su Grupo, de conformidad con o
dispuesto en el articulo 75 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas,
estableciendo los limites o requisitos de estas adquisiciones, y con expresa facullad de
reducir el capital social para amortizar acciones propias, delegando en el Consejo de
Administracién las facultades necesarias para lu ejecucién de los acuerdos que adopte la
Junta a este respecto, dejundo sin efecto la autorizacion concedida por la Junta General de
Accionistas celebrada el 23 de junio de 2003

Sexto.- Aprobacion, para su ejecucion por la sociedad y sus sociedades filiales, de un plan
de retribucién en acciones de Montebalito, S.A. dirigido a los miembros del Consejo de
Administracion y Equipo Directo, que conlleva la entrega de acciones de Momebalito a sus
beneficiarios.

Seéptimno.- Modificacion del articulo 16 bis de los Estatutos Socivles a los efectos de prever
la posibilidad de retribuir a los miembros del Consejo de Administracion mediante la
entrega de acciones, o de derechos de opcion sobre las mismas o cantidades referenciadas
al valor de las acciones.

Octavo.- Autorizar al Consejo de Administracion bara que, en una o varias veces, y en la
oportunidad y cuaniia que libremente decida, aumente el capital social hasta la mitad de
su importe en la forma y circunstancias recogidas en el articulo 153.1.b. y 161.1. de la Ley



ASISTENCTA

Conforme a los Estatutos Sociales, tendrdn derecho de asistencia a la Junia los titulares de
25 0 mds acciones inscritas en el Regisiro Contable correspondienie con cinco dias de
antelacion, cuando menos, a aguél en que haya de celebrarse. Los titulares de menor
mimera de acciones podrdn agruparse hasia complelar, al menos, dicho mimero,
solicitando la correspondiente tavieta de agrupacién en el domicilio social

A los efectos de acreditar la identidad de los accionistas, o de quien vilidamente los
represente, a la entrada del local donde se celebre la Junta Generdl, con la presentacion
de la tarjeta de asistencia se podrd solicitar a las asistentes la acreditacicn de su
identidad, mediante la presemacion del Documento Nacional di Identidad o cualguier otro
documento oflcial generalmente aceplado a estos efectos.

La asistencia personal a la Junta del accionista revocard cualyuier voto o delegacion que
hubiera podido realizar con anterioridad,

VOTQ A TRAVES DE MEDIOS DE COMUNICACION A DISTANCIA

Fara el ejercicio del voto por correspondencia postal, los acionistas que asi lo deseen
podran solicitar a la entidad, a partir de la Jeeha de la publicacion del anuncio de
convocatoria de la Junta General, a través de la Oficing del Accionista o del domicilio
social, la emision del correspondiente documento nominativo dv volo POF correo que, una
vez completado en los plazos v siguiendo las instrucciones que en él figuran, deberd ser
remitido por correo certificado con acuse de recibo al domicilio social, para su
procesamiento y computo.

4 los efectos de permitir el procesamiento de los votos emitidos a distancia, éstos deberdn
ser recibidos con una amelacién superior a 24 horas de |z Jecha prevista pava la
celebracion de la Junta en primera convocatoria, no compulindose aquellos votos que
sean recibidos con posterioridad,

DELEGACION

Conforme a lo dispuesto en el Reglamento de la Junta todo accionisia que tenga derecho
de asistencia podrd hacerse representar en la Junta General por olro accionista utilizando
la formula de delegacion que figura impresa en Ia larjeta de asistencia, en la que se ha
incorporado la solicitud piblica de representacion Jormulada por el Consejo conforme al
articulo 107 de la Ley de Sociedades Anérimas,

INSTRUCCIONES COMUNES PARA EL VOTO ¥ L4 DELEGACION A DISTANCIA

La asistencia personal a la Junta del accionista que hubiese delegado o ejercido su voto
por algun medio de commicacion a distancia, revocard dicho volo o delegacion a
distancia.

En caso de que un accionista eferciese tanio el voto a distancia como la delegacicn
prevalecerd el primero.



DERECHO DE INFORMACION

A partir de la presente convocaloriq, y en cumplimicnto de lo establecido en la Ley de
Sociedades Andnimas, se hace constar que se hallan a disposicion de los Sres. acclonistas,
en el domicilio social, sito en Las Palmas de Gran Canaria, C/ General Vives, 23-25, las
Cuentas Anuales e Informes de Gestion que serdn sometidos a la aprobacion de la Junia
junto con los respectivos informes de los Auditores de Cuernias, tanto individuales como
consolidados: asi como los informes de los administradores necesarios para la adopcion
de los acuerdos comprendidos en el orden del dia que asi Jo requieren. Los sefares
accionistas pueden solicitar la entrega o el envio, de forma inmediala y gratuita, de todos
los documentos mencionados.

Asimismo se hace constar que los documentos relativos a la Junta General de accionistas
se pueden consuliar en la paging web de la socledad en la siguienie dirveccion:
www.montebalito.com poniéndose también a disposicion de los acclonistas el informe
anual de gobiernn corporativo correspondiente al efercicio 2005.

INFORMACION GENERAL

Para los aspectos relativos a la Junta General no contenidos en este anuncio los
accionistas podrdn consultar el Reglamento de la Junta General que se encuenlra a su
disposicion en la pdgina web de la sociedad www.movitebalilo.com

En Las Palmas de Gran Canaria, a 28 de febrero de 2006.- El (onsejero Delegado. Jaime
Amoribieta Alonso.

Seguidamente y a instancia del $r. Presidente, se procede a tretar los diversos asuntos que
integran el

= ORDEN DEL DiA =

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales e Informe de
Cestibn de Montebalito, S.A., tanto individuales como cousolidadas, asi como de Ia
actuacién del Consejo de Administracion y la aplicacion de Resultados de
Montebalito, S.A., todo ello correspondiente al Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2005.

Previa deliberacién y a propuesta del Sr. Presidente se adoptan por unanimidad los
siguientes acuerdos:



a) Aprobar ¢l Informe de Gestion y [as Cuentas Amuales (balance, cuenta de pérdidas y
ganancias y memoria), asi como el informe de auditoria, correspondientes al
gjercicio 2005 cerrado el dia 31 de diciembre.

b) Aplicar el rcsultado en los siguientes términos: Los beneficios individuales del
gjercicio que ascienden a la cantidad de ciento tres mil novecientos sesenta y siete
euros con veintinueve céntimos de euro (103.967,29 curos) seran aplicados como
sigue: (i) a Reserva Legal la cantidad de diez mil trescicatos noventa seis euros con
setenta y tres céntimos de euro (10.396,76 euros): (ii) a otras Reservas la cantidad
de noventa y tres mil quinientos setenta euros con cincuenta y seis céntimos de euro
(93.570,56 euros).

Se informa a los Sres. Accionistas que los baneficios consolidados ascienden a la
cantidad de once millones sesenta vy ocho mil sctecientos dieciocho euros
(11.068.718 euros).

¢) Aprobar la gestidn del érganc de administracion social.
d) Distribucion de prima de emision.

Previa deliberacién y a propuesta del Sr. Presidente, se aprucba por unanimidad la
distribucién de prima de emision por importe total de dos millones de euros
{2.000.000) euros, en la proporcion de veinte (20) céntimos de euro por accion, asi
como la concesion de autorizacion al Consgjo de Administracion para determinar la
forma y el momento en el que dicha prima debera ser sztisfecha.

Segundo.- Modificacién de los articulos 10 (incorporacion (¢ la norma legal de validez
de la Junta General Ordinaria convocada y celebrada fuera de plazo), 11
(establecimiento del plazo de un mes para convocar la Junta, e incorporacion de la
posibilidad de publicar un complemento de la convocatoria y determinacion de la
forma y plazo para llevarla a cabo), 16 (Establecimiento e¢n quince del nlimero
maximo de Consejeros y en seis ¢l minimo), 17 (establecimiznto en seis afios del plazo
de duracion del nombramiento de los Consejeros), de los Estatutos Sociales y creacion
del articulo 13 bis (Establecimiento del plazo para el voto emitido a distancia).

Tras la preceptiva lectura del informe del Consejo de Administracion de fecha 27 de enero
de 2006, se aprueba por unanimidad medificar los articulos 10, 11, 16, 17, y creacién del
articulo 13 bis de los Estatutos Sociales, los cuales quedaran en lo sucesivo redactados en la
forma siguiente:

Articule 10°.- las Juntas Generales de Accionistas podrin ser ordinarias o extraordinarias.
Es ordinaria la Junta que, previa convocatoria, debe reunirse necesariamente dentro de los
seis primeros meses de cada gjercicio para censurar la gestiom, aprobar, en su caso, las -
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado. La Junta General



Ordinaria serd valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo. Todas las
demas Juntas tendrén el cardcter de extraordinarias y se celcbraran cuando las convoque el
organo de administracion, siempre que lo estime conveniente a los intereses sociales o
cuando lo solicite un ndmero de socios titulares de, al menos, un cinco por ciento del
capital social expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta, procediendo en la
forma determinada en la Ley de Sociedades Anénimas. No obstante, la Junta General,
aunque haya sido convocada con el cardcter de ordinaria, podri también deliberar y decidir
sobre cualquier asunto de su competencia que haya sido incluido en la convocatoria y
previo cumplimiento del articulo 103 de la Ley de Sociedades Andnimas, en su caso.

Articulol1°.~ Las Juntas se celebraran cn el lugar en que la Sociedad tenga su domicilio, en
el local indicado en la convocatoria.

Las convocatorias se hardn por medio de anuncio publicado en el "Boletin Oficial del
Registro Mercantil" y en uno de los diarios de mayor circulacién en la provincia, por lo
menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion.

Los anuncios expresaran la fecha dc la reunién en primera convocatoria y todos los asuntos
que integrardn el Orden del Dia. Podra, asimismo, hacerse constar [a fecha en que, en
defecto de la celsbracion en primera convocatoria, se reunird la Junta en segunda
convocatoria, mediando un plazo de veinticuatro horas, como i 'nimo, entre ambas.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por cienio del capital social, podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria ircluyendo uno o mas puntos
en el Orden del Dia. El ejercicio de este derecho cleberd hacerse mediante notificacién
fehaciente que habrd de recibirse en el domicilio socizl dentro d: los cinco dias siguientes a
la publicacién de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria deberd publicarse con quince dias de antelacién como
minimo a la fecha establecida para 1a reunién de la Junta.

También se indicard en los anuncios de convocaloria de la Junta el procedimiento,
requisitos, sistema y plazo para:

a) El otorgamiento y remisi6n a la Sociedad de las representaciones o delegaciones de voto
emitidas en forma electrénica o telemaética v su eventual revocasion.

b) El gjercicio de los derechos de voto, informacién representacidn, agrupacién, y en su
£aso, asistencia a distancia.

Una copia del anuncio convocando la Junta General, se insertars en la pigina Web de la
Sociedad. Asimismo se enviard una copia del mismo a las Bolsas en la que coticen las
acciones y a las entidades deposilarias de las acciones para que procedan a la emisidn de las
larjetas de asistencia.

La Sociedad, asimismo, remitird copia del anuncio de convocatoria a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.



Articulo 16°- La Sociedad estara regida y administrada por un Consejo de Administracién
compuesto por seis miembros como minimo ¥y quince como miiximo, elegidos por la Junta
General. Para ser nombrado Administrador no se requiers la calidad de accionista,
pudiendo serlo tanto personas fisicas como Juridicas. No podrén ser administradores las
personas declaradas incompatibles por la vigente normative espafiola, asi como por la
establecida al efecto por la Comunidad Auténoma de las Islas Canarias,

Los Administradores podrén tcner la condicién de Administradores  ejecutivos o
Administradores no gjecutivos. Se considerardn ejecutivos los que tengan encomendada |a
gestion ordinaria de la sociedad, por haberles sido delegadas 2 forma estable todas o una
generalidad de las facultades del Consejo de Administracidn, o por tener atribuida de otra
forma funciones directivas sobre una o varias dreas de actividad de la sociedad.

La Junta General de Accionistas fijard para cada ejercicio ¢ nimero de miembros del
Consejo de Administracién.

Articulo 17°- Los administradores ejerceran su cargo dursmte el plazo de seis arfios,
pudiendo ser reelegidos, una o mas veces, por periodes de igual duracién. Vencido el plazo,
el nombramiento caducard cuando se haya celebrado la siguiente Junta General o haya
transcurrido el término legal para la celebracion de la Junta Gereral Ordinaria,

Articulo 13° bis.-

1. Los accionistas con derecho de asistencia podrdn emitir su voto de las propuestas
relativas a puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta General
mediante:

a) Correspondencia postal, remitiendo la tarjeta de asistencia y voto obtenida de la
Sociedad debidamente firmada y completada al efecto.

b} Otros medios de comunicacién electrénica a distancia, siempre que el documento
electronico en cuya virtud se ejercita el derecho de voio incorpore una firma electrdnica
reconocida empleada por el solicitante, u oira clase de firma considerada idénea por el
Consejo de Administracién, en acuerdo previo adoptado al eficto, por reunir adceuadas
garantias de autenticidad y de identificacién del accionista que ejercita su derecho de voto.

El Consejo de Administracién determinard, en el acuerdo de convocatoria de cada Junta, el
procedimiento, requisites, sistema vy plazo para el ¢jercicio y remision a la Sociedad del
derecho de voto a distancia y para su cventual revocacion, Dichas circunstancias se
expresaran en los anuncios de convocatoria de la Junta,

2. El Reglamento de la Junta General de Accionistas establecerd la antelacién, con relacién
a la fecha de celebracién de la Junta, con que debe recibirse el voto emitido a distancia en
la Sociedad, sin que dicho plazo de antelacion pueda ser superior a cinco dias, El Consejo
de Adminisiracién podrd ampliar el plazo dc recepciér: de votos, sefialando el aplicable ¢n
la convocatoria de la Junta de que se trate,
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3. Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos mdicados en el presente
articulo serén considerados como presentes a los efectos de Ia constitucién de la Junta de
que se trate. En consecuencia, las delegaciones emitidas con anterioridad se entenderan
revocadas y las conferidas con posterioridad se tendrin por no gfectuadas.

4. El voto emitido a distancia a que s¢ refierc el presente arliculo sdlo podrd dejarse sin
efecto:

a) Por revocacién posterior y eXpresa efectuada per el mismo medio empleado para la
emisidn, y dentro del plazo establecido para ésta.

L

b) Por asistencia a Ia reunidn del accionista que lo husiera emiiido, bicn fisicamente, bien a
través de los medios de comunicacién a distancia a que se refiers el Articnlo 37° ter.

¢) Por la venta de las acciones cuya titularidad confiere el derzcho de voto, de que tenga
conocimiento la Sociedad al menos cinco dias antes de [a fechs prevista para Ia celebracion
de la Junta,

Tercero.- Aprobacion de la modificacion de los siguientes articulos del Reglamento de
la Junta General de Accionistas: Articulo 4 (incorporacién de la norma legal de
validez de la Junta General Ordinaria convocada o celebrada foera de plazo);
Articulo 5 (establecimiento del plazo de un mes parz convocar Ia Junta, e
Incorporacién de la posibilidad de publicar un complemento de la convocatoria y
determinacién de la forma y plazo para llevarla a cabo),

Tras la preceptiva lectura del informe del Consejo de Administiucion de fecha 27 de enero
de 2006, se aprueba por unanimidad modificar los articulos 4 y 5 del Reglamento de la
Junta General de accionistas, los cuales quedarin en lo sucesivo redactados en la forma
siguiente:

Articulo 4. Convocatoria de Ia Junta General

Sin perjuicio de lo establecido en Ia Ley de Sociedades Andnimzs sobre la Junta Universal
Y la convocatoria judicial, corresponde al Consejo de Administracion la convocatoria de la
Junta General de Accionistas, Y se realizara:

a) En fecha tal que permita su celebracion en los primeros seis meses del ejercicio, si sc
trata de la Junta General Ordinaria. ‘

b) Siempre que el Consejo de Administracion lo considere conveniente para los intcreses
sociales, en el caso de las Juntas Generales Extraordinarias.

¢) En todo caso, cuando lo soliciten, por conducto notarial, accionistas que sean titulares de,
al menos, un ¢inco por ciento del capital social desembolsado, txpresando en la solicitud
los asuntos a tratar en Iz Junta cuya convocatoria solicitan. En este caso, la Junta debers ser



convocada para celebrarse dentro de los treinta dias siguientes = la fecha en que s¢ hubiese
requerido notarialmenle 2 los Administradores para convocarla.

Si la Junta General Ordinaria no fitere convocada dentro del plazo legal, o si habiendo
solicitado la convocaloria de la Junta Extraordinaria accionistas titulares de un 5% del
capital no hubiese sido efectuada, podra serlo, a peticién de cualquier accionista, en el
primer caso, y de los solicitantes, en el segundo, por el Jucz de Primera Instancia del
domicilio social.

La Junta General Ordinaria serd valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de
plazo.

Articulo 5. Anuncio de convocatoria

L. La convocatoria dc la Junta General de Accionistas se rcalizard mediante anuncio
publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercartil, en uno de los diarios de mayor
circulacion en la provincia de Madrid y en la pagina web de la Sociedad, por lo menos un
mes antes de la fecha fijada para la celebracién de la Junta. El anuncio se remitird a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el mismo dia de su publicacion o el inmediato
habil posterior.

2. El anuncio de convocatoria contendra:

a} Lugar, fecha y hora de la reunién en primera y, en su caso, segunda convocatoria,
debicndo mediar entre la primera y la segunda reunidn, pot lo menos, un plazo de
veinticuatro horas.

b) El orden del dia de la Junta, redactado con claridad y precisién, que comprendera los
asuntos que han de tratarse en la reunién.

c) Los requisitos exigidos para poder asistir a la Junta y los medios de acreditarlos ante la
Sociedad.

d) Los medios de comunicaci6n a distancia que, de conformidad con la Ley, los Estatutos, y
el presente Reglamento pueden utilizar los accionistas para hacer efectivo sus derechos de
representacion, agrupacion, voto, y en su caso, asistencia, asi como los requisitos, plazos y
procedimientos establecidos para su utilizacién.

€) El derecho de los accionisias de hacerse representar en la Junta por otro accionista que
tenga derecho de asistencia, y los requisitos y procedimientos para ejercer este derecho.

f) El derecho de informacion que asiste a los accionistas y la forma de gjercerlo.

g) Los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de 1ns accionistas que asistan a
la Junta por medios electrénicos o telematicos, en case de preverse esta posibilidad, de
conformidad con lo establecido en el artfculo 23.

3. El orden del dia que figure en la convocaloria se detertninard por el Consejo de
Administracién, sin perjuicio del derecho que asiste & los accionistas que rcpresenten, al
™MENnos, un cinco por ciento del capital social, de solici-ar que se publique un complemento



a la convocatoria incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este
derecho deberd hacerse mediante notificacién fehaciente, que habrd de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias siguientes 4 la publizacidn de Ia convocatoria. EJ
complemento de [a convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacién como
minime a la fecha establecida para la reunion de la Junta,

4. Desde la publicacién de la convocatoria, los accionistas, acreditando debidamente sy
condicion, podran realizar sugerencias o propuestas sobre los asuntos comprendidos en el
orden del dia a través de la Unidad de Relaciones con Accionistas, respecto de las cuales el
Consejo de Administracién decidira la procedencia y forma mas adecuada de que sean
trasladadas a la Junta, y en su caso, sometidas a votaciér,

5. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de 11 inclusion en el anuncio de
contenidos adicionales o de la realizacién de Ia convoeztoria CON menor o mayor
antelacion, en los supuestos especiales en que asi venga exigide por la Ley.

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracién con expresa facultad de sustitucién en
la Comision Ejecutiva o en el Consefero o Consejeros que libremente determine, las mas
amplias facultades para la mds plena ejecucion de los acuerios adoptados, pudiendo al
efecto comunicar a la Comisién Nacional del Mercado de Valores la aprobacién por Ia
Junta General de Jas modificaciones efectuadas e el Reglamento de la Junta General,
proceder a la elaboracién de un Texto Refundido que incorpore las modificaciones
aprobadas, e instar del Registro Mercantil de Madrid 1a inseripeion de las mismas con
arreglo a las normas generales, pudiendo adaptar las modificaciones aprobadas, en su caso,
a las observaciones de cualquier Organismo o Autoridad, en particular, a la calificacién
verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil, todo ello cop Ia finalidad de lograr la
inscripcion de las mismas en el citado Registro. Las modificaciones llevadas a cabo en uso
de Ia presente delegacion deberdn informarse en I sizuiente Junta General de Accionistas
que se celebre.

Cuarto.~. Fijacién en seis del mimero de los miembros del Consejo de Administracién
y nombramiento de nuevos Consejeros.

El Sr. Presidente propone a la Junta la fijacién en seis del nimero de Consejeros. El
accionista Cartera Meridional propone aumentar a siets el numero de Consejeros debido al
proyecto del Cddigo de Gobierno Corporativo que estd sisndo elaborado en estos
momentos. Se acepta, por unanimidad, fijar en siete el nimero d= Consejeros.

El Presidente, informa a la Junta de la dimisién presentada por los Consejeros Cartera
Meridional, S.A y Beatriz Cafiuelo Jusdado Y propornie para su sustitucion a la sociedad
Velazquez's Properties, S.L. y a Don Miguel Angel Garcia-Apullé Fernandez. Se aprucba
por unanimidad.

Asimismo se nombra, por unanimidad, como Consejera a Don Fablo Giménez Soriano va
la sociedad Biarritz’s Properties, S.L.
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Los nombrados Consgjeros ejerceran su cargo por un neriodo d: seis afios.

Beatriz Cafiuelo Jusdado seguird ejerciendo el cargo cle Secretatia no consejera del Consejo
de Administracion.

Quinto.- Autorizacién para que lz Sociedad pueda procader a Ia adquisicion de
acciones propias, directamente v a través de sociedades de su Grupo, de conformidad
con o dispuesto en el articulo 75 del Texto Refundido dec Ia Ley de Sociedades
Anénimas, estableciendo los limites o requisitos de estas adquisiciones, v con expresa
facultad de reducir el capital social para amortizar acciones propias, delegando en el
Consejo de Administracién las facultades necesarius para Iu ¢jecucion de los acuerdos
que adopte la Junta a este respecto, dejando sin efecto la autorizacién concedida por
Ia Junta General de Accionistas celebrada cl 23 de junio de 2005.

Se autoriza por unanimidad al Consejo de Administracién de la Sociedad para que, de
conformidad con lo establecido en ¢l articulo 75 y concordantcs del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas, pueda llevar a cabo, en la medida que estime que asf lo
aconsejen las circunstancias, la adquisicién derivative de acciones de Montcbalito, $.A..; y
autorizar igualmente la adquisicién derivativa de dichas acciones a las Sociedades filiales.
El nimere méximo de acciones a adquirir no rebasard el limite legal establecido y todo ello
siempre que pueda darse cumplimiento igualmente a los demis requisitos legales
aplicables.

Las modalidades de adquisicion podran consistir tanto en comzraventa, como en permuta,
como en cualquier otra modalidad de negocio a titulo oneroso, szgun las circunstancias que
asi lo aconsgjen.

¥ para todo ello se¢ autoriza al Consejo de AdminisiTacion tan ampliamente como [uera
necesario para solicitar cuantas autorizaciones y adoptar cuantos acuerdos fueran necesarios
0 convenientes en orden al cumplimiento de la normativa legal vigente, ¢cjecucion y buen
fin del presente acuerdo.

La duracién de la presente autorizacion serd de 18 meses contados a partir de la fecha de la
presente Junta General.

Las adquisiciones que se realicen en base a la presente autorizacion podran tener por objeto
acciones que hayan de ser entregadas directamente a los trabajadores o Administradores de
la Sociedad o como consceuencia del gjercicio de derechos de opeién de que aquellos sean
titulares, para lo cual podra utilizarse la autocartera de la Sociedad, o llevar a cabo nuevas
adquisiciones al amparo de la presente autorizacién.

Como consccuencia de todo lo anterior queda sin efecto para el futuro la autorizacién
relativa a la adquisicién derivativa de acciones de Morntebalito, #.A. concedida por la Junta
General de Accionistas de 23 de junio de 2005.
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Sexto.- Aprobacién, para su efecucion por la sociedad y sus socicdades filiales, de un
plan de retribucién en acciones de Montebalito, 8.A. dirigido a los miembros del
Consejo de Administracion Y Equipo Directo, que conllevs 1a entrega de acciones de
Montebalito a sus beneficiarios.

1.- Se aprueba por unanimidad, para su ejecucién por Montebalito ¥ por sus Sociedades
filiales previo cumplimiento de los requisitos necesarios, un plan de incentivos a
medio/largo plazo directamente vinculado a la cotizacién dz la accién de la Sociedad,
estructyrado del siguiente modo:

El incentivo de cada beneficiario del Plan, sometida a la autorizacién de la Jumta de
Accionistas, consiste en la entrega de opeoiones sobre accione: de Montebalito, 8. A, que
supone la concesién al Organo de Administracién y a los Directivos, de un total de 100.000
opciones, lo que representa el 1% de las 10.000.000 acciones que actualmente integran el
capital social de Montebalito, S.A.

Las condiciones bésicas de ejercicio de las opciones sobre Ia accién de Montebalito, S.A.
serdn determinadas por el Organo de Administracién de Ia sociedad.

2.- Sin perjuicio del resto de facultades delegadas por la preserte Junia General, facultar al
Consejo de Administracién para la puesta en practica del plan de incentivos, pudiendo
precisar, en todo lo necesario, las reglas aqui previstas y el contenido de los contratos a
suseribir con los participantes en el plan. El Consejo de Administracién podré delegar estas
facultades en la Comisidn Ejecutiva o en el Consejero o Consejeros que estime
convenicnte, Todo cllo se entiende sin perjuicio dzl ejercicio por los organos de Jas
sociedades filiales de la Sociedad que en cada caso proceds de las facultades que les
competen para la puesta en préctica del plan en lo qae a sus cmpleados se refiere, en sy
caso,

Séptimo.- Modificacién del articulo 16 bis de los Estatutos Sociales a los efectos de
prever la posibilidad de retribuir a los miembros del Consejo de Administracién
mediante la entrega de acciones, o de derechos de opcidn sebre las mismas o
cantidades referenciadas al valor de las acciones,

Tras la preceptiva lectura del informe del Consegjo de Administracién de fecha 27 de enero
de 2006, se aprueba por unanimidad modificar el articulo 16bis d= los Estatutos Sociales, el
cual quedara en Jo sucesivo redactado en la forma siguiante:

Articulo 16° bis.- £/ C')rgano de Administracion percibird como retribucicn el porcentaje
que fife la Junta General anualmente Y hasta la cifra maxima d=1 cuatro por ciento de los
beneficios netos de la sociedad, que solp podrd ser detraida, uwa vez cubierta la reserva
legal y en su caso las estatutarias vigentes, y haber recono:ide a los accionistas sy
derecho al cobro de dividendos.



El importe que cada anualidad fje la Junta serd repartido por el Organo de
Administracion entre sus miembros.

Independientemente de ello percibirg dietas y reembolso de asastas por cada asistencia a
sesion del Consejo.

La percepeion de dichas cantidades serg compatible ¢ independiente de las
remuneraciones que los miembros del Organo del Administrocion pudieran percibir por
cualquier actividad retribuida como consecuencia de funciones especificas distintas de las
propias de miembyo del Organo de Adminisiracicn e el seno diz éste o de la Sociedud

Frevio acuerdo de la Junta General de Accionistas en los términos legulmente
establecidos, el Organo de Adwministracion podra también ser retribuido mediante Ia
entrega de acciones o de derechos de opcion sobre las mismes o mediante cualgquier otro
sistema de remuneracion que esté referenciado al valor de las weciones.

Octavo.- Autorizar al Consejo de Administracién para que, en una ¢ varias veces, y en
la oporturidad y cmantia que libremente decida, aumente el capital social hasta la
mitad de su importe en la forma y circunstancias recogidas en el articulo 153.1.b. y
161.1. de Ia Ley de Sociedades Andnimas, teniendo en cuenia para ello el capital que
resulte una vez cerrada la ampliacién autorizada al Conseju de Administracién por la
Junta General de Accionistas de fecha 4 de noviembre de 2005. En su virtud el
Consejo podria fijar discrecionalmente el tipo de emision de las acciones
representativas del aumento, sefialar, con arreglo a la Ley, ¢l plazo dentro del cual los
antignos accionistas podrin ejercitar su derecho de suscripcion preferente y reformar
en lo pertinente los Estatutos Sociales para concordarlos con las sucesivas variaciones
de la cifra de capital. Del mismo modo el Consejo de Administracién queda facuitado
bara prever cxpresamente en las condiciones de la emision o emisiones Ia posibilidad
de aumentar el capital social solo en la cuantia de las suseripeiones cuando el aumento
del capital no se snscriba Integramente dentro del plazo fifade para Ia suseripci6n,

El Consejo deberi hacer uso de la anterior facultad :n el plazo de cinco aiios,
contados desde hoy. Transcurrido dicho plazo quedari sin efecto ésta autorizacién en
la parte de la misma de Ia que no se hubiera hecho nso y se practicaria en el Registro
Mercantil los asientos cancelatorios que procedan.

El Presidente del Consejo retira en este acto el presente punto del Orden del Dia, por
considerar el Consgjo no necesaria la antorizacién solicitada. La Junta por unanimidad
acuerda dejar sin efecto el debate sobre cate punto del Orden del Dia ante la peticion de la
Presidencia.

Noveno.- Autorizacién al Consejo de Administracién para la formulacién de la
Solicitud para la admisién a cotizacién en la Bolsa de Madrid de los titulos
representativos de la ampliacion de capital, todo ello de conformidad con io dispuesto
en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andn imtas y sometiéndose a las normas
dictadas o que puedan dictarse en materia de Bolsas y sobre contratacion,
permancncia y exclusion de la cotizacion oficial,
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El Presidente del Consejo retira en este acto el presente punto del Orden del Dia, por
considerar el Consejo no necesaria la autorizacion solicitada al haber dejado sin efecto el
acverdo anterior. La Junta por unanimidad acuerda dejar sin efecto el debate sobre cste
punto del Orden del Dia ante la pelicién de Ia Presideacia.

Décimo.- Delegacion de facuitades en el Consejo de Administracion, con facuitad de
sustitucion, para formalizar, subsanar, interpretar y ejecutar los acuerdos que adopte
la Junta General. '

Sin perjuicio de las autorizaciones conferidas por la Junts. General en los anteriores
acuerdos, se delega cn el Conscjo de Administracion, las maz amplias facultades que en
derecho sean necesarias para que proceda a fijar, completar, desarrollar y modificar los
acuerdos adoptados por la presente Junta General realizando cuantos trimites sean
necesarios con la entidad encargada del registro de anotaciones en cuenta, Dircceidn
General del Tesoro y Polftica Financiera, Banco de Espafia y cualesquiera otros
organismos, publicos o privados; asi como para redactar ¥ publicar los anuncios exigidos
por la Ley; concediéndole igualmente, facultades para solicitar de las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores, organismos rectores de otros mercados secundarios, y demads
entidades piblicas y érganos competentes, la exclusién y admisién a negociacion con el
nuevo nominal de las acciones, tras la inseripcion en 21 Registro Mercaatil de los acuerdos
de reduecidn de capital, con sujecién a las normas sobre admisidén, permanencia y, en su
caso, exclusion de la cotizacion, prestando cuantas garantias o compromisos sean exigidos
por las disposiciones legales vigentes, asi como para el cumplirniento de cuantos requisitos
fueran legalmente exigibles para llevarlos a buen fin, pudiendo completar y subsanar
omisiones o defectos en todos los acuerdos adoptados por la Junta, quedando también
facultado para sustituir en favor de cualquier consejero o apoderado de la socicdad la
facultad de otorgar cuantos documentos publicos o privados considere necesarios o
convenientes para la adaptacién de los mismos a 1a calificacion verbal o escrita del Registro
Mercantil y de cualesquiera otras autoridades, funcionarios ¢ instituciones competentes
realizando cuantos actos sean precisos 0 convenientes para llevarlos a buen fin vy, en
particular, para lograr la inscripcin en el Registro Mercantil de los que sean inscribibles.

El Consejo de Administracién queda facultado para sustituir, en la Comision Ejecutiva, o
en cualquier Administrador o apoderado de la sociedad, todas o parte de las facultades
recibidas de esta Junta General en virtud tanto de los precedertes acuerdos, como de este
mismo acuerdo.

Undécimo.- Ruegos y preguntas.

No hubo intervencienes por parte de los sefiores accionistas.

Duodécimo- Informacion a la Junta General de Acelonistas sobre las modificaciones
introducidas en ¢l Reglamento del Consejo de Administracion.
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Igualmente se informa a los Sts. Accionistas que el Consejo <2 Administracién aprobd el
Reglamento del Consejo de Administracion de la Sociedad, ex su rcunion de fecha 28 de
febrero de 2006.

Decimotercero.- Redaceion, Lectura y Aprobacion del Acta, o, en su caso,
nombramiento de interventores,
Previas las oportunas tedaccién y lectura del acta de la junta y a propuesta del Sr.

Presidente, se apruzba por unanimidad el acta de la prasente junta de accionistas.

¥ sin mas asuntos que tratar se levanta Ja sesion, siendo las 12:00 horas del dia 31 de marzo
de 2006.

Vo B Presidént La Sectetaria
Jaime AmoribiéteMlongo, Beatriz Cafive]o Jusdado



