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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (9)

Incorporacian de seciedades en 2001:

Soeiedades del grupo consolidado por integracion global:
Heller Fastaring Portuguesa (Adquisicion del 49, 76%)
Banca Popular France {Traspasada desde integracian proparcional)

Sosiedades del grupo consolidado por integracién proporcianal
Fartior Holding (Adquisicion dei 25%)
beragentes Aclivos {Lependiente del grupo Fartior Malding al 100%)
Iperagentes Gestién Colectiva (Dependiente del grupo Fortior Holding a! 100%})
lberagentes Previsién (Dependiente del grupo Fortior Holding al 100%)
bersgentes Sarvicios (Dependiente dal grupo Fortior Holding al 100%)
lberagenies Sistemas (Dependiente del grupo Fortior Holding al 100%})
Gestian Premier Fund (Dependiente del grupo Fortior Malding al 100%)

Sneiedades multigrupo por puesta en equivalencia:
Dieznet

Saciedades asogiadas integracion por puesia en eguivalencia:
Batri

Exclusion de sociedades en 20017

Saciedades del grupa consolidado por intagracian proporeional;
Banca Popular France (Traspasada | inlegracian giobal)
Hasta alril de 2001, Banco Popular Comercial. én al que Banco Fopular Espafiol participaba en un B0%,
pasando a poseer el 100% de Banco Popular Franee después de la escision.

Las variaciones comentadas no han supuesto en ningtn 6aso modificacionas significativas en el patrimonio neto, en
los resultados, ni en la dimensién de los estados financieros consolidadas, que son totaimente homagéneas, @
efectos comparatives, @b ambos gjercicios.
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1. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la slaboracion de fos datos @ Infarmaclones de carfcter financlers-contable Incluides en la presents Informacién pribllca perladica,
deberén aplicarae los principios, normas de valoraclén y crlierios contables previstes en la normativa en vigor para la elaboraclon de
Informacidn de cardcter financiero-contable a ingorporar 8 lag ¢uentas anuales y egtados finenclercs Intermedios correspondiente al
sector al qua pertenece la entidad. 51 gxcepeionalmente no $e hubieran aplicado a los detos @ Informaclones que se adjuntan los
princlples y criterlos de contabllidad generalmantgs aceptadas exlgldas por 1a correspondlenta normativa an vigor, sste hecho debera ser
sefialado y motlvade suflcientemente, deblendo explicerse la Influencla que su no aplicaclin pudlera tener sobre ol patrimoniae, la
gituacign financlera y log resultados de la empresa o 0 grupe consolldade. Adlclenalments, v con un gleance similar a1 anterior,
deberdan menclonarge y comentarse las modiflcacionez que, @n 2uU casn Y en relacidn con las {itimas cuentas ahuales auditadas, puadan
haberse producldo an loa criterios contables utliizades en |a slaboraclén de las Informaclones que &8 ad|untan. 5l ge han aplicado los
mismos principios, criterlos y politicas contables gue en las Glimas cuentas anuales, y al aguellos respanden a lo previsto an la
noTmativa contable en viger que le sea de aplicacion 4 1a entidad, Indiquese asl exprésamenta).

En la preparacion de [a informacion de Caracter fnanciero, gue se adjunta, correspondiente al primer semestre de 200
s& han aplicado los mismos principios, crilerios y politicas confables gue en las Cuentas Anualgs correspondientes a
2000.

Las informaciones de! Banco Popular Espafial y de su Grupo eoneolidado referidas a 2000, figuran hemogeneizadas
con los eriterios de presentacion de 2001, a efectos comparativos.

Importes regiztrados en resultades extraordinarios:
(Datos en miles de euros)

Individual de Grupo
la entidad consolidado
Ejercicio Eercicia Bercicio Ejerciciv
actual anterior actual anterior
Perdidas ejerc. anteriores 4. B56 5.002 7.050 7.994
Beneficios &jerc. anteriorss 3.277 2,656 5.447 5.831
Gaslog por operaciones con
acciones y oblig. propias 41 0 41 0
Ingresos por operaciones con '
acciones y oblig. propiag 230 4,588 2.876 5.120
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Uds.: Miles de Euros
ACTIVQ

oA e pee s RO Tl 303 616] 296,563
[ Deudas del Estado a2 406.718 382.026
M. Entidades de crédito ! 6.379.688 5.686.831
IV. Créditos sobre clientes i23d) 15.740.243 12.732.380

V. Obligaciones y otros valores de renta fija fob2: ‘ 433,470 449 906
V1. Acciones, participaciones y otros valores de renta variable 'Iﬂ;2w 674.454 497.927
vil. Activos materiales e inmateriales 5 ﬁm 387.276 3B7.941
VIII. Gapital suscrita no desembolsado 1260 0 0

IX. Acciones propias 2y 0 0

X. Otros Activos 621.900 494 251

¥l. Cuentas de periodificacién Jf : 194,746 143,933

X1l Pérdidas del ejercicio f.jzﬁ;d, g 0 0

L‘,f‘f'i“’w ?ﬂm‘fifu‘mw \f T WW }gf@fw“f’r:\?%m J “T ”E%%t# ,4 p il "imﬁ 25.142.111 21.072.078
PASIVO DA : ERIGRY

[l Entidades de crédito | [0t 5.784.5%9) 4.799.377)
Il. Débitos a clientes 0510 15.787.016 13.257.275

. Débitos representados por valores negociables hlpli) 647511 472,993

IV. Otras pasivos a3 614.060 623.912

V. Cuentas de periodificacion 0541 137.604 256,119

VI. Provision para riesgos, cargas y fondo para riesgos gener. ‘Vﬁ@ﬁ ) 408.904 281.961

V). Beneficias del ejercicio 1@;’;@‘} 227.347 182.641

VIIl. Pasivos subordinados ,ﬁjp 217.417 204.138

IX. Capital suscrita o fondo de detacién (6) '-;‘5 108.577 108.577

X. Primas de Emision, Reservas y Reservas de revalorizacion 1.009.085 BR3.082

Xl Rezsultados de ejercicios anteriores 1 1

oy T OTALPASIVO R U 25.142.111 21.072.078

Pasivos Contingentes 4,569,833 3.659.704

Comprotmizsos 3.174.0%7 2.966.808

TOTAL GUENTAS: pi@jpmﬁmWy{ﬁ}fmﬁgwm R 7.743.875 6.626.512




Uds.: Miles de Euros

Importe

mporte

Intereses y rendimientos asimilados y 827.129 3.58% 586.756 3,12%
rendimientos de la cartera de renta variable (1)
- Intereses y cargas asimiladas -367.346 -1,59% -211.927 -1,13%
,A' w \ iy W L w (.-9'33
i W. i %ﬁ” E N % EDIACIO 450783 1,99% 4800  1,99%
e A t?“ I T DT
+/- Comlsiones percibidas y pagadas 173.733 0,75% 153.883 0,82%
+/- Resultado operaciones financieras (2) 20.230 0,09% 14.032 0,07%
ke il T b M i H(
o W RGN oRDINARIO HE1 653.746|  2.83% saz744|  2,89%
Wiy nﬂ;w T o I T
- Gastos de Personal (3) -171.052 -0,74% -150.916 -0,80%
- Otros gastos administrativos -63.797 -0,28% -58.624 031%
— — -
} Amort.nzacmn.eﬁ y sapeamlen o activos 93,099 0.10% 22125 0,12%
materiales ¢ inmateriales
- Otras cargas de explotacion -12.192 -0,05% -11.543 -0,06%
+ Otros productos de explotacion (4) 208 0,00% 307 0,00%
_7_lf_-5 TNTY AT e T i r
r}"f‘”; ﬁ)t '.W 'M)Uf"" \,u”,um.j m I %
f v’?mww i wWh wﬁwmh’\hhhﬁw »L.I%J,Hcfy“m ; ) 383.904 1,66% 299.843 1,39%
- Sapeamiento inmovilizaciones financieras (5) -3.639 -0,02% -1.833 0.01%
Amortizacidn y provisiones para
insolvencias (5) -57.426 0,25% -12.079 -0,00%
- Dotacién fondo riesgos bancarios generales 0 0,00% 0 0,00%
+/- Resultados extraordinarios (%) 35,431 0,15% 230,919 0,16%
e TR it A U (;vw ?’,ww ' e MNT TR
i ﬂﬁEéu LTADG/ANT, h ST i
e RESULTADO ANTES . W PW STaS el 287.408 1,24% 255.012 1,36%
+/- Impuestos sobre Sociedades y Otros -60.061 0,26% -72.371 0,38%
227.347 0,98% 182.641 0.97%
T AETIVOS TOTAL 23.10 0,00%|  18.805 0%
rw-w&%:aﬁﬁf’mﬁ s 5 e 3.100.688| 100,00%|  18.805.705) 100,00%
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Uds.: Miles de Euros
ACTIVO

. Gajay depdsites en bancos centrales 549,100 463.433
. Deudas del Extado 559.736 590,207
Ill. Entidades de crédito 5.472.004 5.115.136
V. Créditos sobre clientes 25.907.419 20.797.646
V. Dbligationes y otros valores de renta fija 623.822 626.334
VI, Acciohes, p?l‘ticipacim‘les y otros valores 162.960 100.396
de renta variable
VIl Actives materiales e inmateriales 593.197 397.517
VIIl. Fondo de comercio de consolidacion 38.179 7.330
X Gapital suserito no desembolsado 0 0
X. Acciones propias I 0 0
XI. Otros Activos jéﬁﬂ, 793.101 641.141
XII. Guentas de periodificacion 1?.%‘; 372.220 276.143
%L, Pérdidas en sociedades consolidadas 4295 1.674 1.036
XIV. Pérdidas cunsolldadas del ejercicio | |4300 0 0
i g e L+ TOTAL AGTIVO il ;ﬁﬂ‘f“ﬁw”%w;eﬁ et 1:434.0) 35.075.412 29.216.739
FASIVO l_EJERCICID ACTUAL [ EJERCICIO ANTERIOR
1. Entidades de crédito 1500 5.003.183 4.538.645
Il. Débitos a clientes e 21.757.266 19.008.071
[l. Débitos representados por valores negociables 530 2.453.929 1.611.039
V. Otros pasivos 1530 £79.8380 840.732
V. Cuentas de periodificacidn 1540 462,253 361.458
VI. Provision para riesgos, cargas y fondo para riesgos %‘:%%T 593 785 392,967
gener. i
V. Diferencia negativa da consolidacion {555 55 570 552
VI, Beneficios consolidados del ejercicio 11560 297.170 254.994
IX. Pasivos subordinados b ’:{M 217.975 204 646
X. [nfereses minoritarios F‘e?ﬂﬁ 781.282 175.860
Xl. CGapital suscrite o fondo de dotacion [§) ,,Wﬂ 108.577 108,577
imas de ision, R g

- I::\l,-r:h;.rizacliig:s' , Reservas y Reservas de ﬁ%@ﬁ, 1.065.146 524,089
%Iil. Reservas en sociedades consolidadas 15495 §74.945 775.108
XIV.Resultados de ejercicios anteriores MBO0 1 1
L T OT AL RAS VO N £50 35.075.412 29.216.739

Pasivos Contingentes 4400 3.592.082 3.257.316
Gompromisos a1 4.800.167 4.370.309]
g . TOTAL CUENTAS DE ORDENGGHE L G (1420 §.392.249 7.617.625
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Uds.: Miles de Euros

Importe

Intereses y rendimientos asimiladas y rendimientos i 1.137.127]  3.42% 809,232 Z,QQ
de la cartera de renta variable (1) :
- Interesesy cargas asimiladas -461.567| -1,39% 259.611] -0,95%
f““;’i‘”- R GENBE INTERMEDIAC “i& il t 675.560| 2.03% 549.621] 2,02%
.?E,:'J ik A 5v" 'nwrlssaw’*ctwum W“’ w_"ﬂ' ik
+I— Comisiones percibidas y pagadas 286.019) 0,86% 258.184] 0.93%
+1- Resultados operaciones financieras (2) ! : 25.080| 0,08% 20.654| 0,08%
/‘"W HARBEN OBBINA I e o & 2,979 28.499 3.05%
i f?yi mﬁm rﬂzﬁ%mﬁn{\?ﬂ”ﬁfﬁzg&% i wﬁé%%ﬁ%éﬂ i £ i : 986.659| 2.97% i .
- Gastos de personal (3} g2 2266179 -0,80% -234.643] -0,86%
- Otros gastos administrativos -102.566] -0,31% -00.476| -0,33%
- Amortiz. y saneamiento activas materiales e inmaterial I 338721 -0,10% -33.460| -0,12%
_ Otras cargas de explotacion i8s1 20.774| 0,06% 19515 -0,07%
+ Otros productos de explotacion (4) ; §12| 0.00% 758 0,00%
B uw, i J.H At F\F Vil J)f H’\NJM\H My Mﬁ'ﬂ‘« % .:‘ 7
m f M a RWF%F i #fmr*rdmﬁﬂ vf“°L &Y ; 563.580 1,70% 451.163 1.66%
+- Resultados Netos Socieades Puestas Equivalencia Z'j 0 %% 056 0,00% 484 0,00%
De los que; Cerrecciones de Vaior por Cobro de Dividendas ) ?‘ﬂ é@‘ WJ.171] -6,02% -6.269| -0,02%
+/- Resultados por oporaciones grupe ﬁ&i‘ﬁ"}‘*’ 2.918] 0,01% 5.918] 0.,02%
- Amortizacian fondo comercio de cansolidacion 876 23.652| -0,01% -1.181] 0,00%
. Saneamiento Inmovilizaciones financieras (5) ‘l ol 0,00% 0| 0.00%
- Amortizacién y provisiones para insolvencias (5) : -96.665| -0,29% -17.122| 0,06%
- Dotacién fondo riesgos bancarios generales A5 jg 0] 0,00% 0] 0,00%
+/_ Resultados extraordinarios (*) il .45.302| -0,14% 45,523 0,17%
)W :, i 3 a ﬁ-wﬂ’“ ww"i. ) ”‘)()V;M m T g
TREsiTADo ANTEs e MeUESTOSTHL U A O G| oom| iz wam| L
‘::l
+/- Impuasto sobre Beneficios g%? -123.053| -0,37% -137.771 0.51%
T ” U Y r w Vi
Hsm am.ﬂ*m w}ﬂmwwﬂ% ”“N M \,mw\ it vﬁ = 207,170 0,89% 254.994) 0,94%
+/- Resultado Atribuido a la Minoria -24.566) -0,07% «19.110] -0,07%
I BENEFICIOS 0 PERDIDASDEL
‘E'\— AR i) d i
i ATR?BUIH& AL GRUHDWW*% L} 272.604] 0,82% 235884 0.87%
i 3w i ‘]”?{@\'ﬂ o Ay w
ﬂ ;m{ {gmew,g?u .*"vfmcg‘l\(q 5 Djfﬁ? E A % 33.243.437| 100,00% 27.175.940/ 100,00%
St w”d Do el Lt A A u‘ jil !
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DE VALORES DE RENTA VARIABLE (8.1)

f%u )%quﬁtt ﬂ%m%'

V1. DISTRIBUCION DE LOS INTERESES ¥ REN

DIMIENTOS ASIMILADOS Y RENDIMIENTOS DE LA CARTERA

Rdt;n‘tmverslén bancos centrales y entidades 1576 103.406 145.802 102.688

crédito .

Randimientos inversionas craditicias 585.420 417.735 958.873 £77.494

Rendimientos cartera da ranta fija 17.046 15333 24.980 22.785

Rendimientos cartera de renta variable 67.366 50,949 7010 7.029

Otros rendimientos 463 17 438 | 164

‘ TERESESHIRE NDIRIENT @‘ §27.129 586.756 1.137.127 809.232

Negocio en Espaiia §25.885 586,736 1.121.628 802.876

Negocio en el Extranjero: Unién Europea 1.244 0 15.499 6.356
Paises O.C.D.E. |12 0 0 0 0
Raosto Paizes I ‘ 0 0 0 a

! o o PIL Ty (,o-,‘,\ .,'u-'t.u I I .'
‘ | AT .;' F%ﬁ(&% E%ﬁx i
I‘M“PQE [ e TABITEClN'IlF N7
el Pt éé‘ (Mv), ﬁffﬂ,‘u“i‘ﬂ)ﬁu( i [4

7.439

VIl. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMFPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODOY DE DFI:CINAS

0 nlo

12,063 11.755

1.154

2.106 2.0235
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Viil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informaclon a Incluir dentrsd de este apartado, ademas de cumpllr con lo dispuesto en \ag instrucciones para fa
cumplimentacién de astd Informacion semestral, debera hacer menclén expresa sobre 105 siguientes aspectos:
evolucién de la cifra de ingreses y de los costes anejos a dichos Ingresos; composlcién y aniligis da laz
principales operaciones que han dado lugar a la obtenclén de resultados oxtraordinarios; evolucién de 1a cartera
de valores; comentarlo de las operaciones de inversién y desinverslén mas relavantas, explicando su afecta sobre
2] fondo de maniobra de [a gompania y en especial sobre la tesoreria de |2 misma; explicacion suficiente sobre la
haturaleza y efectos de 1as partidas que hayan podida causar una variaclén significativa sobre 1a cifra de ingresos
o sobre los resultados de fa compafiia en el semestra actual respecto de 103 comunicados en el tritnestra anterior).

Transcurrida la primera mitad del afo, el Grupo Banco Popular continda con éxko ia estrategia emprendida en el
ajercicio 1999: crecimiento del negocio & un rilnd mayor que &l conjunto del sisterna financiaro - ¢on el
consiguiente aumento de cuota de rrercado - mantaniendo al tierme u objetivo permanents de mejora de sus
altos niveles habituales de rentabiidad, eficiencia operativa y fortaleza patrimonial.

un autrento de 5.858 millones de euros {675.000 millones de ptas.) en log Clfimos doce meses, 1o gue signifiea un
tasa interanual del 20,1%. La inversién crediticia crecio un 24 8% sobre junio del afio antetior, mientras los
recursos de clentes en balance aumentaran un 17,3%. Estas tasas son 12,9% y 9,6% res pectivamente respecto
las cifras de diciembre del elercicio arterior.

A 30 de junio de 2001, el balance consolidade de! Grupo surma 35.075 millones de euros (5,8 bilenes de ptas.) cog.

La base de clienles conlinda progresando a un ritma muy satisfactorle. A 30 da junio, e Grups Guenta con un total
de 4,11 milones de clientes, con un aumanto nato de 157.000 en los seis meses transcurridos del gjerciclo, B
canal de banca por internet (bank-on-ling) iniciado a finales de 1998 alcanza ya un total de 468,000 clizntes al
sierre del semestre, '

Los resultados del semestre son ruy superlores a los de igual perindo tel afio precedente, con tasas de
cracimiento de dos digitos en todos los margenes, y corresponden en su practica totalidad al negocio bansario
recurrente. Mas impartante ain es comprobar gue crecen a un ritrro muy sirilar al del balance, lo que confirma
plenamente la validez de la esirategia del Grupo.

A 30 de junio, el beneficio neto consolidado asciende a 297 millenes de euros (49.445 millones de pias.) y el
atribuible & la matriz, a 273 milonas de euros (45.357 milones da ptas.) con crecimientos interanuales de 16,5% y
16 6% respectivamente. El beneficio por accion &n ol semestre es de 1,255 eurps (208,87 ptas.) con un
cresimianta de 15,6% sobre el mismo periodo del afo anmerior. Bl correspondiente al segundo trimestre e$ de 0,625
auros, un 16,0% superior al de igual trimestre del ejercicio pasado. La rentabilidad anualizada sobre recursos
propios (ROE) es de 26,7% en el semestre, frente a 26,1% doce meses antes.

El rargen de intermediacion a 30 de junio se alava a 576 milones de euros (112.404 millones de ptas.} soh un
auments de 22 9% intaranual, Por su parte, los productos de servicios del semestre suman 286 milones de euros
{47565 millones de ptas.) con crecimianto del 10,8% sobre igual periedo del afo precedente.

Bl margen ordinario o productos totales del negotio asciends a 987 millones de euros (164.166 millones de ptas.)
en &l semestre, con una tasa de crecimiento interanual de 19,1%.

Los costes operativos del semestre suman 388 millones de euros (61,354 millanes de ptas.} con un aumento de

13.4%, que es de B,4% en términos homogéneos respecto al mismo periodo del gjarcicio antarior. La ratio de
eficiencia - 1a parte del margen ordinaric absorbida par los costes operativos - es 37,4%, gon una mejora de 1.9
puntos porcentuales en los UlimMos doce mMeses.

B margen de explotacidn, que refleia el resultada operativo del negocic, azciende a a64 millones de euros (93,822
milones de ptas.), con aumento de 25,0% sobre el conseguida en &l miskno semestre del afo anterior. La cifra del
segundo trimestre s de 288 millones de curos (47.853 milones de ptas.) con una tass interanual de 25,4%.
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VIl EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (Continuacion)

La gestion del riesgo del Grupo sigue marcada por el permanente criterio de prudencia en su concesion y seguimiento. La
ratio de morosicad, cociente entre el saldo de Tos deudores morosos v el riesgo tatal, sigue batiendo minimos historicos.
A 30 de junio es de 0,74%, frente a 0,82% doce meses anies y 0,79% al cierre del ejercicio anterior.

Las dotaciones netas a fondos de insolvencias ascienden a 110 millones de euros (18.236 millones de ptas.) en el
semestre, con un aumento interanual de 256,4%, de las que 37 millones de euros (6.193 millones de ptas.) corresponden
al nueve fondo de cobertura estadistica (foei), que no existia en junio del afio anterior.

El saldo de los fondos de provision para insolvencias suma 454 millones de euros (75.487 milloncs de ptas.) y por
primera vez supera ¢l dable de los riesgos calificados en dificultad: 1a ratio de cobertura se cleva a 204,8%, frente a 163%
en junio del afio anterior y 184% en diciembre pasado. Adicionalmente se han destinado 40 millones de curos (6.584
millones de ptas.) a dotar provisiones para otros fines, en su mayor parte por criterios de gestion no exigidos por la
normativa, lo que refuerza aun més la solidez patrimonial del Grupo.

EL RESULTADO DE LA GESTION EN EL TRIMESTRE

Activos totales

Los activos totales en balance a 30 de junio de 2001 suman 35.075 milloncs de guros, con un aumento de 20,1% sobre
junio del afio anterior y de 11,9% desde el inicio del aito.

A esta cifra hay que afiadir 9.277 millones de euros de otros recursos sestionados mediante instrumentos fuera del
balance, de modo que el volumen total de ncgocio del Grupo asciende a 44.353 millones de euros, con un crecimiento
interanual de 13,2% y de 9,1% en los scis meses transcurridos del afio,

Recursos propios

A 30 de junio de 2001, los recursos propios consolidados del Grupo se elevan a 2.045 millones de euros, con un awmenta

de 13,2% respecto a igual fecha del afio anterior. El valor contable por accién asciende a 9,42 euros, con un crecimiento
de 13.2% cn los Niltimos duce mmeses.

Los recursos propios computables segin la nortnativa de solvencla del Banco de Espafia alcanzan 2.585 millones de

euros, que superan el importe minimo exigible en 287 millones de euros (un 12,5%), con un coeficiente de solvencia de
9,00%, frenle al minimo legal de 8%,

Segan los criterios de solvencia del BLS utilizados internacionalmente, los recursos propies computables del Grupo
suman 3.069 millones de euras, con un exceso de 782 millones de euros. La ratic BIS de solvencia se eleva a 10,73%, de
la que 8,76% corresponde al primer tramo (Tier 1}.

El rating del Popular

Las tres prandes agencias internacionales de rating tiencn otorgadas al Banco Popular las calificaciones mas altas de todo

el sistema financicro espaiiol, que basan en Ja fortaleza de su balance, junto a su elevada eficiencia y rentabilidad. A 30
de junio de 2001 son las siguienles:

Agencia Individual A corto plazo A larpo plazo
Fitch IBCA A Fl+ AA
Moody's A- P-1 Aal
Standard & Poor’s A-1+ AA
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VIli. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (Continuacion)

El Glimo informe sobre Banca Popular (emitido por Moody's Investors Service en junio de 2001), sustentd su
calificacion en "os excelentes fundamentos del Banco, inchuyendo una capacidad muy alta de generacion de beneficios y
wna clevada capitalizacion. Estas factores 5e refuerzan por el compromiso continuado de su direccion para mejorar s
fortaleza financiera ¥ por las perspectivas de unos resultados sélidos y consistentes en el futuro. La actividad s¢
concentra exclusivamente en banca minorista doméstica lo que, jurlo a uHa red comercial rentable, produce un alto
resultado recurrente ¥ un nivel de remtabilidad muy superior al medio de la banca espafiole, uno de los mayores de
Eurapa”.

Moody's califica de "estable” la perspectiva del rating del Banco y aade; "Popular sigue bien situcdo en su enfoque de
crecimiento con una gestion prudente de los riesgos, vigilancia de los costes ¥ énfasis en la recurrencia de los
resultados”. Por dltimo, al referivse a los resultados mds recientes (de marzo de 2001) comenta: "E] beneficio antes de
provisiones crece fuertemente a un ritmo del 25%, ol tiempo que el margen con clientes mejora gradualmente, la calidad
de lus actives sigue siendo alta y ¢l Banco sigue de cerca {a evalucicn de sus costes”.

Recursos de clientes

E total de recursos de clientes en balance, que comprende fos débitos a clientes {depasitos a la vista y a plazo y cesiones
temporales de activos), las emisiones de valores negociables y las financiaciones subordinadas, asciende a 24.429
millones de curos a 30 de junio, con un crecimiento ‘nteranual de 17,1% y de 9,6% desde el inicio del gjercicio. En
términos de saldos medios semestrales han crecido 19.6% en los dltimos doce mes<s.

Los débitos a clientes suman 21.757 millones de euros, con aumento del 14,5% en los ultimos doce meses ¥y de 6.5%
sobre diciembre de 2000. Dentro de este capltulo, los depositos del sector privado residente, que suponen el §4% del
total, crecen el 13,3% en términos interanuales y 5,2% respecto al cierre del ejercicio anterior. Loz depésitos a plazo
contintan su fuerte ritmo de crecimienta (43% y 17% respectivamente).

El Grupe sigue ganando cuota de mercado de depdsitos: el saldo de acrecdores residentes del conjunto del sistema
financiero creci un 12,1% (10% en bancos y 13,9% en cajas) segln los datos mas recientes del Banco de Espafia (de
mayo pasado) frente a 14,9% para Popular a igual fecha.

Los recursos captados mediante valores negociables ascienden a 2.454 millones de euros, un 52,3% mas que €n junio del
aflo anterior y 47,9% sobre dicicmbre pasado. Las emisiones de pagarés de empresa a corlo plazo, instrumento
alternativo del pasivo tradicional, suman 898 millones de euros, con un crecimicnto interanual del 91,6% v del 80,5% en
el semestre. Los empréstitos a medio y largo plazo (euronotas) emitidos en el euromercado prescntan un salda de 1.556
millones de euros, con aumentos de 36,2% interanual y 33,9% en los @ltimos seis meses.

La deuda subordinada suma 218 millones de curos, con un aumento de 6.,5% interanual.

Los recursos fucka de balance ascienden a 9.277 millones de euros, con reduccion interanual de 6,7% y practicamente
estables en ¢l semestre (la tasa de variacién fue -0,2%). Este comportamiento es consecuencia de la caida de los fondos de
inversién, su componente mas importante, que disminuyeron un 12.7% y 2,6% respectivamente. De modo general, €l
sector fondos sigue acusando una sensible disminucion de patrimonio, iniciada en la segunda mitad del afio 2000, debida
a la menar entrada de recursos y a la depreciacion de las carteras motivada por Ja evolucién negativa de los mercados de
valores. Segun cl avance de datos del sector a final de junio, ¢l patrimonio total de los fondos cayd el 10,5% en los
dltimes doce meses y el 3,1% en el primer semestre de este afio.

Los planes de pensiones totalizan un saldo de 1.823 millones do euros, con aumento interanual del 8,2% y de 2,1%
respeclo a diciembre pasado.

La suma de recursos captados por el Grupo dentro y fuera del balance asciende a 33.706 millones de euros a 30 de junio,
con un crecimiento de 9,5% sobre junio del afio anterior y de 6,7% desde el inicio del gjercicio.

5\
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VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (Continuacién)

Inversiones crediticias

Ej saldo de la inversion crediticia del Grupo 2 30 de junio asciende a 26.31 & millones de euros, con un aumento de 24,8%
en los doce ultimos meses y de 12.9% desde diciembre pasado. Considerando saldos medios semestrales, la tasa de
crecimiento s 24,0%, La inversion representa el 75% de los activos totales y cl 108% de los recursos de clientes en
balance.

El crédito al sector privado residente, que suponc el 96% de la inversion lotal, crece el 23,5% interanual, con tasas
similates en todos sus componenles: 23 3% en crédito comercial, 29 8% en hipotecas, 17,5% en créditos y préstamos
personales y 20% en operaciones de arrendamiento financiero.

Sepun los datos mds recientes del Banco de Espafia (de mayo pasado) el crédito al sector residente en el conjunto del
sistema financiero presentd un crecimiento interanual del 12,2% (7,8% en bancos ¥ 17,8% en cajas) que, comparado con
el del Grupo en igual periodo (21,3%) confirma que sigue aumentando apreciablemente su cuota de mercado de crédito.

Ciestidn del riesgo

A 30 de junio, ¢l saldo de riesgos en dificultad (deudores morosos) del Grupo asciende a 221.5 millones de euros, con un
aumncnto de | 1% sobre junio del afio anterior y de 6,2% desde el inicio del afto. Durante el semestre se han traspasado a
este capitulo activos por 110,3 millones de euros, mientras ¢ue se resolvieron favorablementc operaciones por 33,9
millones de euros. En cste periodo se han amortizado otras por 41,5 millones de euros con cargo a fondos de provisian.
El aumento neto de deudores morosos fue 12,9 millones de euros. La ratio de morosidad - cociente entre el saldo de
deudores morosos v 10s riesgos totales - continda cayendo de modo apreciable y s¢ sitha en un nuevo minimo histdrico: a
30 de junio es de 0,74%, frente a 0,82% hace doce meses y 0,79% en diciembre pasado, lo que confirma la alla calidad de
los activos del Grupo.

De acuerdo con su politica permanente de prudencia, el Grupo continia realizande un importante esfuerzo en materia de
provisiones, aun cuando las cifras anteriores evidencian la sanidad del balance. Las dotaciones netas a fondos de
insolvencias ascendieron a 109,6 millones de eurds en el semestre, lo que supone un 256,4% mas que en igual periodo del
afio anterior, con el sipuiente desglose: 44,2 millones de euros fueron provisiones especificas para riesgos de dudosa
recuperacion, 28,5 para dotaciones genéricas, -0,3 para rieszo-pals y 37,2 correspondieron a dotaciones al fondo de
cobertura estadistica de insolvencias (fcel), que no existla en junio pasado. Ademis, se recuperaron créditos calilicados
anierlonmente como fallidos por 12,9 millones de euros.

Los fondos de provision para insolvencias al cietre del scmestre ascienden a 453,7 millones de euros, con aumento
interanual del 39,5%. Por primera vez supcran el doble de los deudores morosos, con una ratio de cobertura de 204,85%,
frente a 162,99% doce meses antes y 184,03% cn diciembre pasado.

Los activos adjudicados en pago de deundas, inmuebles en su casi totalidad, suman 66,8 millones de euros, un 30,5%
menos que en junio del afio anterior. Esta reduccién es consecuencia de la activa gestion de venta de estos activos. Para
cubrir las eventuales minusvalias en su enajenacién, existen fondos de provisién por 27,1 millones de suros, que
representan una cobertura de 40,6% de su valor contable.

Ademas de las dotaciones anteriores, el Grupo ha destinado 39,6 millones de euros a otros fondos de provision, en su
mayor parte por criterios internos de gestion no exigidas por Ja normativa, que refucrzan la integridad patrimonial del
balance.

esultados ¥ rentabilidad
La cuenta de resultados

El beneficio antes de impuestos asciende a 420,2 millones de euros, ¢con un aurnento interanual de 7,0%. El impuesto de
sociedades muestra una reduccién de 10,7% debida al impacto fiscal de 1a exteriorizacion de los fondos de pensiones de

los bancos del Grupo, acordada a finales del ¢jercicio anterior y que se materializar en breve una vez se completen los
tramites administrativos en curso.
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VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (Continuacién)

E| beneficio neto de! scinestre se eleva a 297.2 millones de euros, con erecimiento de 16,5% sobre el mismo periodo del
afio anterior. Después de deducir los intereses minoritatios, el beneficio atribuible a los accionistas de Popular asciende a
272.6 millones de euros, un 15,6% superior al obtenido en el primer semestre del ejercicio pasado. El beneficio por
accién en el semestre asciende a 1,255 euros, con aumento interanual de 15,6%.

A continuacién se analiza el comporlamiento de los principales conceptos de la cuenta de resultados.

El imareen de intermediacion asciende a 6735,6 millones de euros, con un aumento de 22,9% sohre el mismo semestre del
afio anterior, impulsado pringipalmente por el crecimiento de la inversion crediticia.

Los productos de servicios suman 786 millones de euros y superan £ un 10,8% a los del mismo semestre del afio
anterjor. La evolucion ha sido muy positiva en todos sus capitulos, excepto cn las comisiones de fondos de inversion, un
17,7% inferiores debido a la disminucitn de los patrimonios gestionades por las causas antes apuntadas. Los resultados
de operaciones financieras alcanzan 25,1 millones de eurns, con un aumento interanual de 21,2%.

El margen ordinario, que comprende los productos totales del negocio bancario, asciende a 986,7 millones de cuiros, con
una tasa de crecimiento interanual del 19,1%.

Los costes operativos del semesire suman 3687 millones de euros y son un 13,4% superiores a los del mismo periodo del
afio anterior. Como ya se expuso en ¢l Informe correspondiente al primer trimestre de este afio, la exteriorizacién del
fondo de pensiones implica cargar en costes de personal algunos conceptos que anterjormente Figuraban en otro capitulo
de la cuenta de resultados (en dotaciones a fondos de pensiones). En términos homogéneos con el afio anterior, el
crecimiento interanual de los costes de personal resulta 6,6% y el del conjunto de los costes operativos, de 8,4%.

El margen de explotacién, o resultado operativo, asciende a 563.9 millones de euros en el semestre, con aumento del
25,0% respecto al mismo periodo del afio precedente. Estas cifras sintetizan la estrategia del Grupo, que combina el fuette
crecimiento del negocio con la gestién prudente de los precios de los activos y pasivos, el desarrollo de los servicios
bancarios y la moderacién en los costes de transformacién.

Las dotaciones netas a fondos de provision pata insolvencias ascienden a 109,6 millones de euros, con aumento del
256.4% sobre igual periodo del afio anterior. El desglose de esta cifra figura en el apartado Gestién del riesgo del
presente informe, La recuperacion de fallidos ha aportado 12,9 millones de euros.

Ademas, el Grupo ha destinado 39,6 millones de curos (un 30,3% mas) a provisiones para otros fines que en su mayor
parte ticnen carécler prudencial. Por otra parte se han dotado provisiones para pensiones por 10,6 millones de euros (un
24.7% menaos, por las razones apuntadas mas arriba). '

La suma de las provisiones y saneamientos del semestre cargadas conira resultados, que incluyc los conceptos antetiores
y otros de menor cuantia como la amortizacién de fondo de comercio (3,7 millones de euros) alcanza 150,5 millones de
euros, con aumento interanual de 139,8% Si se tiene en cuenta la elevada calidad del activo, como queda refiejado en el

apartado Gestion del riesgo, cstas cifras son una buena sintesis de los criterios de prudencia que aplica consistentemente
el Grupo.

Rendimientos y costes

Log activos totales medios del semestre suman 33.243 millones de euros, con un incremento interanual de 22,3%, y de
10,1% respecto al semestre anlerior.

El rendimiento medio de los empleos en el semestre es 6,84%, con aumento de 89 puntos basicos (pb) al de igual periodo
del afio anterior. Gl coste medio de los recursos asciende a 2,78%, superior en §7 pb, de modo que el margen de
intermediacion sobre activos lotales medios mejora 2 pb (4,06% frente a 4,04%).
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Vili. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (Continuacion)

El spread (diferencial entre el tipo de rendimiento de los activos rentables y el coste de 108 recursos onerosos) es de 4,01 y
4,12 puntos porcentuales en los dos semestres considerados, con una disminucion de 11 pb.

El margen con clientes (tipo de la inversién crediticia menos el de coste de recursos de clientes) asciende a 5,06 puntos
porcentuales, | pb inferior al del primer semestre del afio anterior.

Rentabilidad de gestidn

El margen de¢ intermediacion asciende a 4.06% sobre atm en el trimestre; aumenta 14 pb sobre el mismo periodo del afio
anlerior y se mantiene estable respecto al trimestre anterior. El margen ordinario baja 6 pby 13 pb con relacién a los dos
periodos considerados.

E| resultado operativo o margen de explotacion del trimestre es 3,38% sobre atm, con aumento de 14 pb sobre ¢l del
mismo periodo del afio anterior y 3 pb inferior, si se compara con el trimestre anterior. La rentabilidad neta final (ROA)
asciende a 1,74% sobre activos medios, frente a 1,79% en el segundo trimestre del afio precedente y 1,84% en el trimestre
anterior.

La ratio de eficiencia operativa, que mide la parte del margen ordinario que es absorbido por los costes operativos,
continia mejorando y asciende a 37,09 en el trimestre, contra 39,14 en igual periodo del afo pasado y 37,66% en el
trimestre precedente.

El apalancamiento del balance, que expresa la relacion entre rcoursos totales y recirses propios en cada perioda, es de
15.3 veces, frente a 14,5 hace doce meses y en el trimestre anterior.

Por iiltimo, la rentabilidad sobre recursos propios (ROE), porcentaje que representa el beneficio neto atribuible sobre los
recursos propios imedios, elevada al afio, alcanza 26,55% en el trimestre, €n comparacion con 23,90% en igual periodo
del afio anterior y 26,7G6% en el trimestre precedente.

Las acciones del Banco

La colizacién de Banco Popular al cierre de 30 de junio pasado era de 41,29 euros por accion, frente a 32,40 euros doce
meses antes, con una revalorizacion de 27,4%. En ese periodo ¢l mercado ha tenido un comportamiento negativo: El
IBEX-35 cayo un 16,1%, el IBEX del sector financicro (que incluye Popular) bajé un 1% y el indice general de la Bolsa
de Madrid se deprecio un 11,6%.

Si se compara con el precio de cierre del ejercicio 2000 (37,10 euros) 1a accién Banco Popular se apreci6 un 11,3% en el
semestre, mientras todos los indices anteriores sufrieron bajas del 2.5%, 3,1% y 2,2% respeclivamente.

La rentabilidad de mercado de la accién - definida como Ia plusvalia (o minusvalfa) més los dividendos percibidos - ha
sido 31% en los ultimos doce meses y 12,9% cn el semestre.

El precio de Fopular a 3¢ de junio supone un miiltiple (F/E) de 16,4 veces el beneficio anualizado del periodo.

A la fecha de cierre de este informe (17 de julio) la evolucion de la aceidn es atn més satisfactoria, &i se tiene en cuenta
que desde el 30 de junio Popular ha mantenido practicamente su precio (40,75 euros) mientras ¢l conjunto del mercado
(indice IBEX-35) ha sufrido una calda adicional de 506 puntos (5,7%).

Durante el semestre se contrataron 90,9 millones de acciones, que representan el 41,8% del total en circulacion, con un

precio medio de 38,04 euros. En ¢l mismo periodo del afio anterior este porcentaje, que mide la liquidez de la accién, fue
de 64,2%.

A 30 de junio de 2001, el Banco no poseia acciones prapias, ni ditectamente ni a través de ninguna Seocicdad filial,
consolidable o no. En los seis primeros meses ha realizado transacciones que equivalen al 0,87% de las acciones como
comprador y otro tanto como vendedor, Las existencias méximas en &l semestre ascendieron a 0,27% del capital.
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(5e hard mencion de los dividendos distribuidos desde €l inicio del ejercicio gCONOMICO).
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Inforinacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cucnta, complementario, etc)

Anexo en Ja hoja siguiente (G-8k)

X, HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1 Adguisiciones o transmislones de particlpaciones en el capital de

saciedades cotizadas en bolsa daterminantes de la obllgacidén de
camunicar conteplada en el art, 52 da la LMV (5 por 100 multiplos)

2. Adyuisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de

eomunicar segin la dispasicion adicional 1% de la LSA (1 por 100)

4. Qtrog aumentos y disminuciones significativos del inmavilizado

(particlpacionas superlores al 10% en sogiedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, atc.)

4. Aumentos y reducciones del capital social & del valor de los titulos

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empreéstitos

6. Cambios de los Administradores o del Consejo da Adminlstracidn

7. Modificaciones de los Estatutos Sociales

4. Transformaciones, fusiones o escisiones

9. Cambios en la regularizacidn instituclonal del sector con incldencia

significativa en la situacion econémlca o financiera de 1a sociedad o del
Grupo

{0. Plaltos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma

signlficativa a la sifuaclén patrimonlal de la Sociedad o del Grupo

11. Situaciohes concursales, suspensiones de pagos, etc.

42, Acuerdos especiales de limitaclén, gesién o renuncia, total o parcial,

de los derechos politicos y econémicos de las acclones de la Sociedad

14, Acuerdos estratégices con grupos hacionales o internacipnales
{intercambio de paqueles accionariales, etc.)

14, Otros hechos slgnificativoes

Marcar con una X" la casilla correspondlente, adjuntando en caso
(*) afirmative anexo explicative en el gque 5@ detalle la fecha de
gomunicacion a la CNMY y a la SRVE.




Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

En enero de 2001 se procedio al pago de 0,293 euros por aceidn 'y en abril 0,304 aurns por accion, amhos a cuenta de

ivs resultados del jercicio 2000.

B dia 2 de julin, s& hizo efectivo el cuarto dividendo (complamentaric) sorrespondlente al ejercicio 2000 por importe de

0,308 euros por accion.
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1. Adquizicibn de una participacién del 9,86% (7.390.669 acciones indirectas) de fa sociedad BAM SA
Infrobiliaria de Construcciones y Terrenos (22/02/01}).

3. Continuandea con la politica de cracimiento del nagotis en Fortugal, el Banco Fopular  Espafiol precedid a
adquirir hasta un 50% del capiial social de Heller Factering Portuguesa, 5.A. con una inversion de 20 millones de
euros. B ofro 50% de 1a socledad esta en poder de Heller Financial, Ine. con ka que el Banco Fopular rrantisng
unas excelentes relaciones desde el afio 1984 en el que ambos fundaran Hellar Factoring Espaiiela, S.A.
(02/01/07),

4. B Banco Popular ha llegado 3 un acuerdo para tomar una participacion del 25% en lberagentes. B Grupo
lheragentes esta especiaiizado en sarvicios de gestion pairimanial con unos velirrenes actuales de 275.000
millones de peselas, y liane camo cabecera una  sociedad holding conacida soma Fortior Holding, 5.A.
{16/01/01).

6. La Junta General Ordinaria y Extracrdinaria de Baneo Popular Expafiol celabrada el dia 21 de junio de 2001 ha
acordado designar como riambra del Coneejo de Administracion a Dot Luis Herrando Prat de la Riba. {21706/01).
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
DEL INFORME SEMESTRAL

(ENTIDADES DE CREDITO)

_Se incluiran en este modelo todas las sociedades asi definidas en el parrafo segundo del
ariiculo primero del R.D. 129811 986, de 28 de junio, sobre adaptacion del Derecho vigente en
materia de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas.

.Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en
miles de euros, sin decimales, efectuandose los cuadres por redonden.

_Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del nimero
correspondiente.

_ Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacion en contrario, debera figurar el del
periodo correspondiente al ejercicic anterior.

- Definiciones:

(1) Intereses y Rendimientos Asimilados y Rendimientos de la Cartera de Renta Variable
comprenderd los productos derivados de la actividad inversora de la entidad: Banco de Espana,
otros 'bancos centrales, entidades de crédito, administraciones publicas, otros sectares
residentes y no residentes. activos dudosos, cartera de renta fija, rectificaciones de los
productos financieros por operaciones de cobertura, otros productos financieros y dividendos de
participaciones en el grupo y otras participaciones, asl como los rendimientos de otras acciones
y otros t:itulos de renta variable y otros conceptos que Sean admisibles de acuerdo con la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia y circulares que la modifican.

|

(2) Resgltado de operaciones financieras recogera los resuitados netos (beneficios 0
pérdidas de la carntera de negociacién y del resto de 1a cartera que no tigne caracter de
permanénte y que no respondan a los rendimientos ya incorporados en el apartado anterior
“Intereses y Rendimientos Asimilados y Rendimientos de la cartera de renta Variable”,
resultadn‘os por operaciones de futuro, resultados por diferencias de cambio y otros conceptos
que sean admisibles de acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, y en particular la
Circular 4/1991 del Banco de Espanay Circulares que la modifican.

(3) Gastos de personal comprenderan los sueldos y gratificaciones, las cuotas a la Seguridad
Social, las dotaciones a fondos de pensiongs internos o aportaciones a externos,
indemnizaciones por despidos, gastos de formacion, ofros gasios de personal que
correspondan al ejercicio corriente y otros conceptos gue Sean admisibles de acuerdo con la

normativa del Banco de Espaifia, y en particular al Circular 4/1991 del Banco de Espana y
GCirculares que la modifican.

(4) Otros productos de Explotacién incluye los beneficios netos por explotacion de fincas en
rentas, productos diversos y otros conceptos que sean admisibles de acuerdo con la normativa
del Banco de Espafa, y en particular la Circular 4/1991 del Banco de Esparia y Circulares que Ia
modifican.




(5) Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras y Amortizaciones y Provisiones para
insolvencias seran positivas cuando los fondos disponibles superen a las dotaciones.

(6) Capital suscrito o Fondo de Dotacion comprendera ademas para las Cajas de Ahorro 1as
cuotas participativas y para |as entidades que no revistan la forma de sociedades anonimas
otros fondos sociales.

(7) Los Activos Totales Medios se determinaran aplicando el criterio utilizado, al respecto, por
&l Banco de Espana.

(8.1) La Distribucion de los Intereses y Rendimientos Asimilados y Rendimientos de la
Cartera de Valores de Renta variable por tipos de inversion sé establecera en funcion de los
siguientes criterios:

. Los Rendimientos de la Inversion en Bancos Centrales Y Entidades de Crédito
comprenderan los intereses y rendimientos asimilados de la inversion en el Banco de Espafia,
otros bancos centrales, entidades de credito y de los certificados del Banco de Espafia.

- Los Rendimientos de Inversion Crediticias comprenderdn los intereses y rendimientos
asimilados de los créditos a las administracionas publicas, creditos a otros sectores residentes y
no residentes y activos dudosos.

- Los Rendimientos de la Cartera de Renta Fija comprenderan los intereses y rendimientos
ssimilados de los valores de renta fija de administraciones publicas, entidades de crédito y otros
sectores residentes y no residentes.

- Los Rendimientos de la Cartera de Renta Variable comprenderan los dividendos de
participaciones, otras acciones v titulos de renta variable.

- Otros Rendimientos comprenderan los intereses y rendimientos  asimilados de las
rectificaciones de los productos financieros por operaciones de coberiura y ofros productos
financieros. '

(8.2) Las Oficinas a que s¢ hace referencia son sélo las bancarias y, en general, aquellas en
jas que se preste al publico los servicios_tipicos de las entidades de crédito.

(9) Variacion de las Sociedades que forman el Grupo Consolidado: se recogeran
exclusivamente aquellas sociedades due, con relacion a las Cuentas Anuales consolidadas del
ditimo ejercicio cerrado, sé hubieran incorporade o excluido en el proceso de consolidacion.




