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GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO GAMESA

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Miles de Euros)

ACTIVO Nota 30.06.2012 | 31.12.2011 {*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 30.06.2012 31.12.2011 (%)
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO: "
Activo intangible - 4 De la Sociedad dominante -
Fondo de comercio 387.258 387.258 Capital social 42.039 42,039
Otros activos intangibles 262.517 230.608 Prima de emision 155.279 165.279
649.775 617.866 Otras reservas 1.496.236 1.456.018
Inmovilizado material - 7 Reserva por revaluacidn de activos y pasivos no realizados (4.163) 702
Inmovilizado material en explotacion 478.801 400.704 Diferencias de conversién (896) 7.541
inmovitizado material en curso 54.162 51.196 Acciones propias (17.546) (27.541)
532.963 451,900 Resultado neto del periodo (33.104) 51,112
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 5 95.611 47.446 1.637.855 1.685.150
Activos financieros no corrientes - 6
Instrumentos financieros derivados - 28
Cartera de valores 36.614 34,955 |De accionistas minoritarios 8.253 6.948
Oftros activos financieros no corrientes 4.417 5.889 Total patrimonio neto 1.646.108 1.692.098
41.031 40.872
PASIVO NO CORRIENTE:
Impuestos diferidos activos 260.682 255.259 {Provisi para riesgos y gastos 12 229.800 241.745
Total activo no corriente 1.680.062 1.413.343 | Deuda financiera 10 1.126.768 940,791
Otros pasivos 10 43,333 43.702
Instrumentos financieros derivados 10 6.495 4.343
Impuestos diferidos pasivos 72.508 84.317
Total pasivo no corriente 1.478.904 1.314.898
ACTIVO CORRIENTE: PASIVO CORRIENTE:
Existencias 8 940.856 1.116.105 |Deuda financiera -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 2,108.555 1.511.176 Deuda financiera 10 673.205 408,860
Deudores comerciales, empresas vinculadas 6 149.244 369.532 Instrumentos financleros derivados 10 32.458 25,046
Administraciones Publicas 357.891 284.717 705.663 433.906
Otros deudores 6 73123 179.011 [Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 10 1.572.280 1.668.961
Activos financieros corrientes - [3 Acreedores comerciales, empresas vinculadas 10 305.648 277.936
Instrumentos financieros derivados 7.852 16.090
Otros activos financieros corrientes 7.384 55,389 |Otras deudas -
Otros activos financieros corrientes, empresas vinculadas 1.401 -|  Administraciones Plblicas acreedoras 256.736 145.661
16.637 70.479 Otros pasives corrientes 10 167.236 97.989
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 898,207 687.086 413.972 243.650
Total activo corriente 4.542.513 4.218.106 Total pasivo corriente 2.997.563 2.624.453
TOTAL ACTIVO 6.122.575 5.631.449 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.122.575 5.631.449

(*) Cifras presentadas exclusivamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 17 descritas en las Notas Explicativas adjuntas
forman parte integrante del balance de situacién resumido consolidado al 30 de junio de 2012




GANMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

QUE COMPONEN EL GRUPO GAMESA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011
(Miles de Euros)

(Dehe) Haber
Nota | 30.06.2012 | 30.06.2011 (%)
Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios ' 16 1.644.599 1.295.408
+/- Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (220.503) 95.623
Aprovisionamientos (1.039.211) (952.308)
Otros ingresos de explotacién 54,798 44,245
Gastos de personal (187.979) (173.208)
Otros gastos de explotacion (174.351) (166.355)
Amortizaciones y provisiones (73.635) (91.765)
Pérdidas netas por deterioro de activos y resultados de enajenacién de activos no corrientes (310) -
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.408 61.640
Ingresos financieros 6.110 4.401
Gastos financieros (37.638) (33.061)
Diferencias de cambio {ingresos y gastos) (5.776) (1.077)
Resultados en enajenacién de activos no corrientes - (448)
Resultados de entidades valoradas por el método de la pammpamon . 5 (468) 143
Pérdidas netas por deterioro de activos - (46)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 16 (34.364) 31.552
Impuestos sobre las ganancias de las operaciones continuadas 2.403 (2.278)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (31.961) 20.274
RESULTADO DEL EJERCICIO (31.961) 29.274
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante (33.104) 28,902
Accionistas minoritarios 1.143 372
Beneficio por accién (en euros)
De operaciones continuadas (0,1356) 0,1184

(*) Cifras presentadas exclusivamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 17 descritas en las Notas Explicativas adjuntas
forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada del periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2012
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GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

QUE COMPONEN EL GRUPO GAMESA

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL RESUMIDOS CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011
(Miles de Euros)

Nota | 30.06.2012 | 30.06.2011 (*)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (31.961) 29.274

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Por cobertura de flujos de efectivo (19.233) 4.760
Diferencias de conversion (8.437) (5.676)
Efecto impositivo 6.214 (1.418)
(21.456) (2.334)

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Por coberturas de flujos de efectivo 12,272 4.062
Efecto impositivo (4.108) (1.314)
8.164 2.748
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (45.253) 29.688
Atribuidos a la entidad dominante (46.396) 29.316
Atribuidos a intereses minoritarios 1.143 372

(*) Cifras presentadas exclusivamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 17 descritas en las Notas Explicativas adjuntas

forman parte integrante del estado resumido de ingresos y gastos reconocidos consolidados correspondiente al periodo

de seis meses terminado el 30 de junio de 2012




GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS RESUMIDOS DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS

EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011

(Miles de Euros)

30.06.2012 30.06.2011 (*)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Resultado antes de impuestos de las operaciones continuadas (34.364) 31.552
Ajustes por-
Amortizaciones y provisiones 73.635 91.765
Plan de incentivos 2.056 2310
Ingresos y gastos financieros 37.772 29.594
Resultados en enajenacion de activos no corrientes (232) 448
Pérdidas netas por deterioro de activos 542 46
Variaclon de capital circulante:
Variacién en deudores comerclales y ofras cuentas por cobrar (424.142) (354.688)
Variacln de existenclas 175.249 (145.326)
Variacién de acreedores comerciales y otros 91.797 (325.255)
Efecto de las diferencias de conversién en el capital circulante de las socledades extranjeras 2.467 (21.880)
Pagos de provisiones (43.866) (38.823)
Intereses cobrados 4.861 2128
Impussto sobre las ganancias pagado / cobrado 26.505 -
Flujos netos de efectivo de las actividades de explotacién (1) (87.720) (728.129)
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicién de activos intangibles (45.004) (40.854)
Adquisicién de inmovilizado material (66.142) (56.651)
Adquisicién de ofros activos financleros no corrdentes (2.012) (1.778)
Adquisicién de otros activos financieros corrientes - (1.126)
Cobros por enajenaciones de inmovilizado Intangible e inmovilizado material 3.111 941
Cobros por enajenacién de activos no financieros y activos financieros 3.440 6.401
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversién (Il (106.607) (93.067)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion:
Emisién de capital subsidiaria 12 908
Nusva deuda financiera 529.684 176.561
Dlvidendos pagados - -
Intereses pagados (38.752) (33.678)
Salidas de efectivo por deudas financieras (88.290) (51.958)
Operaciones de adquisicidr/enajenacidn de acciones propias - 2.042
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacién (1) 402.654 93.880
Efecto de las vartaciones del tipo de cambio en el efectivo y equivalentes (V) 2.062 32.833
Efecto de las modificaciones de perimetro y de los traspasos a activos mantenidos
para la venta en el efectivo y equivalentes (V) 732 -
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo de las operaciones continuadas (HI+I+V+V) 211.121 (694.483)
Efectivo y equivalentes al efectivo de las operaciones continuadas al principio del perfodo 687.086 1.013.186
Total efectivo y equivalentes al efectivo de las operaciones continuadas al final del periodo 898.207 318.673

(*) Cifras presentadas exclusivamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 17 descritas en las Notas Explicativas adjuntas

forman parte integrante del estado de fiujos de efectivo consolidado de! periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012




Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A. y Sociedades que integran el Grupo
GAMESA

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales
Resumidos Consolidados correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2012

Introduccion, bases de presentacion de los estados financieros semestrales

resumidos consolidados y otra informacion

a)

b)

Introduccion

Gamesa Corporacioén Tecnolégica, S.A. (en adelante, “GAMESA” o “la Sociedad”) fue constituida el 28 de
enero de 1976. Su domicilio social se encuentra en Zamudio (Vizcaya), Parque Tecnolégico de Bizkaia,
Edificio 222. Su objeto social es la promocién y el fomento de empresas mediante la participacion temporal
en su capital, para lo cual podra efectuar las siguientes operaciones:

a) Suscripciéon y adquisicion de acciones o participaciones, o de valores convertibles en ellas o que
otorguen derechos a su adquisicion preferente, de sociedades cuyos titulos coticen o no en Bolsas de
Valores nacionales o extranjeras.

b)  Suscripcion y adquisicion de titulos de renta fija o cualesquiera otros valores emitidos por las
sociedades en las que participe asi como la concesion de créditos participativos o garantias.

c) Prestacion, de forma directa, a las sociedades en las que participe, de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica y otros similares que guarden relacién con la administracion de sociedades
participadas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o de comercializacion.

Las actividades sefialadas se centraran en la promocién, el disefio, desarrollo, fabricacién y suministro de
productos, instalaciones y servicios tecnolégicamente avanzados en el sector de las energias renovables.

Todas las actividades que integran el objeto social mencionado podran desarrollarse tanto en Espafia como
en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de
las acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo. La Sociedad no desarrollara
ninguna actividad para la que las Leyes exijan condiciones o limitaciones especificas, en tanto no dé exacto
cumplimiento de dichas condiciones o limitaciones.

En la pagina “web”: www.gamesacorp.com y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales
y demas informacién publica sobre la Sociedad.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Sociedad es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, GAMESA
(en adelante, el “Grupo” o el “Grupo GAMESA”). Consecuentemente, la Sociedad esta obligada a elaborar,
ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo, que incluyen,
asimismo, las participaciones en negocios conjuntos e inversiones en entidades asociadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2011 fueron formuladas con fecha
22 de febrero de 2012 y aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 29 de
junio de 2012.

Bases de presentacion de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Union Europea, y cuyos



titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan
presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1
de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que
hayan sido previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principios de consolidacién, politicas
contables y criterios de valoracién descritos en las Notas 2 y 3 de la memoria de dichas cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacién Financiera Intermedia y han sido elaborados por los Administradores de la Sociedad y
aprobados con fecha 25 de julio de 2012, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007. Esta informacién financiera intermedia consolidada se ha preparado a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por Gamesa Corporacién Tecnoldgica, S.A. y por las restantes sociedades
integradas en el Grupo e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios
de contabilidad y de presentacién seguidos por todas las sociedades del Grupo (en todos los casos,
normativa local) con los aplicados por Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A. a los efectos de los estados
financieros consolidados.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacién financiera intermedia se prepara Gnicamente con
la intencién de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el
Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y
no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.
Por lo anterior, para una adecuada comprensién de la informacién que se incluye en estos estados
financieros semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2011.

Entrada en vigor de nuevas normas contables

Durante el primer semestre de 2012 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han sido
tenidas en cuenta en la elaboracién de los estados financieros semestrales resumidos consolidados y son las
siguientes:

* Normas, modificaciones e interpretaciones aprobadas por la UE, que son de aplicacion obligatoria
con fecha de vigencia durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012:

Aplicaciéon Obligatoria
Ejercicios Iniciados a Partir de

1 de julio de 2011

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar
(modificacion) — Transferencias de activos financieros

El contenido de estas normas e interpretaciones se recogia en la Nota 35 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 y definitivamente su entrada en vigor no ha
supuesto ningun impacto para el Grupo.



e Normas, modificaciones e interpretaciones aprobadas por la UE, que no son de aplicacion
obligatoria con fecha de vigencia durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012:

Aplicaciéon Obligatoria
Ejercicios Iniciados a Partir de

glllgdificacién) Presentacion de los estados financieros 1 de julio de 2012
glllgd%fgicacién) Retribucién a los empleados 1 de enero de 2013

El contenido de estas normas e interpretaciones se recogia en la Nota 35 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 y su entrada en vigor no supondria ningln impacto

para el Grupo.

e Proyecto de mejoras de 2011 publicado por el IASB, que afectan a las siguientes normas e

interpretaciones:

Aplicacion Obligatoria
Ejercicios Iniciados a
Partir de

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2013
NIC 16 Inmovilizado material 1 de enero de 2013
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion 1 de enero de 2013
NIC 34 Informacion financiera intermedia 1 de enero de 2013

NIIF 10 (modificacién),
NIIF 11 (modificacién) y
NIIF 12 (modificacion)

Estados financieros consolidados, acuerdos
conjuntos y desgloses sobre participaciones en
otras entidades: disposiciones transitorias

1 de enero de 2013

Ninguna de estas normas es aplicable en la fecha de preparacién de los estados financieros
consolidados intermedios.

e Ademas, las siguientes normas e interpretaciones han sido emitidas por el IASB pero adn no
aprobadas por la Unién Europea:

Aplicacion Obligatoria
Ejercicios Iniciados a
Partir de

NIIF 9

Instrumentos Financieros

1 de enero de 2015

NIIF 9 (modificacion) y
NIIF 7 (modificacion)

Fecha de entrada en vigor obligatoria y
desglose de transicion

1 de enero de 2013

NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013
NIIE 12 Desglose sobre las participaciones en otras 1 de enero de 2013

entidades

NIC 27 (modificacién)

Estados financieros separados

1 de enero de 2013

NIC 28 (modificacién)

Inversiones en entidades asociadas y negocios
conjuntos

1 de enero de 2013

NIIF 13

Valoracion a valor razonable

1 de enero de 2013

CINIIF 20

Costes de eliminacion de residuos en la fase
de produccién de una mina a cielo abierto

1 de enero de 2013

NIC 32 (modificacidn)

Compensacion de activos financieros con
pasivos financieros

1 de enero de 2014

NIIF 7 (modificacion)

Compensacion de activos financieros con
pasivos financieros

1 de enero de 2013

NIIF 1 (modificacion)

Préstamos publicos

1 de enero de 2013

Ninguna de estas normas es aplicable en la fecha de preparacién de los estados financieros

consolidados intermedios.



c)

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que teniendo un efecto significativo en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
para la elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados adjuntos. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011.

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados adjuntos se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por GAMESA para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funciéon de la
mejor informacién disponible, se refieren a:

1.  El Grupo GAMESA aplica el criterio de grado de avance para el reconocimiento de ingresos en aquellos
contratos de venta de parques y aerogeneradores que cumplen las condiciones establecidas para ello.
Este criterio implica la estimacién fiable de los ingresos derivados de cada contrato y de los costes
totales a incurrir en el cumplimiento del mismo, asi como del porcentaje de realizacién al cierre del
ejercicio desde el punto de vista técnico y econémico.

2. GAMESA comprueba anualmente si existe deterioro en aquellos activos que presentan indicios de ello,
en los fondos de comercio y en los activos intangibles que aln no han entrado en explotacién, debiendo
en consecuencia estimar su valor recuperable.

3. GAMESA estima las provisiones actuales necesarias para garantias por posibles reparaciones y gastos
de puesta en marcha que el Grupo debe cubrir en la venta de aerogeneradores.

4. GAMESA ha asumido una serie de hipétesis para calcular el pasivo por compromisos con el personal. El
valor razonable de aquellos instrumentos financieros concedidos como pagos basados en acciones que
no se negocian en un mercado activo se determina utilizando técnicas de valoracion. El Grupo utiliza su
juicio para seleccionar una serie de métodos y realiza hip6tesis que se basan principalmente en las
condiciones del mercado existentes en la fecha de cada balance.

5. Al cierre del ejercicio, GAMESA analiza las cuentas a cobrar y, en base a sus mejores estimaciones,
cuantifica el importe de las mismas que podrian resultar incobrables.

6. GAMESA estima los pasivos contingentes, no siendo significativos a 30 de junio de 2012.

7. El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacién del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual.

8. El Grupo GAMESA sigue el criterio de registrar contablemente los impuestos diferidos activos y los
créditos por compensacion de bases imponibles negativas y por deducciones y bonificaciones
Unicamente en la medida en que su realizacién o aplicaciéon futura se encuentre suficientemente
asegurada.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizan en funcién de la mejor informacién
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2012 o en ejercicios posteriores; lo
que se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2011.



d)

e)

f)

9)

h)

i)

Activos y pasivos contingentes

Tal y como se indica en las Notas 3.p, 5 y 22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, los activos y pasivos contingentes
a dicha fecha de GAMESA no eran significativos. Durante los seis primeros meses de 2012 no se han
producido cambios significativos en los activos y pasivos contingentes del Grupo.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados correspondiente
al primer semestre del ejercicio 2011 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012.

Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un cardcter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2012. Si bien la produccién no es ciclica, se produce una
concentracion de montaje de aerogeneradores en los parques en el segundo semestre del ejercicio.

Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros
u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién
con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

Hechos posteriores

Con excepcién de lo comentado en las Notas 3 y 11.a no se han producido hechos posteriores de relevancia
desde el 30 de junio de 2012 hasta la fecha de elaboracion de estos estados financieros semestrales
resumidos consolidados.

Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

¢ Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

e Actividades de operacién son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacion.

e Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

e Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la entidad.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo resumidos consolidado, se ha considerado como
"efectivo y equivalentes de efectivo" la caja y depoésitos bancarios a la vista, asi como aquellas inversiones a
corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
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2. Principios de consolidacion y cambios en la composicidn del Grupo

Los principios de consolidacién utilizados en la elaboracién de estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados son consistentes con los utilizados en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.

En el Anexo de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2011 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

Durante los seis primeros meses de 2012 se han producido las operaciones societarias que se detallan a

continuacion:

Constitucién de las siguientes sociedades:

Sociedad Actividad Domicilio %
social

Wind Portfolio Memberco, LLC. Explotacion parques edlicos Estados Unidos 100%
Gamesa Venture Capital, S.C.R. de Régimen

Simplificado, S.A. Unipersonal Promocién de empresas Espafia 100%
Gamesa Uruguay S.R.L Instalaciones edlicas Uruguay 100%
Gamesa Edlica Nicaragua, S.A. Instalaciones edlicas Nicaragua 100%
Gamesa Kenya Limited S.L. Instalaciones edlicas Kenya 100%
Gamesa Puerto Rico CRL Instalaciones edlicas Puerto Rico 100%
Suchan Sp Z.o.0. Explotacién parques eélicos Polonia 100%
Fanbyn2 Vindenergi AB Explotacién parques eélicos Suecia 100%
Wind Energy Construction Holdings I, LLC Explotacién parques edlicos Estados Unidos 100%

Al 31 de diciembre de 2011, bajo el epigrafe “Otros activos financieros corrientes”, el Grupo
GAMESA recogia, basicamente, un importe de 71.872 miles de euros, antes de considerar la
provision por deterioro, correspondiente al crédito concedido por la Sociedad a Toler Inversiones
2007, S.L. (actualmente denominada 9Ren Espafa, S.L. Unipersonal). Dicho crédito, por un
importe inicial de 60 millones de euros (capitalizdndose los intereses, que pasarian a amortizarse
junto con el principal en la fecha de vencimiento), fue concedido para financiar parcialmente la
adquisicién de Gamesa Solar, S.A., realizada por la mencionada sociedad a Gamesa Energia,
S.A. Unipersonal, con fecha 24 de abril de 2008. Este préstamo vencia el 24 de abril de 2012, y, a
31 de diciembre de 2011, el Grupo GAMESA identifico indicadores de deterioro en este activo
financiero, consecuencia de una menor capacidad de generacién de flujos de caja del mismo,
debido fundamentalmente al deterioro de la actividad del sector en el que opera. De acuerdo con
las estimaciones y proyecciones de las que disponia GAMESA, se registré un deterioro de 25.000
miles de euros en el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro de activos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2011.

Con fecha 29 de junio de 2012 GAMESA vy el accionista de 9Ren Espafa, S.L. han acordado
realizar un aumento de capital por compensacién del anteriormente citado crédito, de forma que
GAMESA pasa a ser titular del 49% del capital de la sociedad. Con esta finalidad, el accionista
original de 9Ren Espafa, S.L. ha renunciado expresamente a su derecho de asuncion preferente,
produciéndose la capitalizacion del principal del crédito por importe de 60 millones de euros, tras
la renuncia de GAMESA al cobro de los intereses devengados hasta la fecha del acuerdo. Con la
suscripcién realizada, en la que se destina un importe de 5.859 miles de euros al capital social de
9Ren Espafa, S.L. y el importe restante de 54.141 miles de euros a prima de asuncién, queda
totalmente asumida y desembolsada la ampliacién de capital acordada, asi como su
correspondiente prima de asuncion.
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En el contexto de esta operacion de capitalizacion de créditos, el Grupo GAMESA ha registrado
los instrumentos de patrimonio recibidos por el valor razonable de la contrapartida entregada que
asciende a 48 millones de euros, y no ha sido necesario el reconocimiento de deterioro adicional
en el valor del activo al ya registrado en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011, y es
coincidente con el valor razonable a 30 de junio de 2012 de la participacion recibida en 9Ren
Espafna, S.L. La valoracién de dicha participacién se encuentra soportada en un informe de
experto independiente a 30 de junio de 2012.

Tras la toma de participacion de GAMESA en la sociedad 9Ren Espafa, S.L., por el 49% de
participacién en su capital social, se pone de manifiesto la existencia de influencia significativa
sobre esta sociedad, por lo que, dicha participacién se valorara en el balance consolidado por el
método de la participacion.

Como consecuencia de la transaccién descrita anteriormente, el Grupo ha procedido a reclasificar
un importe neto de 48.390 miles de euros del epigrafe “Otros activos financieros corrientes” al
capitulo “Inversiones contabilizadas por el método de la participacion” (Nota 5).

Con fecha 30 de diciembre de 2011 se acordé la venta de la participacion en la sociedad Sistemas
Energéticos Almodovar del Rio, S.L. Unipersonal, participada por el Grupo Gamesa a través de su
filial Gamesa Edlica, S.L. Unipersonal, registrandose en el epigrafe “Otros deudores” del balance
consolidado a dicha fecha un importe de 58 millones de euros, aproximadamente, en concepto de
contraprestacion a percibir por el Grupo.

Durante el primer semestre de 2012, al no haberse producido el cobro del importe total de esta
transaccion, el contrato de compraventa ha quedado automdticamente resuelto (condicidén
resolutoria), y con fecha 14 de junio de 2012 el Grupo recupera el pleno dominio de la plena
propiedad y posesién de las participaciones de la Sociedad. Asimismo, las partes declaran no
tener nada que reclamarse por ningln concepto en relacion con el citado contrato de
compraventa, por lo que el Grupo Gamesa ha incorporado la sociedad Sistemas Energéticos
Almodévar del Rio, S.L. Unipersonal a su perimetro de consolidacién, como sociedad
dependiente.

La operacién ha supuesto, entre otros conceptos, un alta del inmovilizado material por importe
neto de 58 millones de euros (Nota 7), no habiendo tenido un efecto significativo en el patrimonio
consolidado ni en la cifra de activos totales del Grupo al 30 de junio de 2012.

Enajenacién de las siguientes sociedades:

Sociedad Actividad Domicilio %
social

Windfarm Thransheide GmbH Explotacién parques eélicos Alemania 100%

SAS SEPE Souvigne Explotacion parques edlicos Francia 100%

SAS SEPE des 4 Vallés Explotacion parques edlicos Francia 100%

Stipa Nayaa, Sociedad de capital variable Explotacion parques edlicos México 87,5%

Krzecin Sp. Z.0.0. Explotacion parques edlicos Polonia 100%
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3. Dividendos distribuidos por la Sociedad

A continuaciéon se muestran los dividendos distribuidos por la Sociedad durante los seis primeros meses de

2012, los cuales correspondieron a los dividendos aprobados sobre los resultados del ejercicio anterior:

Primer Semestre 2012
Importe
% sobre Euros por (Miles de
Nominal Accién Euros)
Acciones ordinarias 4,00 0,0068 1.682
Resto de acciones (sin voto, rescatables, etc.) - - -
Dividendos totales 1.682
Dividendos con cargo a resultados 1.682

A 30 de junio de 2012, este dividendo esta pendiente de pago y se encuentra registrado como una cuenta a
pagar.

Esta propuesta de aplicacion del resultado que fue aprobada por la Junta General Ordinaria de 29 de junio de
2012, es complementaria al sistema de retribucion del accionista por medio del sistema denominado “Gamesa
Dividendo Flexible”, ya definido en el ejercicio 2011. Con el fin de mantener la politica de retribucién del
accionista de la Sociedad, Gamesa propuso a la Junta General de Accionistas 2012 un aumento de capital
liberado para la asignacion gratuita de nuevas acciones a los accionistas de la Sociedad, en el marco de dicho
sistema aprobado por la citada Junta General de Accionistas (ver nota 11.a).

4. Activo intangible

a)

b)

Fondo de comercio

El desglose del “Fondo de Comercio”, en funcién de los segmentos, es el siguiente:

Miles de Euros
30-06-2012 | 31-12-2011
Segmento “Fabricacién” 312.500 312.500
Segmento “Generacion” 74.758 74.758
387.258 387.258

Las politicas del analisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus activos intangibles y a sus fondos de
comercio en particular se describen en la Nota 3 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2011.

Otros activos intangibles

Durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 se realizaron adquisiciones de “Otros activos intangibles”

por 45.004 y 40.854 miles de euros, respectivamente.

Este incremento se debe principalmente a las inversiones en la partida de “Gastos de desarrollo” como
consecuencia del desarrollo en el segmento “Fabricacién” (fundamentalmente en la sociedad dependiente
Gamesa Innovation and Technology, S.L. Unipersonal) de nuevos modelos de aerogeneradores vy
optimizacion del rendimiento de sus diversos componentes.
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5. Inversiones contabilizadas por el método de la participacion

A 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 las participaciones en entidades asociadas al Grupo GAMESA
eran las siguientes:

Miles de euros

Sociedad 30-06-2012 31-12-2011
Windar Renovables, S.L. 38.928 39.198
Worldwater&Solar Technologies, Inc. 2.062 2.108
Skybuilt Power, Inc. 3.981 4.121
New Broadband Network Solutions, S.L. 1.942 2.000
9Ren Espaiia, S.L. (Nota 2) 48.390 -
Otras 308 19

95.611 47.446

El movimiento que ha tenido lugar en el primer semestre del ejercicio 2012 en este epigrafe del balance
consolidado ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo al 1 de enero de 2012 47.446
Adiciones en el ejercicio 48.399
Otros movimientos 234
Resultado del ejercicio (468)
Saldo al 30 de junio de 2012 95.611

Con fecha 25 de junio de 2007, GAMESA (a través de su filial Gamesa Edlica, S.L. Unipersonal) suscribié un
acuerdo de suministro de tramos de torres con Windar Renovables, S.L.
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. ___Activos financieros

a) Composicion y desglose

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de junio de 2012y 31 de
diciembre de 2011, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros

30-06-2012
Otros
Activos Activos
Financieros | Financieros Inversiones
a VR con | Disponibles | Préstamos y | Mantenidas
Activos Financieros: Cambios en para la Partidas a hasta el Derivados de
Naturaleza / Categoria PyG Venta Cobrar Vencimiento Cobertura Total
Instrumentos de patrimonio - - - - - -
Valores representativos de deuda - - - - - -
Derivados - - - - - -
Otros activos financieros - 36.614 4.417 - - 41.031
Largo plazo / no corrientes - 36.614 4.417 - - 41.031
Instrumentos de patrimonio - - - - - -
Valores representativos de la deuda - - - - - -
Derivados (Nota 15) - - - - 7.852 (%) 7.852
Otros activos financieros - - 8.785 - - 8.785
Deudores comerciales y otros - - 2.328.922 - - 2.328.922
Corto plazo / corrientes - - 2.337.707 - 7.852 2.345.559
Total . 36.614 2.342.124 . 7.852 2.386.590
Miles de Euros
31-12-2011
Otros
Activos Activos
Financieros | Financieros Inversiones
a VR con | Disponibles | Préstamos y| Mantenidas
Activos Financieros: Cambios en para la Partidas a hasta el Derivados de
Naturaleza / Categoria PyG Venta Cobrar Vencimiento Cobertura Total
Instrumentos de patrimonio - - - - - -
Valores representativos de deuda - - - - - -
Derivados - - - - 28 (*) 28
Otros activos financieros - 34.955 5.889 - - 40.844
Largo plazo / no corrientes - 34.955 5.889 - 28 40.872
Instrumentos de patrimonio - - - - - -
Valores representativos de la deuda - - - - - -
Derivados 1.055 - - - 14.035 (*) 15.090
Otros activos financieros - - 55.389 - - 55.389
Deudores comerciales y otros - - 2.059.719 - - 2.059.719
Corto plazo / corrientes 1.055 - 2.115.108 - 14.035 2.130.198
Total 1.055 34.955 2.120.997 . 14.063 2.171.070

(*) A 30 de junio de 2012, estos importes incluye 3.570 miles de euros correspondientes a derivados de

cobertura de valor razonable (31 de diciembre de 2011: 883 miles de euros).
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b) Correcciones de valor por deterioro

Durante el primer semestre del ejercicio 2012 no se han puesto de manifiesto deterioros significativos del
valor de los activos financieros de GAMESA.

. ___Activo material

Durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 se realizaron adquisiciones de elementos de activo material
por 66.142 y 56.651 miles de euros, respectivamente. Asimismo, durante los seis primeros meses de 2012 y
2011 se realizaron bajas y enajenaciones de elementos de activo material por un valor neto contable de 2.878 y
1.390 miles de euros, respectivamente, generando unos resultados netos por enajenacion o baja de 232 miles
de euros (beneficio) y 448 miles de euros (pérdida).

Adicionalmente, durante el primer semestre de 2012 se ha producido un incremento de inmovilizado material
neto por importe de 58 millones de euros, aproximadamente, como consecuencia del alta en el perimetro de
consolidacion de la sociedad Sistemas Energéticos Almodévar del Rio, S.L. Unipersonal (Nota 2).

Durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos ni
compromisos de adquisicién de activo material por importes significativos.

. Existencias

La composicién de este epigrafe al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Miles de euros
30-06-2012 | 31-12-2011
Comerciales 1.376 1.073
Materias primas y auxiliares 409.433 401.224
Productos en curso y terminados 502.078 722.581
Anticipos a proveedores 105.860 71.874
Deterioro de existencias (77.891) (80.647)
Total 940.856 | 1.116.105

A 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 no existen existencias entregadas en garantia del
cumplimiento de deudas o de compromisos contraidos con terceras partes.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance resumido consolidado
adjunto es la siguiente:

Miles de euros

30-06-2012| 31-12-2011

Efectivo 687.404 618.493
Activo liquido a menos de tres meses 210.803 68.593
Total 898.207 687.086

Este epigrafe incluye la tesoreria y depoésitos bancarios a corto plazo con un vencimiento inicial de tres meses o
un plazo inferior. Las cuentas bancarias se encuentran remuneradas a tipo de mercado. No existen restricciones
a la libre disponibilidad de dichos saldos.
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10. Pasivos financieros
a) Composicion y desglose

A continuacién se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
30-06-2012
Otros Pasivos
Financieros a
VR con Débitos y
Pasivos Financieros: Cambios en Partidas a Derivados de
Naturaleza / Categoria PyG Pagar Cobertura Total
Deudas con entidades de crédito - 1.126.768 - 1.126.768
Obligaciones y otros valores negociables - - - -
Derivados (Nota 15) - - 6.495 (*) 6.495
Otros pasivos financieros - 43.333 - 43.333
Deudas a largo plazo / Pasivos financieros no corrientes - 1.170.101 6.495 1.176.596
Deudas con entidades de crédito - 673.205 - 673.205
Obligaciones y otros valores negociables - - - -
Derivados (Nota 15) - - 32.458 (*) 32.458
Otros pasivos financieros - 108.046 - 108.046
Acreedores comerciales y otros - 1.877.928 - 1.877.928
Deudas a corto plazo / Pasivos financieros corrientes - 2.659.179 32.458 2.691.637
Total . 3.829.280 38.953 | 3.868.233
Miles de Euros
31-12-2011
Otros Pasivos
Financieros a
VR con Débitos y
Pasivos Financieros: Cambios en Partidas a Derivados de
Naturaleza / Categoria PyG Pagar Cobertura Total

Deudas con entidades de crédito - 940.791 - 940.791
Obligaciones y otros valores negociables - - - -
Derivados - - 4.343 (%) 4.343
Otros pasivos financieros - 43.702 - 43.702
Deudas a largo plazo / Pasivos financieros no corrientes - 984.493 4.343 988.836
Deudas con entidades de crédito - 408.860 - 408.860
Obligaciones y otros valores negociables - - - -
Derivados - - 25.046 (*) 25.046
Otros pasivos financieros - 43.194 - 43.194
Acreedores comerciales y otros - 1.946.897 - 1.946.897
Deudas a corto plazo / Pasivos financieros corrientes - 2.398.951 25.046 2.423.997
Total 3.383.444 29.389 3.412.833

(") A 30 de junio de 2012, estos importes incluyen 28.622 miles de euros correspondientes a
derivados de cobertura de valor razonable (31 de diciembre de 2011: 17.121 miles de euros).
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A 30 de junio de 2012 y a 31 de diciembre de 2011 el valor nominal total objeto de cobertura de tipo de
cambio es el siguiente:

Miles de euros 30-06-2012 | 31-12-2011
Ddélares americanos 351.505 196.189
Yuanes chinos 24.694 42.951
Reales brasilefios 124.513 117.875
Zlotys polacos 87.176 72.512
Rupias indias 69.376 6.552
Pesos mexicanos 17.803 12.178
Libras esterlinas 6.385 6.309
Coronas suecas - 1.519

Adicionalmente, el Grupo Gamesa realiza operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés, con la
finalidad de mitigar el efecto de la variacién en los tipos de interés puede tener sobre los flujos de efectivo
derivados de los préstamos contratados a tipo de interés variable. Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre
de 2011, el valor nominal de los pasivos financieros objeto de cobertura de tipo de interés asciende a
572.657 y 574.394 miles de euros, respectivamente.

b) Deuda financiera

Al 30 de junio de 2012 el Grupo GAMESA tenia concedidos préstamos y créditos no dispuestos que se
corresponden con el 18,98% (38,67% al 31 de diciembre de 2011) de financiacién total que tiene concedida.
Los vencimientos de esta financiacién se encuentran entre 2012 y 2016 y devenga un tipo de interés medio
ponderado de Euribor mas un diferencial de mercado. Los préstamos existentes al 30 de junio de 2012
devengan un interés medio ponderado anual de 4,34% (3,80% al 31 de diciembre de 2011).

Las sociedades del Grupo Gamesa tienen contratos de préstamos concertados que establecen ciertas
obligaciones entre las que destaca el cumplimiento de dos ratios financieros a lo largo de todo el contrato
que relacionan la capacidad de generacién de recursos en las operaciones, con el nivel de endeudamiento y
las cargas financieras. Asimismo, se establecen determinados limites para contraer deudas u obligaciones
adicionales y para el reparto de dividendos, asi como otras condiciones adicionales. El incumplimiento de las
condiciones contractuales posibilita a las entidades financieras la cancelacion anticipada de estos préstamos.
El Grupo GAMESA considera, que estas condiciones se cumplen y se cumpliran en el futuro, dentro del
curso normal de los negocios.

11.  Patrimonio neto

a) Capital emitido

El capital social de GAMESA al 30 de junio de 2012 es de 42.039.297,28 euros, y estd compuesto por
247.289.984 acciones ordinarias de 0,17 euros de valor nominal cada una, representadas por medio de
anotaciones en cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de GAMESA estan admitidas a
cotizacion en el mercado continuo espafiol desde el 31 de octubre de 2000 e incluidas en el IBEX 35.

Con fecha 29 de junio de 2012 la Junta General de Accionistas de Gamesa Corporacién Tecnolégica, S.A.,
aprob6 un aumento de capital social totalmente liberado con cargo a reservas de libre disposicién por un
valor de mercado de referencia maximo de 11.250 miles de euros brutos, mediante la emisiéon de acciones
ordinarias para su asignacion a los accionistas de la Sociedad. Dicho aumento de capital fue aprobado por la
Junta General de Accionistas de Gamesa con el objeto de implementar, por tercer afio consecutivo, el
sistema de retribucién a sus accionistas denominado “Gamesa Dividendo Flexible”. Con este sistema
Gamesa pretende:

(i) ofrecer a sus accionistas una alternativa que les permita decidir si prefieren recibir la totalidad
o parte de su retribucién en efectivo o en acciones nuevas liberadas de la Sociedad;
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(i) permitir, a aquellos accionistas que asi lo deseen, beneficiarse de un tratamiento fiscal
favorable, propio del aplicable a las acciones liberadas, sin limitar en modo alguno su
posibilidad de percibir en efectivo el importe de la retribucién que les corresponda; y

(iii) mejorar su politica de pago de dividendos en consonancia con las mas recientes operaciones
llevadas a cabo por otras compafias nacionales e internacionales.

En funcién de la alternativa elegida, cada uno de los accionistas de GAMESA recibird bien nuevas
acciones de la Sociedad liberadas, o bien un importe en efectivo como consecuencia de la venta de los
derechos de asignacién gratuita a GAMESA o en el mercado, dado que los mismos son objeto de
negociacion en la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

La ampliacién de capital se efectuara libre de gastos y de comisiones para los subscriptores en cuanto
a la asignacién de las nuevas acciones emitidas. GAMESA asumird los gastos de emision,
subscripcion, puesta en circulacién, admisién a cotizacion y demas relacionados con la ampliacion de
capital.

El periodo establecido para la negociacion de derechos de asignacién gratuita asi como el plazo para
solicitar la retribucion en efectivo comenzé con fecha 1 de julio de 2012. El plazo de solicitud de
retribucion y de negociacion de derechos finalizé el 18 y 24 de julio de 2012, respectivamente. Tras el
plazo establecido, GAMESA emitira un total de 6.590.733 acciones, lo que supondra un incremento de
1.120.424,61 euros del capital social previo. Asimismo, y para el resto de accionistas que han optado
por la recepcion de un importe en efectivo como consecuencia de la venta de los derechos a GAMESA,
el importe estimado a entregar ascendera a 1.281 miles de euros, aproximadamente, (0,043 euros por
derecho) y se hara efectivo el 27 de julio de 2012. Por este concepto, el Grupo ha registrado una
cuenta a pagar por importe de 1.281 miles de euros, aproximadamente, con cargo al epigrafe “Otras
Reservas” del Patrimonio Neto del balance consolidado al 30 de junio de 2012 adjunto.

Segun informacién publica en poder de GAMESA, al 30 de junio de 2012 la composicién del accionariado de
GAMESA es la siguiente:

% de
Participacién
Iberdrola, S.A. (Nota 13) 19,617%
Blackrock Inc. 4,957%
Dimensional Fund Advisors LP 3,022%
Otros (*) 72,404 %
Total 100,000 %

(*)  Todos ellos con un porcentaje de participacion inferior al 10%.

b) Acciones propias

El detalle y movimiento del total de las acciones propias, asi como del epigrafe “Acciones Propias” del
Patrimonio Neto de la Sociedad dominante como consecuencia de las operaciones realizadas durante los
seis primeros meses de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

30-06-12 30-06-11
Niimero de Miles de Nuamero de Miles de
acciones euros acciones euros

Saldo al 1 de enero 3.234.426 (27.541) 3.267.749 (34.188)
Adquisiciones 1.233.023 (1.816) 1.222.748 (7.795)
Retiros (1.233.023) 10.499 (1.553.679) 15.745
Entregas (225.087) 1.312 - -
Saldo al 30 de junio 3.009.339 (17.546) 2.936.818 (26.238)
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En relacién con la operacion de “swap” y “forward” que GAMESA acordé con una entidad financiera con
vencimiento fijado el 7 de junio de 2012, y que se describe en la Nota 18.e de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas, con fecha 4 de junio de 2012 se acordd la terminacion de la operacién mediante la
liquidacién en efectivo de 1.233.023 acciones pendientes, por importe de 7.795 miles de euros.
Simultaneamente, GAMESA ha acordado con la entidad financiera una nueva operacién de “swap” y
“forward” con el compromiso de adquisicién en la fecha de vencimiento (fijada el 7 de junio de 2013) de
1.233.023 acciones. El precio de adquisicién queda fijado en 1,473 euros por accién, La liquidacion de la
operacion de “swap” y “forward” anterior como el acuerdo de la nueva operacién de “swap” y “forward” han
supuesto la adquisicion y el retiro simultdneo de 1.233.023 acciones.

Tal y como se indica en la Nota 18.e de la memoria consolidada del ejercicio 2011, dado que los riesgos
inherentes a la evolucién de la cotizacién de dichas acciones propias (al alza o a la baja) respecto del precio
por accién anterior y los derechos econémicos (dividendos) de las mismas contintan corriendo por cuenta de
GAMESA, esta operacién se registra bajo los epigrafes “Patrimonio Neto de la Sociedad dominante —
Acciones propias” y “Pasivo no corriente — Deuda financiera” del balance consolidado.

Adicionalmente, durante los seis primeros meses del ejercicio 2012, GAMESA como consecuencia del “plan
de participacion en el capital de GAMESA para empleados" ha entregado a sus beneficiarios 225.087
acciones propias (precio medio de 5,83 euros).

Los retiros de acciones propias han supuesto una pérdida por importe de 8.683 miles de euros, registrada
con cargo al epigrafe “Patrimonio Neto de la Sociedad dominante — Reservas — Otras reservas” del balance
consolidado.

Plan de Incentivos 2011-2013

La Junta General de Accionistas celebrada con fecha 25 de mayo de 2011 acordd llevar a cabo la
implantacién de un Plan de Incentivos a Largo Plazo. El Plan es un incentivo de caracter plurianual mediante
la entrega de acciones de la Sociedad a los beneficiarios y se establece para potenciar e incentivar la
consecucion de los principales objetivos estratégicos fijados para el periodo 2011-2013.

El Plan va dirigido a personas que, por su nivel de responsabilidad o por su posicion en el Grupo GAMESA,
contribuyen de una manera decisiva a la consecucién de los objetivos de la Sociedad. En particular, los
beneficiarios son Consejeros Ejecutivos, Altos Directivos, Directivos y empleados de Gamesa Corporacion
Tecnolégica, S.A. y, en su caso, de las sociedades dependientes que se determinen.

El nimero de acciones a entregar a cada beneficiario viene determinado por el grado de consecucion de los
objetivos fijados en el Plan para el periodo de tiempo transcurrido entre el 1 de enero de 2011 y el 31 de
diciembre de 2013. Se establece un nimero maximo de acciones entregables de 5.325.000 acciones, no
pudiendo recibir ningiin consejero ejecutivo mas de 408.201 acciones.

Las acciones seran entregadas durante los primeros 90 dias naturales del afio 2014, una vez que el Consejo
de Administracion haya ratificado el grado de cumplimiento de los objetivos. Para poder percibir las acciones,
los beneficiarios deberan cumplir basicamente los siguientes requisitos:

e Haber mantenido el vinculo laboral desde la entrada en vigor del plan hasta la fecha de entrega de
las acciones.

e Haber alcanzado sus objetivos personales.

e Subscribir la documentacion contractual necesaria para comprometerse a mantener el 50% de las
acciones recibidas durante al menos 1 ano desde la fecha de entrega de las acciones.

En el ejercicio 2011, para la valoracion de este programa, GAMESA utiliz6 el método de valoracion de
futuros, asi como el modelo de Monte Carlo, ampliamente empleado en la practica financiera para la
valoracion de operaciones, con la finalidad de incluir el efecto de las condiciones de mercado en la
valoracion de los instrumentos de patrimonio concedidos. Las principales hipétesis utilizadas en la valoracién
fueron los siguientes:

e Latasa libre de riesgo 0,79%.
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e Para determinar tanto la volatilidad de las acciones como los dividendos repartidos por accién, se
realiza una media de los valores de los 3 Gltimos meses del ejercicio 2010.
e Los dividendos devengados durante el periodo del plan no son pagados.

Tal y como se describe en la nota 3.r de la memoria de las cuentas anuales consolidadas de 31 de diciembre
de 2011, GAMESA ha registrado la prestacién de servicios de los beneficiarios como un gasto de personal
de acuerdo a su devengo, periodificando el valor razonable de los instrumentos financieros cedidos durante
el periodo de vigencia, lo que ha supuesto un cargo por importe de 1.505 miles de euros en el epigrafe
“Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al primer semestre
del ejercicio 2012 con abono al epigrafe “Otras Reservas” del Patrimonio Neto del balance consolidado al 30
de junio de 2012 adjunto.

Plan de participacién en el capital de GAMESA para empleados:

El 23 de marzo de 2011 el Consejo de Administracién de Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A. aprobd la
puesta en marcha de un plan de participacion en el capital de Gamesa Corporacién Tecnoldgica, S.A.
dirigido a empleados a nivel mundial del Grupo Gamesa (incluidos altos directivos y restante personal
directivo).

A través del Plan, la Sociedad ofrecia a sus empleados la posibilidad de adquirir acciones de Gamesa
Corporacién Tecnolégica, S.A., con el compromiso de esta Ultima de entregar gratuitamente a los
participantes una accion de Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A. por cada dos acciones adquiridas por el
empleado, siempre que se cumplan determinados requisitos, que fundamentalmente son:

e Que el beneficiario haya mantenido las acciones adquiridas bajo este Plan durante un afo (hasta
mayo de 2012); y

¢ Que el beneficiario haya continuado prestando servicios para el Grupo durante ese periodo.

La Aportacién que cada Beneficiario ha podido destinar al Plan ha sido de entre un minimo de 300 euros y
un importe maximo de 1.200 euros. El importe total aportado por los empleados bajo este Plan ha ascendido
a 3.305 miles de euros. Para la valoracién de este programa, GAMESA ha utilizado el método de valoracién
de futuros.

Tal y como se describe en la nota 3.r de la memoria de las cuentas anuales consolidadas de 31 de diciembre
de 2011, GAMESA ha registrado la prestacién de servicios de los beneficiarios como un gasto de personal
de acuerdo con su devengo, periodificando el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos
durante el periodo de vigencia del mismo. Durante los seis primeros meses del ejercicio 2012, esta
periodificacion ha supuesto un cargo por importe de 551 miles de euros en el epigrafe “Gastos de personal”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al primer semestre del ejercicio 2012 con
abono al epigrafe “Otras Reservas” del Patrimonio Neto del balance consolidado al 30 de junio de 2012.

El coste acumulado total de este plan de participacién, registrando con cargo a la cuenta de “Gastos de
personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del periodo 2010-2011 ha ascendido a 1.653
miles de euros. De acuerdo con lo establecido en el Plan de participacién en el Capital de Gamesa, el 19 de
junio de 2012 se procedié a la entrega de acciones gratuitas a aquellos beneficiarios del Plan que cumplian
los requisitos establecidos al respecto.

21



12. Provisiones y pasivos contingentes
a) Composicion

La composicion del saldo del capitulo “Provisiones para riesgos y gastos” del pasivo no corriente del balance
al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 se indica a continuacién:

Miles de Euros
30-06-2012 | 31-12-2011

Provisiones para litigios, indemnizaciones, impuestos y similares 11.961 12.149
Provisiones para garantias 217.839 229.596
Total 229.800 241.745

b) Litigios, indemnizaciones, impuestos y similares

En la Nota 22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011 se desglosa el movimiento de la provisién registrada para hacer frente
a responsabilidades nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones, asi como obligaciones, avales u
otras garantias similares a cargo del Grupo de caracter legal.

Durante el primer semestre de 2012 no se han iniciado contra el Grupo litigios que se consideren
significativos.

c¢) Garantias

La provision para garantias se corresponde, principalmente, con las posibles reparaciones y gastos de
puesta en marcha que el Grupo debe cubrir en las ventas de aerogeneradores durante el periodo de garantia
establecido en cada contrato (que, en términos generales, asciende a 2 afnos).

13. Partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “personal clave” de la Direccién de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion y la
Alta Direccidn, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccién pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

En el primer semestre de 2012 GAMESA no ha alcanzado acuerdos estratégicos o acuerdos marcos adicionales
con partes vinculadas a los desglosados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.

A continuacién se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de 2012 y
2011, con sociedades vinculadas y asociadas. Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas
son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en condiciones de mercado:

Miles de euros
30-06-2012 30-06-2011

Ventas y Servicios Ventas y Servicios
servicios recibidos servicios recibidos

prestados prestados
Iberdrola, S.A. y sociedades dependientes 117.207 3.147 178.169 4.541
Windar Renovables, S.L. y sociedades dependientes 870 46.671 3.055 58.454
118.077 49.818 181.224 62.995
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14. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la
Sociedad y a la Alta Direccidn

En las Notas 29 y 30 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras
prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccién,

respectivamente.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2012 y 2011:

Dentro de los importes totales

Miembros del Consejo de Administracion:
Concepto retributivo-
Retribucién fija
Retribucién variable
Dietas
Atenciones estatutarias
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros
Indemnizacion Presidente y Consejero Delegado

Otros beneficios-
Anticipos
Créditos concedidos
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones
Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones contraidas
Primas de seguros de vida
Garantias constituidas a favor de los Consejeros

Alta Direccion:
Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccion
Indemnizaciones Alta Direccién

Miles de Euros
30-06-2012 30-06-2011
1.068 979
- 141
234 187
63 67
2.136 -
3.501 1.374
25 16
3.526 1.390
1.257 4.735
1.285 -
2.542 4.735

reflejados se integran las indemnizaciones satisfechas tanto al Presidente

saliente (detalle en el informe anual de remuneraciones del Consejo de Administracion aprobado en la Junta
General de Accionistas de 29 de junio de 2012) como de los miembros de la Alta Direccién cuyos contratos se

han extinguido durante el primer semestre de 2012, y que por tanto no tiene caracter retributivo.

15. Politica de gestidén de riesgos financieros

El Grupo GAMESA esta expuesto a determinados riesgos financieros que gestiona mediante la agrupacién de
sistemas de identificacion, medicién, limitacién de concentraciéon y supervision. La gestion y limitacién de los
riesgos financieros se efectia de manera coordinada entre la Direccién Corporativa de GAMESA y las unidades
de negocio en virtud de las politicas aprobadas al mas alto nivel ejecutivo y conforme a las normas, politicas y

procedimientos establecidos.

responsabilidad de cada una de las unidades de negocio.

La identificacién, evaluacion y cobertura de los riesgos financieros es

La informaciéon sobre politica y gestién de riesgos financieros se desglosa en la Nota 4 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas. Dado que los estados financieros consolidados resumidos intermedios no
incluyen toda la informacion y desgloses sobre la gestién del riesgo financiero obligatorios para los estados
financieros anuales, éstos deben leerse conjuntamente con los estados financieros anuales del Grupo para el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.

No se han producido cambios en ninguna politica de gestién del riesgo desde la fecha de cierre del ejercicio

anterior.
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A continuacién mostramos un andlisis de los instrumentos financieros que al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011 son valorados a valor razonable con posterioridad a su reconocimiento inicial, agrupados por
categorias del 1 al 3, dependiendo del sistema de calculo del valor razonable:

e Categoria 1: su valor razonable se obtiene de la observacién directa de su cotizacion en mercados
activos para activos y pasivos idénticos.

e (Categoria 2: su valor razonable se determina mediante la observacion en el mercado de inputs,
diferentes a los precios incluidos en la categoria 1, que son observables para los activos y pasivos,
bien directamente (precios) o indirectamente (v.g. que se obtienen de los precios).

e Categoria 3: su valor razonable se determina mediante técnicas de valoracién que incluyen inputs para
los activos y pasivos no observados directamente en los mercados.

Valor razonable al 30 de junio de 2012
Miles de euros

Categoria 1 | Categoria 2 | Categoria 3 Total

Activos financieros no corrientes

Instrumentos financieros derivados - - - -
Activos financieros corrientes

Instrumentos financieros derivados (Nota 6) - 7.852 - 7.852
Pasivo no corriente

Instrumentos financieros derivados (Nota 10) - (6.495) - (6.495)
Pasivo corriente

Instrumentos financieros derivados (Nota 10) - (32.458) (32.458)

- (31.101) - (31.101)

Valor razonable al 31 de diciembre de 2011
Miles de euros

Categoria 1 | Categoria 2 | Categoria 3 Total

Activos financieros no corrientes

Instrumentos financieros derivados - 28 - 28
Activos financieros corrientes

Instrumentos financieros derivados (Nota 6) - 15.090 - 15.090
Pasivo no corriente

Instrumentos financieros derivados (Nota 10) - (4.343) - (4.343)
Pasivo corriente

Instrumentos financieros derivados (Nota 10) - (25.046) (25.046)

- (14.271) - (14.271)
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16. Informacidon segmentada

En la Nota 7 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011 se detallan los criterios utilizados por la Sociedad para definir sus
segmentos de operacion. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

El importe neto de la cifra de negocios por segmento de operacion al 30 de junio de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
Segmento 30-06-2012 | 30-06-2011
Fabricacion 1.339.864 | 1.258.570
Generacion 639.528 181.996
Ajustes de consolidacién (334.793) | (145.158)
Importe Neto de la Cifra de Negocios 1.644.599 | 1.295.408

La conciliacién de los ingresos ordinarios por segmentos con los ingresos ordinarios consolidados al 30 de junio

de 2012y 2011 es la siguiente:

Miles de Euros

30-06-2012 30-06-2011
L Ingresos |[Ingresos inter Total Ingresos | Ingresos inter Total
Ingresos ordinarios . .

externos segmentos 1Ngresos externos segmentos 1Ngresos

- Fabricacion 1.008.915 335.959 [1.344.874 | 1.116.896 143.711 1.260.607
- Generacion 639.744 1.446 641.190 180.575 1.448 182.023
Ajustes de consolidacion - (337.405) (337.405) - (145.159) (145.159)
Total 1.648.659 - 1.648.659 | 1.297471 - 1.297.471

La conciliacién del resultado por segmentos con el resultado antes de impuestos consolidado al 30 de junio de

2012y 2011 es la siguiente:

Segmento Miles de Euros
30-06-2012 |30-06-2011
Operaciones continuadas
Fabricacion (37.009) 37.714
Generacion (5.497) (1.186)
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa (42.506) 36.528
(+/-) Resultados no asignados - -
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) 10.545 (7.254)
(+/-) Otros resultados - -
(+/-) Impuesto sobre beneficios (2.403) 2.278
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (34.364) 31.552
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17. _Plantilla media

La plantilla media al 30 de junio de 2012 y 2011 es la siguiente:

Niumero de Empleados

30-06-2012 | 30-06-2011
Hombres 6.246 5.897
Mujeres 1.935 1.865
8.181 7.762

Las indemnizaciones durante los seis primeros meses han ascendido a 7.909 miles de euros.
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