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un 14,99% del capital social de YPF Sociedad Andnima.
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UNITED STATES
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
Washington, D.C. 20549

SCHEDULE 13D
Under the Securities Exchange Act of 1934

YPF SOCIEDAD ANONIMA
(Name of Lssuer)

CLASS D SHARES
(Title of Class of Securities)

984245-100
{Cusip Number)

REPSOL, S.A.
(Name of Persons Filing Statement)

DIANE G. KERR
Davis Polk & Wardwell
450 Lexington Avenue
New York, New York 10017

(Name, Address and Telephone Number of
Person Authorized to Receive Notices
and Communications)

January 20, 1999
(Date of Event which Requires Filing of this Statement)

If the filing person has previcusly filed a statement on Schedule 13G to report the acquisition which is the subject of
this Schedule 13D, and is filing this statement because of Rule 13d-1(b)(3) or (4), check the following: T

Check the following box if a fee is being paid with this statement: O

#
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CUSIP No. 984245-100 |

SCHEDULE 13D

NAME OF REPORTING PERSON
S OR LR.S. IDENTIFICATION NO. OF ABOVE PERSON
REPSOL, S.A.

CHECK THE APPROPRIATE BOX IF A MEMBER OF A GROUP*

SEC USE ONLY

SQURCE OF FUNDS*
BK,WC

CHECK BOX IF DISCLOSURE OF LEGAL PROCEEDINGS IS REQUIRED PURSUANT TO
ITEMS 2¢dyor 2(e) U

CITIZENSHIP OR PLACE OF ORGANIZATION
KINGDOM OF SPAIN

NUMBER OF SHARES
BENEFICIALLY OWNED BY
EACHREPORTING PERSON

7 SOLE VOTING POWER
52,914,700 Class D Shares’

8 SHARED VOTING POWER

9 SOLE DISPOSITIVE POWER
52,914,700 Class D Shares

10 SHARED DISPOSITIVE POWER

WITTH

11

AGGREGATE AMOUNT BENEFICIALLY OWNED BY EACH REPORTING PERSON
52,914,700 Class I) Shares

" Repsol has agreed to purchase Class A Shares; however, these shares convert automatically into Class D Shares upen

the acquisition thereof by Repsol.




CHECK BOX IF THE AGGREGATE AMOUNT INROW (11) EXCLUDES CERTAIN
SHARES*

13

PERCENT OF CLASS REPRESENTED BY AMOUNT INROW (11)
16.73% of the outstanding Class D Shares (and 14.99% of the total outstanding equity capital)

14

TYPE OF REPORTING PERSON*
co

¥SEE INSTRUCTIONS BEFORE FILLING OUT!




Jtem 1. Security and Issuer.

The class of equity securities {0 which this statement relates is the Class D Shares, nominal value P$10 per shalxe .(the
“(lass D Shares”) of YPF Sociedad Andnima, an Argeniine corporation (the “Issuer” or the “Compar.-_y”). The pr_mc;lpal
executive offices of the Issuer are located at Avenida Pte. R. Séenz Pefia 777-8° Piso, 1364 Buenos Alres, Argentina.

Itemn 2. Identity and Background.
The name of the person filing this statement is Repsol, S.A., a Spanish corporation (the “Buyer™).

The address of the principal business and the principal office of Buyer is Paseo de la Castellana, 278, 280/:16 Madrid,
Spain. The name, business address, present principal occrupation or employment, and citizenship of each director and
executive officer of Buyer is set forth on Schedule A.

Repsol is an integrated oil company engaged in all aspects of the petroleum business, which ncludes exploration,
development and production of crude oil and natural gas, transportation of petroliferous products, liquified petroleum gas
(LP(G) and natural gas, petroleum refining, production of a wide range of petrochemicals and marketing of petroliferous
products, petroleum derivatives petrochemicals, LPG and natural gas.

During the last five years, neither Buyer, nor any other person controlling Buyer nor, to the best of its knowledge, any
of the persons listed on Schedule A attached hereto, has been convicted in a criminal proceeding (excluding traffic violations
or similar misdemeanors) or has been a party to a civil proceeding of a judicial or administrative body of competent
jurisdiction and as a result of such proceeding was or is subject to a judgment, decree or final order enjoining future
violations of, or prohibiting or mandating activities subject to, United States federal or state securities laws or finding any

violation with respect to such laws.
Item 3. Source and Amount of Funds or Other Consideration.

The aggregate purchase price for the Class D Shares” purchased by Buyer (such Shares, including the Class A Shares
held by Seller (as defined below) and converted into such Class D Shares, the “Shares”) is $2,0 10,758,600. The purchase

price will be funded initially through borrowing under Buyer’s regular working capital lines of credit and internally generated
funds.

Item 4. Purpose of Transaction.

Buyer has entered into ap Agreement for the Purchase and Sale of Shares dated January 20, 1999 {the “Agreement”)
among Buyer, Banco de la Nacion Argentina, as a Fiduciary for the Fondo Fiduciario Para El Desarrollo Provincial (the
“Seller”) and the Republic of Argentina (the “Republic”). The Agreement provides that, subject to certain limited
conditions, Buyer will purchase from Seller and Seller will sell to Buyer 52,914,700 Class A Shares which, in accordance
with the “Estatatos” of the Company (the “Bylaws™) will be converted, immediately upon acquisition thereof by Buyer, nto
an equal number of Class D Shares. The Class A Shares sold to the Buyer pursuant to the Agreement represent
approximately 73.9% of the total outstanding Class A Shares and approximately 14.99% of the equity capital of the Issuer.
As soon as possible after acquiring the Shares, Buyer intends to use the voting power represented thereby to elect to the
board of directors of the Company (the “YPF Board™) as many of its representatives as possible. The YPF Board currently
consists of 12 members, each of whom is appointed for a two year term. The Bylaws provide that the holders of the Class
A Shares have the right to elect two directors and two alternate directors for as long as the Class A Shares represent at least
20% of the equity capital of the Company or one director and one alternate director for so long as the Class A Shares
represent at least 5% of the equity capital but less than 20% thereof. The Bylaws also provide that (i) holders of the
Company’s Class B Shares and the Company’s Class C Shares shall cach have the right to elect one director and one

" As described in more detail below, Buyer has agreed to acquire Class A Shares of the Issuer; however, these shares
convert automatically into an equal number of Class D Shares upon the acquisition thereof by the Buyer.



alternate director, in each case, for so long as such class represents at least 5% of the equity capital and (i) hol_dcrs of Class
A Shares and Class B Shares, voting as a single class, have the right to elect one director and cne alternate Fhrector, when
neither of such classes individually represents at least 5% of the equity capital but such classes, when combined, represent
59, or more of the equity capital. The remaining directors are elected by the holders of Class D Sh@fcs and these holders
have the right to elect directors by cumulative voting. In view of these voting rules and the provisions of th§ Agreement,
it is probable, but not mathematically certain, that Repsol would have the voting power to elect one Or two directors to the
VPF Board. Meanwhile, on January 27, 1999, the Chief Executive Officer of Repsol was appointed to the YPF Board as
one of the directors of the YPF Board whom the Republic has the right to appoint in its capacity as OWner of Class A Shares.
Simnilarly, a representative of Repsol has been appomted alternate director to the aforementioned.

Buyer is acquiring the Shares in connection with, and in furtherance of, its ongoing business strategy 1o expand and
consolidate its international presence, particularly in Latin America, to increase the size of its oil exploration and production
businesses, and to develop an integrated gas line from its production to its distribution and generation as power. Repsol does
not regard this acquisition as a financial investment, but rather as an opportunity to study an integration project to be
developed jointly with YPF’s management, and which will be in the best interest of both companies’ shareholders.

Promptly after consummating its purchase of the Shares, Rep sol intends to seek to negotiate with the YPF Board and
management of the Issuer, an agreement that would permit the acquisition of conirol of the Tssuer by Repsol. If Repsol were
to acquire control of the Issuer, Repsol would expect to integrate the operations of the respective comp anies with a view to
achieving operating synergies and cost savings and to providing a stronger base from which to support the business sirate gies
of the two companies. Negotiations, if any, with the YPF Board and management may relate to a variety of different
alternatives involving Repsol and the Issuer including, without limitation, a tender offer for equity securities of the Issuer,
an integration, conselidation or other business combination transaction, acquisitions of assets, a joint venture or other forms
of business combination or industrial cooperation. There can be no assurances that any such negotiations will occur or,
should such negotiations oceur, that any agreements will be reached or any transactions consummated. There also can be
no assurance as to the terms or conditions of any agreement that might be reached with the YPF Board or management.
Moreover, even if an agreement is reached with YPF, Repsol may not acquire a controlling interest in YPF until certain
amendments are made in the Bylaws. These amendments, which can only be made with the approval of the holders of at least
a majority of the YPF stock include the possibility that an offer to acquire a controlling interest might be paid not only n
cash, but also in shares or securities representing shares, or in some combination, and that the amount of time for the public
offering of the acquisition of such a controlling interest be the maximum established by the applicable rules mandated by
the U S. Securities and Exchange Commission (the “SEC”) and the Comision Nacional de Valores de Argentina (the
“CNVA”} and, if any, other modifications that may be deemed advisable.

Notwithstanding the intention expressed above, Buyer rescrves the right to elect not to pursue negotiations with the
YPF Board or management or to terminate, at any time, and, for any reason or for no reason, any ongoing negotiations. In
such event, Buyer would expect to review from time to time the Issuer’s business affairs and financial position. Based on
such evaluation and review, as well as general economic and industry conditions existing at the time, Buyer may consider
from time to time various alternative courses of action, such as the following: Buyer may sell, at any time, all or a portion
of the Shares in the open market, in privately negotiated transactions, through a public offering or otherwise.

Except as set forth above and except as described in Item 6 below, Buyer has no plan or proposals which relate to or
would result in any of the transactions described in subparagraphs (a) throngh (j) of Ttem 4 of Schedule 13D.

Ttem 5. Interest in Securities of the Issuer.

(a) Buyer has agreed to acquire and, for the purpose of Rule 13d-3 promulgated under the Exchange Act, beneficially
owns 52,914,700 Class D Shares, representing approximately 14.99% of the equity capital of the Issuer. The Class A
Shares transferred, transformed at the time of the transfer in Class D Shares, represent approximately 73.9% of the Class
A Shares. Except as set forth in this Item 5(a), neither Buyer, nor any other person controlling Buyer, nor, to the best of its
Kknowledge, any persons named in Schedule A hereto owns beneficially any Shares.

() Upon acquisition of the Shares, Buyer will have sole power to vote and to dispose of 52,914,700 Class D Shares.



(¢) Neither Buyer nor any person pamed in Teem 2 above, has effected, during the 60 days preceding the date of this
Schedule 1313, any transaction in any class of capital stock of the Tssuer.

(d) Inapplicable.
(&) Inapplicable.
Item 6. Contracts, Arrangements, Understandings or Relationships with Respect to Securities of the Issuer.

The Agreement provides that, subject to satisfaction of certain conditions, Buyer will acquire from Seller and Seller
will sell to Buyer, the Shares for an aggregate cash purchase price of $2,010,758,600 (the “Purchase Price™) or apu.rchase
price per share equal to $38 (the “Purchase Price per Share™). Buyer, at the time that it submiited its bid to acquire the
Shares granted the Seller a guarantee with respect to its performance of the offer, in the amount of $50,000,000, so as to
ensure the continuity of the offer for 30 days, the subscription of the Agrecment and the payment of the Purchase Price.
Consummation of the purchase and sale of the Shares is subject to customary conditions including receipt of all necessary
governmental approvals; the absence of any order, decree or ruling of any court or other competent authority that would
prohibit the purchase and sale of the Shares or would require the payment of damages following consummation of the
purchase and sale; truthfulness of the representations and warranties of the respective parties to the Agreement, performance
by these parties of their obligations under the Agreement; and receipt of certain legal opinions. The payment and delivery
of the Shares occurred on January 28, 1999 (the “Closing™).

The Agreement contemplates that the Republic will retain, for at least a period of three years following the Closing and
possibly forever, at least one Class A Share (the “Golden Share™). The Agreement requires that (1) at any and all times when
a meeting of the Company’s shareholders is convened, Repsol shall vote all of its Shares, as well as any other shares of the
Company that Repsol may hold at such time, in favor of any amendment to the Bylaws whereby Class A Shares, regardless
of the number and/or proportion in which such shares represent the capital stock and votes of the Company, grants to the
holders thereof the following rights: (a) the right to veto with respect to any proposal to change the registered office and/or
fiscal domicile of the Company outside of the Republic; (b) the right to nominate one director and one alternate director of
the Company; and (c) the right to nominate one receiver (“sindico™) and one alternate receiver of the Company. Similarly,
Repsol will vote against any proposal to change the registered office and/or fiscal domicile of the Company outside of the
Republic. Should Repsol for any reason acquire control of the Company, Repsol must convene an extraordinary meeting
of the shareholders within 60 days from the completion of such acquisition and propose an amendment to the Bylaws for the
purpose of granting the Class A Shares the aforementioned rights. For these purposes, it shall be understood that Repsol
possesses “control” of the Company when Repsol, S.A. itself, or any other compary controlled, controlling or subject to
the common control of Repsol, possesses any of the following powers: (a) to constitute the corporate will at ordinary
meetings of the Company; (b) to dictate the policies and administration of the Company; and/or (c) to nominate the majority
of the members of the YPF Board.

The Agreement contemplates a possible acquisition of control of the Company by Repsol. Under the Agreement, Seller
and the Republic are obligated, for a period of three years after the Closing ( the “3 Year Period”} to authorize Repsol io
fulfill at any time any acquisition or offer to acquire 100% of the shares of the Company. During the 3 Year Period, the
Republic and Seller may authorize other bids made by third parties other than Buyer, only under the following circumstances:

{i) said third party meets those conditions satisfactory to Seller and the Republic, at their sole discretion, and assumes the
same obligations assumed by Repsol; and (i) that said third party offers a purchase price per share at least 25% gher than
the Purchase Price per Share paid by Repsol, with Repsol having the chance to raise 1ts bid within 15 days; if the third party
were to be authorized to better the new bid made by Repsol, such a betierment should be, at least, 10% higher than the new
bid by Repsol, with Repsol again having the chance to Taise its bid within 15 days therefrom. In the event a third party bid
is authorized, Repsol will be able to sell its shares of the Company freely to such third party under the terms proposed. With
Tespect to its intention to make an offer to acquire, the Republic also has agreed to vote in favor of an amendment to the
Bylaws directed exclusively as follows: (1) to allow that the bid be paid in cash, in shares or in securities represeniing shares
that, at the time such payment is made, and even 1if they are not issued at the time of the bid, such shares are listed on the
Buenos Aires Stock Exchange and/or on the New York Stock Exchange, or in any combination of these forms of payment;
and (ii) that the duration of the public bid be the maximum period established by the applicable regulations set forth by the



SEC and the CNVA. In the context of a bid, the Republic will consider supporting other proposals to amend the Bylaws,
provided that: (@) they are approved by a majority of fhie shareholders of the Company, and (i1) for a peleod of two years from
the date of the Closing, the consideration per share to be offered to the shareholders of the Company in the bid shall not be
less than the price paid by Repsol in this acquisition.

Tn the event it obtains control of the Company, Repsol undertakes Lo ensure that the Company maintains in effect _the
authorization to list the Company’s shares on the Buenos Aires Stock Exchange, provided that Repsol has not acquired
ownership of 90% of the Class D Shares.

A copy of the Agreement is attached hereto as Exhibit 1 and incorporated herein by reference.

Buyer and Issuer also have entered into a letter agreement dated January 28, 1999 (the “Letter Agreement”™) whereby
Issuer agrees to cooperate with Buyer in the future registration with the SEC of fhe Class D Shares and to comply with the
requirements of SEC rules and regulations applicable o the Issuer in that conpection. Issuer, however, Teserves the right
to temporarily withhold the aforementioned cooperation upon reasonable grounds disclosed to Buyer relating to the effect
of such registration on its operations, business plans or the listing of the shares of Jssuer. A copy of the Letter Agreemernt
s attached hereto as Exhibit 3 and incorporated herein by reference.

Except for the Agreement and Letter Agreement as described above, to the best knowledge of Buyer, there are no
contracts, arrangements, understandings or relationships (legal or otherwise) between the persons enumerated in Ttem 2, and
any other person, with respect to any securities of the Issuer, including, but not limited to, transfer or voting of any of the
securities, finder’s fees, joint ventures, loan or option arrangements, puts or calls, guarantees of profits, division of profits
or loss, or the giving or withholding of Proxies.

Hem 7. Material to be Filed as Exhibits.

Exhibit 1. Agreement for the Purchase and Sale of Shares dated as of January 20, 1999 among Buyer, the Republic
and Seller.

Exhibit 2. Agreement for the Purchase and Sale of Shares dated as of January 20, 1999 among Buyer, the
Republic and Seller (English Translation).

Exhibit 3. Letter Agreement between Buyer and Issuer dated as of January 28, 1999.

Exhibit 4. Tetter Agreement between Buyer and Issuer dated as of January 28, 1999 (English Translation).




SIGNATURES

After reasonable inquiry and to the best knowledge and belief of the undersigned, the undersigned certifies that the

information set forth in this staternent is true, complete and correct.

Date: January 29, 1999
REPSOL, 5.A.




SCHEDULE A

DIRECTORS AND EXECUTIVE OFFICERS OF REPSOL, S.A.

The name, business address, title, present principal oceupation or employment of each of the directors and executive
officers of Repsol, 8.A. (“Buyer”) are set forth below. If no business address is given the director’s or officer’s business
address is Paseo de la Castellana, 278, 28046 Madrid, Spain. Unless otherwise indicated, each occupation set forth oppOS}te
an individual’s name refers to Buyer. Unless otherwise indicated below, all of the persons Jisted below are citizens of Spain.

incipal tion Including Name and
Name and Business Address Present Principal Occupation Including

Address* of Employer
Directors
Alfonso Cortina de ALSOCET ... Chairman and Director
Emilio de Ybarra v CHUITUCA ..o iiiiimsconssnremeesenees Vice-Chairman and Director
Antonio Hernandez-Gil Alvarez Cienfuegos ... Director
Ignacio Bayon Mariné .........oecmnmnenses Director
Juan Antorjo Garcia DIez oo Director
Gonzalo Anes Alvarez Castrillon ... Director
PMI Holdings B. V. oo Director
PEMEX SERVICES EUROPE LIMITED. ... Director
Juan Molins AIAL ....ooreeereii s Director
RODErt MalPas ..o e Director
Raméon Blanco Balil . e Director
Antonio Brufat NIubd oo Director
Tosé Vilarasan Salat ... Director
José Maria Abril PATEZ .. oo Director
José Antonio Pérez-Nievas Heredero ... Director
Enrique de Aldama y MIfION ..o Diarector

Paseo de la Castellana, 278
28046 Madrid, Spain

¥ Same address as director's or officer's business address except where indicated.

Name and Business Address Present Principal Occupation Inchiding Name and
Address* of Employer

Executive Officers
(Who Are Not Directors)
Alfonso Corting de ALCOCET ....covveeciiiiirrr e s Chairman and Chief Executive Officer, Repsol, S.A.
Guzman Solana GOMEZ ... ..o Axecutive Director, Gas Natural SDG, S.A.
Tuan Sancho Rof oo President, Repsol Petroleo
President, Compafila Logistica de Hidrocarburos, S.A.
President, Petrdleos del Norte, S.A.
President, Repsol Comercial de Productos Petroliferos, 5.A.
..................... President, Repsol Exploracion, S.A.
President, Repsol Quimica, S.A.

Antonio Gonzalez-Adalid Garcia-Zozaya

Jaan Badosa PAZES ..o President, Repsol Butano, S.A.

José Manuel Revuelta Lapique ..o.oooooei e Director, Assistant to the Chairman

Miguel Angel Remon Gil e Director of Planning and Control, Repsol. S.A.
Tésus Fernandez de la Vega Sanz ... Director of Human Resources, Repsol, S.A.
Francisco Carballo Cotanda ... Secretary of the Board and Director of Legal Affairs,

(NY) 17542/017/MEMOSE/1 3d.revised. wpd 1/28/99 11:39PM



Present Principal Occupation Including Name and

Name and Business Address Address* of Employer

Repsol, S.A.

Carmelo de las Morenas LOPez .....oocooriommines Director of Finance, Repsol, S.A.

Jorge Segrelles Garcia ... Director of External Relations, Repsol, S.A.

Ranon PErez SILIAITO .o Director of Engineering, Systems and Environment,
Repsol, S.A.

Isaac Alvarez Fermandez, ... Managing Director, Repsol Exploracion, S.A.

Eduardo Llorens-BreitBarth ..o Managing Director, CLH

Enrique Locutura RUPETEZ .....ooovevvrinsmmmissrmneeenes Managing Director, Repsol Quimica, 5.A.

¥ Same address as director’s or officer’s business address except where indicated.
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COMISION DE VALORES Y BOLSAS
DE ESTADOS UNIDOS
Washington, D.C. 20549

PLANILLA 13D
Al amparo de la Ley de Reguladora de las Bolsas de 1934

(Modificaciéon No. )

YPF SOCIEDAD ANONIMA
{Nombre de la Emisora)

CLASE DE ACCIONES D
(Titulo de la clase de valores)

[
(MNimero Cusip)

REPSOL, S.A.
(Nombre de las personas que registran
la declaracion)

DIANE G. KERR
Davis Polk & Wardwell
450 Lexington Avenue
New York, New York 10017

[ , 1999]

(Fecha del acontecimiento que requiere el registro de esta declaracion)

ar ¢l registro ha registrado anteriormente una declaracion en la Plamlla 3G para

Si la persona encargada de gestion
sta declaracion en conformidad con

declarar la adquisicién que constituye el asunto de esta Planilla 13D, v ahora registra e
la Regla 13d-1(b)(3) o (4) marcar lo siguiente: r

Marear el casillero siguiente si se paga un arancel con esta declaracién: T’

#



PLANILLA 13D

No. CUSIP

1 NOMBRE DE LA PERSONA QUE GESTIONA LA DECLARACION
$ S OD.G.L IDENTIFICACION NO. DE LA PERSONA PRECEDENTE
REPSOL, S.A.

2 MARCAR EL CASILLERO CORRESPONDIENTE SI ES MIEMBRO DE UN
GRUPO* () T

(LY

3 PARA USO DE LA SEC SOLAMENTE

4 ORIGEN DE LOS FONDOS*
BK, WC

5 MARCAR EL CASILLERO SI SE REQUIERE REVELAR PROCEDIMIENTOS JURIDICOS EN
CONFORMIDAD CON LOS PUNTOS 2(djyo2(e) T’

6 CIUDADANIA O LUGAR DE CONSTITUCION

REINO DE ESPANA
7 FODER DE VOTO INDIVIDUAL
52.914.700 Acciones Clase D )
8 PODER DE VOTO COMPARTIDO
9 FACULTAD DISPOSITIVA INDIVIDUAL
52.914.,700Acciones Clase D
NUMERO DE ACCIONES EN
PROPIEDAD USUFRUCTUARIA 10 FACULTAD DISPOSITIVA COMPARTIDA
DE CADA PERSONA
DECLARANTE CON

11 MONTO GLOBAL EN PROPIEDAD USUFRUCTUARIA DE CADA PERSONA DECLARANTE
52.914.700 Acciones Clase D

* . . . - (ot
Repsol ha acordado comprar Acciones Clase A; sin embargo, estas acciones se convierten automaticamente en
Acciones Clase 1) al ser adquiridas éstas por Repsol.




12

MARCAR EL CASILLERO SI EL MONTO GLOBAL DE LA FILA (11) EXCLUYE
CIERTAS ACCIONES*

13

PORCENTAIE DE LA CLASE REPRESENTADA POR EL MONTO DE LA FILA (11)
16,73 % de las Acciones Clase D en circulacién (y14,99% del capital accionario total en
circulacion)

14

TIPO DE PERSONA DECLARANTE*
CcO

*(CONSULTAR LAS INSTRUCCIONES ANTES DE PRESENTAR LA DECLARACION!

SEC 1746 (9-88) 2de 7




Puntol. Titulo valor y Emisora.

La clase de valores accionarios a que se refiere esta declaracién son las Acciones Clase D , con valor nominal de $ 70
pesos] por accion (las Acciones Clase D) de YPF Sociedad Anonima, una sociedad anonima argentina (la Emisora o la
Empresa). Las oficinas ejecutivas principales de la Emisora estan ubicadas en Avenida Pte. R. Sdenz Pefia 777-8° Piso,
1364 Buenos Aires, Argentina.

Punto2. Identidady antecedentes.

El nombre de la persona que registra esta declaracién es Repsol S.A., una sociedad anomma espafiola
(la Compradora).

La direccion de la empresa principal y de 1a oficina principal de la Compradora es Paseo de la Castellana, 278, 28046
Madrid, Espafia. El nombre, direccién comercial, actividad comercial o empleo principal actual y ciudadania de cada
consejero o director gjecutivo de la Compradora se expone en el Anexo A.

Repsol es upa compafifa petrolera integrada, con intereses en todos los aspectos del negocio del petroleo, incluida la
exploracién, explotacion y produccion de petroleo crudo y de gas natural, transporte de productos petroliferos, gas licuado
de petroleo (GLP)) y gas natural, refino del petroleo, produccion de una amplia gama de petroquimicos y comercializacion
de productos petroliferos, petroquimicos derivados del petroleo, GLP y gas natural.

Durante los Gltimos cinco afios, ni la Compradora, ni ninguna ofra persond que controle a la Compradora ni, a su mejor
saber y entender, ninguna de las personas listadas en el Anexo A adjunto al presente, ha sido sentenciada en un
procedimiento criminal (con exclusion de violaciones de tréfico u otras contravenciones similares) ni ha sino nombrada como
parte en un procedimiento civil de una entidad judicial o administrativa con jurisdiccion competente y como consecuencia
de dicho procedimiento ha estado o estd sujeta a una sentencia, decreto u orden final que prohiba violaciones futuras o
prohiba o mande actividades sujetas a las leyes sobre valores de Estados Unidos o de sus Estados, 0 que haya comprobado
violacién alguna en relacion con dichas leyes.

Punto3. Origeny monto de los fondos u ofra coniraprestacion.

El precio de compra global para las Acciones Clase D" adquiridas por la Compradora (dichas Acciones, incluidas las
Acciones Clase A tenidas por la Vendedora (como se lo define mas adelante) y convertidas en dichas Acciones Clase D (las
Acciones) es $ 2.010.758.600. El precio de compra se financiaré inicialmente mediante empréstitos obtenidos en virtud
de las lineas de crédito regulares y fondos internamente generados de la Compradora.

Punto 4. Objeto de la transaccidn.

La Compradora ha celebrado un Contrato para la Compraventa de Acciones con fecha de 20 de enero de 1999 (el Contrato)

entre la Compradora, Banco de la Nacion Argentina, en calidad de Fiduciario para el Fondo Fiduciario para el Desarrollo
Provingial (la Vendedora y la Reptiblica de Argentina (la Republica). El Contrato estipula que, sujeto a ciertas condiciones
limitadas, la Compradora comprard a la Vendedora y la Vendedora vendera a la Compradora 52.914.700 Acciones Clase
A que, en conformidad con los Estatutos de Ja Empresa (los Estatutos) se convertirin inmediatamente, al ser adquiridas por
la Compradora, en un niimero igual de Acciones Clase D. Las Acciones Clase A que se venden en virtud del Contrato
representan aproximadamente el 73.9% del total de las Acciones Clase A en circulacién y aproximadamente el 14,99% del
capital accionario de la Emisora. Lo antes posible después de adquirir las Acciones, la Compradora se propone ejercer el
voto representado por las mismas para elegir al directorio de Ja Empresa (el Directorio de YPF ) tantos representantes como

* Como se describe més detalladamente mas adelante, la Compradora ha acordado adquirir Acciones Clase A de la
Emisora; sin embargo, estas acciones se convierten automaticamente en un numero igual de Acciones Clase DD al ser
adquiridas por la Compradora.



sea posible. El Directorio de YPV actualmente esta integrado por 12 vocales, cada uno de los cuales es nombrado por un
plazo de dos afios. Los Estatutos estipulan que los tenedores de acciones de la clase "A" tienen el derecho de elegir dos
directores y dos directores suplentes siempre que las Acciones Clase A representen el 20%, como minimo, del capital
accionario de la Empresa o un director y un director suplente, siempre que las Acciones Clase A representen el 5%, como
minimo, del capital accionario pero menos del 20% del mismo. Los Estatutos también estipulan que (i) los tenedores de
las Acciones Clase B de la Erpresa y las Acciones Clase C de la Empresa tengan cada una el derecho de elegir un director
y un director suplente, en cada caso, mientras que dicha clase represente el 5%, como minimo, del capital accicnario y (if)
los tenedores de las Acciones Clase A y las Acciones Clase B, gjerciendo el voto como una sola Clase, tienen derecho de
elegir un director y un director suplente, cuando ninguna de dichas Clases individualmente represente el 5%, como minimo,
del capital accionario perc dichas Clases, en forma combinada, representan el 5% ¢ mds del capital accionario. Los
directores restantes son clegidos por los tenedores de Acciones Clase D y estos tenedores tienen ¢l derecho de elegir
directores por votaciéon acumulativa. En vista de estas reglas sobre votacién y de las disposiciones del Contrato, es
probable, pero no matematicamente seguro, que Repsol tendria el poder de votacion para elegir uno o dos directores al
Directorio de YPF. Mientras tanto, el 27 de enero de 1.999 el Presidente Ejecutivo de REPSOL S.A. ha sido designado
miembro del Directorio de YPF en sustitucién de uno de los Directores que el Estado argentino tiene designados como titular
de las acciones clase "A". Igualmente se ha nombrado a un representante de REPSOL S.A. como Director suplente del
Anterior.

La Compradora adquiere las Acciones en relacion con la estrategia de negocio en curso, destinada a expandir ¥
consolidar su presencia internacional, principalmente en Latinoamérica y a incrementar el tamafio de su negocio de
exploracion y produceion, y desarrollar una cadena integrada del gas desde su produccion hasta su distribucion y generacion
eléctrica. Repsol no contempla esta adquisicién como una inversion financiera sino como tna oportunidad para estudiar un
proyecto de integraciéon a desarrollar, conjuntamente con el Directorio de YPF, v que redundara en el beneficio de los
accionistas de ambas compafiias.

Inmediatamente después de consumar su compra de las Acciones, Repsol se propone negociar con el'Directorio de YPF
y con la direccién de la Emisora, un acuerdo que permita la adquisicion del control de la Emisora por Repsol. Si Repsol
adquiriera ¢l control de la Emisora, Repsol planearia integrar las operaciones de las respectivas empresas con vistas a lograr
sinergias operativas y ahorros de costosy establecer una base mas fuerte para dar apoyo a las estrategias de negocio de las
dos empresas. Las negociaciones, en si caso, con el Directorio y con la direccion de YPF posiblemente abarquen una
variedad de alternativas diferentes en las que participarian Repsol y la Emisora. Estas alternativas incluirian, ente otras, una
oferta de adquisicion de los valores accionarios de la Eruisora, una integracién, la consolidacion u otra transaccion de
combinacién de empresas, adquisicién del activo, una empresa conjunta u otras formas de combinacion empresarial o
cooperacion industrial. No se pueden dar garantias de que efectivamente s lleven a cabo estas negociaciones o, en el caso
de que se realicen, que se llegue a algin acuerdo o se consume alguna transaccién. Tampoco es posible garantizar los
términas o condiciones de cualquier acuerdo que pudiera concretarse con el Directorio o con la administraciéon de YPF. Por
otra parte, aun cnando se llegue a un acuerdo con YPF, es también posible que Repsol no adquiera una participacion
mayoritaria en YPF hasta que se adopten ciertas modificaciones en los Fstatutos, Estas modificaciones, que pueden hacerse
solamente con la aprobacién de los tenedores de al menos una mayoria de las acciones de YPF, incluyen la posibilidad de
que una oferta de adquisicién pueda ser pagada no sélo en efectivo, sino también en acciones o titulos valores
representaiivos de acciones, 0 en una combinacion de ambas formas y que el plazo de duracion de la oferta piiblica de
adquisicién sea el maximo establecido por las normas aplicables dictadas por la SEC y la Comisién Nacional de Valores
de  Argentina y, en su  caso,  ofras modificaciones  que  se  consideren convenientes,

No obstante la intencién expresada anteriormente, la Compradora se reserva el derecho de optar por no iniciar
negociaciones con el Directorio o con la administracion de YPF o de terminar en cualquier momento y por cualquier motivo
o sin motivo alguno, toda negociacion en curso. En dicho caso, la Compradora tendria previsto revisar periddicamenite los
negocios de la Emisora y su situacién financiera. De acuerdo con dicha evaluacion y revision, asi como en las condiciones
econdmicas € industriales generales vigentes en esos momentos, la Compradora podria considerar periédicamente varios
cursos de accion alternativos, como uno de ellos, la Compradora podrd vender, en cualquier momento, 1a totalidad o una
parte de las Acciones en el mercado abierto, en operaciones negociadas en privado, a traves de una oferta piblica o de otro
modo.



Excepto por lo expresado anteriormente y por lo descrito en el Punto 6 mas adelante, la Compradora no tiene planes
ni propuestas relacionadas con las transacciones descritas en los apartados (a) a (j) del Punto 4 de la Planilla 13D, o que
darian lugar a las misma.

Punto 5. Participacién en los titulos valores de la Emisora.

(a)La Compradora ha acordado adquirir y, & los efectos de la Regla 13d-3 promulgada al amparo de la Ley de Bolsas, posce
52.914.700 Acciones Clase D con derecho de usufructo, que representan aproximadamente el 14,99% del capital accionario
de la Emisora. Las Acciones Clase A transmitidas, transformadas al tiempo de la transmision en Acciones Clase D,
representan aproximadamente el 73,9% de las Acciones Clase A, Con excepcién de lo expuesto en este Punto 5(a), m la
Compradora, ni ninguna otra persona que ejerza dominio sobre la Compradora, ni, a su saber y entender, ninguna persona
pombrada en el Anexo A adjunto al presente, posee ninguna de las Acciones con derecho de usufructo.

(b)Al consumar la adquisicién de las Acciones, la Compradora tendré el poder exclusivo de ejercer el voto en relacion con
las 52.914.700 Acciones Clase D y de enajenarlas.

(¢)Ni la Compradora ni mnguna otra persona nombrada en el Punto 2 precedente, ha efectuado, durante los 60 dias
precedentes a la fecha de esta Planilla 13D, ninguna transaccién en ninguna clase de acciones de capital de la Emisora.

{(d) Inaplicable.
(e) Inaplicable.

Punto 6. Contratos, acuerdos, entendimientos o relaciones con respecto a los titulos valores de la Emisora.

El Conrato dispone que, sujeto a la satisfaccion de ciertas condiciones, la Compradora adquiriré a la Vendedora y la
Vendedora vendera a la Compradora, las Acciones por un precio global de compra en efectivo de § 2.010.758.600 (el Precio
de Compra) o un precio de compra por accidn igual a § 38 (el Precio de Compra por Accion) El Comprador, al momento
de presentar la oferta de adquisicién de las acciones otorgd a favor del Vendedor una garantia de cumplimiento de 1a oferta,
por la suma de Délares 50.000.000 a fin de asegurar el mantenimiento de la oferta por el plazo de treinta dias |, la
suscripcién del contrato y el pago del precio de la compra. La consumacion de la compraventa de las Acciones esta sujeta
a las condiciones habituales, incluida la recepcion de todas las aprobaciones gubernamentales necesarias; la ausencia de toda
orden, decreto o fallo de cualquier tribunal u otra autoridad competente que prohibiera la compraventa de las Acciones o
que exigiera ¢l pago dec dafios y perjuicios en el caso de que se consumara la compraventa; la veracidad de las
manifestaciones y garantias de las respectivas partes de este Contrato; el complimiento por estas partes de sus obligaciones
en virtud de este Contrato; y la recepcion de ciertas opiniones juridicas. El pago y entrega de las acciones tuvo lugar el dia
28 de enero de 1.999 (el Cierre).



El Contrato prevé que la Repiiblica retendré, por un periodo no inferior a tres afios a partir de la fecha de Cierre y
posiblemente para siempre, al menos una Accion Clase A (la Accion Dorada). El Contrato requiere que (i) en today
cualquier oportunidad que se proponga a la asamblea de accionistas de la Compafiia Repsol votara Ia totalidad de las
acciones, asi como cualquier ofra accién de la Compaiiia de la que sea titular, a favor de cualquier enmienda de los Estatutos
por el cual las acciones de la clase "A" cualquiera que sea su niimero y/o la proporeién que representen del capital social
y votos de la Compatiija otorguen a su titular los siguientes derechos (&) derecho de veto respecto de cualquier propuesta de
cambio de domicilio social /o fiscal de la Compafiia fuera de la Republica Argentina, (b) derecho a designar un direcior
titular y un director suplente de la Compafifa, y (c} derecho a designar un sindico titular ¥ un sindico suplente de la
Compafifa. Asimismo Repsol votara en contra de cualquier propuesta de cambio de domicilio social y/o fiscal de la
Compafiia fuera de la Reptiblica Argentina, En caso de que Repsol adquiriese por cualquier circunstancia el control de la
Compaiiia, debera convocar en €l plazo de 60 dias contado a partir de producida la adquisicion, 2 asamblea extraordinaria
de accionistas y proponer la modificacion de los Estatutos a fin de otorgar a las acciones clase "A" los anteriores derechos.
A estos efectos se entendera que Repsol posee el Control de la Compatiia cuando la propia Repsol S.A., o cualquier sociedad
controlada, controlante a sujeta al control comin de Repsol posea cualquiera de las siguientes facultades: {(a) formar la
voluntad social de Ias asambleas ordinarias de la Compafia; (b) dirigir las politicas y el gerenciamiento de la Compafiia y/o

(c) designar la mayoria de los miembros del Directorio de la Compaiiia. Bl Contrato conternpla una posible adquisicion del
control de 1a Empresa por Repsol. En virtud del Confrato, 1a Vendedora y 1a Republica estan obligadas, por un periode de
tres afios después del Cierre { el Periodo de 3 Affos) a autorizar a Repsol, en cualguier momento, a realizar a los accionistas
de 1a Compaiiia cualquier adquisicién v oferta de adquisicién sobre el 100 % de las acciones de la Compafiia, Durante ese
plazo, la Argentina y el Vendedor podran autorizar otras ofertas de adquisicion realizadas por cualquier tercero distinto del
comprador solo en el caso de que concurran las siguientes circunstancias: (i) que dicho tercero retina condiciones
satisfactorias para el Vendedor y la Argentina, a su sélo y exclusivo criterio, y asuma los mismos compromisos asumidos
por Repsol; v (ii) que dicho tercero ofrezca un precio por accion al menos un 25% superior al precio pagado por Repsol,
teniendo Repsol la posibilidad de mejorar la oferta realizada por el tercero dentro del plazo de 15 dias; si se auiorizase al
tercero a mejorar la nueva oferta de Repsol, dicha mejora deberd ser, al menos, un 10% superior, teniendo de nuevo Repsol
la posibilidad de mejorarla dentro del plazo de 15 dias. En caso de una oferta de adquisicion autorizada a un tercero, Repsol
podré vender sus acciones de la Compafiia libremente a dicho tercero en las condiciones ofrecidas. En relacion con la
intencion de realizar una Oferta de adquisicion, la Argentina se ha obli gado también a votar a favor de una enmienda a los
Estatutos dirigida exclusivamente a: (i) permitir que la oferta de adquisicion pueda ser pagada en efectivo, en acciones o
en titulos valores representativos de acciones que, al momento de efectuarse el pago, v ain cuando no estuvieses emitidas
al formularse la oferta de adquisicion, coticen en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires /o en la Bolsa de Comercio de
Nueva York o en una combinacién de dichas formas de pago; y (i) que el plazo de duracion de la oferta publica de
adquisicién sea el maximo establecido por las normas aplicables dictadas por la SEC y la Comision Nacional de Valores
de la Argentina. En el contexto de una oferta de adquisicién, la Argentina analizara apoyar otras propuestas de reforma de
fos Estatutos siempre que: (i) sean aprobadas en forma mayoritaria por los accionistas de la Compafiia; y (i) durante un
periodo de 2 afios, a partir de la focha de cierre, la contraprestaciéon por aceidn a ser ofrecida a los accionistas de la
Compafia en la oferta de adquisicién no sea inferior al precio pagado por Repsol en esta adquisicion.

Tin caso de obtener €l control de la Compaiiia, Repsol se obliga a causar que la Compafiia mantenga vigente la
auiorizacién de cotizacion de sus acciones en la Bolsa de Buenos Aires mientras Repsol no adquiera la titularidad del 90%
de las acciones clase "D".

Se adjunta al presents una copia del Contrato como Documento de Prueba 1y se incorpora al presente por referencia.

Compradora y Emisora han convenido una carta-acuerdo el 28 de enero de 1.999 (la carta-acuerdo) por la cual la
Emisora acuerda cooperar con la Emisora en el futuro registro ante la SEC de las acciones clase D y cumplir con los
requerimientos de las reglas de la SEC y normas aplicables a 1a Emisora al respecto. La Emisora, sin embargo, 5¢ reserva
el derecho te retirar temporalmente esa cooperacion por causa razonable comunicada al Comprador relativa al efecto de
tal registro en sus operaciones, planes de ne gocio o cotizacion de las acciones del Vendedor. Una copia de la carta-acuerdo
se acompafia como Documento de prueba 3 e incorporado aqui por referencia

Con excepcion del Contrato [descrito anteriormente,] a saber y entender de la Compradora, no existen contratos,
acucrdos, entendimientos ni relaciones (juridicas o de otra indole) entre las personas enumeradas en el Punto 2, y toda otra



persona, con respecto a cualquier titulo valor de 1a Emisora, inchuido, entre otros, el traspaso o voto de titulos valores,
comisiones de intermediacion financiera, empresas conjuntas, prestamos o arreglos de opciones, "puts” o "calls", garantias

de utilidades, division de utilidades o de pérdidas, o el otorgamiento o denegacion retencion de poderes
Punto 7. Material que debe registrarse como documentos de prueba.

Documento de prueba 1: Contrato de Compraventa de Acciones con fecha de 20 de enero de 1999 entre la
Compradora, la Reptblica y la Vendedora.

Documento de prueba 2: Contrato de Compraventa de Acciones con fecha de 20 de enero de 1999 entre la
Compradora, la Republica y 1a Vendedora. {Traduccion al inglés).

Documento de prueba 3: Carta-acuerdo entre la Compradora y la Emisora firmada el 28 de enero de 1.999

Documento de prueba 4: Carta acuerdo entre la Compradora y la Emisora firmada el 28 de enero de 1,999 (traduccion
al inglés).

FIRMAS

Luego de concluir las consnltas razonables del caso y a mejor saber y entender del infraserito, el infrascrito certifica
que la informacion presentada en esta declaracion es verdadera, completa y correcta.

Fecha: 29 de enero de 1999

REPSOL, S.A.



ANEXO A

CONSEJEROS y DIRECTORES EJECUTIVOS DE REPSOL, S.A.

A continuacion se consigna el nombre, la direccion comercial, cargo, cargo principal o empleo actual de cada uno de
los consejeros y directores ejecutivos de Repsol, S.A. (ACompradoras). Sino se da una direccion comercial, la direccidn
comercial del consejero o director es Paseo de la Castellana, 278, 28046 Madrid, Espafia. Salvo que se indique 1o contrario,
cada cargo enunciado frente al nombre de cada individuo se refiere ala Compradora. Salvo que se indique lo contrario en
esta lista, todas las personas enumeradas a continuaciéon son cindadanos de Espafia.

Cargo principal actual, incluido el nombre y la direccion

Nombre y direceion comercial del empleador

Conseferos
Alfonso Corting de AICOTET ...ocoooiviminieinirmn e Presidente del Consejo de Administracion y Consejero
Emilio de Ybarra v Churriiea ... Vicepresidente del Consejo de Administracién y Consejero
Antonio Hernandez-Gil Alvarez Cienfuegos ... Consejero
Ignacio Bayon MAriné ... Consejero
Tuan Antonio Garcia DICZ ..o Consejero
Gonzalo Anes Alvarez Castrillon ......oooiiinnns Consejero
PMI HoldIngs BV, oo e Consejero
PEMEX SERVICES EUROPE LIMITED. ..........ccooee.

Consejero
Tuan MOlIS ADNEE ..ot Consejero
Robert MAIPas oo s Consejero
Ramon Blanco Balil ....ooveveveaire e Consgjero
Antonio Brufan DNIubo .o Consejero
Togé Vilarasam Salat .........ovveoirnmmeniisssss Consejero
José Maria Abril PETEZ ..o e Consejero
José Antonio Pérez-Nievas Heredero ... Consejero
Enrique de Aldama y MIFION ... Consejero

Paseo de la Castellana, 278
28046 Madrid, Spain
Clargo principal actual, incluido el nombre y la direccion
Nombre y diveccién comercial del empleador

Directores ejecutivos
(Que no son consejeros)

Alfonso Cortina de AlCOCET ... Presidente del Consejo de Administracién y Gerente General de
Repsol, & A.

Guzmnan Solana GOMEZ . ....ovveoiiiren s Director Ejecutivo, Gas Natural SDG, S.A.

Tuan Sancho Rof .o Presidente, Repsol Petroleo

Presidente, Compaiiia Logistica de Hidrocarburos, S.AL

Presidente, Petrdleos del Norte, S.A.

Presidente, Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A.
..................... Presidente, Repsol Exploracién, S.A.

Presidente, Repsol Quimica, S.A.

Antonio Gonzalez-Adalid Garcia-Zozaya

Tuan Badosa Pages oo Presidente, Repsol Butano, S.A.

José Manuel Revuelta Lapique oo Director, Asistente del Presidente del Directorio
Miguel Angel Remén Gil ..o e Director de Planificacion y Control, Repsol, S.A.
Jésus Ferndndez de la Vega Sanz ... Director de Recursos Humanos, Repsol, S.A.

Francisco Carballo Cotanda ..o Secretario del Consejo v Director de Asuntos Legales,
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Cargo principal actual, inchuido el nombre y la direccion

Nombre y direccion comercial del empleador

Repsol, S.A.

Carmelo de las Morenas LOPez ..o Director of Finanzas, Repsol, S.A.

Jorge Segrelles Garcia ... Director of Relaciones Externas, Repsol, S.A.

Ramon PArez SIMAITO ....c.oovooiiiriirn e Director of Ingenieria, Sistemas v Medio Ambiente,
Repsol, S.A.

Isaac Alvarez Fernandez ... Director Gerente, Repsol Exploracién, S.A.

Eduardo Llorens-BreitBarth ... Director Gerente, CLH

Enrique Locutura RUPETeZ ..o Director Gerente, Repsel Quimica, S.A.
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