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RESUMEN 

1ª Emisión de Participaciones Preferentes 
Caja Navarra 

100.000.000,- euros 
 
 

El presente resumen, el Documento de Registro 

del emisor y la Nota de Valores serán referidos, 

conjuntamente, como el “Folleto ”. Existe un 

Documento de Registro de Caja Navarra inscrito 

en los registros oficiales de la CNMV el 22 de 

octubre de 2008. Se hace constar 

expresamente que: 

 
(i) Este resumen debe leerse como introducción 
al Folleto. 
 
(ii) Toda decisión de invertir en los valores debe 
estar basada en la consideración del Folleto en 
su conjunto por parte del inversor. 
 
(iii) No se derivará responsabilidad civil alguna 
de este resumen o de la información contenida 
en él, incluida cualquiera de sus traducciones, 
para cualquier persona responsable de su 
contenido a menos que el resumen resulte ser 
engañoso, inexacto o incoherente al ser leído 
conjuntamente con las restantes partes del 
Folleto. 
 

(iv) En caso de iniciarse ante un juzgado o 
tribunal un procedimiento de reclamación en 
relación con la información contenida en este 
Folleto, el inversor demandante podría, en virtud 
de la legislación de los Estados miembros del 
Espacio Económico Europeo, tener que hacer 
frente a los gastos de la traducción de este 
Folleto con carácter previo al inicio de dicho 
procedimiento judicial. 
 
 
1. ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN 
CUENTA POR EL INVERSOR 
 
La inversión en Participaciones Preferentes 
está sujeta a RIESGOS Específicos que se 
resumen a continuación. 
 

 Las Participaciones Preferentes  son 
un producto complejo y de carácter 
perpetuo. 

 
 La presente emisión no constituye un 

depósito bancario y, en consecuencia, 
no se incluye entre las garantías del 
Fondo de Garantía de Depósitos. 

 
 El adjetivo “preferente” que la 

legislación española otorga a las 
participaciones preferentes NO 
significa que sus titulares tengan la 
condición de acreedores privilegiados. 

 
 
Factores de riesgo de los valores  
 

A continuación se describen los principales 
factores de riesgo inherentes a los valores que 
se emiten al amparo de la presente Nota de 
Valores 
 
Riesgo de no percepción de las 
remuneraciones 
 
El pago de la Remuneración estará 

condicionado a la obtención de Beneficio 

Distribuible (tal y como este término se define 

en el apartado 4.7.1 de la Nota de Valores) y a 

la existencia de recursos propios suficientes de 

conformidad con la normativa bancaria que 

resulte de aplicación en cada momento.  

 

Si en alguna fecha de pago, no se abonaran las 

remuneraciones, los inversores perderán el 

derecho a recibir la remuneración no percibida. 

El Beneficio Distribuible correspondiente a los 

tres últimos ejercicios ha sido el siguiente: 

150.013 miles de euros (2008), 167.192 miles de 

euros (2007) y 139.897 miles de euros (2006). A 

efectos meramente teóricos y suponiendo que la 

Emisión se suscribe íntegramente el 1 de enero 

de 2009, el importe total en concepto de 

Remuneración estimada correspondiente al 
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ejercicio 2009 sobre el total de participaciones 

preferentes emitidas o garantizadas por Caja 

Navarra supone una carga teórica de un 5,33% 

sobre el Beneficio Distribuible del ejercicio 2008. 

Dicha cifra ha sido calculada considerando una 

remuneración constante durante el ejercicio 

2009 del 8% nominal anual y tomando como 

Beneficio Distribuible 150.013 miles de euros 

correspondientes al beneficio neto individual que 

es menor que el consolidado. 

 

No existen emisiones anteriores de 

Participaciones Preferentes realizadas por el 

Emisor o su Grupo. 

 
 
Riesgo de absorción de pérdidas 
 
En supuestos extremos de insuficiencia 

patrimonial del Emisor, se podría liquidar la 

Emisión por un valor inferior al nominal de las 

Participaciones Preferentes con la consiguiente 

pérdida para sus titulares del principal invertido. 

Precisamente por esta capacidad potencial de 

absorber pérdidas, la legislación considera las 

Participaciones Preferentes como “recursos 

propios” de las entidades de crédito. 

 
Riesgo de perpetuidad 
 
Estos valores son perpetuos, es decir, el Emisor 

no tendrá obligación de reembolsar su principal. 

No obstante, transcurridos cinco años desde la 

Fecha de Desembolso, es decir, a partir del 16 

de diciembre de 2014, el Emisor podrá en 

cualquier momento, coincidiendo con una fecha 

de pago de Remuneración, amortizar total o 

parcialmente las Participaciones Preferentes, a 

la par, libre de gastos y comisiones, con 

autorización previa del Banco de España. 

En ese supuesto, el inversor recibirá el precio de 

amortización que consistirá en su valor nominal 

más, en su caso, un importe igual a la 

Remuneración devengada y no satisfecha hasta 

la fecha establecida para la amortización. 

 
Riesgo de orden de prelación 
 
Las Participaciones Preferentes se sitúan en 

orden de prelación, tal y como se describe en el 

Folleto: 

i) detrás de todos los acreedores comunes y 

subordinados del Emisor 

ii) al mismo nivel que las Participaciones 

Preferentes que haya emitido o, en su caso, 

pueda emitir en el futuro el Emisor 

iii) por delante de las cuotas participativas u obra 

benéfico social del Emisor 

 

 
 
 
Riesgo de mercado 
 
Son valores con un riesgo elevado, que pueden 

generar pérdidas del nominal invertido. Si el 

inversor quisiera más adelante venderlos podría 

ocurrir que el precio de venta fuera menor que el 

precio que pagó por adquirirlos. 

 
Riesgo de liquidez 
 
Aunque se vaya a solicitar la admisión a 

negociación de las Participaciones Preferentes 

en AIAF MERCADO DE RENTA FIJA, no es 

posible asegurar que el inversor pueda 

venderlas con carácter inmediato ya que no 
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existen garantías de que vaya a producirse una 

negociación activa en el mercado. 

 

Riesgo de liquidación de la 
Emisión 
 
La Emisión, a pesar del carácter perpetuo, 

podría ser liquidada si se dan algunas de los 

siguientes supuestos: 

1. liquidación o disolución del Emisor, o 

2. reducción de los fondos propios del 

emisor y de sus cuotas participativas, en 

su caso, a cero, sin liquidación de la caja 

con un aumento simultaneo del fondo 

fundacional o una emisión simultanea de 

cuotas participativas. 

La liquidación de la Emisión en estos casos no 

garantiza necesariamente a los titulares de las 

Participaciones Preferentes la percepción del 

100 % de las Cuotas de Liquidación 

correspondientes (que equivalen a su valor 

nominal (1.000 euros x valor) más, en su caso, 

un importe igual a la remuneración devengada y 

no satisfecha correspondiente al periodo de 

remuneración en curso y hasta la fecha de 

pago). 

 
Riesgo de variación de la calidad 
crediticia 
 
Las participaciones que se emitan al amparo de 

la presente Nota de Valores no han sido 

calificadas por Agencia de calificación alguna. 

 
Caja Navarra ha sido calificada por la entidad 

calificadora independiente FITCH RATINGS en 

A para la deuda a largo plazo, F1 para la deuda 

a corto plazo, calificación individual B, 

perspectiva estable  con fecha 23 de mayo de 

2008.  

Una variación del rating asignado al Emisor 

podría afectar al valor de mercado de la emisión. 

 
Factores de riesgo del Emisor  
 
Caja Navarra, como entidad de crédito, asume 

los riesgos inherentes a su actividad y son los 

que se mencionan a continuación:  

 

• Riesgo de crédito 

• Riesgo de mercado 

• Riesgo de interés 

• Riesgo operacional   

• Riesgo de liquidez 

Los principales factores de riesgo que se 

señalan aparecen descritos en el Documento de 

Registro inscrito en el Registro Oficial de la 

CNMV, con fecha 22 de octubre de 2008 

2. PRINCIPALES CARACTERÍSTICAS DE 
LA EMISIÓN 
 
Denominación:  1ª Emisión de 
Participaciones Preferentes Caja Navarra 
 
Emisor:  Caja de Ahorros y Monte de Piedad 
de Navarra “Caja Navarra 
 
Valor nominal unitario: 1.000 euros 
 
Importe nominal total de la emisión: 
Hasta cien millones de euros (100.000.000) 
de euros. 
 
Importe mínimo de las órdenes de 
suscripción: 1.000 euros 
 
Prima de emisión: 0 euros (se emiten a la 
par) 
 
Plazo:  Perpetuo, con posibilidad de que el 
Emisor amortice anticipadamente a partir del 
quinto año. 
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Remuneración: Será predeterminada y de 
carácter no acumulativo 
 

• Durante el periodo comprendido entre el 
16 de diciembre de 2009 (Fecha de 
Desembolso) y el 15 de diciembre de 
2014, devengará un tipo Fijo del 8,00%.  

 

• A partir del día 16 de diciembre de 2014, 
devengará un tipo de interés nominal 
anual variable cada trimestre, igual al 
que resulte de aplicar el Euribor a 3 
meses + 5,00  % sobre el importe 
nominal de las participaciones, con un 
tipo de interés nominal mínimo aplicable 
para cada uno de los trimestres del 
6,50% nominal anual. 

 
Periodicidad de Remuneración: Trimestral 
(trimestres vencidos a partir de la Fecha de 
Desembolso), siendo la primera el 16 de marzo 
de 2010 
 
Periodo de Solicitudes de Suscripción: El 
periodo de solicitudes de suscripción se iniciará 
a las 8:30 horas del segundo día hábil siguiente 
a la fecha de registro en el Registro Oficial de la 
CNMV y hasta las 13:30 horas el 15 de 
diciembre de 2009. Salvo en el supuesto de 
cierre anticipado por suscripción total de la 
emisión tal como se establece en el apartado 
6.a.iii del folleto. 
 
Sistema de Colocación: Orden cronológico de 
recepción de las órdenes en las oficinas de la 
Entidad Colocadora. 

 
Fecha de Emisión y Desembolso: La fecha de 
desembolso será el 16 de diciembre de 2009. No 
obstante, podrán solicitarse provisiones de 
fondos que se formalizarán como imposiciones a 
plazo fijo desde la fecha en que el cliente 
confirme la orden (inclusive) y hasta la fecha de 
desembolso (exclusive) por el importe nominal 
comprometido por el cliente. Esta imposición a 
plazo fijo se remunerará al 8,00%, calculado en 
base actual/365. Existe la posibilidad de 
revocación de las órdenes tal y como se explica 
en el apartado 6. 
 
Cotización: A.I.A.F. MERCADO DE RENTA 
FIJA. 
 
Liquidez: No se garantiza una liquidez rápida y 
fluida. No obstante, los valores cotizarán en 
A.I.A.F. MERCADO DE RENTA FIJA.  
Adicionalmente, el Emisor ha formalizado un 
Contrato de Liquidez con Confederación 
Española de Cajas de Ahorro “CECA” por el que 
ésta se compromete a dar liquidez al valor 
mediante la cotización de precios de compra y 
venta hasta el 10% del importe efectivo de la 
emisión. 
 
Entidad Colocadora: Caja de Ahorros y Monte 
de Piedad de Navarra “Caja Navarra 
 
Régimen Fiscal: Se incluye en la Nota de 
Valores un breve análisis del actual régimen 
fiscal de las Participaciones Preferentes para 
sus tenedores. 
 

Comparación con otras emisiones: Con el fin 
de valorar las condiciones económicas de la 
emisión, CAJA NAVARRA, ha obtenido la 
opinión de Analistas Financieros Internacionales 
y de Ernst & Young, consultores independientes 
especializados, sobre las condiciones 
financieras de la Emisión. Dichos informes se 
adjuntan como Anexo a la Nota de Valores. 
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3. PRINCIPALES DATOS ECONÓMICOS DEL EMISOR 

 

Se presentan a continuación el Balance de Situación y Cuenta de Pérdidas y 

Ganancias, consolidados, a 31 de diciembre de 2008, según Circular 6/2008 

de Banco de España, en formato resumido, comparados con el Balance y 

Cuenta de Pérdidas y Ganancias, consolidados, a 31 de diciembre de 2007. 

Por otro lado, se comparan, también en formato reducido, los Balances 

consolidados 31.12.08 y 30.6.09 así como las Cuentas de Pérdidas y 

Ganancias a 30.6.08 y 30.6.09. Además, se añaden los datos de solvencia a 

Diciembre 2007, Diciembre 2008 y junio 2009 así como datos de morosidad a 

Diciembre 2007, Diciembre 2008 y julio 2009.  

 

 

El Coeficiente de Solvencia es: 

A 30 de junio de 2009                  12,59% Superavit          560.371 

miles de euros 

A 31 de diciembre de 2008 10,42% Superavit 307.195 

miles de euros 

A 31 de diciembre de 2007 10,88% Superavit 348.935 

miles de euros 

 

 

Jun. 2009 Dic. 2008 Dic. 2007
1. TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 12.208.437 12.668.375 12.101.742
    Capital Tier I 1.011.160 1.032.597 982.160
    Capital Tier II 525.886 288.068 334.914
2. TOTAL RECURSOS PROPIOS = (Tier I + Tier II) 1.537.046 1.320.665 1.317.074
    Coeficiente de recursos propios (2/1 en %) 12,59% 10,42% 10,88%
(Cifras en miles de euros)

Coeficiente de Solvencia

 

 

 

 

 

Indice de cobertura y ratio de morosidad

Julio 2009 Dic. 2008 Dic. 2007

3,32%

69,34%

Ratio de Morosidad

Indice de Cobertura

1,93% 0,61%

115,61% 280,70%  
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En Pamplona, a 24 de septiembre de 2009 
 
 
 
 
 
 
Fdo.: Alberto Aniz Diaz     
Subdirector General Adjunto 

 


