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li. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO {19}

= Grupo Congolidade de Netraceutical, esig COMpUEstD por

- Malraceutical, S.A. Saciedad rafriz.

« Exnama, Extratos Majurais da AmEzania, Lida | Socier'ad zobra |3 que sz mantiens un 100 % &
nzliida en la consalicacidn par niegraciin global. )

- Matra ULS. Inc., incluida po- pussia en Bquivalercia & mEntens-se un 27 53 % del capital soeial
de o s,




Ill. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(=0 |a slaboreckin da los datos = informacionrs de earictar financiore aontabls incluldos on 1a presente INBOPMALEION publica periduica,
debersn gplicarse los principlos, romas de ¥iloracion ¥ eriterios contables previstos en |g Nermadya €n vigor pare |3 elabaacisn de
Informacidn de cardcter financlerg-conahle a InGorporar @ 1as cuentas anuales y astados Akancieros intermedlng cames potdiente al
sector al que pertenece |3 anbdad, $i excepclonalmems no 58 hubieran aplicado & los datys & informaciones que sg adjuntan los
princlpies ¥ rrlietios da contabilidod getratmente aceplalus ¢XIQIK0E fOF B Comespondiente nomativa en vigor, este hecho deberd sar
sefalate y modvado sufickentzments, debiendo explicarse |a Infiiencia qua su no aplicacidn pudiera tenes sobre o patrmonls, |2
situaclén financlera y Ios resnfados de ln Brprrasa o 2U drupo consglidado. Adiclsnalmente, ¥ ton un glcance simliar al arterlor, debersn
MENCIoNars: y comentarse las modificaciones quE, BN U Ca%0 ¥ en relacion con |35 Gliimas cusnsian anyales audltadas, prrdan habarea
praducide en lta wilerins contables Lbicados en la dabaracisn de las faformaclongs que =e adjuntan. S se han aplicido bos rlgimos
principics, criterlos ¥ politieas comtables QuE 20 |35 GlHmas cuehtas anugles, ¥ si aquellos repinden a lo previsty en 1@ nomativa
conkable en viger que (2 23 4t aplicackin a la entidad, indiquese 25| axpresaments),

Salvy en &l cas 3 de ‘& contabiizacion de 2 dotacion 3 B amaiiracion dz datemrinad s ekbrentos dai inmeviizade
raterial des it en el siguiznte parrafo, 52 han aphizado log Msmos Frincigios, criferins ¥ polticas esrables que on o
Litiras cuentas anugles, Jue raspenden a b previe:s ed |2 normatie cortable en vigor que es de gplcacin 4 la entidad, .

La Saciedzd ha procedido en el gjercicio 2002 a realzar , bazangose =n infetmes Konivos reafrados atel efects, ung
recshmacisn 4a b vida Ol de delsrrminados slemantos def IMrmevilizadn material que ha supuesto Lna prele njacién dela
Vit il estirads de Ios mismos. -

De ac.arde con estas nuevas vidas itiles retimadas, la Sociadad s pfnnadido acaicala la Jolucidan a a amortiz ackn de:
e=1os alementos en funcion de log afos de vida 0 res'anies ¥ d2lvaler neto contable de dichos elementes al 1 da anerg
de 2002,
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Vil EVDLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informacion a incluir dentro de este apartado, ademdas de cumplic con lo dispuesto en las instrucclones para la
cumplimentEcion de esta imformacidn semestral, debera hacer mencion expresa sabre los siguienbes aspectos:
avolucidn da [a clfra de inaresos v de |os costes anejos a diches ingroses; composicidn y andlizis de las principalee
operaciones que han dado lugar a la obieacién de recultades extraordinarios; evalucidn de la cartera de valares;
comentaro de las cparaclonas de inversion v desinversion mas relavantes, expllcando su efecto sobre el fondo do
mahioba de la compaiia ¥ en especial sobre la tesorarfa de la misma; explicacion suficients sobra la naturaleza y
efecios de las partidas que hayan podida ¢ausar una varacidn significativa sobre 12 cifes de ingresos o sobre los
rezultades de la eemnpaiia en el semestre actual respecto de los camunicades en el trimestre anterior).

Matrageutical, 3%, 0 1k od biee ve Exliovlos Malig, 5.1, cormpaEnia a 13 cus en junks d2 202 MNatra, 508, apors Bu rama
de actiidad de elbbaacidn de ingredientes utracedtizos y olros principios sctives, asl corng ¢] 30% de las eociones de
Exnara (el 13 reztante yva erg propedad de Extractos Matra S0} Tras efectuar dichas opetacionss ls sociedad =l
pasado mes da sepher-bre de 200 cAamhiG o denomnacdin da Fotractns Mates for Matrazceotiosly se trengfarmd an
Soskegad Ananima.

Con estas operac'oqes al Grupe Matra prosedio & aglutinar &1 una irica socizdad tedds ajuslss activos virculades & 1a .
investigaciin y desarrolia de prircipios actvos v otros Ingrediertes nutracaificos, lo >u2l supae B mejor forma de
rentaiizarkas, ¥ gue Irplics un clero beneticio ne scke para b =ociedad receptara de la aportacion . que ve aumentado
tanto su paltimonio coro sus expectatives ce benefico sino tanbiér pera su acclonista mayaritario, NATRA, 5.4, que
cbtiend tediante fas paricipaciznes creadas por el aume 10 O capilal yuz cenlkva T gpo el un valor equivglents 5|
de o= mateiales aportados v unas expectalivas de seneficio supericres por 18 parbcipackin en ks ganancias de '
MNATRACELTCAL alag que ohten:dri por |3 sxpiotaciin separada de dichos recuisca.

Adicienalans, an ocibre de 2002, Naba, SA. distibuyd entrs sus aocienistas un dividends en espacie , con eargo a
resenas voluntariag, consistente en e 13.02% de s acciones dz Matracedtical, de su propiedad.

Lon techa X de novierbre d2 242 fa Comisidn MNacional del Mercads da Walkwes vernificd 3 adrisicn o cotizac'én oficial
de B3 acciones gue conmonen 2l capital social de MATRACEMZAL, Z.A. en lae Balzas de Valores dz Madnd, walzncia,
Barzzlina y Blbac, asicoms 2n 2l Siskema o Interzonexidn Bursdll, en & segmento de Nuevo Mercado.

Con fecha 29 de rovismbre dz 2002 NATRACELTICAL iniziabs sus ¢afzasian &n s mencionadzs Bokas de Yalires,
eer el siaterna de sting.

Natracaufeal muoeetra un potencial de crecimients spnificatiee, ya que =a dirigs a un mercade, l de la alrmeqtacian
fLncienal, qua asta axparimentands fuerlss Srecimenios 20 todo =l mundo. Durance &l gjercicio 2002 12 facturacian de
MATRACEUIT CAL ha registrads un ingraments respecio al gjercicic anterior. dezacando €l incraments en la Facluracian
Je muduclos ol aceilicos. Adn s iendy pesitiva ef daio el Incrementa en fa "ac-uracion dz NATRACELUMICAL el cambio
mag mportante en la cuenta da rasultacos el Grupo en 2l gjercicio 2102 eonzizle en pasar de uha pérdidas de 3,301
miles de suros a unos baneficios de 320 mil euras, a pesardal faere mpacto que tiene &n 18 cuanta de resultados del
GErupa la devalvaciin sufrida aor el Resl Brasieso v qie ha impacracda nakablarsots en 3 cyenta de resultados de
Exnarma, |2 “ilial brasileds d&i Grupa coartficandoze en 1.5 mies da euros.




VIii. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (Continuacion)

{La informaeitn 2 Inghuir dentro de este apartado, ademds de cumplircon |0 dispuesto en las instrucelones
para kb cumplimentacién de esta Informaridn semestral. daberd hacar mencion exprass 2obre log slguientes
aspactos: evolucion de la ¢dffa de ingrasas ¥ de 195 costes anejos a dichos ingresos; composicion y analizls de
lag principales operaclones que han dado (ugar 8 la cbtencisn de resultadas extraordlnarios; evalucion de ba
cartera de valores; comentaria de las operaciones de Inversicn y desimversion méas relevantes, explica ndk S0
el sobre el fonda da maniekra do la compaiia y en esperclal =obre 12 tasoreria de la misma; explizacidn
suficiente sobre 'a naturalaza y efecior de las partidas que hayan poedida calsar una yaraclén significativa
sobre la cifra de ingresos o sobre los resultades de a compariia en el semestre actual respecto de los
comunicados an el timestre anterior}.

Con respecto al efecto de la devaluacién del teal sobre sus resuliados, una de las
sociedades del grupo. Exnama, desarrolia su actividad en la zoma [ranve ds Manaas
(Brasil), por lo cual tanto sus compras COmMo sus vemtas se realizan en dolares
ameticance. Dado que el inicio de sus actividadss s produje en mayo de 2002, el nivel
de endeudamiento a diciembre de ese afio es superior 2 las cuentas a cobrar generadas
por las ventas del mismo gjercicio. Es por ella por lo que la cuenta de resultados del
srupo refleja un gasto por diferencias negativas de cumbiv de 1,6 millones de cures.
Cabe resaltar que este factor sc mitigard en el faturo con la generacion de un margen
bruto de negacio en dblares USA suficients para cubnr les pagos del endendamiento y,
por lo tante , sus resuliados seran positives.

Asi pues, ¥ anin 4 pesur de la Jevaluacion dcl real brasilefo, el Grupe Natraceutical ha
ohitenide un resulado neto del ejercicio de 320 mil euros, fruto de una reestructaracion
de 1a compafiia enfocada a la aplicacion del conocimento (know-how) en ¢l sector en ¢l
que trabaja la compafila hacia productes de mavor valor afiadido y mds avanzacos
tecnolégicamente. '

Los margeres brutos de la compafiia han mejorado significativamente en el ejercicio
2002 respecto al ejercicio 2001, '

La puesta cn marcha de las instalaciones de Exnama en Manans (Prasil) en mayo de
9002 ac ha desarrollado dentro de los planes estahlecidos por la compafia.

Finalmente, Ja sociedad ha registrade em el presente siercicin el crédito fiscal
correspondiente a parte de la base imponible negativa decluada en el gjercicio 2001 ¥
cenerada como consecuencia de hechas no habimales, por imports de 665000 euros. La
conlabilizacién de dichn crédito fiscal se ha realizado en ¢l presente gjercicio al
desaparscer las causas que originaron dichas pérdidas ¥ al encontrarse 1a Sociedad en
una senda de bencficios suficientes sepin se desprende dz Jos estados financieras de la
sociediad @] 31 de diciembre de 2002 y de su plan do negocio para loz siguientes
ajercicios.
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[X. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO ;

{$e hari meneién de los dividendos dismibuidos dasde el micio del ¢fsteicio eoudinical.
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Informacisn adicional sobre el reparto de dividendos (a cucnia, complemeatario,

Anexo €n la hoja sizuicnte (G-8b)

ehe)

x. HEGHOS SIGNIFICATIVOS (%}

T

4, Adquisiciones o transmisiones de patbicipaclones en el capital de

seclodades cotizadas en belsa daterminamtes de la obligaclon de

cormunicar conteplada en el art 53 de la LMY (5 poT 100 md i plos) ] x
2. Adqulsicionas de autocartera determiinankes de 1a obligacion de Fi‘-;iﬁﬁg‘:h‘ ¥
comuNICAr SAg0N Ia dispusiciin adisianal 17 do la LSA {1 por 100} DS
3. Otros aumentos y disminucionas signlficativos  del  inmevilizado | W
(paricipaciones  superiores  al 10% en apcicdades ne  cotizadas,
inversiones o desinversiones materialas relevantes, ete}
4 Aumantos ¥ regucsiones del capital social o dal valer da los titulos F%ﬁf X l
5. Emlziones, reembolsos o cancelagionss de ernpréstitos FM I X l
_ . i L -\..-w.-u--:_L
. Cambius de Ios Adminstradomes o del Conoaje de Administraclan E{ﬁ?‘_@cﬂ i o _]
) ) TS
7. Hndl.ﬁﬁaE!DnEE da los Estatutos Socidles l%@% | x _|
4. Transfermaciones, fusiones o essiskanes M ! X i
3. Cambios en la regularizacion institucional del sector con Incidencla F-; I »
significativa en ta sltuacidh economica o financiarg du y sucledad o s
del Grupo
A0, Pleitos. ltigios © contancinses gue puedan afectar de forma ! ¥
significativa a la situacicdn patrimondal de la Sociedad o A&l Wupo
11. Situaciones cencursales, suspenslones da pagaos, atc. Lﬂﬁﬁ@; 1 X
42 Acuerdos especiales de lmitacion, cesidn o renuncla, total o parzial, 5% g Q?‘:; |I v
de los derechos politicas y economices de |as acciones de 1a Socikedad v o
13, Acuerdos aEratedicos coh grupes naciotales o Intermaclonales X

(interrambio de paguatas accionanales, 4tc.)

14, Otros hechos signlficativos %M

Marcar con una "X la casilla comespondients, AAJUATANCGD 2N s
™ afimmative anaxe explicativa an €l gque se detalle la fecha de
comunicacicn & la GNMY v a la SRVE.




Inforinacion adicional sobre ¢l reparto de dividendos (a cucnta, complementario, etc)

HE APLICA.
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!_Dasde 2120 do noviembre de 2H0Z. fecha de Nic'o de cotzaciin de VT aceulical an &l segrmanto del Nuevo Mercada da
|a Bolza Espancy, y fecha a partir oe 1 ou al [a sackedad ha somenz ado a publcar |8s hechos relevantes acontecidos, E?
han producico los siuietes hechos siynificatvos: '
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Comn Facha 10 do dickermbre de 2002 la eociedad comunisd & la Conlskn Moeional del Mercado de Valores 2 firmea Je
U eantraty de surrinistrs con un clients Que garartizaka el 15% de sus vantas da Mutracatihos para < ejercisi 2003,
_Con fecha 7 da enere de 2003, I sacikedad romunico 3% Comsion Neconalde) bercado de Valores sobre la solicid 7
ce la paterts de su progieto CW-16.




