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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7.

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad invierte mas del 50% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, (maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora.
La Sociedad podré invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable y
renta fija, con un limite maximo de exposicion directa a renta variable del 30%. Dentro de la renta fija ademas
devalores se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.
No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a ladistribucion de activos por
tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni

por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa
puede alcanzar el 100% de la exposicion total. La Sociedad no tiene ningun indice
de referencia en su gestion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos
financieros derivados es el importe del patrimonio neto. La Sociedad cumple con la Directiva 2009/65/EC.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,33 0,00 -0,33 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 24.738.936,00 23.725.850,00
N° de accionistas 152,00 148,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 29.660 1,1989 1,1989 1,3129
2021 31.122 1,3117 1,2737 1,3232
2020 32.791 1,2748 1,1218 1,2896
2019 35.389 1,2688 1,1858 1,2704

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacion (€)
Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comisién de gestion 0,45 0,00 0,45 0,45 0,00 0,45 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-8,60 -5,76 -3,01 0,59 -0,48 2,89 0,47 7,00 -0,19
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,68 0,41 0,27 1,11 0,00 1,11 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o . o B
. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 27.665 93,27 29.591 95,08
* Cartera interior 3.247 10,95 4,763 15,30
* Cartera exterior 24.418 82,33 24.828 79,78
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.875 6,32 1.339 4,30
(+/-) RESTO 120 0,40 191 0,61
TOTAL PATRIMONIO 29.660 100,00 % 31.122 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 31.122 32.068 31.122
+ Compra/ venta de acciones (neto) 4,21 -8,50 4,21 -149,29
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -8,98 3,09 -8,98 -389,32
(+) Rendimientos de gestion -8,47 4,35 -8,47 -293,55
+ Intereses -0,01 0,00 -0,01 -363,64
+ Dividendos 0,03 0,08 0,03 -64,41
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,46 2,53 0,46 -81,92
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -3,70 1,65 -3,70 -323,85
+ Oftros resultados 0,09 0,09 0,09 1,88
+ Otros rendimientos -5,34 0,00 -5,34 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,54 -1,29 -0,54 -58,75
- Comision de sociedad gestora -0,45 -1,08 -0,45 -58,87
- Comision de depositario -0,05 -0,10 -0,05 -52,22
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,04 -0,03 -12,69
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,04 -0,01 -86,02
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,03 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,03 0,03 0,03 6,59
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,02 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,03 0,01 0,03 141,98
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 29.660 31.122 29.660

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 152 0,49
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 152 0,49
TOTAL IIC 3.247 10,95 4.611 14,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.247 10,95 4.763 15,30
TOTAL RV COTIZADA 382 1,29 918 2,95
TOTAL RENTA VARIABLE 382 1,29 918 2,95
TOTAL IIC 24.036 81,04 23.910 76,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 24.418 82,33 24.828 79,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 27.665 93,27 29.591 95,08

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 2,22% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 835 % LQUDEZ
©30,30 % RENTA VARIABLE EURD (EX.E
328 % RENTA VARIABLE NO EURQ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

e. 1 se ha procedido a incluir en folleto la frase ¢ Con un limite maximo de exposicion directa a renta variable del 30%;¢, en
la politica de inversion de Kirites.

2 se ha actualizado el folleto seguin recomendacion de CNMV por la aplicacion de la nueva normativa fiscal. Incluyéndose
el siguiente parrafo: "El tipo de gravamen del Impuesto sobre Sociedades aplicable sera del 1%. No obstante, existe el
riesgo de que por razones sobrevenidas la SICAV pudiera tener que tributar al tipo general del Impuesto sobre
Sociedades."

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones



S| NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Las operaciones con el depositario durante el 1Q se compraron 1.187.857,42 EUR vs USD

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Este trimestre ha estado marcado por la persistente alta inflacion, la agresiva subida de tipos por parte de la FED y la
guerra en Ucrania.

El inicio de la guerra en Ucrania abrié un periodo de enorme incertidumbre, que, tres meses y medio mas tarde, continta
sin disiparse. Ademas, en parte como consecuencia del conflicto bélico, se han intensificado en los dltimos meses las
presiones inflacionistas y se han mantenido las alteraciones en las cadenas de suministros globales, factores que estan
limitando el dinamismo de la actividad mundial y ensombreciendo sus perspectivas futuras. La intensidad de las tensiones
de los precios esta acelerando los calendarios de retirada de los estimulos monetarios, en un contexto complejo en el que
los bancos centrales se estan viendo obligados a valorar cuidadosamente aspectos muy inciertos. Por ejemplo, los efectos
de la guerra sobre la actividad econdmica e incluso los propios efectos de la normalizacién monetaria sobre la evolucién
de la inflacién, dado que el repunte de esta variable tiene su origen, en gran medida, en factores de oferta.

Después de haber alcanzado un maximo de varias décadas del 6,6% durante el afio pasado, los precios de consumo
mundiales estan registrando un impresionante aumento del 9,7% intertrimestral en el trimestre actual. El choque esta
aplastando el poder adquisitivo de los hogares y esto también esta provocando un desplome de la confianza de los
consumidores.

La resistencia de la inflacién a remitir, la rapidez con que deben actuar y deberan seguir actuando los bancos centrales
subiendo tipos, el reciente debilitamiento de los indicadores adelantados e intermedios, la progresiva revision a la baja de
las expectativas sobre los resultados empresariales (proceso que apenas acaba de empezar) y un improbable final a corto
plazo de la invasion de Ucrania por parte de Rusia, hacen probable un grave estancamiento de la actividad e incrementan




la probabilidad de entrar en recesion.

Los bancos centrales se veran obligados a escoger entre actuar de todas formas con determinacion contra la inflacion
para tener éxito a medida en que vaya transformandose en inflacion de demanda final, aunque perjudiquen el ciclo
econdmico, o bien no actuar, encontrarse con un proceso inflacionista realmente complicado de resolver en apenas 3 0 4
meses vista y ser acusados de inaccién. Es indudable que escogeran actuar, sobre todo la Fed.

El BCE igualmente tendra que hacerlo, pero su falta de ritmo lleva a pensar que llegara tarde y que, cuando realmente
actle, la economia ya estara desacelerando inercialmente, lo que hara que las subidas de tipos que aplique (+25 p.b. en
julio y +50 p.b. en septiembre) supondran méas un problema para la economia europea que una solucién contra la inflacion
a corto plazo. Como consecuencia de ello, el ciclo econémico europeo se desacelerara, pudiendo llegar a frenarse de
forma seria.

El primer semestre de 2022 ha sido una batalla de enormes vientos en contra amortiguados por notables apoyos
fundamentales. Se entremezclan miltiples choques de crecimiento adversos lo suficientemente grandes como para
amenazar la expansion.

En los mercados de divisas, el délar USA se mantiene como divisa refugio llegando a cotizar a maximos frente al Euro en
1,0387. La debilidad del euro se refleja también frente a la mayoria de sus contrapartidas, que también cotizan en
méaximos anuales.

En lo que concierne al mercado, el sector Value sigue amortiguando mejor las caidas, pero estamos llegando a un periodo
de mucha incertidumbre donde la actuacion de los Bancos Centrales determinara si vuelve una leve rotacion hacia el
sector Growth. El value ha caido en torno a un -13% YTD, frente al Growth que ha caido un -30%. La renta fija ha seguido
con fuertes caidas durante este trimestre, debido a la incertidumbre del escenario actual y a la alta inflacion, cayendo en
torno a un -15% YTD. Seguimos creyendo que tiene mucho sentido el cambio de RF pura hacia un vehiculo mas mixto
20/80 donde seamos capaces de batir la inflacion a largo plazo, mirando también con carifio la RF gubernamental como
proteccién para un posible escenario de recesion.

b) Decisiones generales de inversiéon adoptada

Este trimestre lo empezamos con una visién cauta, debido a la gran volatilidad e incertidumbre que rodeaba a los
mercados, y que sigue estando presente. El objetivo ha sido comprar empresas defensivas y de calidad que aguanten
bien las caidas. Mas tarde, ademas de tomar beneficios en fondos de beta negativa y vendiendo la posicion de liquidez de
USD, aumentamos exposicion a Renta Variable americana y europea a través de etfs del S&amp;P500 y del EuroStoxx
600..

c) indice de referencia.
No aplica.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el semestre, el patrimonio de la sociedad ha disminuido un 3.79%. Ademas, ha obtenido una rentabilidad del --7.74%%
y ha soportado unos gastos del 0,55% sobre el patrimonio medio. La SICAV tiene una comisién sobre resultados del 5%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
No aplica.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. .




a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Al final del periodo la sociedad tenia una liquidez del 14.92%. El porcentaje de cartera invertida del fondo se ha mantenido
constante a lo largo del primer semestre. Datos reales a 30 de junio (desgranando los fondos): RF: 49.60%, RV 25.02%,
Liquidez 14,92%, Neutrales 8,62% y oro 1,84%.

Durante el segundo trimestre hemos aumentado exposicion a Renta Variable global y reducido nuestra posicion liquida de
USD, asi como vender a buenos precios fondos de beta negativa.

A principios de abril redujimos posicién en el Lyxor MSCI World ya que estabamos cautos por posibles caidas en los
mercados. A finales del mismo mes, tras las fuertes caidas del mercado volvimos a aumentar exposicion a Renta Variable
comprando tanto el iShares S&amp;P 500 hedged como el iShares Stoxx Euro 600, por lo que seguimos con un sesgo
Blend/Quality defensivo comprando fondos o etfs de calidad con empresas que son capaces de traspasar su incremento
de costes al consumidor final.

Durante el comienzo de mayo compramos a buenos precios el MS Global Brands, siguiendo con la tendencia de aumentar
posicion en Renta Variable global de calidad. A mediados de mes optamos por reducir posiciones en Igneo Fund, fondo de
beta negativa que sube cuando el mercado sufre, por lo que hemos reducido a muy buenos niveles. También decidimos
reducir toda nuestra liquidez de USD, debido a la fuerte subida de la divisa por la devaluacién del euro.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La sociedad no ha operado durante el segundo trimestre con instrumentos derivados.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversién en otras |IC, la gestora utiliza criterios de seleccidn tanto cuantitativos como cualitativos,
centrandose en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de
mercado. Las politicas de gestidon de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las
instituciones. Al final del periodo, las posiciones més significativas son: Fidelity Short Term con un 4,84%, Amundi GMAC |
Eur con un 4,67% y MS Fixed Income Global Opp con un 4,5%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El objetivo de rentabilidad de la sicav es del 3% y hemos cerrado junio con un -7.74% en el semestre.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.




El riesgo de la sicav ha sido de un 4,84%, con un nivel de confianza del 99% a un mes utilizando la metodologia
Montecarlo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Nuestra politica de ejercicio de derechos de voto es delegar el mismo, salvo que se diera una situacién especial que
requiriera lo contrario

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No ha habido costes derivados del servicio de andlisis en el trimestre.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En cuanto a las perspectivas de mercado, acabamos el trimestre neutral al mandato, ya que, aunque somos optimistas a
largo plazo, la falta de visibilidad nos hace estar prudentes ya que no descartamos caidas adicionales del mercado a corto
plazo por la inflacién y la incertidumbre del conflicto bélico que no parece tener facil resolucion.

Seguimos teniendo una sobreponderacion en la RV frente a la RF, debido a la subida de tires en EEUU y a la mas que
probable subida en Europa. Estamos ligeramente sobreponderados en EEUU con respecto a Europa debido a la poca
visibildad por el conflicto bélico entre Rusia-ucrania. Actualmente seguimos con sesgo Blend/Quality defensivo, aunque
estamos aumentando la visién positiva al Growth ya que en escenario de recesion la necesaria bajada de tipos ayudara a
este estilo de inversion.

En resumen, creemos que la perspectiva es positiva de cara a futuro, siendo conscientes de los riesgos macroeconémicos
y geopoliticos en el corto plazo, que pueden derivar en una recesidn provocada por la excesiva subida de tipos por parte
de los bancos centrales, los cuales de momento solo tienen en mente bajar la inflacién a toda costa, sin tener en cuenta el
dafio que pueden hacer al crecimiento global que veniamos experimentando desde la crisis del Covid-19.

APARTADO 11. Rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

A cierre del periodo la sicav no tenia en cartera operaciones de recompra ni operaciones sintéticas de derivados o de

- ., | .
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

ES0105025003 - ACCIONES|40858460 MERLIN PROPERTIES SOCIMI

EUR

0

0,00

152

0,49

TOTAL RV COTIZADA

0

0,00

152

0,49




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 152 0,49
ES0114675038 - Participaciones|BESTINVER RENTA F1]0,000 EUR 936 3,15 1.063 3,42
ES0165237019 - Participaciones| MUTUAFONDO FI L EUR 946 3,19 1.002 3,22
ES0111192003 - Participaciones|ATTITUDE OPPORTUNITIES FI EUR 470 1,59 1.546 4,97
ES0131368013 - Participaciones| MUTUAFONDO RENTA FIJA FLEX-L EUR 895 3,02 1.000 3,21
TOTAL IIC 3.247 10,95 4.611 14,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.247 10,95 4.763 15,30
US0846701086 - ACCIONES|100193 Berkshire Hathaway Inc UsD 0 0,00 396 1,27
IE00B4ND3602 - Participaciones|ISHARES PHYSICAL GOLD ETC|0,000 USD 382 1,29 522 1,68
TOTAL RV COTIZADA 382 %29 918 2,95
TOTAL RENTA VARIABLE 382 1,29 918 2,95
FR0010149120 - Participaciones| CARMIGNAC SECURITE EUR 646 2,18 999 3,21
DE0005933931 - PARTICIPACIONES|7098704 iShares Core DAX UCITS EUR 0 0,00 187 0,60
DE0005933931 - Participaciones|ISHARES CORE DAX UCITS ETF GY EUR 150 0,51 0 0,00
DEOOOAOF5UJ7 - Participaciones|ISHARES STOXX 600 EUR BNK DE EUR 159 0,54 182 0,58
LU0360483019 - Participaciones|MORGAN ST SICAV GBL BRANDS-| EUR 935 3,15 0 0,00
IEO0B3ZWOK18 - Participaciones|ISHARES S&P 500 MONTHLY EUR|0,* EUR 660 2,22 0 0,00
IEO0OB3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|20990555 iShares V plc - iShar* EUR 0 0,00 274 0,88
IE00B80G9288 - Participaciones|PIMCO GIS INCOME FUND INS EUR EUR 1.066 3,59 1.196 3.84
LU0908500753 - Participaciones|LYXOR INT ASSET MANAGEMENT EUR 338 1,14 397 1,28
LU0329592538 - Participaciones|BLACKROCK INC UsD 451 1,52 500 161
LU0351545230 - Participaciones|NORDEA 1 SIC-STAB RET-BI EUR 930 3,13 1.011 3,25
IEO0B53L3W79 - Participaciones|ISHARES|0,000 EUR 166 0,56 202 0,65
LU0438336421 - Participaciones|BLACKROCK FIXED INCOME EUR 1.017 3,43 1.360 4,37
FR0007054358 - Participaciones|ETF LYXOR INTERN.DOW EUR 249 0,84 302 0,97
FR0012599645 - Participaciones| GROUPAMA ASSET MANAGEMENT - CA EUR 1.082 3,65 1.098 3,53
LU0233138477 - Participaciones| ROBECO CAPITAL GROWTH BP GL | EUR 472 1,59 0 0,00
FR0010315770 - Participaciones|LYXOR MSCI WORLD UCITS ETF - D EUR 116 0,39 390 1,25
IEO0BYXHR262 - Participaciones|MUZINICH FUNDS - ENHANCEDYIELD EUR 1.217 4,10 1.303 4,19
LU0712124089 - Participaciones|MS-GL FX IN-ZH EUR 1.331 4,49 1.450 4,66
IE00B7WC3B40 - Participaciones|TRADITIONAL FUNDS PLC - F&C RE EUR 1.167 3,93 1.180 3,79
LU1511517010 - Participaciones|MS-GLOB OPPOR-ZH EUR 452 1,52 811 2,60
LU1378878604 - Participaciones| MORGAN ST INV AS OP-Z USD UsD 297 1,00 355 114
IEOOBWBSFJO0O0 - Participaciones|MAN FUNDS VI PLC EM A-IN EUR EUR 818 2,76 864 2,78
IE00B53HP851 - Participaciones|ISHARES FTSE 100 UCITS ETF EUR 301 1,01 0 0,00
LU0346393704 - Participaciones|FIDELITY FUNDS - EURO SHORT TE EUR 1.432 4,83 1517 4,87
LU1844121522 - Participaciones| QUADRIGA INVESTORS - IGNEO FUN UsD 139 0,47 389 1,25
LU0376438312 - Participaciones|BLACKROCK GLB FND WORLD TECH EUR 83 0,28 125 0,40
IEO0BYQDNDA46 - Participaciones|PIMCO GIS DYNAMIC MULTI-ASSET EUR 955 3,22 1.067 3.43
LU2201942211 - Participaciones| QUADRIGA INVESTORS - STABLE RE EUR 922 3,11 496 1,59
LU2079696212 - Participaciones| AMUNDI FUNDS - GLOBAL MULTI-AS EUR 1.381 4,65 1.005 3,23
LU1955045635 - Participaciones| QUADRIGA INVESTORS - IGNEO FUN EUR 186 0,63 132 0,42
LU1628005743 - Participaciones|DIP -LIFT GLOBAL VALUE FUND EUR 139 0,47 134 0,43
LU1041600690 - Participaciones|JPMORGAN FUNDS - INCOME FUND EUR 1.160 3,91 1.270 4,08
LU0942882589 - Participaciones|SIH BRIGHTGATE GLOBAL INCOME F EUR 548 1,85 581 187
LU0917671041 - Participaciones|JPMORGAN INVEST FUNDS G MAC EUR 565 1,91 607 1,95
LU0582530498 - Participaciones| ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS EUR 212 0,71 226 0,73
LU0252965594 - Participaciones|BLACKROCK GLOBAL FUNDS - JAPAN EUR 105 0,35 130 0,42
IEO0BRJT7KS50 - Participaciones|MAN FUNDS VI PLC - MAN AHL TAR EUR 876 2,95 0 0,00
IEOOBF4RFH31 - Participaciones|ISHARES Il PLC - ISHARES MSCI EUR 256 0,86 0 0,00
FR0011088657 - PARTICIPACIONES|29667197 Amundi Ultra Short Ter EUR 0 0,00 978 3,14
DE0002635307 - Participaciones|ISHARES DJ STOXX 600 DE (GY) EUR 412 1,39 274 0,88
FR0010251744 - PARTICIPACIONES|11115085 LYXOR IBEX35 DR UCITS EUR 0 0,00 173 0,56
LU0316493237 - Participaciones|FRANKLIN TEMP GLB TOTAL RETUR EUR 646 2,18 744 2,39
TOTAL IIC 24.036 81,04 23.910 76,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 24.418 82,33 24.828 79,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 27.665 93,27 29.591 95,08

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 2,22% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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No aplica
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