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Aspectos clave del trimestre 

1. Fuerte actividad comercial y elevada capacidad de generación de ingresos recurrentes 
− En 4T15 ha continuado el dinamismo comercial con el crédito rentable creciendo un 0,7% en el año, los 

recursos de clientes un 3% y los fondos de inversión un 21%. 

− Mayor contribución de negocio bancario, que permite seguir teniendo un margen de intereses y de clientes 

líder en el sector 

− Margen típico de explotación (excluyendo ROF y extraordinarios) crece en 2015 un 8,4%.  

− Fuerte caída de las provisiones ordinarias (-39,1% en 2015).  

2. Seguimos ganando cuota y reforzando nuestra posición como banco líder en PYMES 
− Se mantiene el fuerte crecimiento de las nuevas contrataciones (+7,2% respecto a 2014), especialmente en 

PYMES y autónomos, que crecen un 13,0% interanualmente. 

− Un trimestre mas se observa una mejora en cuotas de mercado tanto en crédito (aumento de +21 p.b. 

interanualmente hasta el 7,64%) como en depósitos (+29 p.b. hasta el 6,0% en el mismo periodo).  

− Nuevo plan comercial en el área de particulares para aumentar la vinculación un 25% y su rentabilidad. 

3. Continúa la caída de activos improductivos 
− Como ya ocurrió en 3T15, se produce una bajada en el stock de inmuebles, gracias al buen comportamiento 

de las ventas (2.109M€ en el año). 

− Los activos improductivos se reducen por cuarto trimestre consecutivo y acumulan una bajada en el año de 

1.373M€, el mayor nivel desde el inicio de la crisis. 

− La bajada en el volumen de entradas brutas en el año permite reducir la tasa de mora en 92 p.b. 

4. Sólida posición tanto de liquidez como de capital que mejora en el trimestre 
− Ratio créditos/depósitos en el 109,03% (-435 p.b. vs. 4T14). CET1 regulatorio del 13,11% (+161 p.b. vs. 

4T14). 
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(Millones de euros) 12M-14* 12M-15

12M-15 ex-

provisiones 

extraordinarias

12M-15 vs. 

12M-14  (%)

Margen de intereses 2.331 2.251 2.251 -3,4%

Comisiones 655 595 595 -9,1%

ROF 821 517 517 -37,0%

Otros ingresos 69 67 67 -3,2%

Margen bruto 3.876 3.431 3.431 -11,5%

Costes de administración y amortizaciones 1.871 1.741 1.741 -6,9%

Margen de explotación 2.005 1.689 1.689 -15,7%

Pérdidas por deterioro netas 2.078 1.615 1.265 -22,3%

De inversiones crediticias y otros 1.878 1.169 1.169 -37,8%

De activos inmobiliarios, fondo de comercio y otros 414 224 224 -45,9%

Recuperación fallidos -214 -128 -128 -40,1%

Provisiones extraordinarias 0 350 0 >

Plusvalías 446 39 39 -91,2%

Rdo. antes de impuestos 373 114 464 -69,4%

Beneficio neto atribuido 330 105 350 -68,1%

Margen de explotación (ex-ROF y extraordinarios) 1.041 1.128 1.128 8,4%

Ratio de mora 13,78% 12,86% -92 p.b.

Ratio cobertura sobre morosos 41,43% 42,50% 106 p.b.

Ratio eficiencia 44,54% 46,74% 220 p.b.

Ratio crédito/depósitos 113,38% 109,03% -435 p.b.

Cuenta de resultados acumulada y ratios 

6 

En aplicación de la interpretación CINIIF 21 sobre contabilización de Gravámenes, aplicable a las aportaciones al Fondo de Garantía de Depósitos y al Fondo de 

Resolución Nacional (creado este año), en 2015, la aportación anual a ambos fondos se contabilizó en Diciembre de este año, como pago único anual, momento 

en el que se ha devengado la obligatoriedad de aportación a cada uno de ellos.  
*A efectos comparativos, se ha procedido a la re-expresión de la información financiera trimestral de 2014. 
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Análisis causal del margen de intereses 

(Millones de euros) 

571 560 565 

1,46 1,44 1,45 

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

4T14 3T15 4T15

Margen Intereses Margen de intereses / ATM

El margen de intereses en el año se apoya en una 
mayor contribución (+102M€) del negocio bancario 
y sobre ATMs mejora respecto a 3T15  
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Evolución del margen de intereses  

(Millones de euros y %) 

2.331 2.251 

12M14 Cartera de
Renta Fija

Desconsoli-
dación

negocio
tarjetas

(Citi)

Actividad
comercial

y otros

12M15

-86 
-96 

+102 
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13.824 

7.663 6.197 5.745 7.637 

1T16 2T16 3T16 4T16 > 1 Año

Vencimientos depósitos y pagarés 

% Sobre total vencimientos 

Se acelera la reducción del coste del pasivo de 
clientes, tendencia que continúa en 2016 
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Evolución coste de los depósitos plazo 

(Media trimestral en %) 

1,61 
1,42 

1,19 
1,01 

0,76 
0,65 

0,54 0,47 0,46 
0,42 

4T14 1T15 2T15 3T15 4T15 2016

Coste Stock (media trimestral)

Coste nueva producción (media trimestral)

0,64 0,68 0,62 0,51 
0,99 

Evolución vencimientos de los depósitos plazo 

(Millones de euros y %) Datos al 31/12/2015 

33,6% 18,7% 15,1% 14,0% 18,6% 

  Tipo al que vencen (%) 
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Tendencia decreciente del coste de financiación 
mayorista manteniéndose el potencial de bajada 
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Vencimientos y costes medios mayoristas (ex 

recompras) 

(Millones de euros y %) 

2.069 
2.871 

1.350 

84 35 

34 

719 570 

50 

2016 2017 2018

Cédulas hipotecarias Titulizaciones Deuda senior

2.872 3.477 1.434 

2,88% 3,19% 3,30% 

Evolución del coste de la financiación mayorista 

(%) 

3,04 2,81 
2,33 

4T14 2T15 4T15

Coste medio y volumen de los vencimientos y 

emisiones* del 2015 

(Millones de euros y %) 

4.267 4.225 

3,25% 

0,98% 

-5,00%

-4,00%

-3,00%

-2,00%

-1,00%

0,00%

1,00%

2,00%

3,00%

4,00%

Vencimientos Emisiones

Volumen Coste medio

(*) Sin computar emisiones de Additional Tier 1 
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Mayores tipos en la nueva contratación del crédito 
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Evolución de la rentabilidad y coste de clientes 

(%) 

2,58 2,50 

3,53 2,97 

0,95 0,47 

-5,00

-3,00

-1,00

1,00

3,00

5,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50

4T14 4T15

Margen con clientes Crédito a clientes

Recursos de clientes

2,97 

3,23 

2,70

2,80

2,90

3,00

3,10

3,20

3,30

3,40

Cartera en vigor Nueva producción*

Tipos del crédito 4T15 

(%) 

+26 p.b. 

(*) Excluyendo operaciones singulares 
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2,50 
1,92 

Popular Promedio ex POP*

Líder del sector en margen de intereses, margen de 
clientes y rentabilidad del crédito  

11 

Comparativa margen de clientes 4T15 

(%) 

Comparativa margen de intereses 4T15 s/ ATM,   

ex-ALCO 

(%) 

2,97 
2,44 

POP Promedio ex POP*

Rentabilidad del crédito 4T15 

(%) 

(*) Última información disponible 

Comparables: Sabadell, Caixabank, Bankinter y  Bankia. 

  

0%

1%

2%

3%

2%

3%

4%

5%

6%

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15 4T15

GAP Popular vs. Industria (eje derecho)

Popular (eje izquierdo)

Industria* (eje izquierdo)

Tipos de contratación de crédito a empresas y 

PYMEs (<1M€) 

(%) 

1,56 
1,12 

Popular Promedio ex POP*

Fuente: Banco de España 
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Fondos de inversión, planes de pensiones y otros 

(Saldos en millones de euros)  

Crecimiento interanual de las comisiones y de los 
recursos fuera de balance 

15 21 

4T14 4T15

Resto comisiones Fondos de inversión

Evolución comisiones 

(Millones de euros)  

12 

17.714 
20.781 

4T14 4T15

+17,3% 

+4,8% 

143 
149 

128 128 

+37% 
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Buena evolución del margen bruto de la actividad 
comercial 
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Margen bruto de la actividad comercial(*) 

(Millones de euros)  

Composición del margen bruto 

(%)  

77% 83% 

23% 17% 

12M14 12M15

Margen de intereses + comisiones ROF y otros

* Calculado como margen bruto menos ROF 

639 670 

4T14 4T15

+4,8% 
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 780    
 668    

12M14 12M15

 1.726    
 1.604    

12M14 12M15

Fuerte reducción de gastos generales (-7,1% vs. 2014) 
batiendo el objetivo comunicado a comienzos de año 

14 

Total gastos de administración 

(Millones de euros)  

-14,4% 

objetivo anual 

de 2015: -5% 

Otros gastos generales de administración 

(Millones de euros)  

Gastos de personal 

(Millones de euros)  

 946    
 936    

12M14 12M15

-1,1% 
-7,1% 

objetivo anual 

de 2015: -10% 
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El margen de explotación de la actividad comercial 
crece un 8,4% con respecto a 2014 

15 

Margen de explotación de la actividad comercial(*)  

(Millones de euros) 

1.041 1.128 

47 

12M14 12M15

Margen de explotación Negocio tarjetas (Citi)

+8,4% 

Ratio de eficiencia de la actividad comercial 

(%) 

58,35% 
55,89% 

12M14 12M15

-246 p.b. 

* Calculado como margen típico de explotación menos ROF y extraordinarios 
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Las dotaciones ordinarias se reducen un 39,1% en 
2015 

16 

-214 -128 -128 

 1.878    

 1.169     1.169    

 414    

 224     224    
350 350 

12M14 12M15
(provisiones
ordinarias)

Provisiones
extraordinarias

12M15
(provisiones

totales)

Provisiones extraordinarias Provisiones de inmuebles y otros

Provisiones de Crédito Recuperación de fallidos

 319    
 408     402    

 302     281    

-60  -46  -30  -19  -34  

4T14 1T15 2T15 3T15 4T15

Pérdidas por deterioro Recuperación de fallidos

Dotaciones a provisiones de crédito, inmuebles y otros 

(Millones de euros y %)  

258 283 

2.078 

1.615 

247 

362 372 

Coste del riesgo ordinario (*) 

1,05% 1,49% 1,52% 1,17% 1,01%(**) 

(*) Medido como % de la inversión crediticia neta. Datos trimestrales anualizados. 

(**) El dato de 4T15 se ha calculado sin considerar provisiones extraordinarias.   

-39,1% 

1.265 
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3. 
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Actividad 
comercial 
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El crédito bruto (ex–promotor) y el rentable siguen 
creciendo en el año 

18 

Evolución del crédito rentable (crédito bruto ex 

ATAs – dudosos)  

(Millones de euros) 

81.869 

82.439 

4T14 4T15

18.151 
15.892 

4T14 4T15

42.369 43.854 

41.272 40.835 

4T14 4T15

PYMEs, autónomos y corporates Resto

Crédito ex-promotor 

+1,3% 

Crédito promotor 

-12,4% 

Evolución del crédito bruto  

(Millones de euros) 

+0,7% 83.642 84.689 

+3,5% 
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Alto dinamismo de las contrataciones, especialmente 
en PYMEs y autónomos (+13% contra 12M14) 

19 

Evolución contratación crédito total 

(Millones de euros) 

 9.969    

10.004 

12M14 12M15

 11.873    

13.407 

12M14 12M15

Evolución contratación crédito PYMEs y autónomos 

(Millones de euros) 

Evolución contratación crédito particulares y resto de 

empresas 

(Millones de euros) 

+13% 

+0,4% 

 21.842    23.411 

12M14 12M15

+7,2% 
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7,43% 
7,64% 

4T14 4T15

Evolución cuota de mercado de depósitos 

(%) 

Evolución cuota de mercado de crédito 

(%)  

11,89% 
12,18% 

4T14 3T15

Continuamos ganando cuota en créditos y depósitos 
fruto de una mayor actividad comercial 

20 

+21 p.b. 

Evolución cuota de mercado de empresas 

(%) 
+29 p.b. 

(1)Dato de 4T15 a noviembre de 2015.  
(2) Ultimo dato disponible 
Fuente: Banco de España y elaboración propia 
 

(1) (2) 

5,71% 
6,00% 

4T14 4T15
(1) 

+29 p.b. 
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Continuamos siendo el banco de referencia de las 
PYMEs en España, ofreciendo una atención global a 
sus necesidades de financiación  

17% 

10% 

2% 

Popular Media de
entidades
cotizadas

Media de
entidades no

cotizadas

Cuota de mercado de pymes en España 

%. Datos a junio 2015. Perímetro EBA 2015(1) 

21 

Fuente: Ejercicio de Transparencia EBA 2015 

Bancos comparables cotizados: Caixabank, Sabadell, BBVA, Santander, Bankia, 

Bankinter y Liberbank. Bancos comparables no cotizados: Cajamar, Ibercaja, 

Kutxabank, Abanca, BMN y Unicaja 

(1) No comparable con las cuotas proporcionadas en el Comprehensive Assessment 

Gran dinamismo comercial apoyando sus inversiones  
(var. nueva producción YoY) 

• Total Pymes: +13% 

Y la gestión diaria de su circulante 
(var. nueva producción YoY) 

• Cuentas de crédito: +59%  

• Descuento comercial: +9%  

• Factoring: +32% 

• Leasing: +39% 

• Confirming: +17% 

• Var. Ingresos procedente de negocio internacional +6% 
YoY 

• Cuota de créditos documentarios: 9,21% (8,19% en 
2014) 

• Más de 3.500 nuevas empresas  

Apoyo a la internacionalización 
(var. nueva producción YoY) 

~ 
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La actividad comercial en 2015 ha estado también 
marcada por los éxitos logrados en otros segmentos 
clave 

22 

AGRO 

 

 

 

(Particulares) 

 

 

 
(Rentas altas) 

 

Oferta 

comercial 

Principales 

logros en 

2015 

• Entrada en vigor: Oct-15 

• >142.000 clientes 

vinculados 

• Mayor transaccionalidad 

en (vs. sept-15): 

• Nóminas: +3% 

• Recibos : +5% 

• Tarjetas: +6% 

• Negocio: +6% YoY 

• N. Producción: 4.046M€ 
(+6% YoY) 

• 47 nuevos acuerdos 

con Asociaciones, 

Organizaciones y 

Cooperativas 

• Más de 120 acuerdos 
vigentes 

• Var. Clientes: +17% 
YoY 

• Total clientes: >96.000 

• >20.935M€ de 

Recursos Gestionados 

• Seguros +58% YoY 

• Fondos +28% YoY 

• C. Vista +43% YoY 

• Nueva oficina óptima 

en Madrid 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
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1.785 
1.832 

4T14 4T15

931.657 
992.054 

4T14 4T15

Evolución positiva de los negocios de Seguros, 
Tarjetas, Fondos y Planes 

23 

(3) Resultados participación en bancopopular-e 

Negocio de Seguros (1) 

(Número de pólizas distribuidas) 

Negocio de Fondos y Planes (2) 

(Volumen gestionado en millones de euros) 

Negocio de Tarjetas (3) 

(Saldos en balance en millones de euros) 

14.731 

16.808 

12.000

13.000

14.000

15.000

16.000

17.000

18.000

4T14 4T15
(1) Incluye las siguientes sociedades de seguros: Allianz Popular Vida, Pastor Vida, 

Popular de Mediación, S.A, Eurovida Popular, Popular Seguros. 

(2) Incluye las siguientes sociedades de gestión de activos: Allianz Popular Asset 

Management, Allianz Popular Pensiones, Popular Gestión Privada, Popular Gestao de 

Activos. 

+6,5% 

+2,6% 

+14,1% 
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Gestión del 
riesgo 
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2.076 

1.523 

425 89 -44 -10 460 

2013 2014 1T15 2T15 3T15 4T15 2015

9.315 

479 

-117 -375 -503 -377 -1.373 

2013 2014 1T15 2T15 3T15 4T15 2015

Continúa la caída de los activos improductivos 

25 

Variación de los activos improductivos brutos (*) 

(Millones de euros) 

7.239 

-1.044 
-542 -464 -459 -367 -1.833 

2013 2014 1T15 2T15 3T15 4T15 2015

Var. Dudosos 

Var. Inmuebles 

Var. Dudosos + inmuebles 



Resultados Cuarto Trimestre 2015 26 

41% 
54% 

40% 42% 41% 

55% 
38% 

51% 47% 47% 

96% 92% 92% 89% 87% 

Banco 1 Banco 2 Popular Banco 3 Banco 4

Cobertura específica morosos Cobertura de colaterales

Comparativa de la cobertura específica de morosos y 

valor de los colaterales 

(% Ejercicio EBA 2T15) 

Fuente: Ejercicio de Transparencia EBA 2015 

Comparables: Bankinter, BFA (Bankia), Sabadell y Criteria (Caixabank). 

(1) Una vez aplicados los haircuts de Banco de España 

• Morosos con garantía real: 74%  

• Valor de las garantías hipotecarias(1): 83% 

• Stock fallidos 100% provisionados por 5,2bn€ 

• 2,7bn€ de dudosos subjetivos (15% sobre total 

morosos) 

13,78% 

12,86% 

4T14 4T15

Tasa de mora 

(%) 
-92 p.b. 

Cobertura de crédito moroso 4T15 

(Millones de euros y %) 

7.793 
12.972 

42,50% 
55,16% 

-40,00%

-30,00%

-20,00%

-10,00%

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%

50,00%

60,00%

Sin fallidos Con fallidos

Provisiones % Cobertura

Reducción de la tasa de mora. Cobertura 
“incluyendo garantías” en línea con la industria 
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Ventas de inmuebles (1) 

(Millones de euros) 

Fuerte ritmo de ventas de inmuebles (+40,3% vs. 
2014) superando el objetivo comunicado a comienzos 
de año y aún con elevado potencial de mejora en 2016 

(1) No incluye ventas desde el balance promotor 

 398    
 774    

 1.503    
 2.000     2.109    

 2.800    

2012 2013 2014 Objetivo 2015 Real 2015 Objetivo 2016

x2,7 

x1,4 

Ventas de suelo 

(VCB, Millones de euros) 

Ventas mayoristas 

(VCB, Millones de euros) 

31 
112 

217 

430 

2012 2013 2014 2015

x2 x14 

159 

362 

2014 2015

x2,3 

27 
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9.315 

479 

-1.373 -4.000 

2013 2014 2015 2016e

Nos fijamos un ambicioso objetivo de reducción de 
activos improductivos para 2016 

28 

Variación de los activos improductivos 

(Millones de euros) 



Resultados Cuarto Trimestre 2015 

La mejora del precio del sector inmobiliario se 
traslada al resultado por la venta de inmuebles  

0,90% 

0,90% 

1,00% 

1,40% 

1,70% 

1,80% 

2,10% 

2,50% 

3,00% 

3,30% 

3,50% 

4,40% 

4,40% 

4,50% 

4,50% 

4,80% 

5,90% 

6,10% 

6,90% 

8,40% 

La Rioja

Aragon

País Vasco

Navarra

Castilla León

Murcia

C. Valenciana

Galicia

Castilla la Mancha

Extremadura

Asturias

Andalucía

Islas Canarias

Melilla

Media Nacional

Cantabria

Ceuta

Cataluña

Madrid

Islas Baleares

Var. Índice de precios de la vivienda(*) 

Por CC.AA., %. 3T15 vs. 3T14 

Resultado por la venta de inmuebles por trimestres 

%. Plusvalía/(minusvalía) sobre Valor Bruto 

56% del stock 

en regiones más 

dinámicas 

(>3,5% de 

crecimiento) 

38% del 

stock en 

regiones 

dinámicas 
(crecimiento entre 

un 1,5% & 3,5%) 

6% del stock 
en regiones 

menos dinámicas 
(<1,5% de 

crecimiento) 

Exposición por 

regiones (%) 
Variación por regiones (%) 

1T15 2T15 3T15 4T15 

Ventas totales 

… del que retail 

… del que ventas 

mayoristas 

-1,8% 
-0,5% 

0,1% 
2,0% 

Subida de 

precios en la 

Web de un +5% 

-0,8% -0,7% 

0,1% 
2,7% 

-3,7% 

1,5% 

-0,1% 

n/a 

29 
(*) Fuente: INE 
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6% 5% 

31% 31% 

49% 51% 

14% 13% 

Stock
diciembre 2014

Stock
diciembre 2015

Otros Estándar Medium Premium

Ventas por calidad de la localización(1) 

(%) 

Ventas por trimestre 

(%) 

Ventas en el año similares a la distribución geográfica 
de nuestros activos y a la calidad de nuestra cartera    
Ventas por CC.AA. 2015 

(%) 

Distribución del stock por CC.AA. a dic-2015 

(%) 

Por encima del 30% 

Entre un 10% y un 30% 

Entre un 3% y un 10% 

Por debajo del 3% 

Por encima del 30% 

Entre un 10% y un 30% 

Entre un 3% y un 10% 

Por debajo del 3% 

32% 

3% 

5% 

3% 

12% 

11% 

2% 

3% 
4% 

7% 

14% 

1% 
2% 

1% 

31% 

12% 

11% 

7% 

9% 

5% 

5% 

8% 

3% 

3% 

2% 2% 
1% 

1% 

(1) Calidad de la localización:  Premium > 110% del poder adquisitivo medio, Medium entre 90% - 110%, Standard < 90% 

*Aislado el efecto de la venta de cartera en el trimestre 

6% 4% 7% 3% 
25% 32% 25% 26% 

50% 46% 54% 54% 

19% 18% 14% 17% 

1T15 2T15 3T15 4T15*

Otros Estándar Medium Premium
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Liquidez y 
solvencia 
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174,1% 

122,8% 

113,4% 
109% 

100,0%

110,0%

120,0%

130,0%

140,0%

150,0%

160,0%

170,0%

180,0%

2008 2012 2014 2015

Evolución de los recursos de los clientes 

(Millones de euros)  

 27.476    
 35.954    

 45.150    
 42.011    

 10.278    
 7.456    

4T14 4T15

Cuentas vista Depósitos plazo + pagarés

Resto recursos clientela

La fortaleza de la red comercial se traslada a la 
captación de recursos minoristas, reforzando la 
posición de liquidez 

32 

Ratio créditos / depósitos 

(%) 

82.905 85.421 

+3,0% 
Ratio LCR del 179% a 

finales de 2015, muy 

por encima del mínimo 

exigido 
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10,38% 
10,86% 

Diciembre
2014

Diciembre
2015

Sólidas ratios de solvencia y un capital de alta calidad 
Common Equity Tier 1  (phased in) 

11,50% 13,11% 

Diciembre
2014

Diciembre
2015

Total Capital ratio (phased in) 

11,96% 13,83% 

Diciembre
2014

Diciembre
2015

Common Equity Tier 1  (fully loaded, pro 

forma) 

Ratio de apalancamiento (fully loaded, pro 

forma) 

5,54% 6,07% 

Diciembre
2014

Diciembre
2015

Capital de 

alta calidad 

- Sin potencial impacto por tratamiento de participaciones en aseguradoras (“Danish 

Compromise”) 

- Limitada monetización de DTAs 

- Mayor densidad de activos ponderados por riesgo que la industria 

 

 

33 

Generación 

de capital 

Generación 

de capital 

Generación 

de capital 

Generación 

de capital 

+48 p.b. 

+161 p.b. +187 p.b. 

+53 p.b. 
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Nuestra ratio CET1 phased in se sitúa muy por 
encima de los requerimientos regulatorios (+286 p.b.) 

34 

4,50% 

5,125% 

0,625% 

Requerimiento SREP Ratio CET1 phased in a 4T15 

Pilar 1 
(CET1  

phased in) 

Pilar 2 

2016 
(CET1  

phased in) 

Buffer de 

conservación 

Requerimiento 

SREP 
10,25% 

2,86% 

10,25% 

Exceso de capital 

CET1 phased-in 

requerimiento  

SREP 

+286 p.b. de 

exceso de 

capital sobre 

limitaciones de 

MDA 

13,11% 

Exceso de capital de 286 p.b. sobre el nivel en el que comenzarían a limitarse los MDA 
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Conclusiones 
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1. 2015 ha sido un año de aceleración en la recuperación, marcado por la mejora del 

empleo, si bien el sistema financiero aún opera en un entorno de tipos y regulatorio 

complejo 

2. En este contexto, Popular ha superado un ejercicio desafiante gracias a su modelo de 

negocio único, basado en la gestión activa de márgenes y en el liderazgo en pymes 

3. 
En 2016 el Banco mantendrá claras sus prioridades:  

• Reducción ambiciosa de activos improductivos 

• Reforzamiento del negocio: liderazgo en PYMEs y reforzamiento del negocio de 
consumo  

• Fortaleza en solvencia 

4. 2016 será un año en el que aún persistirán riesgos significativamente similares a los de 

2015 pero Popular se apalancará en sus fortalezas para superarlos con el objetivo de 

seguir avanzando en una mejora continua de la política de dividendos 

 

Conclusiones 
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Muchas gracias 

Más información: 
ir@bancopopular.es 
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Aviso legal 

Esta presentación ha sido preparada por Banco Popular con el único objetivo de servir de  información. Por ello puede 
contener estimaciones o previsiones respecto a la evolución del negocio en el futuro y a los resultados financieros de 
Grupo Banco Popular, los cuales proceden de expectativas del Grupo Banco Popular y están expuestas a factores, 
riesgos y circunstancias que podrían afectar a los resultados financieros de forma que pueden no coincidir con las 
estimaciones y proyecciones. Estos factores incluyen, aunque no de forma exclusiva, (i) variaciones en los tipos de 
interés, en los tipos de cambio o en otras variables financieras, tanto en los mercados de valores domésticos como 
internacionales, (ii), la situación económica, política, social o regulatoria, y (iii) presiones competitivas. En el caso de 
que este tipo de factores u otros similares fuera a causar resultados financieros que difieran de las estimaciones o 
perspectivas contenidas en esta presentación, o que provocasen cambios en la estrategia del Grupo Banco Popular, 
Banco Popular no estará obligado a elaborar una revisión pública de los contenidos de esta presentación. 
 
La información contenida en el presente documento se refiere a la fecha que figura en el mismo , y se basa en 
informaciones obtenidas de fuentes consideradas como fiables. Esta presentación contiene información resumida y 
puede contener información no auditada. En ningún caso, el contenido constituye una oferta, invitación o 
recomendación a subscribir o adquirir cualquier título, ni de realización o cancelación de inversiones. Ni siquiera sirve 
como base para algún tipo de contrato o compromiso contractual, ni deberá ser considerado como asesoramiento de 
ninguna clase. 
 
El Grupo Banco Popular no asume responsabilidad alguna por las pérdidas, directas o indirectas, que se puedan 
derivar del uso de este documento o de su contenido, el cual no podrá ser reproducido, distribuido o publicado, ni total 
ni parcialmente, sin el previo consentimiento por escrito del Banco. 
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