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EVOLUCIÓN DE LOS NEGoCIOS: PRIMER TRIMESTRE DE 2005

Resumen Ejecutivo

El primer trimestre de 2005 ha sido extremadamente importante para el desarrollo estratégico, e industrial de Service Point Solutions.  Por un lado la compañía ha realizado una importante operación financiera, lo que le permite, ya hoy, poder contar con un balance listo para abordar los planes de crecimiento futuros en la industria de la reprografía digital y la gestión documental. Por otro, el desarrollo del negocio durante estos primeros meses de 2005 ha permitido alcanzar resultados positivos en todos los niveles de rentabilidad de la cuenta de explotación comparados con el mismo periodo del ejercicio anterior. 

En lo que se refiere a la gestión financiera y corporativa, durante el primer trimestre de 2005 y tal y como se ilustra con más detalle a continuación, SPS ha completado con éxito una emisión de obligaciones convertibles que fue aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas a finales del mes de febrero. Los fondos han sido ingresados en abril de 2005, y por lo tanto, los datos que se muestran en el presente informe no incluyen aún el efecto de dicha transacción.

A nivel operativo, la compañía ha obtenido una evolución positiva en sus márgenes en todas sus magnitudes, con un nivel de ventas estable a paridad de tipos de cambio. 

· Las ventas han sido de 23,9 millones de euros, en línea con el presupuesto de SPS para este periodo a pesar de la evolución negativa de los tipos de cambio que impactan las cuentas de SPS por un efecto de pura naturaleza contable. La valoración del dólar (que impacta un 29% de las ventas de SPS) se ha reducido respecto al euro en un 4,8% respecto al mismo periodo del año anterior, y el valor de la libra (61% de las ventas de SPS), lo ha hecho en un 2,0%. El primer trimestre de 2005 ha contado con un numero de dias operativos inferior al del mismo periodo de 2004 al anticiparse la Semana Santa. Hasta el mes de febrero las ventas de SPS se encontraban en un 3,3% por encima respecto al año anterior a tipos de cambios constantes; dicha evolución positiva es previsible también comparando los datos preliminares sobre la evolución de las ventas acumuladas a abril de 2005 con las acumuladas a abril de 2004.

· El margen bruto ha mantenido su tendencia ascendente, alcanzando el 73,6% sobre ventas, gracias especialmente a un aumento de las ventas de mayor valor añadido, y de la oferta de servicios de gestión documental. De este modo el incremento de margen bruto refleja los nuevos servicios de digitalización y gestión documental introducidos en EEUU durante la segunda mitad del año pasado.

· El margen de EBITDA ha mejorado en 1,7 puntos porcentuales, alcanzando el 16,3% sobre ventas. El EBITDA ha crecido en un 8,2% respecto al mismo periodo de 2004 lo que confirma la eficacia de las medidas emprendidas durante el año pasado para incrementar la productividad del negocio.

· El EBIT ha crecido en 0,4 millones de euros, un 34,6% más respecto al obtenido en 2004. A dicha mejora han contribuido dos eventos de elevada importancia. Por un lado el centro abierto en Nueva York hace menos de un año ha alcanzado tal y como se esperaba un beneficio operativo positivo durante el mes de marzo de 2005, en línea con el plan de negocio de SPS. Por otro lado y especialmente en el mercado norteamericano, se han notado mejoras en el entorno económico con indicaciones de reactivación de los proyectos de construcción de grandes infraestructuras, lo que genera un volumen creciente de servicios de reprografía y gestión documental. De esta manera, el EBIT de la división norteamericana de SPS ha mejorado en 0,2 millones de euros respecto al mismo periodo de 2004.  

· El beneficio neto se ha situado en 0,3 millones de euros, 0,1 millones más respecto al ejercicio anterior (+21,8%) (+0,2 millones según el dato reportado el año pasado aplicando la Normativa contable española). Dicho resultado se ha obtenido a pesar de una elevada carga de gastos financieros que han alcanzado 1,2 millones de euros durante el trimestre. La compañía tiene previsto reducir dichos gastos a medio plazo a través de la reducción del endeudamiento bancario que ha sido posible a finales de abril gracias a la aplicación de parte de los fondos captados a través de la emisión de obligaciones convertibles.

· La deuda neta ha alcanzado los 67,4 millones de euros, un 2,1% menos que a Marzo de 2004 gracias a la generación de flujos de caja positivos, durante los últimos 12 meses. Es importante recalcar que este nivel de endeudamiento no incluye todavía el efecto de la emisión de obligaciones realizada durante el trimestre ya que la entrada de fondos se ha materializado el día 13 de abril de 2005.
Resultados consolidados Primer Trimestre:

	€ Miles
	1 T 2004

	1 T 2005
	% Diferencia
	

	Ventas
	24.544
	23.890
	-2,7%
	Impacto tipos de cambio 

	Margen Bruto
	17.812
	17.574
	-1,3%
	Impacto tipos de cambio

	EBITDA
	3.590
	3.882
	+8,2%
	Incremento rentabilidad operativa

	EBIT
	1.171
	1.576
	+34,6%
	Incremento rentabilidad operativa

	Beneficio Neto
	229
	279
	+21,8%
	

	
	
	
	
	

	Deuda Neta
	68.832
	67.383
	-2,1%
	Generación flujos de caja positivos

	
	
	
	
	

	% Sobre Ventas
	
	
	
	

	Margen Bruto %
	72,6%
	73,6%
	+ 1 p.p.
	Mejor mix de ventas

	EBITDA %
	14,6%
	16,3%
	+1,7 p.p.
	Mejor eficiencia

	EBIT %
	4,8%
	6,6%
	+1,8 p.p.
	Mejor eficiencia

	
	
	
	
	

	USD vs Euro
	1,25
	1,31
	-4,8%
	

	GBP vs Euro
	0,68
	0,69
	-2,0%
	


Los datos del primer trimestre de 2005, confirman la evolución positiva de la rentabilidad del grupo en línea con la trayectoria marcada durante los últimos meses y en particular durante el ultimo trimestre de 2004. 

Los datos reportados a 31 de marzo de 2005 no incluyen todavía los efectos de la operación realizada en marzo – abril de 2005 cuyos elementos se resumen a continuación.

· Emisión de obligaciones convertibles por importe de 46,4 millones de euros, que ha sido totalmente suscrita durante la primera ronda de oferta al mercado. Con los fondos procedentes esta emisión, a finales del mes de abril de 2005 SPS ha realizado pagos anticipados de deuda bancaria por importe de 26,2 millones de euros que han permitido alcanzar una mejora en los tipos de interés aplicados, una flexibilización en el calendario de repago de las cuotas de principal de la deuda durante los próximos años, y un establecimiento de ratios de cumplimiento financieros más moderados. SPS tiene previsto un incremento futuro en sus fondos propios a través de la  conversión de las obligaciones que se emitieron por importe de 46,4 millones de euros . Cabe recordar que el día 3 de mayo de 2005 ha comenzado un periodo excepcional de conversión de las obligaciones que finalizará el día 1 de Junio de 2005.

· Suscripción de un préstamo subordinado por importe de 11,4 millones de euros con dos entidades financieras. Dicho préstamo será destinado principalmente a acelerar los planes de desarrollo de la compañía.
· Emisión de warrants suscritos por dos entidades financieras. Los warrants podrán ejercitarse por sus titulares durante el plazo de 5 años desde su emisión, y en caso de su ejercicio total, el incremento de fondos propios de SPS será de aproximadamente 25 millones de euros. SPS tiene previsto destinar estos fondos principalmente al refuerzo de su plan de negocio en el sector de la reprografía digital y la gestión documental, a través de inversiones en equipos, personal y en adquisiciones.

Situación Bursátil

Evolución de la acción SPS durante 2005
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Durante los primeros meses de 2005, la acción de SPS ha tenido una evolución positiva con volúmenes muy sostenidos, alcanzando la cotización los 0,41 euros al cierre del día 4 de Mayo de 2005, un 70% más del precio marcado al cierre de 2004. La evolución del precio de la acción ha sido particularmente positiva gracias a la muy positiva acogida por parte del mercado de la emisión de obligaciones convertibles.

Conclusiones

Los datos relativos al primer trimestre de 2005, confirman la evolución positiva del negocio durante los últimos trimestres y en particular los datos de crecimiento en la rentabilidad que ya se habían alcanzado durante el cuarto trimestre de 2004.

SPS ha experimentado un claro incremento tanto a nivel de EBITDA (+8,2%), EBIT (+34,6%) como de beneficio neto (+21,8%). 

El total éxito de la colocación de la emisión de obligaciones convertibles en el mercado, junto con los otros elementos de la transacción financiera realizada en marzo y abril del presente año (warrants y préstamo subordinado) ofrecen a la compañía los fondos necesarios para la próxima fase de desarrollo, con lo que SPS espera fortalecer su plan de crecimiento.

Advertencia Empresa Cotizada

Service Point Solutions (SPS) cotiza en el mercado continuo. En consecuencia, siendo la volatilidad una característica de la inversión en renta variable, ruega a los Accionistas e Inversores  que soliciten adecuado asesoramiento independiente. SPS se financia a través de la combinación de: a) Flujos de caja b) Instrumentos de financiación bancaria a largo plazo (normalmente prestamos a 4-7 años) c) Líneas de financiación bancaria a corto plazo a renovar con vencimientos anuales. d) Vendor financing (prestamos por parte de proveedores para adquirir maquinaria y equipos) y e) Emisiones de acciones, obligaciones convertibles y otros instrumentos financieros. Dichos instrumentos de financiación contribuyen al desarrollo de la compañía. Estos tipos de actuaciones obviamente dependen de la evolución del entorno financiero, macro-económico y geo-político. SPS opera principalmente en un mercado que puede verse afectado por los ciclos económicos y por la adaptación a las tecnologías en los procesos relacionados con la gestión documental.






� Los datos presentados en esta tabla referentes al primer trimestre de 2004 han sido preparados en acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas (NIIF) y por lo tanto difieren de los datos presentados como parte de la Información Publica Periódica remitida a la CNMV en 2004, que había sido preparada según normativa contable española.
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Calendario

		

				May		Jun		Jul		Ago		Sep		Oct		Nov		Dic

		Resultados Primer Trimestre 2005

		1er Periodo Conversión Obligaciones

		Agrupación de acciones

		Emisión Acciones Conversión

		Resultados Primer Semestre 2005

		Ampliación liberada 1 x 20

		Resultados Tercer Trimestre 2005

		Ampliación liberada 1 x 40

		2ndo Periodo Conversión Obligaciones





Acción

		

						Fecha		Precio		Cierre		Volumen		Efectivo		Anterior		Máximo		Mínimo		Medio

						12/30/04		0.24		0.49		2,807,848		1,350,550.54		0.49		0.49		0.47		0.48

						1/3/05		0.24		0.49		538,719		260,916.27		0.49		0.49		0.48		0.48

						1/4/05		0.24		0.49		2,771,594		1,356,197.07		0.49		0.5		0.48		0.49

						1/5/05		0.24		0.49		780,037		378,175.16		0.49		0.49		0.48		0.48

						1/7/05		0.24		0.48		631,625		305,472.67		0.49		0.49		0.48		0.48

						1/10/05		0.24		0.48		678,680		328,260.94		0.48		0.49		0.48		0.48

						1/11/05		0.24		0.48		730,733		353,263.26		0.48		0.49		0.48		0.48

						1/12/05		0.24		0.49		1,266,160		612,340.21		0.48		0.49		0.48		0.48

						1/13/05		0.26		0.53		19,042,592		9,888,061.76		0.49		0.54		0.49		0.52

						1/14/05		0.26		0.52		7,346,996		3,913,477.82		0.53		0.55		0.52		0.53

						1/17/05		0.25		0.51		4,515,806		2,346,405.65		0.52		0.53		0.51		0.52

						1/18/05		0.25		0.51		1,177,364		603,796.36		0.51		0.52		0.51		0.51

						1/19/05		0.27		0.54		5,480,389		2,885,560.13		0.51		0.54		0.51		0.53

						1/20/05		0.26		0.52		1,583,440		833,594.90		0.54		0.54		0.52		0.53

						1/21/05		0.26		0.52		1,055,444		553,183.85		0.52		0.53		0.52		0.52

						1/24/05		0.26		0.52		1,129,390		584,095.27		0.52		0.52		0.51		0.52

						1/25/05		0.26		0.52		625,002		320,493.70		0.52		0.52		0.51		0.51

						1/26/05		0.25		0.51		517,210		265,387.66		0.52		0.52		0.51		0.51

						1/27/05		0.26		0.52		4,381,381		2,256,716.65		0.51		0.53		0.5		0.52

						1/28/05		0.25		0.51		1,928,603		1,004,641.98		0.52		0.53		0.51		0.52

						1/31/05		0.26		0.53		940,439		492,074.97		0.51		0.53		0.51		0.52

						2/1/05		0.27		0.54		14,763,454		8,015,377.18		0.53		0.56		0.52		0.54

						2/2/05		0.27		0.55		12,860,901		7,175,421.56		0.54		0.57		0.54		0.56

						2/3/05		0.28		0.56		4,797,294		2,698,582.86		0.55		0.57		0.55		0.56

						2/4/05		0.28		0.56		5,905,093		3,248,859.28		0.56		0.56		0.54		0.55

						2/7/05		0.27		0.55		3,725,681		2,047,813.95		0.56		0.56		0.54		0.55

						2/8/05		0.28		0.57		18,785,684		10,784,539.50		0.55		0.59		0.56		0.57

						2/9/05		0.30		0.61		18,439,782		10,908,972.35		0.57		0.61		0.57		0.59

						2/10/05		0.31		0.63		22,457,462		13,957,707.11		0.61		0.64		0.6		0.62

						2/11/05		0.31		0.63		12,437,769		7,955,979.67		0.63		0.65		0.63		0.64

						2/14/05		0.30		0.61		11,632,752		7,247,769.53		0.63		0.65		0.61		0.62

						2/15/05		0.30		0.62		5,977,082		3,703,495.44		0.61		0.63		0.61		0.62

						2/16/05		0.30		0.61		6,406,617		3,849,558.49		0.62		0.62		0.59		0.6

						2/17/05		0.30		0.61		1,941,108		1,177,080.11		0.61		0.61		0.6		0.61

						2/18/05		0.29		0.6		1,521,459		917,100.38		0.61		0.61		0.6		0.6

						2/21/05		0.29		0.6		2,352,164		1,413,970.76		0.6		0.61		0.59		0.6

						2/22/05		0.31		0.63		11,967,066		7,442,622.20		0.6		0.64		0.61		0.62

						2/23/05		0.30		0.62		2,783,231		1,712,119.71		0.63		0.62		0.61		0.62

						2/24/05		0.30		0.61		1,787,700		1,100,029.34		0.62		0.62		0.61		0.62

						2/25/05		0.30		0.61		6,049,498		3,722,858.04		0.61		0.63		0.6		0.62

						2/28/05		0.29		0.6		2,284,810		1,383,828.65		0.61		0.61		0.6		0.61

						3/1/05		0.29		0.6		3,834,460		2,299,219.26		0.6		0.61		0.59		0.6

						3/2/05		0.29		0.6		2,996,418		1,796,352.09		0.6		0.61		0.59		0.6

						3/3/05		0.29		0.59		935,976		558,102.80		0.6		0.6		0.59		0.6

						3/4/05		0.28		0.58		3,318,219		1,952,529.99		0.59		0.6		0.58		0.59

						3/7/05		0.28		0.58		4,828,618		2,851,147.91		0.58		0.6		0.58		0.59

						3/8/05		0.28		0.58		1,174,013		685,873.26		0.58		0.59		0.58		0.58

						3/9/05		0.29		0.6		4,018,827		2,375,456.54		0.58		0.6		0.58		0.59

						3/10/05		0.29		0.59		2,980,643		1,759,736.24		0.6		0.6		0.58		0.59

						3/11/05		0.29		0.59		964,983		569,825.80		0.59		0.6		0.58		0.59

						3/14/05		0.28		0.58		630,303		367,674.68		0.59		0.59		0.58		0.58

						3/15/05		0.29		0.59		4,215,365		2,457,731.94		0.58		0.59		0.57		0.58

						3/16/05		0.28		0.58		3,261,928		1,892,721.52		0.59		0.59		0.57		0.58

						3/17/05		0.28		0.57		4,804,144		2,753,825.21		0.58		0.59		0.56		0.57

						3/18/05		0.36		0.36		43,269,934		15,288,465.00		0.57		0.4		0.28		0.35

						3/21/05		0.35		0.35		10,787,951		3,765,607.94		0.36		0.36		0.34		0.35

						3/22/05		0.33		0.33		10,463,257		3,484,830.99		0.35		0.35		0.32		0.33

						3/23/05		0.34		0.34		7,767,651		2,579,936.70		0.33		0.34		0.32		0.33

						3/24/05		0.33		0.33		5,242,405		1,727,237.12		0.34		0.34		0.32		0.33

						3/29/05		0.33		0.33		8,378,139		2,726,570.94		0.33		0.34		0.32		0.33

						3/30/05		0.33		0.33		5,020,003		1,621,832.10		0.33		0.33		0.32		0.32

						3/31/05		0.33		0.33		11,044,037		3,513,413.45		0.33		0.33		0.3		0.32

						4/1/05		0.40		0.4		49,888,447		18,280,580.15		0.33		0.4		0.33		0.37

						4/4/05		0.48		0.48		60,614,865		27,647,678.09		0.4		0.48		0.4		0.46

						4/5/05		0.49		0.49		93,378,968		46,278,888.81		0.48		0.55		0.44		0.5

						4/6/05		0.47		0.47		24,744,224		11,881,044.61		0.49		0.5		0.46		0.48

						4/7/05		0.48		0.48		9,917,993		4,729,580.32		0.47		0.49		0.47		0.48

						4/8/05		0.47		0.47		17,627,799		8,280,801.95		0.48		0.49		0.45		0.47

						4/11/05		0.45		0.45		15,240,355		6,916,131.09		0.47		0.46		0.44		0.45

						4/12/05		0.43		0.43		12,158,801		5,258,329.40		0.45		0.45		0.42		0.43

						4/13/05		0.42		0.42		9,641,155		3,984,414.11		0.43		0.43		0.4		0.41

						4/14/05		0.41		0.41		7,164,410		2,936,446.82		0.42		0.42		0.4		0.41

						4/15/05		0.39		0.39		18,308,976		7,375,722.88		0.41		0.41		0.38		0.4

						4/18/05		0.42		0.42		22,574,649		8,639,238.48		0.39		0.42		0.36		0.38

						4/19/05		0.44		0.44		17,461,689		7,594,710.15		0.42		0.45		0.42		0.43

						4/20/05		0.41		0.41		12,644,070		5,313,824.76		0.44		0.45		0.4		0.42

						4/21/05		0.42		0.42		6,215,484		2,545,143.03		0.41		0.42		0.4		0.41

						4/22/05		0.42		0.42		4,612,759		1,906,142.66		0.42		0.43		0.4		0.41

						4/25/05		0.42		0.42		1,442,548		600,872.43		0.42		0.42		0.4		0.42

						4/26/05		0.42		0.42		2,663,232		1,116,905.80		0.42		0.43		0.41		0.42

						4/27/05		0.41		0.41		3,374,336		1,385,506.62		0.42		0.42		0.4		0.41

						4/28/05		0.42		0.42		2,660,958		1,106,449.60		0.41		0.42		0.4		0.42

						4/29/05		0.41		0.41		1,810,492		734,125.40		0.42		0.41		0.4		0.41

		0.17		70%		5/2/05		0.41		0.41		3,411,940		1,347,086.09		0.41		0.41		0.37		0.39

						5/3/05		0.4

						5/4/05		0.41





Acción

		



Precio

€



Warrants

		



Precio

€



New York

		

								Fechas		Cambios medios €

						20 dias naturales		18-Mar		0.35

								21-Mar		0.35

								22-Mar		0.33

								23-Mar		0.33

								24-Mar		0.33

								29-Mar		0.33

								30-Mar		0.32

								31-Mar		0.32

								1-Apr		0.37

								4-Apr		0.46

								5-Apr		0.50

								6-Apr		0.48

								Media		0.37

								Media + 10%		0.41





Waterfall

		

						Apr-04		May-04		Jun-04		Jul-04		Aug-04		Sep-04		Oct-04		Nov-04		Dec-04		Jan-05		Feb-05		Mar-05

				Ventas		23		34		40		31		33		31		28		69		52		98		100		136

				EBIT		-46		-48		-49		-51		-56		-61		-61		-22		-56		-24		-13		15





Waterfall

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Ventas

EBIT

USD '000

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



planlink

		

						Ventas 2003		100				100.0		98,506		103,032

						South EE.UU.		97		3		-3.0		-3,000		0

						Impacto FX		95		2		-1.5		-1,526

						Ventas 2003 PF		95		0		1.9		1,843

						Crec. FM		95		2		0.7		735

						Crec. GD		97		1		-0.7		-701

						Otros		97		1		97.3		95,857

						Ventas 2004		97		0

								0%





planlink

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0





Q1 2005

		

						2002		2003		2004

				Documentos		91,000		108,000		112,000

				Miembros		1,231		4,836		7,298

				Ordenes		3,453		11,264		18,980

				Sitios		22		36		51

				Logins		14,326		43,290		76,771

						2002		2003		2004

				Documentos		100		119		123

				Miembros		100		393		593

				Ordenes		100		326		550

				Sitios		100		164		232

				Logins		100		302		536





Q1 2005

		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0



Documentos

Miembros

Ordenes

Sitios

Logins

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		

						Euros '000		1 T 2004		1 T 2004		1 T 2005				2004 - 2005

								Normativa Contable		NIIF		NIIF				Dif. %

								Española								NIIF

						Ventas		24,544		24,544		23,890				-2.7%

						EBITDA		3,579		3,590		3,882				8.2%

						EBIT		1,126		1,171		1,576				34.6%

						Beneficio Neto		65		229		279				21.8%

						% Sobre Ventas

						EBITDA %		14.6%		14.6%		16.2%				+ 1,7 p.p.

						EBIT%		4.6%		4.8%		6.6%				+ 1,8 p.p.

						USD vs EUR		1.25		1.25		1.31				-4.8%

						GBP vs EUR		0.68		0.68		0.69				-2.0%






