B.
EVOLUCIÓN DE LOS NEGOCIOS
1. RESULTADOS CONSOLIDADOS

Los resultados consolidados del 1º trimestre 2005, al igual que los de 2004, incluyen los de todas las empresas del Grupo integrados por el procedimiento de integración global.

La adaptación a las Normas Internacionales de Contabilidad ha supuesto un impacto no significativo en los resultados conforme a la normativa contable nacional. Concretamente, el BDI del 1º trimestre 2004 ha pasado de 4.829 miles de euros a 4.980 miles de euros, con un aumento de 151 mil euros (3,1%). En el 1º Trimestre de 2005 la variación es similar, pasando de un BDI con normas contables nacionales de 4.222 miles de euros a 4.377 miles de euros, con un aumento de 155 mil euros (3,7%).

Los datos resumidos a Marzo 2005 en millones de euros, comparados con el mismo período del año anterior, evaluados ambos conforme a las NIIF, son los siguientes:

1º Trim.
  1º Trim.


 
   2005    
     2004   
Variación

Ventas




  
   40,13
    41,08
     -0,95    

Beneficio antes de impuestos (BAI)
   
     6,29
      7,28
     -0,99    

Beneficio después de impuestos (BDI)

     4,38
      4,98
     -0,60    

Cash-flow después de impuestos (CFDI)
     6,95
      7,58
     -0,63

Las Ventas consolidadas disminuyen 0.95 millones de euros (-2,3%).

El BDI disminuye 0,60 millones de euros (-12,1%) con respecto al mismo período de 2004.

Los resultados del trimestre están afectados en primer lugar por los incrementos significativos de los precios de las materias primas y energía, así como la devaluación del dólar. Por otra parte, la terminación de las inversiones de 2004 han originado puestas en marcha en el mes de Enero, que no tuvieron efecto en el ejercicio 2004.

Las perspectivas actuales de funcionamiento nos permiten mantener nuestros objetivos para el conjunto del ejercicio 2005, siempre que el actual marco de precios de materia prima y energía se mantengan a los niveles actuales. Estas circunstancias deberán ser ratificadas en el segundo trimestre del año.

2. SITUACIÓN ARGENTINA

Los resultados de Miquel Costas Argentina, S.A. en el 1º trimestre 2005 ascienden a 0,17 millones de euros, aplicando un cambio de 3,556  pesos/euro 

Aplicando el cambio a 31 de marzo de 2005 de 3,758 pesos/euro y como consecuencia de las diferencias de conversión, se produce respecto a 31 de diciembre de 2004 un aumento de los recursos propios de 0,91 millones de euros, no resultando necesario efectuar ninguna provisión por depreciación de cartera.

El tipo de cambio existente a la fecha de este informe es de  3,724 pesos/euro, lo cual no implica un cambio sustancial en las cifras anteriores.

3. EVOLUCIÓN BURSÁTIL

La evolución de la contratación en el 1º trimestre 2005 ha sido la siguiente:

Días de contratación


61 días

Nº valores contratados


904.063 títulos

Efectivo contratado


33.273 miles de euros

Cotización máxima


41,69 euros/acción

Cotización mínima


35,02 euros/acción

Cotización media


36,81 euros/acción

Cotización última


35,92 euros/acción

