Ebro PULEvA

Madrid, a 27 de octubre de 2005

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

Muy sefiores nuestros:

Por la presente les remitimos la presentacion que en el dia de hoy se va a realizar a los
analistas sobre la conciliacion de las cuentas consolidadas del Grupo Ebro Puleva
correspondientes a los nueve primeros meses del ejercicio 2005 con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Quedando a su entera disposicién para cualquier aclaracibn o ampliacion de
informacidn que estimen oportuna, les saluda atentamente

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Don Miguel Angel Pérez Alvarez
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MNotas Relevantes

+La comersion de las coentas consolidadas del Grupo EBRO PULEVA a las NIIF no produce
impactos significativos.

+El efecto neto sobre los Fondos Propios a 300904 es muma reduccion ingerior al 2% vy un
incremento del 5% del Resultado Neto.

# Algunaz NIIF incloyen opciones de criterioz contables, ¥ el Grupo EBRC PULEVA ha decido
aplicar aquellaz opciones que dan continnidad a los criterios de las mormas anteriores (no
aplicacion de h opcion del "fair value" al inmovilizado material, inmaterial v propiedades de
inversiom).

# El balance de sitmacion de las cuentas annales serd presentado con el criterio de clasificacion
enire partidas no corrientes v partidas corrientes.
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Notas Relevantes

#La cuenta de resultados de las cuentas ammales serd presemada de acverdo con el criterio de
repario por namraleza de los gasios, v con s exigencias de laiz NIIF.

+ A efectos de las presentaciones de los distintos cierres contables, Ia cuenta de respltados segnird
inchryendo loz conceptos de EBITDA, EBIT, v Resultado Operativo antez de otros ingresos y
gastos de nammleza no recurrente.

# Las Cuoentaz Oficiales de los Nueve Primeros Meses de 2004 en PGC incliian 9 meses de
actividades de niestros negocios en Chile. Por tanto, presentamos estas cifiazs en una primera
columma. Sin embargo, dado guoe las NIIF oblizan a presentar los negocios vendidos como
“Resultado de Operaciones Descontinnadas™ pam facilitar Ias conciliacion enre PGC v NIIF de
loz Nueve Primeroz Mezes de 2004, incluimos la colummna equivalente a “Chile Puesto en
Equivalencia™ gue veniamos presentando habimalmente.
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Balance de Situacién Consolidado — Activo- Ejercicio 2004 a 30 de Septiembre

PGC Consol PGC Ajuste PGC sin Chile a NIIFa30de Variacion

NOTA
Chile

Millones de ewros

Gastos de Establecimiento
Inmovilizado Inmaterial
Inmov. Mat. y Prop. de Inv
Inmovilizado Ananciero
Impuestos Diferidos

Fondo de Comercio

Gastos a Distribuir
Acciones Propias

Activo Circulante

mQonom

fotal Activo

A - Disminuye por eliminacion de los Gastos de Investigacion v por omos saneamientos.

B - Corresponde al efecto fizscal asociado a los ajustes enme PGC v NIIF.

C - Aumenta, hdsicamente, por la no amortizacion del Fondo de Comerncio en 2004 con INIIF.

D - Disminuye por waspaso a menor denda de los Gastos Diferidos de Comisiones de Apermra de
Préztamoz (0,4) v disminuye por saneamiento de los gasioz pendierntes de imputar de loz efectos

de cambios en la= variables acmariales de los planes de pensiones (3, 8). Ebm PULEVA

Coneiliazion alas MIC

Balance de Situacion Consolidado — Pasivo - Ejercicio 2004 a 30 de Septiembre

PGC Consol PGC Ajuste  PGCsin Chilea NIIFa30de VYariacion
Millones de euros Total Chile 30 de Sept 2004 Sept 2004 Absoluta

Fondos Propios
Intereses Externos
Ingresos a Distribuir
Provisiones

Deuda Financiera
Impuestos Diferidos
Otros Acreed. a L.P.
Otros Acreed. a C.P.

Total Pasivo

NOTA
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Balance de Situacion Consolidado — Pasivo - Ejercicio 2004 a 30 de Septiembre

E - Dismimrye por: eliminacién de los Gaswos de Imvestigacion netos del efecio fiscal (3,9), por
eliminacion de los Gastos Diferidos del Fondo de Pensiones neto del efecto fizcal (2,6), Gasios de
Establecimiento (0,5), por las Acciones Propias (5,1), diferenciaz de corversion del Fondo de
Comercio Grupo Riviam (3,2) ¥ aumento por otros varios de importe neto (0, 8).

F - Provisiones disminuye por raspaso a corto plazo de pagos por reestmciuracion y aumentan
los omwos acreedores a corto plazo.

G - La denda financiera dismimnge por el raspaso a Otros Acreedores a Largo Plazo de I denda
de proveedores de inmovilizado (10,2) v por las comisiones de apermma de préstamos (0.4), ¥
aumenta por el waspaso de Ia denda de financiacion de Ia extermalizacion del fondo de pensiones
vy oos (6,9) gque se regisitaba con PGC en Ohras Deudas a Corto Plazo, v aumenta por la
provision del valor de instumentos financieros (1,2).

Coneiliazion alas MIC

Ebro PuLEva

PGC Consol PGC Ajuste  PGCsinChide a MIFa 30de Variacion NOTA
Millones de euros Total Chile 30 de Sept 2004 Sept 2004 Absoluta
Cifra de Negocio -235,3 1.330,9 H'
Consumos 166,77 -241,4
Gastos Operativos Metos 43,0 -318,2 H
EBITDA -25,6 171,323
Amortizaciones F -41,1 L
Provisiones de Trafico 31 H'
EBIT -15,3 130,2
Yenta de Inmovilizado 28,5
Reestructuracion H'
Dotacion Provisiones -6,0 I
Dtros Extraoedinarios 15,3 |
RESULTADO OPERATIVO 162, 7
Resultado Financiero 57 -15,0 J
Fondo de Comercio 38 7.2
Resultados P.E. -2,8 02 K
BAI g, 136,
Inmpuesto -4,8 -38,7 K'
Rdo. Op. Discontinuadas -24 K
RDO. CONSOLIDADO 4.9 a5,6
Socios externos -4,9 -25
RDO. ATRIBUIDO o731
W o Ebro PuLEvA
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Ajustes (1,3).

T
Coneiliazion alas MIC

H - Incrementwo por la inclusion de los Gasws por Reesmcmraciones (9.0) (antes en
Extraordinarioz), disminwcion por inclusion de laz Subvenciones de Capital (3,0) (antez en
Extraordinarios) ¥ aumento por iraspaso de Ingmesos de Arrendamdentos a Cifra de Megocio (1, 8),
aumento por raspaso de Provisiones pam Existencias (1,9) v anmento por Chros Ajustes (0,3).

I - Reclasificacion a Dotaciones de Provisiones para Litigios (5,7), a Gastos Fimancieros (9,2), a
Ingresos Operativos por Subvenciones (3,0), a Opemciones en Discontinnacion (3,53) v Omos
J - Reclasificacion desde COwos Gasws Exmaordinarios (9,2): son Provisiones de Activos
Financieros (5,0), acmalizacion financiemm de Provisiones para Litigios (3,58) v Omos Ajustes (0,4).
K - Corresponde a los efectos de Ia desconsolidacion de la irversion en Chile.

L — Disminucion de amortizacion por Gaztos de Investigacion v de Establecimiento
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Esta informacidn financiera ha sido preparada en base a las Mormas Internacionales de Informarcién Financiera (NIIF) ylas
intterpretaciones de las mismas realivadas por el Comité Pesmanante de Interpratacion (SIC) v el Comité de Interpretacién de
las Motmas Internacionales de Contabilidad JFREIC-IASE), efectivas para el ejercicio que terminard el 31 de diciembre de
2005

En este sentido, se debe tener en cuenta las siguientes considaraciones:
- La informacién financiera es la preparada imrernaments pox 1a Sociedad ¥ no ha sido auditada

- Las Mormas gque actualmente han sido emitidas v aprobadas poor la nidn Europea estin sujetas alas interpretaciones gue
sean emitidas en cada momento por el IFRIC. Asimismo, el IASE podeia emitiv auewas nosmas que podeian ser de aplicacién
para los ejerricios gue comiencen a partir del 1 de enero de 2005,

- Hasta la fecha, las MIIF han sido sometidas a un considerable proceso de revisidn y estin siendo aplicadas en la Unidn
Eunropea 7 en un gran nidmero de paises de forma simultinea por prisera wei. Por este motivo, todawa no existe un drgano
televante 3 que recuprir para la esolucidn de cuestiones téomicas que pudieran surgir durases la aplicacién de s nosmas a
hechos #1o especificamente prevwistos en las NIIF.

- Los posibles cambios dertwados de las comentarios anteriores, podeia incidiv en algunas decisiones e interpretaciones
adoptadas a dia de hoy por el Gropo Ebro Pulewa en la preparacion de la informarion secogida en este documento.

- Como o onsecuencia de lo anterior, no es posible descartar que pudiera ser preciso introducir cambios en esta informaridn

antes de gue sea publicada como informacidn financiera comparativa en el Informe Anual 2005 del Gropo Ebeo Puleva.
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