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Il. VYARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPOD CONSOLIDADRGD

ALTAGS:

Inmuehles Madariaga Promociones, 3.L.
Gladius Consulting, S.L.

Uno-e Bank, S5.A.

EXpansion Exterior, 5.A.

Progreso E.G.F.J.P., 5.A.

Argentaria Interpacicnal de Panamd, §.A4. -

BAJAS:

Etnika, A.F.Jf.P., 5.A.

Proyectos Hipotecarios Immobiliarics, $.4.
Fomento de Comercie Exterior, %.A. (FOCOEX)
QL1 Maroc, S.A.R.L.

Batco Directo, $.A.

Hesperia Servicios Informiticos, S.A.
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11I. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

En ta elaboracién de log datos ¢ informagiones de cardcter
financiero-contable que a comtinuacidén se incluyen, se han aplicade
los principios, normas de valoracién y criterios contables previstos
en La normativa em vigor para la slaboracidn de las cuemtas anuales de
las entidades de crédito, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situscién financiera y de Los resultados de la
sociedad fndividual y del Grupe.

Nog existe principie contakle obligatorio slgune gue, siendo
significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar. :

La cuentas de pérdidas y gananciag del ejereicio 1.999 presenta en el
epigrafe de Resultades Extraordinarios 94.054 miles de cures gue
corresponden a recuperacioén de intereses de ejercicios anteriores.

Los beneficios par operaciones con acciones propias ascienden a 23.510
miles de eurns.

La entrada en vigor de la Circular 771998, de 5 de Julio del Banco de
Espafia, ha introducide diverszas modificaciones en la Circular 471991
en relagign, entre otros, coh la introduccién del euro como moneda
oficial y con la clasificacion de determinadas partidas del activae y
el pasive del balance de situacién.

Como consecuencia de la aplicacion de la menciconada Cireular, y con el
objeto de hacer comparable el balance de situacitn al 31 de diciembre
de 1998 con el correspondiente al 31 de diciembre de 1999, se han
reclagificado los siguientes capitulos del balance de situacion al 31
de diciembre de 1998: :

- los saldos de los capitules “Entidades de Crédito" vy “"Créditos sobre
clientes" del active y "Entidades de crédito”, "péditos a clicntes" y
"Provisionhes para riesgos y cargas" del pasivo, han dismimuide en
23.968, 3.202, 16, 182.643 y 7.686 millones de pesctas,
respectivamente. :

- Asimisme, los saldos de log capitulos “Otros activos" y “Otros
Pasivos" se han incrementade en 23.331 y 186.505 millones de pesetas,
respectivamente. :
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Uds: Miles de Euros

ACTIVQ

1. <Caja v depdsitos en bancos cohtrales E 1.407.288 451.895
II. Deudas del Estade : &.808.043 6.240.886
II1. Entidades de crédito 14.330.1%0 13.942.399
1v. <{réditos sobre clientes f: 36.150.433 31.833.195
V. Obligaciones y otros valercs de renta;fija E 5.312.659 4 344 043
VI. Acciones, partic. y otros valores de fenta variable “’ 2.831.987 1.958.0%1
VII. Activos materfales e imnmateriales : S0 200.328 Q62 058
VIII.Capital suscrite no desembolsado E : "i u] a
IX. Acciones propias ; ; o 0
X. Otros Activas : 2.619.775 1,361,141
¥I. Cuentas de periodificacion : : 1.242.094 1.434.412
KII. Pérdidas del ejercicio ; Q 0

| l 71602797 62.508.080

PASIVD

I. Entidades de crédite 23.912.547 30.595. 532
I1. Débitos a clientes 31.583.819 20.751.277
IiI. Débitos representados por valores negémiables 7.510_385 3.335.796
IV. Otros pasivos 2_043 453 1.501.936
V. Cuentas de periodificacion B44 027 818.723
VI. Pravis. para riesgos, cargas y fondo fiesg. gener. 989.783 B27.852
VIi. Beneficios del cjereicio : 316.000 342 _9BA
VIil.Pasives subordinados 2.211.520 2.0%8, 782
IX. Capital suscrite o fonde de detacidn : 367.777 348,396
X. Primas de Emiszidén, Reservas y Reservaé revaloriz. 2.023.484 2.068.780
XI. Resultados de ejercicios anteriores l i [i]

Taial PASIV ‘ 71.602.797 62.508.060
Pasivos Contingentes : 16.106.139 13.0158._084
Compromisos E 12.445 572 7.3658.565
T i ; 28.551.711 22.386.649
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uds: Miles de Euros Importe b Importe %
+ int. v rend, asimilados y rend. renta variab}e 3177473 L6 3.721.329 5,7
— Intereses y cargas asimiledas =1.997 .92 ,? | -2.538.423 3.9
1179552 LT 1.182.906 1,8
Comisiones percibidas v pagadas 356,833 (,5 309.509 0,5
+/+ Resultade operaciones financieras 71.593 L 108.874 0,2
; 1.607.978 e, 3 1.601.289 2,5
-  Gastos de porsonal ~574.638 [,8 -57%_334 0,9
— Otros gastos administrativos -403.281 {,6 405,183 0,6
- Amort. y saneamiento actives mater. o inmate}ial =73.648 £,1 -77.621 Q1
—  Otras cargas de cxplotacion -4 79T L,0 =34.781 a,1
+ Otro= productes de explotacidn 13.246 t,0 17.021 a,0
554 .830 c,8 523,391 0,8
—  Saneamiente immovilizaciones financieras -32.418 C,n -202.535 0,3
— Amortizacidn y provisiones para insolvencias; ~68.371 L,1 -112.624 0,2
— Dotacion forndo riesges bancarios generales 0 .0 0 0,0
+/- Resultados extraordinarios 26, 7Y% C,0 258.177 0,4
480,840 L,7 466409 o7
+/- Impuestos scbre Sociedades y Otros - 164,840 C,2 =123.423% a,z2
316.000 C,5 342.986 0,5
58.801.943 10C,0 | &5.362.603 100,0
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X1, OQtres Activos

ACTIVD

I. Cafa y depdsitos en bancos centrales 1.43%.688 506.822
Il. Deudas del Estado : 7.274.632 7.122.961
IIT. Entidades de crédito 10,384,702 9.351.80%
IV. Créditos sohre clicntes 45,113,343 3% 175,441
V. Obligaciores y otros valeres de renté‘fija 7.193.760 5.557,535
VI, Acciones, particip. ¥y otros valores r#nta variable 3.156.650 2.968.054
VII. Activos materiales & inmateriales 1.302.039 1.384.407
VIII.Fondo de comercio de consolidacidn 21,366 29.991
IX. capital suscrito no desembolsado 0 0
X. Acciones propias 2.013 246
4. 152.711 2.060.504

XII. Cuentas de periodificacion 1.306.79% 1.539.2%4
XIII.Pérdidas en sociedades consolidadas 351.8&9 134,392
XIV. Pérdidas congzolidadas del ejercici 0 1]
e e 81.699.722 69.852.456

PASIVO

I. Entidades de crédito 2B.236.727 27.799.599
IT. Débitos a clientes 25.922.1%9 22.918.052
II1. Débitus representados por valores negéciahLes 17.370.001 9.613.5369
IV. Otros pasivos ' 2.126.551 1.967.281
V. Cuentas de periodificacidn : T44 Ths 893.723
Vi. Provis. para ricsges, cargas y fondo tlesgos gener. 1.045.064 878.543
VII. Diferencia negativa de conselidacion - 1.515 1.515
VIEI.Beneficios consolidades del ejerciciag 596499 495,580
1X. Pazives subordinados 1.415.816 1.355.1%2
X. Intereses mineritarios 953.812 859.874
XI. Capital suserito o fondo de detacidn T RET.TOT 36B.396
XII. Primas de Emisién, Reservas y Reservas revaloriz. 2.373.505 2.312.514
X1II1.Reservas en sotiedades consolidadas : 540.112 368529
0 a

B1.699.722 6%.832_ 456

Pagivos Contingentes 5.503. 245 4 557144
Compt-omisos 12.872.309 2.014.959
IR N 18.375.554 13.572.103




C.N.M.V.

Afior 1999

ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO MIPOTECARIO, S.A.
Semestre: 2

Impreso: 04/04/00

Pag. 7

Udz: Miles de Euros Importe i lmporte %
- Int. ¥ rend, asimilados y rend. renta variable 3.625.395 4,7 4.126.561 6,0
Intereses y cargas asimiladas “2.235.915 €,9 | -2.802.525 41
""" 1.389.480 ©,B | 1.324.0%& 1,9
+/- Comisicnes percibidas y pagadas 629.933 r,8 509.983 0,7
+/- Resultado operaciones financieras 143.918 £,z 153.690 0,2
'I 2.163.331 c,8 1.987.709 2,9
— Bastes de personal -739.2560 1,0 =724 .930 1,1
- DOtros gaztos administrativos =403.051 C,5 -387.424 0,6
— Amort. y sanecamiento activoz mater. o inmateria[ -113.483 £,1 -134.392 0,2
— Qtras cargas de explotacidn -58.280 g1 -75.209 u,1
+ Otros productos de explotacién 28.031 g,0 40,935 0,1
| 877.279 1,1 708.589 1,0
+/= Resultadez Netoz Sociedades Puestas Equivaleﬁcia 37.726 g,o0 358.958 a,1
De los gque: Correc. de Valer par Cobro de Divid;ndns =23.295 n,0 -40.478 9,1
+/- Resultade por aperaciones grupo 23.530 ag,0 299.130 0,4
- Amortizacion fondo comercio de cunsoLidacidné -8.951 0,0 ~235.086 o,s
— Saneamiente fnmovilizacienmes financieras ~113.784% 0,1 -703 0,0
— Amortizacion y provisiones para insolvenciasE -57.000 0.1 =121.411 0,2
— Dotacién fonde riesgos bancarios generales 0 0,0 0 0,0
+/- Resultados extraordinarios B2.699 0,1 4.490 0,0
841.489 1,1 &¥4 06T 1,0
- 244 . 990 a,3 - 198,478 0,3
596.499 0.8 495,589 0,7
-80.740 0.1 -55_ 149 0,1
515.759 0.7 440,440 0,6
77 .336.065 100 0 | &68.261.194 100,0Q
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VI. DISTRIBUCION DE LOS INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS Y RENDIMIENTOS DE LA CHRTERA DE VALORES DE

RENTA VARIABLE

591.04% Q54,179 4li4.060 738,175

inv. barncos centr. v entid. erédito

Rdta. inversiones crediticias 1.901.338 | 2.211.676 | 2.3:7.913 | 2.716.977

Rdto. cartera de renta fija 656_380 594479 8 9.752 786,320

Rdto. cartera renta variable &£0.009 140,300 10.334 92.364

Otros rendimientos

=31.303 -179.245 -i6.a70 ~177.275

SIT7.LT3 | 3.721.329 | 3.6:5.395 | 4.126.561

Negogio en Espafa 2.6B1.796 | 3.326.532 | 3.0L9.474 | 3.693.730

Negocie en el Extranfero: U.E. 209 277 197 .88% 258,526 166.334

146,521 146.972 1€3.533 149.418

0.C.0.E

Resto 69.879 | 50.136 | 113762 | 117.077

VIIT. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

En 1999 Argentaria ha obtenfde un Resultado atribuide ai Grupo de
85.815 mitlones de pesetas, cifra que supera en un 17,1% la alcamzada
en ¢l precedente. El Resultado antes de Tmpuestos registra un alza
del 21,2%, mientras que el beneficio neta auments wn 20,4%. La
rentabilidad sobre recursos propies -ROE- ge eleva hasta el 15, 71% y
la rentabilidad sobre activos -ROA- alcenza el 0,77%, ratics
superiorez a los correspordientes al anterior ejergicio, 13,03% vy
0,584, respectivamente.

EL origen de este importante incremento del beneficio se emcuentra en
el positivo comportamiento del Margem Bisico, que registra un
crecimiente del 10,1% como consecuencia del aumente del 4,9% que
experimenta el Margen de Intermediaciédn y, sobre todo, del 23,5%
anotade por las Comisiones. Por su parte, -los Gastos generales de
administracion presentan un incremento del 4%, considerande que en
amPos afies se ha reglizade un cargo extreordimario destinade a
amartizar anticipadamente y en su totalidad los costes activados de
les aplicacianes informdticas ¢10.535 v 12.771 millones de pesetas,
respectivamente). EL Margen de Explotacicn avanza un 23,8%, lo gue
supene un ratie de eficiencia del 52,8% frente a um 56,0% en 1998
(49,9% v 52,14 sin congiderar la amortizacidém extraordinaria de
softwara). :

En adopcidn de criterios de méxima prudencis, ademds del citado cargo
de 10.535 milleones de pesetas, la cuenta de resultadas recoge en
saneamients de Inmovilizaciones Financieras el =zaneamiento derivado de
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VIIT. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

la adquisicidn de acciones BBV (por la diferencia entre el valor de
adquizigidn y el valor te6érico-contable). Adiciopalmente, se han
destinade aplicando asimismo criterios muy prudentes, 19.210 millones
de pesetas a Dotaciones pata insolvencias.

AdicTomalmente, como resultades extracrdinarios figuran 4.040 millones
de pesetas en concepto de Gastos de Fusidn. La evelucion del crédite
ee caragteriza per un notable dinamisme en Los segmentos ohjetivo de
banca minarista, especialmente en el crédito hipotecario para la
adquisicidon de vivienda libre, consumo y empresas. El crédito
grdinario -sin dudosos=- ha mostrade une progresidn del 15,3% vy del
16,5% en el dirigido especialmente al sector privade residente.

Los Recursos Propies de Argentaria se situan en %50.898 millones de
pesetas. Se han realizado carges contra reservas de Libre disposicidn
por un importe de 27.648 millones de pesetas para constituir fondes
que cubran los compromigos relaciomades con lag pFEJuhllﬂc1ﬂn0“
realizadas en el ejercicio.

Aplicande criterios del Bance de Pagos Internacionales (BIS) los
Recursos Propios Computables se elevan a 896,027 millones de pesetas,
eifra que supone un excedente de 270.5655 millones de pesetas, un 30%
sobre el minimo requeride, y un ratio del 11,5%. EiL capital de base 0
Tier I representa el 8,7% de los actives de riesgo.
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IX. DIVIDENDOS DESTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODD

1. Acciones Ordimarias 701,0 ok 257.933
#-. Accionez Freferentes 0,0 ] 0
3. Acciones sin Voto 0,0 0 0

Informacidn adicional sobre el reparto defdividendus (a cuenta, complementario, etc)

01._03 9%
Ser. dividendo a cuents de los resultados de 1. 998 de 20 ptas.
brutas por accion.

14.06.99:
Dividends complementario de los Resultados de 1. 993 de 21 ptas.
Brutas por accion. :

13.09.99:
Ter. dividends a cuenta de los resultades de 1. 999 de 0,14 eures por
aceidn.

£9.11.9%:
ddo. dividendn 8 cuenta de los resultados de 1. 999 de 0,14 euros por
sccidn,
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X. HECHOS SIGNIFICATIVOS

1. Adguisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sogie-
dades cotizadas en Bolza determinantes de la obligacidn de comunicar
contemplada en el art. 53 de la LMY ( 5 por 100 y miltiplos )

2. Adguisieiencs dc autocartera determinantes de la obligacidn de comunicar |
segin la disposicidn adicional 1.4 de la LSA ( 1 por 100 )

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmevilizado (partici-
paciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas, inversiones o
desinversiones materiales relevantes, ete.)

4. Aumentos y reduccioncs del capital social o del valor de los titulos

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

&. Cambies de Administradores o del Conzejo de Administracian

7. Modificaciones de los Estatutos Sociales

B. Transformaciones, fusiones o escisiones

9. Cambios en la regutlacion institucional del sector con incidencia signi-
figativa en la situacion econfmica o financiera de la Sociedad o det
Grupo

10.Pleitog, Litigios o contenciesog que puedan afectar de forma significa-
cativa a la situacién patrimenial de la Seciedad o del Grupo

11.81tuaciones concursales, suspensiones de pagos, etc,

12.Acuerdos especiales de Limitacidn, cesién o fenuncia, total o parcial,
de los derechos politicos y ccondmicos de las acciones de la Sociedad

13.Acuerdos estratégicos con grupos naclionales o internacicnales (intercam-
bio de pagquetes acciomariales, ete)

14.0tros hechos significatives

Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmetive anexo explicativo
en el gque se detalle la fecha de comunicacidn a la CNMV v a Lla SRBV.
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XI. ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS SIGNIFICATIVOS

2. Adguisiciones de autocartera susceptibles de cominicar segin L3A
{1 por 100) Comunicacion a la C_N.M.V. 23.08.%%, 21.09.9%, 01.10.9%,
19.10.9%, 2.11.99 y 27.12.99 .

3. Notificaciones sobre participaciones ne cotizadas superior al T0%

(art. 86 del T.R.L.S.A.)

Adg. Vend. 31.12.9%
Inmuebles Madariaga Promocioncs, S.Ll. 50,00 50,00
Gladius Consulting, &.L. 26,00 26,00
Ethika, A.F.J.P., 5.A. 50,00 0,00
Hesperia Servicios Informitices, 3.A. 100,00 0,00
ol1 Maroc, S.A.R.L. 99,00 0,00
Argentaria internacional Panams, S.A. 100,00 100,00
Banco Directn, S.A. 99,44 0,00
Alfa Inversiones Bursatilea, S5.I.M.C.A.V.,5.A. 100,00 99,80 0,20
pelta Inversiones Bursatiles, S.I.M.C.A.V.,S5.A. 100,00 100,80 0,00
Epsilon Inversiones Bursatiles, S.1.M.C.A.V.,S5.A 100,00 100,00 0,00
Gamma Inversiones Bursatiles, S_.I.M.C.A.V.,5.A 100,00 100,00 0,00
Lambeda Inversiones Bursdtiles, . 1.M.C.A.V. 5. A 100,00 100,00
Proyectos Hipotecarios Inmobkiliarios, %-A. 100,00 0,00
Unoe Bank, 5.A. 100,00 160,00
Expansion Exterior, 5.A. 17,81 17,81
fomentoc de Comerciv Exterior, S.A. (FOCOEX) 23,66 0,00
Progrese E.G.F.J.P_, S.A. 25,00 25,00

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

Emizién de Cédulez Hipotecarias 2-9% de Septiembre 99, dirigida a
inversores institucicnales por un importe de 1.500 millones de euros,
con vencimiento el 24 de septiembre del Z2.004. Emizidn minorista de
Cédulas Hipotecarias Agosto-79 por un importe maxime de 20.000
millones de pesetas actualmente en periodo de suscripoidn. El
vencimiento de esta emisidn ez el 1 de agosto de 2.000,

8. Tramzsformaciones, fusiones o escisiones

Las Juntas Genarales de Arcgentaria, Caja Postal y Baneo Hipotecario,
%.A. y Banco Bilbao Vizcaya, 5.A. celebradas el pasado dia 18 de
Diciembre de 1.99% gprobaron |a fusidn por abzorgion de la primera par
parte de la ultima que modificd su denominacién social por la de Banco
Bilbaes vizcaya Argentaria, S.A.

La fusién entre ambas entidades se ha perfeccionade con la inscripeion
en el registro mercantil de Vizcaya con fecha 28 de enero de la
correspondiente esoritura de fusidn.




