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Madrid, 25 de noviembre de 2013

Muy sefiores nuestros:

En contestacion a su requerimiento de fecha 30 de octubre de 2013, recibido con
fecha 5 de noviembre de 2013, en el gue nos solicitan informacién en relacién con
las cuentas anuales del ejercicio 2012 y con la informacion financiera de
Promotora de Informaciones, S.A. (“Prisa”, [a “Sociedad” o la “Compafiia”) y Grupo
Prisa correspondiente al primer semestre de 2013, procedemos a suministrarles la
siguiente informacién:

1.  Proceso de restructuracién de la deuda en el que se encuentra inmerso
Grupo Prisa:

Como continuacién de la informacidn retevante publicada el 14 de junio y el
10 de octubre de 2013, con fecha 8 de noviembre de 2013 Prisa remitié un
hecho relevante comunicando que “el pasado 4 de noviembre de 2013 la
fotalidad de los acreedores financieros de PRISA recibieron los borradores
de la documentacion contractual basica previamente acordada enire PRISA
y la mayoria de sus acreedores, que representan aproximadamente el 84%
de la deuda financiera total de PRISA”.

Los términos y condiciones del acuerdo de restructuracidén de la deuda
financiera de Grupo Prisa han sido acordados con una serie de bancos que
otorgaron a la Sociedad las distintas lineas de financiacion que ahora se
pretende modificar e integrar en una Gnica operacién (“Bancos Acreedores”),
asl como con distintos inversores institucionales y fondos especializados en
la adquisicibn de deuda a descuento, que han adquirido un importe
significativo de la deuda de Prisa en el mercado secundario (los “Inversores
Institucionales”).

Las principales caracteristicas de la propuesta de acuerdo de restructuracion
de la deuda de Grupo Prisa son:

- El incremento  de flexibilidad  financiera, proporcionada
fundamentalmente por:
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+ La ampliacion del plazo de vencimiento de la deuda financiera entre
5y 6 afos.

e La disponibilidad de una linea de financiacion adicional de
aproximadamente 350 millones de euros para cubrir las
necesidades de [a Sociedad en el medio plazo.

e El coste medio total estimado de la deuda (media de todos los
tramos) seria de Euribor + 342 puntos basicos.

e Disponibilidad de tiempo para reducir la deuda de la Compaiiia a
través de ventas de activos no estratégicos, apalancamiento de
otros activos y diversas operaciones corporativas durante un plazo
de tres afios. Posibilidad de utilizar parte de los fondos asi
obtenidos para la reduccién de deuda a través de su recompra a
descuento.

La flexibilidad de los acuerdos contractuales propuestos a los
acreedores financieros permite, entre otras mejoras, acudir a
mecanismos legales de adopcién de decisiones y modificaciones
contractuales por mayorias, eliminando el riesgo de procesos de
negociacién sometidos a consentimientos unanimes.

La definicion de un nivel de deuda sostenible para los activos
estratégicos.

La existencia de una comisidén de estructuracion y aseguramiento a
favor de los Inversores Institucionales derivada tanto del compromiso
de estos de refinanciar la deuda existente como de proporcionar a la
Sociedad la financiacion adicional mencionada, y que Prisa podra
satisfacer bien en metalico o bien mediante la entrega de acciones
Clase A de nueva emision por el ejercicio de los warrants (“Warrants
Prisa”) cuya emisién se sometera a la aprobacién de una Junta
General extraordinaria de accionistas que se celebrara,
previsiblemente en segunda convocatoria, el dia 10 de diciembre de
2013. Las caracteristicas de dicha emisidn se encuentran recogidas en
el pertinente informe de administradores y en el resto de
documentacion e informacién que se encuentra a disposicidn de los
accionistas en la pagina web de la Sociedad y en los registros oficiales
de la CNMV.

Segun el calendario previsto y teniendo en cuenta que la Compafiia
persigue la aprobacion de la refinanciacion por la totalidad de los acreedores
financieros del Grupo, el objetivo de la Sociedad es que la aprobacién de la




refinanciacién y de la linea de financiacién adicional tenga lugar con caracter
previo a la celebracion de la Junta General, y su formalizacién y ejecucién
inmediatamente después de celebrada ésta.

Valor recuperable a 31 de diciembre de 2012 y 30 de junio de 2013 del
fondo de comercio y la participacidon en Prisa Televisién, y de los
créditos fiscales relacionados:

» Consideracién, en las proyecciones realizadas por el Grupo para la
estimacion del valor recuperable de estos activos, del valor de
venta de activos relacionados con Prisa Televisiéon en el caso de
que en el proceso de refinanciacion se contemple dicha venta.

La propuesta de acuerdo de refinanciacion de la deuda contempla, tal y
como se indica en la respuesta anterior, la reduccién de la deuda de la
Compaiiia a través de ventas de activos no estratégicos, entre los que se
encuentran activos audiovisuales, asi como apalancamiento de otros activos
y diversas operaciones corporativas durante un plazo de tres afios.

Tal y como se detalla en {as memorias consolidada e individual de Prisa del
gjercicio 2012, y en [as Notas a ios estados financieros consolidados a 30 de
junio de 2013, el Grupo realizd el test de deterioro del fondo de comercio de
Prisa Television y de los créditos fiscales relacionados, asf como de la
participacién en dicha sociedad, estimando el valor en uso de esta unidad
generadora de efectivo. Dicho valor se calculé a partir de los flujos futuros
de efectivo, de acuerdo con los planes de negocio mas recientes elaborados
por la direccién del Grupo, en los que no se contemplé una eventual venta
de activos relacionados con Prisa Television.

» Cumplimiento de las previsiones efectuadas en ejercicios
anteriores que soportan el valor recuperable del fondo de comercio
y los créditos fiscales relacionados.

En el ejercicio 2012 y como consecuencia de las desviaciones negativas
sobre las previsiones inicialmente realizadas, Prisa actualizé dichas
proyecciones de ejercicios anteriores relativas a Prisa Televisidn
contemplando los nuevos costes asociados al modelo de comercializacién
del futbol, asi como el impacto negative en el nimero de abonados del
empeoramiento del entorno econdémico y de consumo en Espafia y el
aumento del IVA para la televisiéon del pago del 8% al 21%. Las nuevas
previsiones pusieron de manifiesto el requerimiento de un periodo de
tiempo mas amplio para absorber el incremento en los costes por el cambio



en el modelo de comercializacion del futhol. En consecuencia, Prisa registrd
a 31 de diciembre de 2012 y a 30 de junio de 2013 deterioros a nivel
individual y consolidado relacionados con el valor recuperable de la
inversion en Prisa Televisién y del fondo de comercio asociado a dicha
inversion.

En relacion al importe en libros a 31 de diciembre de 2012 del fondo de
comercio por la participacién en Media Capital registrado en las
cuentas consolidadas:

+ Importe por el que el valor recuperable excede su valor en libros y
descripcién de las hipétesis clave consideradas.

Tal y como se indica en la Nota 6 de la memoria consolidada del Grupo
Prisa de 2012, las principales variables en las que se ha basado la Direccion
para determinar el vaior en uso del negocio audiovisual en Media Capital
son las siguientes:

Evolucion de la cuota de audiencia y de la cuota de publicidad - La Direccidn
ha estimado una tendencia de crecimiento, aunque muy reducido, tanto del
share de audiencia como de la cuota de publicidad en las previsiones futuras
de TVI, cadena de television en abierto de Media Capital, lider del mercado
que ha mantenido su cuota los ultimos arios.

Evolucién del mercado de publicidad — La Direccibn ha adaptado las
proyecciones del mercado de publicidad a las nuevas circunstancias del
entorno macroecondmico de Portugal. En ese sentido, se ha estimado una
base de mercado mas baja después de la caida de la inversién publicitaria
en los Gltimos afios y se han estimado crecimientos moderados a partir de
2014, siguiendo tendencias marcadas por estudios externos.

Si bien la memoria consolidada del Grupo Prisa al 31 de diciembre de 2012
indica que el importe en libros del fondo de comercio es muy similar a su
valor en uso, no obstante les concretamos que al 31 de diciembre de 2012,
el valor recuperable de Media Capital excede su valor en libros en de 40,0
millones de euros.

e Importe en el que el valor recuperable excede su valor en libros
ante cambios en las hipétesis basicas.

Para determinar la sensibilidad del caiculo del vaior en uso ante cambios en
las hipdtesis basicas, se han realizado los siguientes cambios adversos en



las hipotesis claves sin que se produzcan pérdidas adicionales por deterioro
de los fondos de comercio asignados:

- Incremento del 0,5% de ta tasa de descuento.

- Reduccién del 0,5% de la tasa de crecimiento esperado a partir del
quinto afio.

- Reduccion del 1% de la cuota de publicidad.

En el caso de que la tasa de descuento se incrementara en un 0,5%, el
importe recuperable de Media Capital excederia su valor en libros en 10,3
millones de euros.

En el caso de que la tasa de crecimiento esperada a partir del quinto afio se
redujera en un 0,5%, el importe recuperable de Media Capital excederia su
valor en libros en 17,5 millones de euros.

En el caso de que se redujera la cuota de publicidad en un 1%, el importe
recuperable de Media Capital excederia su valor en libros en 25,0 millones
de euros.

Tratamiento contable empleado por la Sociedad en el ejercicio 2012
tras la modificacién en la Junta General de Accionistas del 30 de junio
de 2012 del régimen del dividendo minimo anual por accién de las
acciones Clase B que pasaba a ser liquidable en metalico, en acciones
Clase A o una combinacién de ambas a eleccién de Prisa:

Tal y como se indica en fa Nota 13 de la memoria consolidada del ejercicio
2012, el 30 de junio de 2012, la Junta General de Accionistas de Prisa
acordd modificar el régimen del dividendo minimo anual de las acciones
Clase B pudiendo ser satisfecho por la Sociedad en metalico, en acciones
Clase A (a un ratio de conversion fijo 1 euro - 1 acciéon) o mediante
combinacién de ambos instrumentos.

De acuerdo con el parrafo 16 de la NIC 32 Prisa consideré adecuado
reclasificar el pasivo financiero registrado por el dividendo minimo de las
acciones Clase B por importe de 191.597 miles de euros a prima de emision,
al estimar que se cumplen ias condiciones que establece {a normativa para
determinar si un instrumento financiero es un instrumento de patrimonio en
lugar de un pasivo financiero pues:

* No existe una obligacién de pago del dividendo en efectivo, quedando a
eleccién de Prisa la forma de pago, y asimismo la alternativa de pago
mediante la entrega de acciones de Clase A resulta favorable para la
Sociedad, dado que e! precio fijado para la valoracién de dichas




acciones, 1 euro por accién, se encuentra muy por encima del valor de
cotizacién; y
¢ No existe obligacién para la Sociedad de entregar una cantidad variable

de sus instrumentos de patrimonio, acciones Clase A, dado que el ratio
de conversion es fijo.

El tratamiento contable aplicado por PRISA estda en linea con la
consideracidn alcanzada en septiembre de 2013 por el IFRIC.

Evolucién del Patrimonic Neto de la entidad durante el ejercicico 2012:

Tal y como se indica en la Nota 11 de la memoria consolidada, durante el
ejercicio 2012, con motivo de la ampliacion de capital mediante aportacion
dineraria con derecho de suscripcién preferente instrumentado a través de
warrants, aprobada en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Prisa de 27 de noviembre de 2010, Prisa formalizdé en sendas escrituras
publicas la ejecucidon de las ampliaciones de capital correspondientes a las
ventanas 13 a 24 de ejercicio de los warrants. El nimero total de warrants
que se ejercieron fue de 75.010.108, lo que dio lugar a la emisién del mismo
nimero de nuevas acciones ordinarias Clase A a un precio de ejercicio de 2
euros/accion. 75.000.000 de estos warrants se ejercitaron por parte de
Otnas Inversiones, S.L, sociedad participada indirectamente por Rucandio,
S.A.- a través de Timén, S.A., Asgard Inversiones, S.L.U., Promotora de
Publicaciones, S.L. y del Contrato de Accionistas de Prisa-, por Berggruen
Acquisition Holdings y por D. Martin Franklin.

El 30 de junio de 2012 la Junta General de Accionistas de Prisa acordé
modificar el régimen del dividendo minimo anual de las acciones Clase B en
el sentido de que puede ser satisfecho por la Sociedad en metalico, en
acciones Clase A (a un ratio de conversion fijo 1 euro- 1 accién) o mediante
combinacién de ambos instrumentos. En este sentido, en septiembre de
2012 Prisa ejecuté un aumento de su capital en 64.097.105 acciones Clase
A para atender el pago del dividendo minimo anual de las acciones Clase B
correspondiente al ejercicio 2011.

En la Nota 11 de la memoria consolidada se detalla que en diciembre de
2012 Prisa amplié capital en 26.000.823 acciones Clase A para atender al
pago del dividendo minimo devengado en el gjercicio 2012 por las acciones
Clase B hasta el momento de la conversion. Dicho nimero de acciones se
corresponde, en realidad, con el de la conversién en esta fecha de acciones
sin voto Clase B en acciones ordinarias Clase A y, por tanto, no supuso la
emision de nuevas acciones (tal y como se comunicd en los hechos



relevantes con fecha 4 y 12 de diciembre de 2012 y 3 de enero de 2013).
Prisa si procedié al aumento de su capital mediante la emision de 4.354.527
nuevas acciones Clase A correspondientes al pago mediante entrega de
acciones clase A de nueva emision de la parte proporcional del dividendo
minimo devengado por estas acciones Clase B hasta el momento de la
conversion.

Se presenta a continuacién un cuadro resumen del movimiento del nimero
de acciones que conforman el capital social durante el ejercicio 2012, asi
como el detalle del impacto en el patrimonio neto de las operaciones
realizadas durante el ejercicio de ampliacién de capital, conversion de

pasivos financieros en patrimonio neto y emision de instrumentos
financieros:
Diclembre 2011 847.861.158 459.650.730 388,210.428 84,786 437.879
Ejercicio warrants Otnas lnversiones, 5.L. 75.000.000 75.000.000 7.500 142.500
Ejercicio warrants otros 10.10% 10.109 1 19
Pago dividendo minlmo 2011 64.097.105 64.097.105 6.410 57.687
Pago proporcional dividendo minimo 2012 {por conversién} 4,354,527 4,354,527 435 3919
Conversidn acciones clase Ben Clase A 0 47,942,019 (47.942.019}
Costes ampliaciones de capital o - ) (2.8873
fomig inpes da capial 193,451 741 a1 ] (47.942.019} sl 208,739
Valoracldn pasivo financiero por conversidn obligatoria de
acciones clase B 48.373
Rectasificacidn pasivo financiero modificacidn régimen
dividendo minimo 184.279
Pago dividendo minimo 2011 y 2012 {68.452)
Otros movimlentos 655
b de pasisas fing R4 A55
Emisidn bono convertible en acciones
Valor actual del cupdn en el momento de la emlsidn
Costes de la emisidn
Qperaciones con acciones propias
Distribucidn del resultado de 2011
Otros
Diclembre 2012 991,322.899 651,054,490 340.268.409 99.132 803.973

787.422

434.000
[33.479)
(205)

A0 3

{s07)
[616.963 )
_{1.758)
[615.165]

568.569



Motivos por los cuales Prisa no ha reconocido provisién por
determinadas actuaciones inspectoras:

El Grupo reconoce una provision por los importes correspondientes a
conceptos tributarios cuestionados en inspecciones fiscales que son objeto
de un procedimiento cuando en ios términos previstos en la NIC 37, estima
gue es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos. Se indica que el importe exigido en {as liquidaciones
contenidas en las Actas no tiene por qué coincidir con el potencial impacto,
si lo hubiera, en gasto derivado de la regularizacién realizada por la
Inspeccién.

En relacidn con la Inspeccidn de los ejercicios 1999 a 2002, si tenemos en
cuenta la informacion financiera correspondiente al primer semestre de
2013, en dichos estados financieros se encuentran provisionados, los
importes correspondientes a conceptos, sobre los que ha recaido una
sentencia firme de una autoridad judicial. Sin embargo, en la medida en que
tanto el Grupo como los asesores fiscales externos no comparten el criterio
de cdlculo de las liquidaciones de intereses, que en ejecucién de las
resoluciones judiciales firmes se han dictado por las autoridades fiscales, y
al haber sido las mismas objeto de recurso, en el que, a su juicio, es
probable la obtencién de una resolucién favorable, dichos importes no han
sido objeto de provision. Del total de provisidn reconocido en los estados
financieros de junio de 2013, el saldo que se corresponde con conceptos
regularizados en este periodo de Inspeccidén es de aproximadamente 55
millones de euros, principalmente relacionado con la deduccién por actividad
exportadora.

En cuanto a las actuaciones inspectoras relativas a los ejercicios 2003 a
2005, no han sido objeto de provisién aquelios conceptos sobre los que
tanto el Grupo como los asesores fiscales externos consideran probable la
obtenciéon de una resolucién judicial favorable a sus pretensiones. Del total
de provisién reconocido en los estados financiercs de junio de 2013, el saldo
que se corresponde con conceptos regularizados en este periodo de
Inspeccion es de 59 millones de euros, que se corresponde con créditos en
concepto de deduccién por actividad exportadora.

Por ultimo, el importe derivado de la actuacién inspectora relativa a la tasa
de rifas, tdmbolas, apuestas y combinaciones aleatorias, al estar siendo
objeto de recurso sobre el que el Grupo entiende que es probable que se
dicte una resolucién favorable a sus intereses, no ha sido objeto de
provision.



7. Litigios y reclamaciones en curso:

En relacién con los litigios y reclamaciones detallados en la Nota 28 de la
memoria consolidada de 2012, el importe de la provision es de
aproximadamente 0,5 millones de euros. Los Administradores y los
asesores legales internos y externos del Grupo no consideran que de la
resolucidn de los mismos se derivaran pasivos significativos que no
estuvieran debidamente registrados (como resulta de la propia descripcion
de tales litigios y reclamaciones en la Nota 28, un buen nimero de los
mismos han sido resueltos o finalizados, y se considera probable la
obtencién de una resolucion judicial favorable en los restantes casos).

Por dltimo en relacion con los aspectos detallados en el punto 8, les indicamos
que los mismos seran tenidos en cuenta en la elaboracion de las prdximas
cuentas anuales.

Quedamos a su disposicidn para cualquier aclaracion que precisen.

Atentamente.

Anténic’Garcfa-Mon Marariés
Secretario del Consejo de Administracion
Promotora de Informaciones, S.A.





