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Como consecuencia del proceso de expropiacion de las acciones de YPF, S.A. e YPF Gas, S.A. (antes
Repsol YPF Gas, S.A)) titularidad del Grupo Repsol, la informacion financiera correspondiente al periodo
enero-diciembre 2011 y al cuarto trimestre de dicho ejercicio, salvo que se indique otra cosa, ha sido re-
expresada a efectos comparativos de acuerdo con lo previsto en la normativa contable aplicable. Las
politicas contables aplicadas al registro de los efectos del proceso de expropiacion se describen en las
Nota 3 (Cambios en la composicién del Grupo) de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados a 30 de junio de 2012, presentados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
pasado 26 de julio de 2012.

Por otro lado, el nGmero medio de acciones en circulacion utilizado para el calculo del beneficio por accién
al 31 de diciembre de 2011 y en el cuarto trimestre de dicho ejercicio se ha modificado de acuerdo con la
normativa contable aplicable para incluir el efecto de las ampliaciones de capital a través de las cuales se
implementa el sistema de retribucién a los accionistas denominado “Repsol dividendo flexible”, cuyos
datos definitivos fueron publicados mediante los correspondiente hechos relevantes de 6 de julio de 2012
(numero de registro 169180) y 11 de enero de 2013 (numero de registro 180966).
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1. RESULTADO DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS (M€)
Cifras no auditadas
% . " %
4T 3T 4T Variacion RESULTADOS CUARTO Ene-Dic Ene-Dic Variacién
2011 2012 2012 4T12/4T11 TRIMESTRE 2012 2011 2012 12/11
493 1.455 858 74,0 RESULTADO DE EXPLOTACION CCS 3.118 4,285 37,4
209 671 i3 49,8 RESULTADO NETO CCS 1.407 1.878 33,5
504 1.251 1.053 108,9 RESULTADO DE EXPLOTACION RECURRENTE CCS 2.966 4,321 45,7
241 496 517 1145 RESULTADO NETO RECURRENTE CCS 1.329 1.954 47,0
477 1.577 743 55,8 RESULTADO DE EXPLOTACION 3.549 4.286 20,8
198 752 235 18,7 RESULTADO NETO 1.657 1.890 14,1
488 1.373 938 92,2 RESULTADO DE EXPLOTACION RECURRENTE 3.397 4.322 27,2
230 577 439 90,9 RESULTADO NETO RECURRENTE 1.579 1.966 24,5
2. RESULTADO NETO (*) (M€)
Cifras no auditadas
% . " %
4T 3T 4T Variacién RESULTADOS CUARTO Ene-Dic Ene-Dic Variacion
2011 2012 2012 AT12/4T11 TRIMESTRE 2012 2011 2012 12/11
303 679 342 12,9 RESULTADO NETO CCS 1.943 2.048 ‘ 54
292 760 264 -9,6 RESULTADO NETO 2.193 2.060 I -6,1

(*) Este resultado incluye tanto las operaciones continuadas como las operaciones interrumpidas (fundamentalmente YPF
e YPF Gas — antes Repsol YPF Gas)

PRINCIPALES HITOS Y MAGNITUDES ECONOMICAS DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2012

Todas las explicaciones que a continuacion se ofrecen, se refieren al resultado de las operaciones continuadas.

El resultado neto recurrente a CCS del cuarto trimestre de 2012 fue de 517 M€ y el resultado de
explotacion recurrente a CCS ha alcanzado 1.053 M€. Estas magnitudes son un 115% y un 109%
superiores a las del mismo trimestre del afio anterior respectivamente.

Los factores principales que explican este aumento son la reanudacién de las operaciones en Libia
(suspendidas entre marzo y noviembre de 2011), la mejora en el resultado de Bolivia (por la entrada en
producciéon en mayo de la Fase | del proyecto Margarita-Huacaya) y el mejor resultado de refino, por
mayores margenes, compensado por los menores volimenes de ventas y margenes en Estaciones de
Servicio de Espafia.

La produccién media de Upstream alcanzd 347 Kbep/d en el cuarto trimestre de 2012, un 19%
superior a la del mismo periodo del 2011. Dicho incremento se ha basado principalmente en la
recuperacion de la produccion en Libia y la puesta en marcha de cuatro de los diez proyectos clave del
plan estratégico. Cabe destacar también la reciente puesta en produccién del quinto proyecto clave
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del plan estratégico, el campo Sapinhoa (antes Guara) en Brasil, el 5 de enero de 2013, actualmente
con una produccion de 17 Kbep/d.

Resultados acumulados

e Elresultado neto recurrente a CCS del ejercicio 2012 fue de 1.954 M€ lo que supone un incremento del
47% respecto al del 2011. Los factores principales que explican este aumento son la reanudacién de las
operaciones en Libia, la mejora en el resultado de Bolivia y el mejor resultado de refino por mayores
margenes minorado por el peor entorno de la quimica y menores volimenes de ventas en Estaciones de
Servicio de Espafia.

e Se ha cerrado el gjercicio 2012 con una tasa de reemplazo de reservas probadas del 204%. Es el tercer
afio consecutivo que Repsol cierra el afio con una tasa por encima del 120%.

e Ladeuda financiera neta del Grupo excluyendo Gas Natural Fenosa al final del cuarto trimestre 2012
se situd en 4.432 M€, lo que supone una reduccion de 486 M€ y 404 M€ respecto al cierre del tercer
trimestre de 2012 y del afio 2011 respectivamente. El ratio de deuda neta sobre capital empleado,
excluyendo Gas Natural Fenosa, se sitla al cierre del ejercicio 2012 en el 12,9%, y en el 21,6%
considerando las participaciones preferentes. Sin considerar el capital empleado de las operaciones
interrumpidas, estos ratios serian 15,5% y 26,0%, respectivamente.

e El Grupo Repsol excluyendo Gas Natural Fenosa mantiene a 31 de diciembre una liquidez de 9,0 MM€
(que incluye lineas de crédito comprometidas no dispuestas) suficiente para cubrir 3 veces sus
vencimientos de deuda a corto plazo.

Como hecho posterior cabe destacar que con fecha 26 febrero de 2013, Repsol ha alcanzado un acuerdo con
Shell para la venta de activos de GNL (Gas Natural Licuado) por 6.653 millones de ddlares, en el que se incluyen
las participaciones minoritarias en Atlantic LNG (Trinidad y Tobago), Perd LNG y Bahia de Bizkaia Electricidad
(BBE), junto con los contratos de comercializaciéon de GNL y de fletamento de los buques metaneros, con sus
créditos y deuda vinculados. Con esta operacion Repsol fortalece su balance y posicion financiera.
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1.- ANALISIS DE RESULTADOS POR ACTIVIDADES

1.1.- UPSTREAM

Cifras no auditadas

4T 3T 4T % Variacion Ene-Dic Ene-Dic | % Variacion
2011 2012 2012 4T12/4T11 2011 2012 12111
207 657 407 96,6 RESULTADO '3(5€')EXP'-OTAC'ON 1.413 2.208 56,3
RESULTADO DE EXPLOTACION
196 634 492 151,0 RECURRENTE (e 1.301 2.303 77,0
112 145 145 29,5 PRODUCCION DE LIQUIDOS 110 142 29,2
(Miles de bep/d)
1.012 1.091 1.137 12,4 PRODUCCION GAS () 1.059 1.068 08
(Millones scf/d)
292 339 347 18,8 PRODUCCION TOTAL 299 332 11,3
(Miles de bep/d)
668 513 801 19,9 INVERSIONES DE EXPLOTACION (ve) 1.813 2.423 33,6
183 180 145 20,8 COSTES DE EXPLORACION (ve) 382 611 59,9
4T 3T 4T % Variacion Ene-Dic Ene-Dic | % Variacion
2011 2012 2012 | 4T12/4T11 COTIZACIONES INTERNACIONALES 2011 2012 12111
109,4 109,5 110,1 0,6 Brent ($/Bbl) 111,3 111,7 0,4
94,1 92,2 88,2 6,3 WTI ($/Bbl) 95,1 94,1 11
35 2.8 34 2,9 Henry Hub ($/MBtu) 4,0 28 30,0
1,35 1,25 1,30 -3,7 Tipo de cambio medio ($/€) 1,39 1,28 -7,9
4T 3T AT % Variacion p Ene-Dic Ene-Dic | % Variacion
2011 2012 2012 | 4T12/4T11 PRECIOS DE REALIZACION 2011 2012 12111
86,6 85,5 89,8 37 CRUDO ($/Bbl) 84,2 89,0 5,7
3,7 37 3,9 5.4 GAS ($/Miles scf) 35 37 5,7

(*) 1.000 Mcf/d = 28,32 Mm¥d = 0,178 Mbep/d

El resultado de explotacidn recurrente en el cuarto trimestre de 2012 fue de 492 M€, un 151% superior al mismo
periodo de 2011. El aumento se explica principalmente por la reanudacion de las operaciones en Libia con el
consiguiente mayor volumen de liquidos, la entrada de la Fase | de Margarita-Huacaya en Bolivia y el menor coste
exploratorio por una menor amortizacién de bonos y sondeos, todo ello parcialmente compensado por una mayor

amortizacion técnica:

El mayor volumen de produccién, principalmente de liquidos en Libia y gas en Bolivia, ha tenido un efecto
positivo de 339 M€.

Los costes exploratorios fueron inferiores en 48 M€ a los del ultimo trimestre de 2011 debido a una menor
amortizacion de bonos y sondeos.

Los mejores margenes y precios de realizacion de crudo y gas (que han tenido mejor comportamiento
relativo que las referencias internacionales), netos del efecto de regalias, han tenido un impacto positivo de

18 ME.

La apreciacion del dolar respecto al euro ha contribuido a un mayor resultado operativo de 12 M€.

Las mayores amortizaciones, fundamentalmente en Libia, Trinidad y Tobago y por la puesta en marcha de
Lubina-Montanazo, han tenido un efecto negativo de 63 M€.

Otros costes y la variacion de existencias explican la diferencia.
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La produccion media de Upstream alcanz6 347 Kbep/d en el cuarto trimestre de 2012, un 19% superior a la
del mismo periodo del 2011, basandose principalmente en la recuperacion de la produccién en Libia, la puesta en
marcha de varios de los proyectos clave de desarrollo de la compafiia (Fase | de Margarita-Huacaya en Bolivia, la
incorporacion de los activos de Saneco y TNO en Rusia, inicio de produccion de Lubina y Montanazo en Espafia y
MidContinent en EEUU), compensada parcialmente por la venta de Amodaimi en Ecuador en septiembre. Cabe
destacar también la reciente puesta en produccion del quinto proyecto clave del plan estratégico, el campo
Sapinhoa (antes Guara) en Brasil, el 5 de enero de 2013, actualmente con una produccion de 17 Kbep/d.

Resultados acumulados

El resultado de explotacion recurrente del ejercicio 2012 se elevd a 2.303 M€, lo que supone un incremento del
77% respecto de 2011, principalmente por la reanudacién de las operaciones en Libia, la mejora del resultado en
Bolivia (fundamentalmente por la entrada de la fase | en Margarita-Huacaya) y la apreciacion del délar frente al
euro, todo ello compensado parcialmente por los mayores costes de exploracion y el menor resultado en T&T.

La produccion media del afio 2012 (332 Kbep/d) ha sido un 11% superior a la del 2011 (299 Kbep/d). Las causas
del incremento de la produccién anual son basicamente las mismas que explican el incremento de produccién del
cuarto trimestre.

Inversiones de explotacion

Las inversiones de explotacion del cuarto trimestre de 2012 en el area de Upstream han alcanzado 801 M€ ,
un 20% superiores a las del cuarto trimestre de 2011. Las inversiones en desarrollo representaron un 61% de la
inversion total y han sido realizadas fundamentalmente en EE.UU. (25%), Brasil (17%), Trinidad y Tobago (14%),
Venezuela (12%) y Bolivia (8%). Las inversiones netas en exploracion representaron un 12% de la inversion y han
sido realizadas fundamentalmente en Perl y EE.UU. El resto corresponde basicamente a la incorporacién de TNO
alaJVv AROG.

En 2012 las inversiones en Upstream ascendieron a 2.423 M€, un 34% superiores a las del ejercicio 2011. La
inversion en desarrollo representd el 60% del total y se realizaron principalmente en Estados Unidos (31%), Brasil
(14%), Trinidad y Tobago (13%), Venezuela (11%), Bolivia (9%) y Pera (8%) y las inversiones netas en exploracion
representaron un 18% de la inversion y han sido realizadas fundamentalmente en Estados Unidos (34%), Peru
(21%) y Brasil (12%). El resto corresponde a la incorporaciéon de los activos en Rusia (Saneco y TNO) y
MidContinent en EE.UU.
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1.2.- GNL

Cifras no auditadas

4T 3T 4T % Variacion Ene-Dic Ene-Dic % Variacion
2011 2012 2012 4T12/4T11 2011 2012 12/11
110 188 110 0,0 RESULTADO DE EXPLOTACION (me) 386 535 38,6
RESULTADO DE EXPLOTACION
112 189 110 -1,8 RECURRENTE (ve) 388 535 37,9
PRECIOS DE LA ELECTRICIDAD EN EL
52,0 431 arEls -16.9 POOL ELECTRICO EN ESPANA (emwh) 49.9 Al 5.2
102,8 103,8 99,1 -3,6 GNL COMERCIALIZADO (8tu) 435,6 404,6 7.1
7 9 9 28,6 INVERSIONES DE EXPLOTACION (Me) 18 35 94,4

1 TBtu= 1.000.000 MBtu
1 bcm= 1.000 Mm°= 39,683 TBtu

El resultado de explotacién recurrente en el cuarto trimestre del 2012 ha ascendido a 110 M€, en linea con el
mismo periodo de 2011.

Resultados acumulados

El resultado de explotacion recurrente del ejercicio 2012 ha sido de 535 M€, un 38% superior a 2011, explicado
fundamentalmente por los mayores margenes de comercializaciéon de GNL.

Inversiones de Explotacion

Las inversiones de explotacion del cuarto trimestre y del afio 2012 en el area de GNL han alcanzado 9 M€ y 35
Mé€ respectivamente. Estas inversiones son fundamentalmente inversiones de mantenimiento e inversiones en
proyectos de desarrollo.

Como hecho posterior cabe destacar que con fecha 26 febrero de 2013, Repsol ha alcanzado un acuerdo con
Shell para la venta de activos de GNL (Gas Natural Licuado) por 6.653 millones de ddlares, en el que se incluyen
las participaciones minoritarias en Atlantic LNG (Trinidad y Tobago), Perd LNG y Bahia de Bizkaia Electricidad
(BBE), junto con los contratos de comercializacion de GNL y de fletamento de los bugues metaneros, con sus
créditos y deuda vinculados. Con esta operacion Repsol fortalece su balance y posicion financiera. Los datos
detallados de la transaccion se facilitan en el capitulo de “Hechos destacados”, pagina 16, del presente avance de
resultados.
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1.3.- DOWNSTREAM

Cifras no auditadas

0 0

4T 3T 4T Varie/:cién Ene-Dic Ene-Dic Varigocién
2011 2012 2012 4T12/4T11 2011 2012 1211
123 494 235 91,1 RESULTADO DE EXPLOTACION A CCS (me) 751 1.012 34,8

RESULTADO DE EXPLOTACION
130 307 326 150,8 RECURRENTE CCS (ve) 767 920 19,9

9 0
4T 3T 4T Vari:cic’)n Ene-Dic Ene-Dic Vari:::i(’)n
2011 2012 2012 AT12/4T11 2011 2012 12/11
107 616 120 12,1 RESULTADO DE EXPLOTACION (me) 1.182 1.013 -14,3

RESULTADO DE EXPLOTACION

114 429 211 85,1 RECURRENTE (ve) 1.198 921 -23,1
VENTAS DE PRODUCTOS PETROLIFEROS
9.262 11.119 11.648 25,8 (Miles de toneladas) 37.805 42.744 13,1
VENTAS DE PRODUCTOS PETROQUIMICOS
613 538 636 3,8 (Miles de toneladas) 2.659 2.308 -13,2
VENTAS DE GLP
706 507 641 -9,2 (Miles de toneladas) 2.698 2.537 -6,0
645 155 216 -66,5 INVERSIONES DE EXPLOTACION (me) 1.704 666 -60,9
a7 3T 4T % Ene-Dic Ene-Dic %
2011 2012 2012 Variacion INDICADOR MARGEN DE REFINO ($/Bbl) 2011 2012 Variacién
4T12/4T11 12/11
0,8 6,4 6,3 687,5 Espafa 1,6 53 231,3

El resultado de explotacion recurrente a CCS de Downstream del cuarto trimestre de 2012 alcanzé los 326 M€,
un 151% superior al mismo periodo de 2011.

El aumento del resultado de explotacién a CCS del cuarto trimestre de 2012 frente al mismo periodo de 2011 se
explica por los siguientes efectos:

e En Refino, los mayores margenes y el incremento de los volimenes destilados (fundamentalmente debido
a la puesta en marcha de Cartagena) contribuyen positivamente en 258 M€.

e En los negocios comerciales, Marketing y GLP, las menores ventas y margenes han teniendo un efecto
negativo de 42 M€ en el resultado operativo.

e En Quimica, el mejor entorno internacional ha compensado el resultado generado por un peor mix de
ventas.

e Los resultados de trading y el resto de actividades explican la diferencia.
Resultados acumulados

El resultado de explotacion recurrente a CCS del ejercicio 2012 fue de 920 M€, un 20% superior al de 2011, que
se explica por los mejores margenes internacionales de refino, la contribuciéon de los upgrades de Cartagena y
Bilbao y el mayor volumen de produccién compensado por las menores ventas en Estaciones de Servicio de
Espafia y el empeoramiento del negocio Quimico.

Inversiones de explotacion

Las inversiones de explotaciéon en el area de Downstream en el cuarto trimestre de 2012 fueron de 216 M€. Las
inversiones del afio 2012 ascendieron a 666 M€, siendo fundamentalmente inversiones de mantenimiento. En los
dos casos, el importe es inferior al del mismo periodo del afio anterior como consecuencia de la finalizacion de los
proyectos de ampliacién y conversion de Cartagena y la Unidad reductora de fueléleo de Bilbao.
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1.4.- GAS NATURAL FENOSA

Cifras no auditadas

0, 0,
4T 3T 4T Vari;::ién Ene-Dic | Ene-Dic Vari;‘;ién
2011 2012 2012 | o 2011 2012 o1
175 226 219 25,1 RESULTADO '3(5€')5XP'-OTAC'ON 887 920 3,7
RESULTADO DE EXPLOTACION
185 231 226 22,2 RECURRENTE e 821 930 13,3
170 % - 76 INVERSIONES I(?\E)EXPLOTACION sgo e 258

El resultado de explotacion recurrente de Gas Natural Fenosa del cuarto trimestre de 2012 ascendi6 a 226 M€,
frente a los 185 M€ del mismo periodo del afio anterior, lo que supone un incremento del 22%.

El incremento es debido principalmente a los mayores margenes de comercializacion mayorista y mejora de
resultados en comercializacién de electricidad, compensado parcialmente por los menores resultados de Union
Fenosa Gas.

Resultados acumulados

El resultado de explotacidn recurrente de Gas Natural Fenosa de 2012 ascendié a 930 M€, un 13% superior al
del afio anterior y se explica fundamentalmente por los mayores margenes de comercializacion mayorista de gas y
a la mejora de resultados en Latinoamérica, compensado parcialmente por el impacto en los resultados del
negocio eléctrico en Espafa del RD-Ley 13/2012 y por el efecto en resultados de las desinversiones llevadas a
cabo durante 2011 (fundamentalmente clientes de gas en Madrid y distribucién de electricidad en Guatemala).

Inversiones de explotacion
Las inversiones de explotacién de Gas Natural Fenosa durante el cuarto trimestre y el afio 2012 han

alcanzado 157 M€ y 432 M€ respectivamente. La inversion material se ha destinado fundamentalmente a las
actividades de distribucién de gas y electricidad, tanto en Espafia como en Latinoamérica.

1.5.- CORPORACION Y OTROS

Este epigrafe recoge los gastos de funcionamiento de la Corporacion y las actividades no imputadas a los
negocios asi como los ajustes de consolidacion intersegmento.

En el cuarto trimestre de 2012 se registr6é un resultado recurrente negativo de 101 M€.

10
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2.- RESULTADO FINANCIERO Y ENDEUDAMIENTO

(*) En este apartado se recogen los datos del resultado financiero y de la situacién financiera del Grupo excluyendo
al Grupo Gas Natural Fenosa. Los datos correspondientes al Grupo Consolidado se facilitan en las tablas de
resultados del cuarto trimestre del ejercicio 2012 (pagina 25 del presente avance de resultados).

Cifras no auditadas

] % variacion

EVOLUCION DE LA DEUDA NETA (M€) - GRUPO EX GAS NATURAL FENOSA 372012 472012 AT12/3T12 2012
[P)EEIDOADISETA GRUPO SIN GAS NATURAL FENOSA AL INICIO DEL 5.170 4.918 4.9 6.775
ELIMINACION DEUDA NETA DE YPF e YPF Gas A CIERRE 2011 - - - -1.939
ggg%’-l\)l(\;ETA GRUPO SIN GAS NATURAL FENOSA NI YPF AL INICIO DEL 5170 4.918 4,9 4.836
EBITDA -1.696 -1.159 -31,7 -5.419
VARIACION FONDO DE MANIOBRA COMERCIAL 67 -896 - -758
COBROS / PAGOS POR IMPUESTOS DE BENEFICIOS 472 344 -27,1 1.365
INVERSIONES (1) 766 940 22,7 3.279
DESINVERSIONES (1) -556 -57 -89,7 -637
DIVIDENDOS Y OTRAS RETRIBUCIONES PAGADAS AL ACCIONISTA 242 0 -100,0 885
OPERACIONES ACCIONES PROPIAS 1 -76 - -1.388
EFECTO TIPO DE CAMBIO 114 68 -40,4 43
INTERESES Y OTROS MOVIMIENTOS (2) 348 119 -65,8 639
EFECTOS ASOCIADOS A LOS PRESTAMOS DEL GRUPO PETERSEN -10 231 - 1.587
DEUDA NETA AL CIERRE DEL PERIODO 4918 4.432 -9,9 4.432
DEUDA NETA + PREFERENTES AL CIERRE DEL PERIODO 7.949 7.432 -6,5 7.432
Ratio de endeudamiento (3)

CAPITAL EMPLEADO (M€) 29.396 28.550 -2,9 28.550
DEUDA NETA / CAPITAL EMPLEADO (%) 16,7 15,5 -7,2 15,5
DEUDA NETA + PREFERENTES / CAPITAL EMPLEADO (%) 27,0 26,0 -3,7 26,0
ROACE antes de no recurrentes (%) 9,6 7,2 -25,0 8,5

(1) A 31 de diciembre de 2012 existen inversiones de caracter financiero por importe de 29 M€ y desinversiones de caracter financiero por
importe de 186 M€, no reflejadas en esta tabla.
(2) Incluye principalmente intereses, dividendos cobrados, provisiones aplicadas y el efecto de variaciones en el perimetro societario.

(3) El capital empleado excluye el de las operaciones interrumpidas. Incluyéndolo, el ratio de deuda neta sobre capital empleado a 31 de
diciembre de 2012 se situaria en el 12,9%, y el 21,6% teniendo en cuenta las participaciones preferentes. Igualmente, el ROACE mostrado
no incluye resultado ni capital empleado de operaciones interrumpidas.

La deuda financiera neta del Grupo sin Gas Natural Fenosa ni YPF al final del cuarto trimestre 2012 se situ6 en
4.432 ME, reduciéndose en 486 M€ y 404 M€ respecto al cierre del tercer trimestre de 2012 y del afio 2011
respectivamente. El EBITDA generado en el periodo, junto con la significativa reducciéon del fondo de maniobra
comercial, ha permitido cubrir totalmente el desembolso de impuestos, inversiones e intereses.

El Grupo Repsol excluyendo Gas Natural Fenosa muestra a 31 de diciembre una liquidez de 9,0 MM€ (que incluye
lineas de crédito comprometidas no dispuestas) suficiente para cubrir 3 veces sus vencimientos de deuda a corto
plazo. El ratio de deuda neta sobre capital empleado excluyendo Gas Natural Fenosa, se sitla al cierre del cuarto
trimestre 2012 en el 12,9%, y en el 21,6% considerando las participaciones preferentes. Sin considerar el capital
empleado de las operaciones interrumpidas, estos ratios serian 15,5% y 26,0%, respectivamente.

11
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Cifras no auditadas (NIIF)
4T 3T 4T % Variacion | RESULTADO FINANCIERO (M€) - Ene-Dic Ene-Dic % Variacion
2011 2012 2012 4T12/4T11 GRUPO EX GNF 2011 2012 12/11
80 114 iz 40,0 INTERESES NETOS 284 -434 52,8
(incluye preferentes)
13 18 10 -23,1 RESULTADO DE POSICIONES -159 34 -121,4
ACTUALIZACION DE
-19 -13 -24 26,3 PROVISIONES -49 -63 28,6
24 17 80 233,3 INTERCALARIOS 128 131 2,3
-66 -64 -89 34,8 OTROS GASTOS FINANCIEROS -218 -263 20,6
-128 -156 -135 5,5 TOTAL -582 -595 2,2

El gasto financiero neto acumulado a 31 de diciembre 2012 del Grupo ex Gas Natural Fenosa se situd en 595
ME, en linea con el resultado del mismo periodo del ejercicio anterior, destacando:

“step up” sobre las participaciones preferentes.

Resultado de posiciones positivo en 2012, principalmente por apreciacion del délar frente al euro.

Mayor gasto por intereses (150 M€) derivado de unos mayores saldos medios de deuda y de la entrada del
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3.- OTROS EPIGRAFES DE LA CUENTA DE RESULTADOS

3.1.- IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El tipo impositivo efectivo del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2012, antes del resultado de las
sociedades participadas, ha sido del 46,1%, con un gasto por impuesto devengado de 1.581 M€. La diferencia
respecto al ejercicio anterior (36,9%) se debe principalmente al notable crecimiento del resultado de Libia,
gravado a tipos muy altos.

3.2.- RESULTADO SOCIEDADES PARTICIPADAS

Cifras no auditadas

4T 3T 4T VariOaA::ién DESGLOSE DE SOCIEDADES Ene-Dic Ene-Dic VariZ[::ién
2011 2012 2012 4T12/4T11 PARTICIPADAS (M€) 2011 2012 12/11
0,4 6,0 9'5 - UPSTREAM 3,6 26,8 -
16,4 13,3 12,3 -25,0 GNL 45,0 69,6 54,7
3,3 6,6 1,7 -48,5 DOWNSTREAM 21,0 17,3 -17,6
0,6 1,0 0,0 -100,0 Gas Natural Fenosa 2,2 3,1 40,9
20,7 26,9 23,5 13,5 TOTAL 71,8 116,8 62,7

El resultado obtenido a través de sociedades participadas minoritariamente ascendidé en el cuarto trimestre de
2012 a 24 M€, 14% superior al mismo trimestre del afio anterior. La variacion mas significativa en el trimestre se
registra en el area de Upstream debido a los mejores resultados de Zhambay.

El resultado acumulado de 2012 de sociedades participadas minoritariamente ascendié a 117 M€, 63% superior
al resultado registrado en 2011, principalmente debido a un mejor comportamiento en el area de Upstream de
Zhambay y de Pert LNG en el &rea de GNL.

3.3.- INTERESES MINORITARIOS

El resultado recurrente atribuido a socios externos en el cuarto trimestre de 2012 ascendié a 19 M€ frente a los
14 M€ del cuarto trimestre de 2011.

Este epigrafe, al estar ya excluida la participacién de los accionistas minoritarios en el resultado de YPF, recoge
principalmente la participacion de los minoritarios en la refineria La Pampilla (Per() y en la refineria Petronor
(Bilbao) y los registrados a través de la participacion en el grupo Gas Natural Fenosa.

13



_ A Repsol
-
REPSOL

4.- HECHOS DESTACADOS

Desde la publicacion de los resultados del tercer trimestre de 2012, los hechos mas significativos relacionados
con la Compaifiia han sido los siguientes:

En Upstream, el 8 de diciembre de 2012, Repsol realizé un descubrimiento de gas en la cuenca de lllizi, en el
sudeste de Argelia. El hallazgo, llevado a cabo en el pozo Tihalatine South-1 (TIHS-1), es el primero que se
produce en el bloque Sud-Est lllizi bajo el actual contrato exploratorio. El descubrimiento se ha producido a una
profundidad de 1.073 metros y las primeras pruebas estimaron un volumen de gas de 105.000 m3/d (3,7 millones
de pies cubicos diarios). El consorcio realizara cuatro nuevos pozos como parte de las actividades exploratorias de
hidrocarburos en esta region. Repsol (25,725%) es el operador del consorcio que ha llevado a cabo el
descubrimiento, en el que también participan Enel SpA (13,475%) y GDF Suez (9,8%). El 51% restante estan en
manos de la compafiia estatal argelina Sonatrach.

El 27 de diciembre de 2012, se anuncio el inicio de produccién del primer pozo previsto en el plan de desarrollo del
campo Carabobo, ubicado en la Faja del Orinoco, una de las areas del mundo con mayores reservas de
hidrocarburos sin desarrollar. El proyecto de Carabobo contempla alcanzar una produccion de hasta 400.000
barriles/dia de crudo extrapesado, y la construccién de un mejorador de crudo pesado, que permitira transformar
dicha produccion de 8° APl a 16° API. El inicio de la produccion supone la puesta en marcha de un plan acelerado
que se desarrolla de acuerdo con el calendario planificado. El plan prevé alcanzar 30.000 barriles/dia en una
primera fase, que se elevaria hasta 90.000 barriles/dia en la segunda fase.

En diciembre de 2012, en el marco del importante acuerdo en Rusia con la compafia Alliance, ésta incluyé en
AROG los activos de su filial Tatnefteodatcha (TNO), que se localizan en la regién rusa de Tatarstan (cuenca
Volga-Urales) y que constan de dos campos petroliferos y sus respectivas licencias de exploracion y produccion.
Por su parte, a finales de enero de 2013, Repsol incluyd los activos de la compafiia Eurotek en AROG que incluye
dos importantes campos de gas: Syskonsyninskoye (SK), que se estima sea puesto en produccion en la primera
mitad de 2013 y Yuzhno-Khadyryakhinskoye (YK) que esta en fase final de evaluacion, previo a su puesta en
desarrollo. Con todo ello a finales de enero de 2013 quedd completada la formacion de la empresa conjunta AROG
entre Alliance Oil (51%) y Repsol (49%).

El 5 de enero de 2013, se inici6 la explotacion comercial del megacampo de Sapinhod, situado en el bloque BM-S-
9 del presalino brasilefio. El primer pozo productor (Guara-1) con un potencial de produccién superior a 25.000
barriles/dia, ha sido conectado a la plataforma Cidade de S&o Paulo, anticipandose a la fecha prevista para su
puesta en marcha. A lo largo de los proximos meses se conectaran a la plataforma nuevos pozos, con los que se
alcanzara en una produccion de 120.000 barriles de crudo al dia en el primer semestre de 2014. En una segunda
fase de desarrollo del Campo de Sapinhod se instalara la plataforma Cidade de llhabela, con una capacidad de
produccion diaria de 150.000 barriles de crudo y 6 millones de metros cubicos de gas, y cuyo inicio de operacion
esta previsto en el segundo semestre de 2014.

El 25 y el 29 de enero de 2013, tuvo lugar el Exploration Day 2013 en las ciudades de Londres y Nueva York
respectivamente. Este afio, el evento fue conducido por Marcos Mozetic, Director Ejecutivo de Exploraciéon y conté
con la presencia de los seis Directores Regionales de Exploracion.

En Downstream, el 27 de noviembre de 2012, Repsol y la compafiia coreana SKL celebraron el acto de
colocacién de la primera piedra de la planta de bases lubricantes de dltima generacion de SKSOL, empresa,
participada en un 70% por la coreana SKL y en un 30% por Repsol. La planta, ubicada en Cartagena y operativa
en 2014, centrard su produccién en bases lubricantes de Ultima generacion y supondra una inversion superior a
250 millones de euros. La instalacion disminuird las importaciones europeas de bases lubricantes de grupo 3 y
tendré capacidad para abastecer el 20% del consumo mundial y el 40% del consumo europeo. Durante su
construccion se alcanzara un nivel de empleo medio de 350 personas, con puntas de hasta 900 trabajadores. Una
vez en marcha, la nueva planta generara 160 empleos, entre directos e indirectos.

En Corporacién, 30 de noviembre de 2012, Antonio Brufau fue elegido CEO del afio de los premios Platts de la
energia. La vision estratégica y el liderazgo de Antonio Brufau para promover y mantener la exitosa trayectoria de
Repsol, a la vez que gestionaba las dificultades acaecidas tras la expropiacion ilegal de YPF en abril de 2012,
fueron especialmente valoradas por Platts, que reconocid con este galardén el liderazgo transformador ejercido por
Brufau en Repsol.

El 3 de diciembre de 2012, transcurrido el plazo de seis meses desde que se notificé a la Republica Argentina la
existencia de la controversia relativa a la expropiacion de la participacion de control en YPF S.A. e YPF Gas S.A.
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titularidad del Grupo Repsol y otros actos conexos, Repsol S.A. y Repsol Butano, S.A. presentaron, ante el Centro
Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (el “CIADI”), la solicitud de inicio de un
procedimiento de arbitraje contra la Republica Argentina, por violacion del Acuerdo para la Promocién y Proteccion
Reciproca de Inversiones entre el Reino de Espafia y la Republica Argentina firmado el 3 de octubre de 1991. Una
vez constituido el tribunal de arbitraje, deberan presentar sus escritos de alegaciones completos sobre el fondo del
asunto. En dichos escritos de alegaciones, Repsol, S.A. y Repsol Butano, S.A. concretaran las reparaciones y
compensaciones a reclamar a la Republica Argentina, sin perjuicio de la posibilidad de las partes de poner fin al
procedimiento en cualquier momento en caso de alcanzarse un acuerdo entre ellas.

El 11 de enero de 2013, como continuacién de los hechos relevantes remitidos a la Comision Nacional del
Mercado de Valores en fechas 28 de noviembre de 2012 (nimero de registro 177.949) y 19 de diciembre de 2012
(ndmero de registro 178.980), Repsol, S.A. (“Repsol”) informo de los datos definitivos del cierre del aumento de
capital liberado a través del cual se instrumenta el sistema de retribucién al accionista “Repsol Dividendo Flexible”.
Los titulares de un 69,01% de los derechos de asignacion gratuita (un total de 866.900.145 derechos) optaron por
recibir nuevas acciones de Repsol, emitiéndose un total de 26.269.701 acciones ordinarias nuevas de un (1) euro
de valor nominal unitario, lo que supuso un incremento de aproximadamente el 2,09% sobre la cifra del capital
social de Repsol previa al aumento de capital. Por otro lado, durante el plazo establecido al efecto, los titulares del
30,99% de los derechos de asignacion gratuita aceptaron el compromiso irrevocable de compra de derechos
asumido por Repsol. En consecuencia, Repsol adquirié un total de 389.278.581 derechos por un importe bruto total
de 184.128.768,81 euros. Repsol renunci6 a las acciones correspondientes a los derechos de asignacion gratuita
adquiridos en virtud del indicado compromiso de compra.

El 14 de enero de 2013, la Compafiia puso en marcha el Plan de Adquisicién de Acciones 2013-2015 dirigido a
los empleados del Grupo Repsol en Espafia con contrato laboral indefinido que cumplan con los requisitos
establecidos en sus condiciones generales y que voluntariamente decidan acogerse al Plan.

El 22 de enero de 2013, Repsol recibié por segundo afio consecutivo el reconocimiento de Lider de su sector y
por sexto afo consecutivo la calificacion como compania “Gold Class” en el “Anuario de Sostenibilidad 2013”
que realiza RobecoSAM, la compafiia independiente que elabora los analisis anuales para el prestigioso indice
de sostenibilidad Dow Jones, en colaboracion con la consultora KPMG. Repsol ha sido reconocida por su
compromiso con la creacion de valor a largo plazo, asi como con el acceso de forma responsable y sostenible a
nuevos recursos energeticos. La Compafia ha obtenido la méxima puntuacién en los criterios de transparencia,
gestion de riesgos y crisis, combustibles limpios, estrategia frente al cambio climatico, sistema de gestion
medioambiental, desarrollo del capital humano e impacto social en la comunidad.

El 23 de enero de 2013, en un acto presidido por la Ministra de Empleo y Seguridad Social, Fatima Bafiez y el
Presidente de Repsol, Antonio Brufau, en el marco de su politica de conciliacién y diversidad, Repsol presentd
el Libro Blanco del Teletrabajo basado en las experiencias y opiniones de todas las partes implicadas. Con esta
publicacion, la compafiia pone su experiencia al alcance de la sociedad. Repsol puso en marcha su Programa
de Teletrabajo en 2008 y actualmente esta totalmente asentado en la organizacion al contar con més de 1.000
teletrabajadores en todo el mundo, 900 de ellos en Espafia.

El 31 de enero de 2013, Su Alteza Real el Principe de Asturias inauguré el Campus Repsol, la nueva sede de la
Compafiia en la que trabajan cerca de 4.000 personas. El presidente de Repsol, Antonio Brufau, acompafié a
Don Felipe de Borbén en un acto en el que también estuvieron presentes el Ministro de Industria, Turismo y
Comercio José Manuel Soria y el Presidente de la Comunidad Auténoma Madrid, Ignacio Gonzélez y la
Alcaldesa de Madrid, Ana Botella, entre otras autoridades. Durante el acto de inauguracion, el Principe de
Asturias ha descubierto una placa conmemorativa y ha realizado una visita por la nueva sede corporativa de
Repsol teniendo oportunidad de intercambiar opiniones con los empleados sobre su nuevo entorno de trabajo.

El 31 de enero de 2013, la agencia Fitch anuncio el cambio de la perspectiva del rating de Repsol (BBB-/F3) de
negativa a estable.

El 26 febrero de 2013, Repsol ha alcanzado un acuerdo con Shell para la venta de activos de GNL (Gas Natural
Licuado) por 6.653 millones de ddlares, en el que se incluyen las participaciones minoritarias en Atlantic LNG
(Trinidad y Tobago), Pert LNG y Bahia de Bizkaia Electricidad (BBE), junto con los contratos de comercializacion
de GNL y de fletamento de los buques metaneros, con sus créditos y deuda vinculados. El complejo
norteamericano de Canaport quedo fuera de la transaccion porque los actuales niveles de bajos precios del gas en
Estados Unidos impiden una valoracion adecuada a la importancia del activo a medio y largo plazo. Repsol
analizara todas las opciones operacionales, financieras y estratégicas para su planta Canaport.
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Sin contar la deuda vinculada ni los créditos asociados, el equity value de los activos objeto de la transaccion
asciende a 4.400 millones de ddlares, con una plusvalia antes de impuestos para Repsol de 3.500 millones de
dolares.

En aplicacion de criterios de maxima prudencia financiera, Repsol ajustara la valoracion de los activos
norteamericanos en sus libros, registrando una provision neta de 1.300 millones de dodlares, como consecuencia
de la transmision de los activos objeto de la transaccion.

El 27 de febrero de 2013, el Consejo de Administracion de Repsol acordd proponer a la proxima Junta General
la continuacion del Programa “Repsol Dividendo Flexible” y el pago de una retribucion a los accionistas, como
dividendo complementario de los resultados del ejercicio 2012, por un importe equivalente a 0,50 euros por
accion, en el que se incluye un pago en efectivo de 0,04 euros brutos por cada accion con derecho a retribucion
y la puesta en marcha, en el marco del citado Programa, del tercer scrip dividend de la Compafiia.

Madrid, 28 de febrero de 2013
Relacion con Inversores

Website: www.repsol.com

C/ Méndez Alvaro, 44
28045 Madrid (Espafia)
TIf: 34 917 53 55 48
Fax: 349134887 77

Hoy 28 de febrero de 2013 a las 13:00 horas (CET), tendra lugar una teleconferencia a analistas e inversores
institucionales con el objetivo de informar de los resultados de Repsol, S.A. correspondientes a 2012 y al cuarto
trimestre del mismo afio. La teleconferencia podra seguirse en directo por cualquier persona interesada a través de
la pagina web de Repsol en Internet (www.repsol.com). La grabacion del acto completo de la misma estara a
disposicion de los inversores y de cualquier persona interesada en www.repsol.com durante un plazo no inferior a 1
mes.
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RESULTADOS DE REPSOL EN BASE A SUS PRINCIPALES COMPONENTES
(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)
Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera

| DATOS TRIMESTRALES | | ENERO-DICIEMBRE |
[ o || sz | [ am2 | [ 2on | [ 202 |
EBITDA 994 2.074 1.551 5.494 6.956
Ingresos de explotacion. 13.194 15.609 14.906 52.637 59.593
Resultado de explotacion.... 477 1.577 743 3.549 4.286
Resultado financiero (197) (222) (202) (862) (857)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion - neto de impuestos.... 21 27 24 72 117
Resultado antes de impuestos . 301 1.382 565 2.759 3.546
IMPUESLO SODIE DENEMICIOS. ... et a e (89) (596) (311) (991) (1.581)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas. 212 786 254 1.768 1.965
Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas.. (14) (34) (19) (111) (75)
RESULTADO NETO DE OPERACIONES CONTINUADAS... [ 198] | 752} | 235! | 1.657) | 1.890}
Resultado de operaciones interrumpidas (*). 94 8 29 536 170
RESULTADO NETO i 292} | 760} | 264] | 2193} | 2.060]

Resultado atribuido a la sociedad dominante por accién (**)
* Euros/accion .. 0,23 0,63 0,22 1,72 1,70
* 0,30 0,81 0,29 2,23 2,24

NOTA: La informacién de 2011 incluye las modificaciones necesarias respecto a la cuenta de resultados publicada en cada periodo en relacién con el proceso de expropiacion de las

acciones de YPF, S.A.e YPF Gas, S.A

(*) Incluye el resultado neto de impuestos y de socios externos aportado por YPF, S.A, YPF Gas, S.A y las sociedades participadas de ambas compafiias en cada periodo y por los

préstamos concedidos a Petersen, asi como los efectos registrados como consecuencia de la expropiacion de las acciones de YPF, S.A. yde YPF Gas S.A.

(**) En julio de 2012 y enero de 2013 se realizaron ampliaciones de capital como parte del sistema de retribucién a los accionistas denominado “Repsol dividendo flexible”, por lo que
actualmente el capital social emitido estd formado por 1.282.448.428 acciones. El nimero medio ponderado de acciones en circulacién para los periodos presentados ha sido
recalculado con respecto al publicado en periodos anteriores para incluir el efecto de dichas ampliaciones de capital, de acuerdo a lo establecido en la NIC 33 "Beneficio por accién”.
Asimismo, se ha tenido en cuenta el nimero medio de acciones en propiedad de la compafiia durante cada periodo. El nimero medio de acciones en circulacion ha sido de

1.272.794.050 durante 2011 yde 1.212.681.500 durante 2012.

Tipos de cambio délar/euro a la fecha de cierre de cada trimestre:
1,294 dolares por euro en 4T11
1,293 dolares por euro en 3T12
1,319 dolares por euro en 4T12

Repsol
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RESULTADOS DE REPSOL DESGLOSADOS POR RECURRENTES Y NO RECURRENTES

Resultado de explotacion

Gas Natural Fenosa..

Corporacién y ajustes
Resultado financiero..
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion - neto de
IMPUESTOS.....oviiiiiiiiiiiic i
Resultado antes de impuestos .
Impuesto sobre beneficios
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas....
Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas.

RESULTADO NETO DE OPERACIONES CONTINUADAS...........couummmmmmmmnmnnnn
Resultado de operaciones interrumpidas (*)............cccoiiiiiiiiiini

RESULTADO NETO.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiniiseenss s ssss s ssss s ssnsae s s s s e s seeseeens

Corporacion y ajustes
Resultado fiNaNCIero.............c.oouiiiiiiiii
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion - neto de
impuestos
Resultado antes de impuestos .
Impuesto sobre beneficios
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas.
Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas...........

RESULTADO NETO DE OPERACIONES CONTINUADAS...........couummmmmmmnnmnnnn
Resultado de operaciones interrumpidas (*)............cccoiiiiiiiiiin

RESULTADO NETO......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiseiisstss s sas s s s sssssae s s s e e s s eesseens

Resultado de explotacion

Corporacién y ajustes
Resultado financiero
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion - neto de
IMPUESTOS.....uiiiiiiiiiiiii e
Resultado antes de impuestos .
Impuesto sobre beneficios
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas....
Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas.

RESULTADO NETO DE OPERACIONES CONTINUADAS...........cccceiieiinnnnnnnn
Resultado de operaciones interrumpidas (*)..............cooooieiiiiiiiii

RESULTADO NETO......cciiiiiiiiiiieiieecee e ee e s s e s sssssenssnnsae e e e e e e e e eeeeeens

(Millones de euros)

(Cifras no auditadas)

CUARTO TRIMESTRE 2011

ENERO - DICIEMBRE 2011 |

Total | |NO recurremes| | Recurrentes | Total | |ND recurrentesl | Recurrentes |
477 (1) 488 3.549 152 3.397
207 11 196 1.413 112 1.301
110 @) 112 386 ) 388
107 ) 114 1.182 (16) 1.198
175 (10) 185 887 66 821
(122) 3) (119) (319) ®) (311)
(197) (10) (187) (862) 1 (863)
21 (8) 29 72 8) 80
301 (29) 330 2.759 145 2.614
(89) 3) (86) (991) (67) (924)
212 (32) 244 1.768 78 1.690
(14) - ) (111) S (111)
108] | R 230] | Les7] | 78] | 1579)
94 94 - 536 536 -

f { 1 o
292{ ; 62[ ! 230} § 2.193i | 614} | 1.579t
TERCER TRIMESTRE 2012 | | ENERO - SEPTIEMBRE 2012 |

Total | |No recurrentes| | Recurrentes | | Total | |N0 recurrentesl | Recurrentes |
1.577 204 1.373 3.543 159 3.384
657 23 634 1.801 (10 1.811
188 1) 189 425 - 425
616 187 429 893 183 710
226 (5) 231 701 ©) 704
(110 - (110) (277) (1) (266)
(222) - (222) (655) (12) (643)

27 - 27 93 - 93
1.382 204 1.178 2.981 147 2.834
(596) (29) (567) (1.270) (19 (1.251)
786 175 611 1.711 128 1.583
(34) o (34) (56) S (56)
752§ | 175! i 577& { 1.655i [ 128) | 1.527}

8 8 - 141 141 -
7eof [ 183[ 577} 1.796[ I, 269} | 1.527[

CUARTO TRIMESTRE 2012 | | ENERO - DICIEMBRE 2012 |

Total | |NO recurrentesl | Recurrentes | | Total | |N0 recurrentesl | Recurrentes |
743 (195) 938 4.286 (36) 4.322
407 (85) 492 2.208 (95) 2.303
110 - 110 535 - 535
120 (91) 211 1.013 92 921
219 @) 226 920 (10) 930
(113) (12 (101) (390) (23 (367)
(202) (38) (164) (857) (50) (807)

24 - 24 117 - 117
565 (233) 798 3.546 (86) 3.632
(311) 29 (340) (1.581) 10 (1.591)
254 (204) 458 1.965 (76) 2.041
(19) ‘- (19) (75) ‘- 75)
235{ ; (204)} i 439} f 1.890[ E (78)} 1366!

29 29 - 170 170 -
2641 ‘ (175)[ f 439[ § 2.060[ E 04} 1.966[

NOTA: La informacién de 2011 incluye las modificaciones necesarias respecto a la cuenta de resultados publicada en cada periodo en relacién con el proceso de expropiacion de las

acciones de YPF, S.A. e YPF Gas, S.A.

(*) Incluye el resultado neto de impuestos y de socios externos aportado por YPF, S.A., YPF Gas, S.A. y las sociedades participadas de ambas compaiiias en cada periodo y por los préstamos
concedidos a Petersen, asi como los efectos registrados como consecuencia de la expropiacién de las acciones de YPF, S.A. y de YPF Gas S.A.

Repsol
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ANALISIS DEL RESULTADO DE EXPLOTACION DE
REPSOL POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS
(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)
Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
DATOS TRIMESTRALES ENERO-DICIEMBRE
4T11 3T12 4T12 2011 2012
Upstream ........cccooveiiieiiiininiceceeeeeens 207 657 407 1.413 2.208
Norteamérica y Brasil ............ccc....... 114 76 112 419 380
Norte de Affica ......ooevvvveiiieiiiiiicceenn, (23) 356 258 99 1.298
Restodel Mundo ...........cccoevviininnnne. 116 225 37 895 530
GNL e e aa 110 188 110 386 535
Downstream ........coeeveveiireirrereerarenens 107 616 120 1.182 1.013
EUropa ....ooooiviiiiee e 104 385 89 1.012 723
Restodel Mundo ...........cccoevviniviinnnnn. 3 231 31 170 290
Gas Natural Fenosa ........ccceeevuveniniennns 175 226 219 887 920
Corporacion y ajustes ........cccceuvveunnenns (122) (110) (113) (319) (390)
TOTAL oo, 477 1.577 743 3.549 4.286

NOTA: La informacion de 2011 incluye las modificaciones necesarias respecto a la cuenta de resultados publicada en
cada periodo en relacién con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF, S.A. e YPF Gas, S.A.
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ANALISIS DEL EBITDA DE REPSOL
POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS
(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)
Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera
DATOS TRIMESTRALES ENERO-DICIEMBRE
4T11 3T12 4T12 2011 2012

Upstream ........cccoovviiiiiiiiinininnneans 443 943 770 2.072 3.438

Norteamérica y Brasil .................. 227 216 209 712 845

Norte de Africa ......ccooeveveeeiniiiennns, (12) 378 282 172 1.380

Resto del Mundo .........ccceeevinennnns, 228 349 279 1.188 1.213
] | 154 240 149 556 720
Downstream ......c.coceevviviiirrerarenenes 160 589 322 1.698 1.533

Europa ..o 144 541 281 1.481 1.393

Resto del Mundo ..........cceeevvnennnns, 16 48 41 217 140
Gas Natural Fenosa .........cccceeuenneen 349 378 391 1.426 1.537
Corporacion y ajustes ..........ccceeeu.n (112) (76) (81) (258) (272)
TOTAL o 994 2.074 1.551 5.494 6.956

NOTA: La informacion de 2011 incluye las modificaciones necesarias respecto a la cuenta de resultados publicada
en cada periodo en relacién con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF, S.A. e YPF Gas, S.A.
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ANALISIS DE LAS INVERSIONES DE EXPLOTACION DE REPSOL
POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS (*)
(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)
Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
DATOS TRIMESTRALES ENERO-DICIEMBRE
4T11 3T12 4T12 2011 2012
UpPStream .......oceeiiieeiiiieiirece e e rnaes 668 513 801 1.813 2.423
Norteamérica y Brasil ................cooeeeennn. 138 214 264 745 1.144
Norte de AffiCa .....oocoviviiiiiiiieeen 6 11 21 57 44
Resto del MuNdo ...........cooeeiviiiiniininne. 524 288 516 1.011 1.235
] | 7 9 9 18 35
DoOWNStream .......cccvevvveiiireienieirree e, 645 155 216 1.704 666
EUropa ...oooeiiieee e, 624 145 194 1.637 612
Restodel Mundo ..........ocoeviiiiiiiiiinns 21 10 22 67 54
Gas Natural Fenosa ........cccceeevveivvnennnnns 170 90 157 582 432
Corporacion y ajustes .......cc.ccevrvuirennrnnnnns 93 82 34 165 165
TOTAL e, 1.583 849 1.217 4,282 3.721

(*) Incluye las inversiones devengadas en el periodo, independientemente de si han sido pagadas o no. No recoge

las inversiones en "otros activos financieros"

NOTA: La informacion de 2011 incluye las modificaciones necesarias respecto a la cuenta de resultados publicada en
cada periodo en relacion con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF, S.A. e YPF Gas, S.A.
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BALANCE DE SITUACION DE REPSOL

(Millones de euros)

(Cifras no auditadas)

Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacioén Financiera

| DICIEMBRE | | DICIEMBRE |

| 2011 | | 2012 |

ACTIVO NO CORRIENTE
FONAo de COMEICIO ......cccoiiiiiiiiiiiiiii e 4.645 2.678
Otro inmovilizado intangible 3.138 2.836
INMOVIliZado Material .............cuviiiiiiiii e 36.759 28.227
INVersiones iNMODIlIANIAS ............evviieiiiiiiiii e 24 25
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion ......................... 699 737
Activos no corrientes mantenidos para la venta sujetos a expropiacion .................. - 5.392
Activos financieros no corrientes:

Instrumentos financieros N0 COIMENtES ...............ccoviviiiiiiiiiiiiiiiin 2.322 672

OBFOS oo 128 641
Activos por impuestos diferidos ...........ooviiiiiiiiiiiiiiiiiii 2.569 3.310
Otros actiVos NO COMMIENEES ... ......iiii it 344 242
ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la VeNta................eevveeiiiiiiiiiiniienieeanee e 258 340
EXISTENCIAS ... i 7.278 5.501
Deudores comerciales y otras cuentas a CODIAr ..............evviieeriiiiiiirieeaniiiiieeeeeenn 9.222 7.781
OLros aCtiVOS COIMIENEES .........cvvviiiiiiiiiiiiiiii e 220 221
Otros activos finanCIeros COMMENtES ..............cccuiiiiiiiiiiiiiiii e, 674 415
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ...............cccoooiiiiiieniiiiiiiee e 2.677 5.903
ETOTAL ACTIVO 70.957 64.921
PATRIMONIO NETO TOTAL

Atribuido a la sociedad dominante 23.538 26.702

Atribuido a los intereses MINOMtarios ............cccccoovviiiiiiiiiein e 3.505 770
PASIVO NO CORRIENTE
SUDBVENCIONES ..ot 118 61
ProviSiones N0 COMENEES ...........ccoiiiiiiiiiiiiiii e 3.826 2.258
Pasiwvos financieros no corrientes 15.345 15.300
Pasivos por impuesto diferid0 .............uviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 3.839 3.063
Otros pasivos no corrientes:

Deuda no corriente por arrendamiento finanCiero ................ccccocecvieneeennnns 2.864 2.745

OBMOS et 818 712
PASIVO CORRIENTE
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta.................... 32 27
PrOVISIONES COMIENTES .....uiiiiiiiiiiiiee e 452 291
Pasivos finanCieros COMENtES ..............cccuiiiiiiiiiiiiiiii i 4.985 3.790
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:

Deuda corriente por arrendamiento finanCiero ..............ccocevviiiiiiiiiiiiniiinnnnn, 223 224

Otros acreedores comerciales y otras cuentas a pagar ..........ccccccveeevveeennns 11.412 8.978
ETOTAL PASIVO 70.957 64.921
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Millones de euros)

(Cifras no auditadas)

Elaborado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera

ENERO-DICIEMBRE
2011 2012

I.FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (*)

Resultado antes de impuestos 2.759 3.546
Ajustes al resultado:
Amortizacion del inmovilizado 2.069 2.587
Otros ajustes del resultado (netos) 666 823
EBITDA 5.494 6.956
Cambios en el capital corriente (2.275) 696
Cobros de dividendos 62 75
Cobros/(pagos) por impuesto de beneficios (1.009) (1.534)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion 172 282
OTROS FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.119) (1.741)
2.100 5.911

Il. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (¥)

Pagos por inversiones

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (275) (255)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (3.552) (3.424)
Otros activos financieros (278) (228)
Otros activos 182 -
Total Inversiones (4.287) (3.907)
Cobros por desinversiones 932 1.144
Otros flujos de efectivo 2 (122)

(3.353) (2.885)

Il. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (¥)

Cobros/(pagos) por instrumentos de patrimonio (2.557) 1.388

Cobros por emision de pasivos financieros 7.626 7.988
Pagos por dewlucion y amortizacion de pasivos financieros (7.492) (7.229)
Dividendos distribuidos y otras retribuciones al accionistas (1.333) (947)
Pagos de intereses (879) (900)

Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion 11 336

(4.646) 636
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio de operaciones continuadas (81) (78)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE OPERACIONES CONTINUADAS (5.980) 3.584
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién de operaciones interrumpidas 2.020 867
Flujos de efectivo de las actividades de inversion de operaciones interrumpidas (1.951) 872)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién de operaciones interrumpidas 2.143 (346)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio de de operaciones interrumpidas 3) (@)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS 2.209 358,
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 6.448 2.677
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 2.677 5.903

NOTA: Incluye las modificaciones necesarias con respecto al EFE publicado en 2011 en relacién con el proceso de expropiacién de las acciones de YPF, S.A. e YPF
Gas, S.A.

(*) Corresponde a los flujos de efectivo de las operaciones continuadas
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RESULTADO FINANCIERO Y ENDEUDAMIENTO GRUPO CONSOLIDADO
Cifras no auditadas
) % variacion Ene-Dic
EVOLUCION DE LA DEUDA NETA (M€) - GRUPO CONSOLIDADO 372012 472012 AT12/3T12 2012
DEUDA NETA GRUPO CONSOLIDADO AL INICIO DEL PERIODO 9.960 9.703 -2,6 11.663
ELIMINACION DEUDA NETA DE YPF e YPF Gas A CIERRE 2011 - - - -1.939
DEUDA NETA GRUPO CONSOLIDADO SIN YPF AL INICIO DEL PERIODO 9.960 9.703 -2,6 9.724
EBITDA -2.074 -1.551 -25,2 -6.956
VARIACION FONDO DE MANIOBRA COMERCIAL 198 -1.033 - -696
COBROS / PAGOS POR IMPUESTOS DE BENEFICIOS 498 399 -19,9 1.534
INVERSIONES (1) 908 1.116 22,9 3.878
DESINVERSIONES (1) -566 -175 -69,1 -941
DIVIDENDOS Y OTRAS RETRIBUCIONES PAGADAS AL ACCIONISTA 243 19 -92,2 947
OPERACIONES ACCIONES PROPIAS 1 -76 - -1.388
EFECTO TIPO DE CAMBIO 98 57 -41,8 46
INTERESES Y OTROS MOVIMIENTOS (2) 447 248 -44.5 1.203
EFECTOS ASOCIADOS A LOS PRESTAMOS DEL GRUPO PETERSEN -10 231 - 1.587
DEUDA NETA AL CIERRE DEL PERIODO 9.703 8.938 -7,9 8.938
DEUDA NETA + PREFERENTES AL CIERRE DEL PERIODO 12.916 12.120 -6,2 12.120
Ratio de endeudamiento (3)
CAPITAL EMPLEADO (M€) 34.852 33.716 -3,3 33.716
DEUDA NETA / CAPITAL EMPLEADO (%) 27,8 26,5 -4,8 26,5
DEUDA NETA + PREFERENTES / CAPITAL EMPLEADO (%) 37,1 35,9 -3 35,9
ROACE antes de no recurrentes (%) 8,8 6,9 -21,6 7,9

(1) A 31 de diciembre de 2012 existen inversiones de caracter financiero por importe de 29 M€ y desinversiones de caracter financiero por
importe de 203 M€, no reflejadas en esta tabla.

(2) Incluye principalmente dividendos cobrados, provisiones aplicadas e intereses.

(3) El capital empleado excluye el de las operaciones interrumpidas. Incluyéndolo, el ratio de deuda neta sobre capital empleado a 31 de
diciembre de 2012 ascenderia a 22,6% y a 30,6% teniendo en cuenta las participaciones preferentes. Igualmente, el ROACE mostrado no
incluye resultado ni capital empleado de operaciones interrumpidas.

Cifras no auditadas j Error! Vinculo no valido.

o . : %
% Variacion | RESULTADO FINANCIERO (ME€) - Ene-Dic Ene-Dic T
4T2011 | 3T2012 | 4T2012 | "yri5/471p GRUPO CONSOLIDADO 2011 2012 Val”z"}‘i'lon
-140 172 71 221 INTERESES NETOS 538 -668 242
(incluye preferentes)
11 18 11 9,1 RESULTADO DE POSICIONES -158 36 -122,8
ACTUALIZACION DE
24 -18 -35 458 PROVISIONES -63 -83 31,7
26 17 82 2154 INTERCALARIOS 133 135 15
-70 67 -88 25,7 OTROS GASTOS FINANCIEROS -236 277 17,4
-197 222 -202 2,5 TOTAL -862 -857 -0,6
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TABLAS LA

REPSJOL

PRINCIPALES MAGNITUDES FiSICAS
DEL 4T 2012
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MAGNITUDES DE UPSTREAM
2011 2012 % Variacion
Unidad 1T 2T 3T 4T Acum 1T 2T 3T 4T Acum 12 /11

PRODUCCION DE HIDROCARBUROS  « Bep/dia 324 296 283 292 299 323 320 339 347 332 11,3%

Produccién de Liquidos K Bep/dia 130 100 99 112 110 136 144 145 145 142 29,2%

Norteamérica y Brasil K Bep/dia 30 30 30 35 31 33 30 30 33 32 1,4%

Norte de Africa K Bep/dia 30 3 2 13 12 39 49 47 45 45 276,2%

Resto del Mundo K Bep/dia 70 68 66 64 67 64 65 68 67 66 -2,0%

Produccién de Gas Natural K Bep/dia 195 196 184 180 189 188 176 194 203 190 0,8%

Norteamérica y Brasil K Bep/dia 1 2 2 2 2 2 2 3 3 3! 54,8%

Norte de Africa K Bep/dia 6 6 5 6 6 6 6 6 6 6 -2,0%

Resto del Mundo K Bep/dia 187 188 177 172 181 180 167 186 194 182 0,4%
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Repsol

Resultados 4T 2012

MAGNITUDES DE DOWNSTREAM

2011 2012 % Variacion
Unidad 1T 2T 3T 4T Acum iT 2T 3T 4T Acum 12/11
CRUDO PROCESADO M tep 73 7,7 8,3 8,2 315 8,2 8,5 10,0 10,2 36,9 17,2%
Europa M tep 6,4 6,8 7,3 7,4 27,9 7,3 7,6 91 9,3 (3388 19,3%
Resto del Mundo M tep 0,9 0,9 1,0 0,9 3,6 0,9 0,9 0,9 0,9 3,6 0,8%
VENTAS DE PROD.PETROLIFEROS Kt 9251 9458 9.834  9.262  37.805 10138 9.839 11.119 11.648 42.744 13,1%
Ventas Europa Kt 8.215 8.465 8.640 8.228 33.548 9.029 8.737 9.973 10.538 38.277 14,1%
Marketing Propio Kt 5.009 5.274 5.291 4.984 20.558 4.961 4.796 4.891 4.769 19.417 -5,6%
Productos claros Kt 4.273 4.409 4.535 4.363 17.580 4170  4.100 4.206 4.142 16.618 -5,5%
Otros productos Kt 736 865 756 621 2.978 791 696 685 627 2.799 -6,0%
Resto Ventas Mercado Nacional Kt 1.607 1.534 1.602 1.657 6.400 1.660 1.878 1.882 1.711 7.131 11,4%
Productos claros Kt 1.202 1.110 1.164 1.338 4.814 1.446 1.685 1.808 1.628 6.567 36,4%
Otros productos Kt 405 424 438 319 1.586 214 193 74 83 564 -64,4%
Exportaciones Kt 1.599 1.657 1.747 1.587 6.590 2.408 2.063 3.200 4.058 11.729 78,0%
Productos claros Kt 474 425 430 425 1.754 797 657 1.263 1.837 4.554 159,6%
Otros productos Kt 1.125 1.232 1.317 1.162 4.836 1.611 1.406 1.937 2.221 7.175 48,4%
Ventas Resto del Mundo Kt 1.036 993 1.194 1.034 4.257 1.109 1.102 1.146 1.110 4.467 4,9%
Marketing Propio Kt 406 467 480 509 1.862 480 518 503 498 1.999 7,4%
Productos claros Kt 345 377 427 430 1.579 424 450 454 460 1.788 13,2%
Otros productos Kt 61 90 53 79 283 56 68 49 38 211 -25,4%
Resto Ventas Mercado Nacional Kt 398 413 360 377 1.548 387 403 382 411 1.583 2,3%
Productos claros Kt 304 321 309 297 1.231 295 304 311 304 1.214 -1,4%
Otros productos Kt 94 92 51 80 317 92 99 71 107 369 16,4%
Exportaciones Kt 232 113 354 148 847 242 181 261 201 885 4,5%
Productos claros Kt 31 68 102 63 264 78 73 99 94 344 30,3%
Otros productos Kt 201 45 252 85 583 164 108 162 107 541 -7,2%
QUIMICA
VENTAS PROD. PETROQUIMICOS Kt 710 666 671 613 2.659 593 541 538 636 2.308 -13,2%
Europa Kt 624 590 582 516 2.312 518 456 463 561 1.998 -13,6%
Bésica Kt 236 214 199 162 811 161 137 151 221 669 -17,4%
Derivada Kt 388 376 384 354 1.501 357 319 312 341 1.329 -11,5%
Resto del Mundo Kt 86 7 88 97 348 75 86 75 75 311 -10,7%
Basica Kt 16 19 20 23 78 22 17 8 14 62 -21,6%
Derivada Kt 69 57 69 74 269 53 68 67 61 249 -7,5%
GLP
GLP comercializado Kt 784 596 612 706 2.698 782 607 507 641 2.537 -6,0%
Europa Kt 507 292 285 402 1.486 496 304 229 386 1.415 -4,8%
Resto del Mundo Kt 276 304 327 304 1.211 286 303 278 255 1.122 -7,4%
Resto Ventas Mercado Nacional: Incluye ventas a operadores y bunker. ® Desde junio 2012, las ventas de fuel bunker se incluyen como ventas de otros productos de exportacion.
Exportaciones: Se expresan desde el pais de origen.
Las Ventas de GLP no incluyen las correspondientes a Repsol YPF Gas
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Este documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir 0 suscribir acciones, de acuerdo con lo
establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en su normativa de desarrollo.
Asimismo, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una
oferta de compra, de venta o de canje de titulos valores en ninguna otra jurisdiccion.

Alguno de los recursos mencionados no constituyen a la fecha reservas probadas y seran reconocidos bajo
dicho concepto cuando cumplan con los criterios formales exigidos por la Securities and Exchange Commission
de los Estados Unidos de América (SEC).

Este documento contiene informacion y afirmaciones o declaraciones que constituyen estimaciones o
proyecciones de futuro sobre Repsol. Dichas estimaciones o proyecciones pueden incluir declaraciones sobre
planes, objetivos y expectativas actuales, incluyendo declaraciones en relacién con tendencias que afecten a la
situacion financiera de Repsol, ratios financieros, resultados operativos, negocios, estrategia, concentracion
geografica, volimenes de produccion y reservas, gastos de capital, ahorros de costes, inversiones y politicas de
dividendos. Dichas estimaciones o proyecciones pueden incluir también asunciones sobre futuras condiciones
de tipo econémico o de cualquier otro tipo, tales como los futuros precios del crudo u otros precios, margenes
de refino o marketing y tipos de cambio. Las estimaciones o proyecciones de futuro se identifican generalmente
por el uso de términos como “espera”, “anticipa”’, “pronostica’, “cree”, “estima”, “aprecia” y expresiones
similares. Dichas declaraciones no constituyen garantias de un futuro cumplimiento, precios, margenes, tipos
de cambio o de cualquier otro suceso, y se encuentran sujetas a riesgos significativos, incertidumbres, cambios
y otros factores que pueden estar fuera del control de Repsol o que pueden ser dificiles de prever. Entre tales
riesgos e incertidumbres estan aquellos factores y circunstancias identificadas en las comunicaciones y los
documentos registrados por Repsol y sus filiales en la Comisién Nacional del Mercado de Valores en Espafia,
en la Comisién Nacional de Valores en Argentina, en la SEC y en el resto de autoridades supervisoras de los
mercados en los que se negocian los valores emitidos por Repsol y/o sus filiales.

Salvo en la medida que lo requiera la ley aplicable, Repsol no asume ninguna obligaciéon -aun cuando se
publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de informar publicamente de la actualizaciéon o revision
de estas manifestaciones de futuro.

La informacién incluida en este documento no ha sido verificada ni revisada por los auditores externos de
Repsol.
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