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ESCRITURA DE CONSTITUX “AYT COLATERALES

GLOBAL EMPRESAS, FONDO LA IZACION DE ACTIVOS”,

DE CREACION DE UN PROGRAMA DE EMISION, ADQUISICION

DE ACTIVOS Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
NUMERO MIL NOVECIENTOS SESENTA Y TRES.

En Madrid, a veinticuatro de diciembre de dos

mil siete.

Ante mi, MARIA BESCOS BADIA, Notario del Ilus-

tre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capi-
tal, constituida para este otorgamiento, por expre-

sa peticidén de los comparecientes, en el Paseo de

la Castellana, nuimero 143, de Madrid.
=COMPARECEN:=

DE UNA PARTE: DON ALFONSO ESTRADA FERNANDEZ-

B - N - En an - e U =

HONTORIA, mayor de edad, con domicilio profesional

en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo, 23, y pro-

visto de DNI y NIF numero

Y DE OTRA PARTE: DON LUIS MIRALLES GARCIA, ma-

yor de edad, con domicilio profesional en Madrid,

Paseo de la Castellana, 143 - 7% planta y provisto
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de DNI y NIF n® 50148259-W.

=INTERVIENEN:=

DON ALFONSO ESTRADA FERNANDEZ-HONTORIA, en nom-
bre y representacién de CAJA DE AHORROS DE MURCIA
(CAJA MURCIA) (en adelante la “Entidad Cedente de
la Primera Serie” o “Caja Murcia”), con domicilio
social en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo, 23; y
NUimero de Identificaciédn Fiscal: G-30010185. Insti-
tucién Benéfico-Social fundada por la Excma. Dipu-
tacidén Provincial de Murcia, con fecha 23 de sep-
tiembre de 1964; por Resolucidén de la Conseijeria de
Economia, Hacienda y Empleo de la Comunidad Autdno-
ma de la Regidén de Murcia, de fecha 14 de junio de
1984, se autorizd el cambio de denominacidén ante-
rior de “Caja de Ahorros Provincial de Murcia”, por
la actual, cuya denominacidén se encuentra inscrita
en el Registro de Cajas de Ahorro de dicha Comuni-
dad con el numero 1/84, y en el Registro Especial
de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de
Espafia, con el numero de inscripcién 124, Se rige
por los Estatutos aprobados por la Orden de la Con-
sejeria de Hacienda de fecha 2 de febrero de 1989,
modificada por otra de fecha 15 de mayo de 1992.

Inscritos en el Registro Mercantil de Murcia, al
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Libro MU-292, folio

cripcidén 1°2. C,/é/

Ostenta esta representacién como mandatario

nameroc MU-5808, ins-

verbal sin acreditarlo por lo que yo, la Notario,
hago las advertencias oportunas. Especialmente les
advierto de que la reprasentacién no ha quedado su-
ficientemente acreditada y que la eficacia de este
otorgamiento queda supeditada a la prueba documen-
tal de la representacién alegada o su ratificacién
mediante diligencia o en otro instrumento puablico.
Hechas estas advertencias todos los comparecientes
manifiestan su solicitud de que se autorice este

instrumento, a lo que accedo dejando a salvo mi

responsabilidad.

La ratificacién de la presente escritura por
parte de Caja de Ahorros de Murcia (Caja Murcia) se
llevard a cabo por DON JOSE RAMON NUNEZ GARCIA, me-
diante diligencia a continuacidn de esta escritura,
puesto que dicho sefior se encuentra expresamente

facultado en virtud de las facultades que le fueron




conferidas por el Consejo de Administracidén de la
entidad en su reunién de 18 de octubre de 2007, se-
gun consta en la certificacién de acuerdos expedida
el 19 de octubre de 2007 por el Secretario del Con-
sejo de Administracién, D. Federico Ros Pérez, con
el V° B° del Presidente, D. Juan Roca Guillamédn,

cuyas firmas se hallan legitimadas, que incorporo a

esta matriz como Anexo 1.

Y DON LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y repre-
sentacién de AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTO-
RA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (en adelante, la
“"Sociedad Gestora”), entidad constituida de confor-
midad con lo dispuesto en el articulo sexto de la
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y so-
bre Fondos de Titulizacién Hipotecaria en virtud de
autorizacién otorgada mediante O. M. de 16 de julio
de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de no-
viembre de 1993 ante el Notario de Madrid D. Fran-
cisco Javier Die Lamana, con el nuimero 2.609 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccidn
8%, hoja M-117365, inscripcién primera; y en el Re-
gistro especial abierto al efecto por la Comisién
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Actua como Dire¢toer” General de dicha Sociedad y
se encuentra facultado para este acto en virtud de
los acuerdos adoptados por el Consejo de Adminis-
tracién de la Sociedad Gestora en su reunidn de fe-
cha 17 de septiembre de 2007, segun consta en la
certificacién de acuerdos expedida por la Vicese-
cretaria del Consejo de Administracién, Dofia Maria
Araceli Leyva Ledn, con el V°B° del Presidente, Don
José Antonio Olavarrieta Arcos, cuyas firmas reputo
legitimas por obrar ya las mismas en mi protocolo,

copia de la cual se incorpora a esta Matriz como

Anexo 2.
Aseguran todos los comparecientes la vigencia
de sus facultades representativas, asli como que no

ha variado la capacidad juridica de sus representa-

das.

Tienen a mi julicio, segun respectivamente actu-

an, capacidad para este acto y,
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=EXPONEN: =
I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacién y, en consecuen-
cia, para ejercer la administracién y representa-
cidén legal de los mismos, al amparo del Real Decre-
to 926/1998, de 14 de mayo, por el gque se regulan
los Fondos de Titulizacién de Activos y las Socie-

dades Gestoras de Fondos de Titulizacién (el “Real

Decreto 926/1998") .
IT. Que la Entidad Cedente desea titulizar 1los
derechos de crédito derivados de Préstamos Hipote-

carios que figuran en su balance mediante su cesién

a un Fondo de Titulizacién. Se adjunta como Anexo 1

a la presente Escritura certificacién de los acuer-
dos adoptados por el Consejo de Administracién de

la Entidad Cedente relativos a la cesién al Fondo

de los Activos.

ITT. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el
régimen previsto en el Real Decreto 926/1998, quie-
re proceder a constituir un Fondo de Titulizacién
abierto tanto por el activo como por el pasivo de-
nominado AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, el “Fondo”).
Se adjunta como Anexo 2 certificacién de los acuer-
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dos adoptados por 0 de Administracidn de

la Sociedad Gestpo 'sesién celebrada con fecha

17 de septiembre de 2007, relativos a la constitu-

cién del Fondo de Titulizacidn.

IV. Que la Sociedad Gestora, a los efectos de
la constitucién del Fondo y actuando como represen-
tante legal en nombre y representacién del mismo,
tiene la intencidén de crear un programa de emisidn
(el “Programa”) de bonos de titulizacién (los “Bo=
nos”) que se emitirdn con cargo al activo del Fon-
do. Al amparo de dicho Programa se realizaran suce-
sivas emisiones (las “Emisiones”) de Bonos, consti-
tutivas cada una de ellas de una serie (cada una de
ellas, una “Serie”). Cada una de las sucesivas Se-
ries emitidas estard respaldada por los derechos de
crédito (los “Activos”) que se detallan en la Esti-
pulacién Quince, cedidos al Fondo por una de las
treinta y siete (37) Cajas de BAhorros espafiolas

(las “Entidades Cedentes”) sefaladas en la Estipu-

lacidén 15.8.




V. Que con motivo de la constitucién del Fondo
Y en la presente Escritura la Sociedad Gestora vy
Caja Murcia tienen previsto proceder a la Emisidn
de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja
Murcia I de Bonos al amparo del Programa, cuyas

condiciones se recogen en la Parte Segunda de 1la

presente Escritura.

VI. Que de acuerdo con el Real Decreto
926/1998, la constitucién del Fondo y la creacién
del Programa de Emisién de Bonos tienen como requi-
$ito previo su inscripcién en los Registros Oficia-
les de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(en adelante, “CNMV”), de un folleto informativo de
emisién (el “Folleto”) habiéndose efectuado esta
preceptiva inscripcién previa en los registros de
la CNMV con fecha 21 de diciembre de 2007, segtn se
acredita mediante el oportuno escrito suscrito por
la CNMV cuya copia se adjunta como Anexo 3.

Con base en los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de esta Escritura
de Constitucién del Fondo de Titulizacién, Cesidn y
Adquisicién de Activos, Creacién del Programa de
Emisién de Bonos de Titulizacién y de Emisidn de

los Bonos de la Primera Serie (la “Eseritura de
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Constitucidén” o la al amparo del Real

14

Decreto 926/1998, incorporan, formando

parte integrante los Anexos que en la

misma se citan y que se regira por las siguientes

=ESTIPULACIONES=

PARTE PRIMERA: CONSTITUCION DEL FONDO AyT COLA-~
TERALES GLOBAL EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS Y CREACION DE UN PROGRAMA DE EMISION DE BO-

NOS DE TITULIZACION.

SECCION I.- CONSTITUCION Y ADMINISTRACION DEL

FONDO.

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto consti-
tuye un Fondo de Titulizacidén de caracter abierto
tanto por el activo como por el pasivo con la deno-
minacién de AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS que estard regulado con-
forme a: (i) el Folleto, (ii) la presente Escritu-
ra, (iii) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones

que lo desarrollen, (iv) la Ley 19/1992, de 7 de




julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de In-
versién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplica-
cidén) (la “Ley 19/19927), (v) Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, modificada, entre
otras, por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por
la Ley 44/2002 y por el Real Decreto-ley 5/2005, de
1l de marzo, de reformas urgentes para el impulso a
la productividad y para la mejora de la contrata-
cién publica (conjuntamente, la “Ley 24/1988”), en
su redaccidén actual, en lo referente a su supervi-
8ién, inspeccién y sancidén y para todo aquello que
resulte de aplicacién y (vi) en las demas disposi-
ciones legales y reglamentarias en vigor en cada

momento que resulten de aplicacién..

DOS .- NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo tiene la forma juridica de fondo de
titulizacién de actives, esto es, se trata de un
patrimonio separado, carente de personalidad Jjuri-
dica, y tiene caracter abierto (tanto por su activo
come por su pasivo), de conformidad con el articulo
4.1.c) del Real Decreto 926/1998, integrado princi-

palmente, en cuanto a su activo, por los Activos

10
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que agrupe y, en cuantd pasivo, por los Bonos

de las distintas Ser gue se emitan, de tal forma
que el valor patrimcnial neto del Fondo sea nulo.—
Mediante la presente Escritura se procede a la

creacidén de un programa de emisidn (el Programa) de

bonos de titulizacién (los Bonos) que se emitiran

con cargo al activo del Fondo.
Al amparo de dicho programa se realizaran suce-

sivas Emisiones de Bonos, constitutivas cada una de

ellas de una Serie.

La presente Escritura versa sobre la constitu-
cidén de un fondo de titulizacidén de activos de ca-
racter abierto tanto por el activo como por el pa-
sivo, al amparo del cual se realizara un Programa
de Emisiones de Bonos hasta el importe que mas ade-
lante se indica. Cada Emisién de Bonos estard res-
paldada .por los Activos correspondientes a dicha
Serie e incorporados al Fondo en virtud de la Es-
critura Complementaria correspondiente. Las condi-
ciones relativas a la primera Serie emitida al am-

11



paro del Programa, la Serie AyT Colaterales Global
Empresas Caja Murcia I, se recogen en la Parte Se-
gunda de la presente Escritura. Las sucesivas Se-
ries emitidas al amparo del Programa no podran ser
objeto de ampliacidén ni podran incorporar nuevos
Activos con posterioridad a la Fecha de Emisién,

salvo los supuestos de sustitucién de Activos pre-

vistos en la presente Escritura.
TRES.- ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FON-

DO Y GESTION DE ACTIVOS.

La administracidén y representacién del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora. La Sociedad
Gestora estd autorizada para coeonstituir Fondos de
Titulizacidén de Activos y, en consecuencia, para
ejercer la administracién y representacidén de los
mismos al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998, en virtud de autorizacién del Ministro de
Economia y Hacienda de fecha 2 de julio de 1999,
otorgada de conformidad con lo exigido en la Dispo-

sicién Transitoria Unica del citado Real Decreto

926/1998.
Corresponderd a la Sociedad Gestora, en calidad
de gestora de negocios ajenos, la representacidén y

defensa de los intereses de los titulares de los

12
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establecidos en la législacién vigente. Por consi-
guiente, la defensa de los intereses de los titula-

res de los Bonos depende de los medios de la Socie-

dad Gestora.

Los titulares de los Bonos no dispondran de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada
del incumplimiento de las obligaciones de ésta vy,
por tanto, nunca como consecuencia de la existencia

de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los

Activos.

3.1 Gestién, administracién y representaciédn
del Fondo y de los titulares de los valores.

a) Administracién financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora desempefiara la funcién de
administracién financiera del Fondo. Las actuacio-
nes que la Sociedad Gestora realizard para el cum-
plimiento de su funcién de administracién y repre-
sentacién legal del Fondo son, con caracter mera-

13



mente enunciativo y sin perjuicio de otras actua-
ciones previstas en la presente Escritura y en el

Folleto, las siguientes:

l. Gestién del Fondo.

(1) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento.

(1i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad Ges-
tora, efectuar la rendicidén de cuentas y llevar a
cabo las obligaciones fiscales o de cualguier otro
orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.—

(iii) No llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar las calificaciones asignadas a los Bonos
de las distintas Series por las Entidades de Cali-
ficaciédén, y procurar la adopcidén de aquellas medi-
das que estén razonablemente a su alcance para que

las citadas calificaciones no se vean afectadas ne-

gativamente en ningin momento.

(iv) Suscribir cuantos contratos se prevean en
la presente Escritura y en el Folleto, o los que
resulten necesarios en el futuro, por cuenta del
Fondo, en relacidén con su activo y pasivo teniendo
en cuenta, no obstante, que la suscripcidén por
cuenta del Fondo de cualquier contrato no previsto

14
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en la presente Escritur requerir la modifi-

cacidén del Orden de P ©16n de Pagos y deberd co-
municarse previamente a la CNMV para su autoriza-
cidén y no podrd suponer un descenso en la califica-

cidén atribuida a los Bonos emitidos, por lo que de-

berd comunicarse previamente a las Entidades de Ca-

lificacién.

(v) Adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liquidacién del Fondo y/o de cada una
de las Series, incluyendo la decisidén de liquida-
cién anticipada del Fondo y/o vencimiento anticipa-
do de las Emisiones de Bonos, de acuerdo con 1lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.
Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso
de resolucidn de la constitucidédn del Fondo.

(vi) Dar cumplimiento a sus obligaciones forma-
les, documentales y de informacidén ante la CNMV vy

cualquier otro organismo supervisor y las Entidades

de Calificaciédn.
(vii) Nombrar y, en su caso, sustituir y revo-

15
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car al auditor de cuentas que lleve a cabo la revi-

sién y la auditoria de las cuentas anuales del Fon-

do.

(viii) Elaborar y someter a la CNMV y a cual-
quier otro organismo administrativo competente, to-
dos los documentos e informaciones gue deban some-
terse segun lo establecido en la normativa vigente,
en la presente Escritura y en el Folleto, o le sean
requeridos, asi como elaborar y remitir a las Enti-
dades de Calificacidén la informacidén periddica pre-

vista en la Estipulacidén Veinticuatro, asi como

aquella que razonablemente le requiera.

(ix) Facilitar a los titulares de los Bonos
emitidos, a la CNMV y al publico en general, cuan-
tas informacicones y notificaciones prevea la legis-

lacién vigente y, en especial, las contempladas en

la presente Escritura y en el Folleto.

(x) Cumplir con las obligaciones de calculo
previstas en la presente Escritura vy en el Folleto
y en los diversos contratos de operaciones del Fon-
do que se describen en el Folleto o en aguellos
otros que, llegado el caso, concertara ulteriorﬁen—

te la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del

Fondo.

16
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(xi) Para permitir g en
los términos previstog presente Escritura, en
el Folleto y en la nipefiativa vigente en cada momen-
to, prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir, en su ca-
8o, a cada uno de los prestadores de servicios al
Fondo en virtud de los mismos y siempre que con ta-
les actuaciones no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos, previo consentimiento
de la CNMV, y siempre gque no suponga un descenso en

la calificacidn atribuida a los Bonos emitidos, por

lo que deberd comunicarse previamente a las Entida-

des de Calificacidédn correspondientes.

2. En relacidén con los Activos.
(1) Efectuar, a través del Agente Financiero,

los pagos que sean debidos a la Entidad Cedente co-

mo pago de los Activos de cada Serie.

(11) Ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de los Activos adquiridos por el Fondo v,
en general, realizar todos los actos de administra-

17




cidén y disposicidén qgue sean necesarios para el co-

rrecto desempefio de la administracidén y la repre-

sentacién legal del Fondo.

(iii) Comprobar, con base en la informacidn re-
cibida del Administrador de cada Serie, que el im-
pofte de los ingresos diarios que efectivamente re-
ciba el Fondo se corresponde con las cantidades que
ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las condi-
ciones de cada Activo y que los ingresos de los im-
portes que correspondan los efectia el Administra-
dor de cada Serie al Fondo con fecha valor igual al
dia en que fueron percibidos por dicho Administra-
dor en los términos previstos en el Contrato de Ad-

ministracién.

(iv) Validar y controlar la informacidén que re-
ciba del Administrador sobre los Activos de cada
Serie, tanto en lo referente a los cobros de las
cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de

principal, pagos recibidos de cuotas impagadas vy

situacidén y control de impagados.

(v) Supervisar que la renegociacidn, en su ca-
so, de las condiciones de logs Activos de cada Serie
la realiza el Administrador correspondiente de
acuerdo con las instrucciones generales o concretas

18
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Gestora.

(vi) Supervisar las actuaciones concertadas con
el Administrador de cada Serie para la recuperacién
de impagados, cursando instrucciones, cuando proce-

da, para que inste el procedimiento ejecutivo.

3. En relacidn con los Bonos.
(1) Elaborar y notificar a los titulares de los
Bonos de cada Serie la informacidén prevista en el

Folleto, asi como toda informacién adicional que

sea legalmente requerida.

(ii) Calcular, en cada Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés, respecto al siguiente Periodo de
Devengo de Intereses, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos de las distintas Series y pu-

blicarlo en la forma prevista en la Estipulacién

Veinticuatro.
(iii) Calcular y liquidar las cantidades que

corresponde pagar en cada Fecha de Pago por los in-

tereses devengados por los Bonos de cada Serie.

19



(iv) Calcular y determinar en cada Fecha de De-

terminacién, el principal a amortizar y reembolsar

de cada uno de los Bonos de cada Serie.

4. En relacién con las restantes operaciones

financieras y de servicios.
(i) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada una de las operaciones financieras activas vy

pasivas.

(ii) Calcular y liquidar las cantidades por in-
tereses y comisiones que ha de percibir y pagar por
las diferentes cuentas financieras activas y pasi-
vas, asi como las comisiones a pagar por los dife-

rentes servicios financieros concertados.

(11i) Abrir a nombre del Fondo la Cuenta de Te-
soreria de cada Serie en el Agente Financiero, en
la que, de acuerdo con los términos establecidos en
el Contrato de Administracién, se ingresaran, di-
ariamente, las cantidades derivadas de los Activos
de cada Serie cobradas por la Entidad Cedente.

(iv) Adoptar las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria de cada Serie
las cantidades que se reciban de la Entidad Ceden-
te, tanto en concepto de principal e intereses o
carga financiera como por cualgquier otro concepto

20
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derivado de los Activg

rrespondan al Fondo
(v) En el supuglfg/gz que en cualquier momento

de la emisidén de los Bonoes la calificaciédn crediti-

que le co-

cia de la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo del Agente Financiero otorgada por las
Entidades de Calificacién para riesgos a corto pla-
zo fuese menor que F1 (FITCH), P-1 (MOODY’S) o A-l
(S&P) (dependiendo de qué Entidades de Calificacién
califiquen los Bonos de la Serie correspondiente)

actuar de conformidad con lo dispuesto en la Esti-

pulacidén Veinte.
(vi) Velar para que las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria de cada Serie produzcan

la rentabilidad establecida en el Contrato de Ser-

vicios Financieros correspondiente.
5. En relacién con la gestién de cobros y pagos

del Fondo.

(1) Calcular los Fondos Disponibles de cada Se-
rie y destinarlos en cada fecha en la que proceda
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realizar algin pago al cumplimiento de las obliga-
ciones de pago o retencién del Fondo en relacidn

con dicha Serie, de acuerdo con el Orden de Prela-

cidén de Pagos.

(il) Ordenar las transferencias de fondos entre
las diferentes cuentas activas y pasivas, y las
instrucciones de pago gue correspondan, incluidas
las destinadas para atender el servicio financiero

de los Bonos.

b) Subcontratacién.

La Sociedad Gestora estarda facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad la prestacidén de cual-
quiera de los servicios que ha de realizar en su
funcién de administracién y representacidén legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la pre-
sente Escritura y en el Folleto, siempre gque el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejerci-

tar cualquier accién de demanda de responsabilidad

contra el Fondo.

En cualquier caso, la subcontratacidn o delega-
cién de cualquier servicio (i) no podra suponer
ningan coste o gasto adicional para el Fondo, (ii)
habrd de ser legalmente posible, (iii) no dara 1lu-
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gar a una revisién/a "de la calificacidn

otorgada a los Bogho serd notificada a la

CNMV, contando, caso de ser legalmente necesario,

con su autorizacién previa, y a las Entidades de

Calificacidn.

No obstante cualquier subcontratacién o delega-
cidén, la Sociedad Gestora no quedard exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacidn, de
ninguna de las responsabilidades asumidas en la

presente Escritura y en el Folleto o que legalmente

le fueren atribuibles o exigibles.

c) Renuncia a sus funciones.

La Sociedad Gestora podra renunciar a su fun-
cién de administracién y representacidn legal de
conformidad con los requisitos establecidos en el
articulo 18 del Real Decreto 926/1998, mediante es-
crito presentado a la CNMV solicitando su sustitu-
cidén, en el que hard constar la designacién de la
sociedad gestora sustituta y al que se acompanaré
escrito de la nueva sociedad gestora de fondos de
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titulizacién, debidamente autorizada e inscrita en
el Registro Especial de la CNMV, en el que la sus-
tituta se declare dispuesta a aceptar tal funcidn.—

La autorizacidén de la sustitucién por parte de

la CNMV estard condicionada al cumplimiento de los

requisitos siguientes:

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la So-
ciedad Gestora sustituida. Sélo se entenderi produ-
cida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora

pueda asumir plenamente su funcién y comunique esta

circunstancia a la CNMV.
(b) Las calificaciones otorgadas a los Bonos no

deberédn disminuir como consecuencia de la sustitu-

cidén propuesta.

La Sociedad Gestora no podrd renunciar al ejer-
cicio de sus funciones, debiendo mantenerlo, hasta
que no se hayan cumplido todos los requisitos vy
tramites para la designacién de su sustituta y ésta
haya asumido efectivamente sus funciones como nueva

socledad gestora del Fondo.

Los gastos que origine la sustitucidédn serdn a

costa de la Sociedad Gestora sustituida y en ningin

caso podran imputarse al Fondo.
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La sustitucidn dgbe publicada, en el pla-
zo de quince (15) 4 mediante un anuncio en dos
diarios de difusién nacional y en el boletin AIAF.
Asimismo, la.Sociedad Gestora deberad notificar di-
cha sustitucién a las Entidades de Calificacidén.——
d) Sustitucidén forzosa de la Sociedad Gestora
En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, en el plazo maximo de cuatro (4)
meses desde que tuviere lugar el evento determinan-
te de la sustitucidn, transcurridos los cuales sin
que se hubilese encontrado una nueva sociedad gesto-

ra, se liquidara anticipadamente el Fondo de con-

formidad con lo previsto en la presente Escritura y

en el Folleto.

a) Remuneracidén.
La Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real De-
creto 926/1998, constituira, representard y admi-

25



nistrarda el Fondo. En contraprestacién por estas
funciones, la Sociedad Gestora recibird una comi-
sidén (la “Comisién Inicial de la Sociedad Gesto-
ra”), con ocasién de la Emisién de cada Serie, de
una sola vez, que equivaldrd a la diferencia entre
los Gastos Iniciales indicados en las Condiciones
Finales de la Serie correspondiente, menos los im-
portes efectivamente facturados por agentes exter-

nos en concepto de servicios para la Emisién de di-

cha Serie.

Asimismo, en relacidén con cada Serie, la Socie-
dad Gestora recibird una comisién (la “Comisién Pe-
riddica de la Sociedad Gestora”) equivalente a la
diferencia entre el Importe para Gastos Ordinarios
a cargo de la Sociedad Gestora y los importes efec-

tivamente satisfechos por la Sociedad Gestora con

cargo a dicho importe.

CUATRO.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL
FONDO. RESOLUCION DE LA CONSTITUCION DEL FONDO POR
FALTA DE CONFIRMACION DE LA CALIFICACION PROVISIO-

NAL OTORGADA A LOS BONOS.

4.1 Liquidacién anticipada de una o varias Se-

ries.
La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
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(i) cuando todos los Activos y/o cuando todos

los Bonos de dichas Series hayan sido integramente

amortizados;

(ii) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-
to del equilibrio financiero de dicha Serie o Se-
ries, pero que no afecten al equilibric financiero

global del Fondo;

(iii) cuando, a opcidén de la Sociedad Gestora,
el Saldo Vivo de los Activos de cada una de dichas
Series sea inferior al 10% del Saldo Vivo de los
Activos en la Fecha de Emisidn correspondiente. Es-
ta facultad deberd ejercitarse coincidiendo con una
Fecha de Pago y estard condicionada a que no se
perjudiquen los intereses de los bonistas, a cuyo
efecto la suma procedente de la venta de los Acti-
vos, Jjunto con los restantes Fondos Disponibles de
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dicha Serie en dicha Fecha de Pago, deberdn ser su-
ficientes para permitir pagar integramente los im-
portes que, por cualquier concepto, sean adeudados
por el Fondo a los bonistas (asi como aquellos con-

ceptos que precedan a dichas obligaciones en el Or-

den de Prelacién de Pagos).

(iv) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora se
produzca un impago indicativo de un desequilibrio
grave y permanente o se prevea que se va a producir

en relacién con dicha Serie o Series, pero que no

afecte de forma global al Fondo;

(v) en caso de que alguna de las FEntidades de
Calificacidén no confirmase como definitivas, antes
de la Fecha de Desembolso de la Serie correspon-
diente, las calificaciones asignadas con caracter
provisional por ella a dicha Serie, o de gue alguna
de las Entidades de Calificacién no confirmase que
la Emisidén de la Serie correspondiente no supone
una alteracidén de las calificaciones asignadas a
los Bonos de las Series emitidas con anterioridad
que hayan sido objeto de calificacidén por ellas.——

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (i) a (iv)
anteriores, la Sociedad Gestora informard a la CNMV
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e iniciara los trami ntes para la liqui-

dacién de las Serig descritos a conti-

nuacion.

Con objeto de liquidar la Serie o Series afec-
tadas, la Sociedad Gestora procederd a enajenar los
Activos correspondientes a las Series afectadas en
las condiciones mas favorables posibles. En todo
caso la Sociedad Gestora deberd proponer la venta
de los Activos a cinco (5) instituciones activas en
la compraventa de los Activos, excluyendo la Enti-
dad Cedente de la Serie correspondiente, y no podra

vender dichos Activos a un precio inferior a la me-

jor oferta recibida.

La Sociedad Gestora comunicara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, a la Entidad Cedente
de la Serie correspondiente una relacidén de los Ac-
tiveos, asi como la mejor oferta recibida para la
adquisicién de los Activos de la Serie, disponiendo
dicha Entidad Cedente de un derecho de tanteo res-
pecto de los Activos, por al menos, el mismo precio
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de la mejor oferta recibida por el tercero en cues-
tidén. Dicho derecho de tanteo deberd ejercitarse
mediante notificacién escrita a la Sociedad Gestora
dentro de los diez (10) dias siguientes a la noti-
ficacién por ésta de la mejor oferta recibida. Co-
rresponderd a la Entidad Cedente satisfacer cual-
quier gasto o tributo incurridos como consecuencia

del ejercicio de dicho derecho de tanteo.

Asimismo en caso de que existan otreocs activos
remanentes, la Sociedad Gestora procederid a su ena-
jenacidén, estando facultada para aceptar aquellas
ofertas que, a su juicio, cubran el valor de merca-

do del bien de que se trate y se paguen en metalico

y al contado.

La liquidacién de las Series afectadas debera
ser comunicada previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD
DE SISTEMAS, a AIAF y a las Entidades de Califica-
cién y ser asimismo objeto de publicacién en un

diario de amplia difusién en Espafa, ya sea de ca-

racter econdmico-financiero o general.

La liquidacién de las Series afectadas se prac-
ticard mediante la aplicacidén inmediata de los in-
gresos resultantes de la enajenacidén de los activos
de dicha Serie junto con los restantes Fondos Dis-
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ponibles de dicha Serj €1 Orden de Prelacidén de

Pagos correspondientfes una vez efectuada la reten-
ciébn del importe necesario para hacer frente a los

gastos de liquidacién de la Serie. Cualquier rema-

nente corresponderad a la Entidad Cedente como Mar-

gen de Intermediacidén Financiera de conformidad con

el Orden de Prelacién de Pagos.

La liquidacién de una Serie no implica la li-

quidacién del Fondo.

4.2 Liquidacién anticipada del Fondo.
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacidn

del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas

siguientes:
(i) cuando, a Jjuicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-
to del equilibrio financiero del Fondo, es decir,
que afecte a todas las Series en su conjunto;
(ii) cuando se produzca un impago indicativo de

un desequilibrio grave y permanente en relacidn con
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los valores emitidos que afecte de forma global al
Fondo, es decir, que afecte a todas las Series en
su conjunto, o se prevea que se va a producir;

(iii) cuando, como consecuencia de una modifi-
caciéon adversa de la normativa fiscal aplicable al
Fondo, resultara imposible el mantenimiento del
equilibrio financiero de todas las Series del Fon-

do;

(iv) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada
en liquidacidén, concurso o su autorizacién fuera
revocada y no designara nueva sociedad gestora, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacién Ter-

cera;

(v) cuando se cumplan dos (2) afios y medio des-
de la Fecha de Vencimiento Final de la Serie con la

Fecha de Vencimiento Final mds tardia que se emita

al amparo del Fondo.

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (i) a (v)
anteriores, la Sociedad Gestora informara a la CNMV
e iniciara los tréamites pertinentes para la liqui-
dacién del Fondo, procediendo a la liguidacién de

cada una de las Series en las condiciones estable-

cidas en la Estipulacién 4.1 anterior.
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AIAF y a las Entidades de Calificacién y ser asi-
mismo objeto de publicacidén en un diario de amplia

difusién en Espafia, ya sea de caracter econdmico-

financiero o general.

La liquidacién del Fondo se practicard mediante
la aplicacién inmediata de los ingresos resultantes
de la enajenacién de los activos de cada Serie jun-
to con los restantes Fondos Disponibles de cada Se-
rie en el Orden de Prelaciédn de Pagos de dicha Se-
rie. El remanente de cada Serie correspondera a la
Entidad Cedente de dicha Serie como Margen de In-

termediacidn Financiera de conformidad con el Orden

de Prelacién de Pagos.

4.3 Extincién del Fondo.

El Fondo se extinguird por las causas previstas

en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en

particular:
(i) cuando todos los Activos y/o cuando todos
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los Bonos de todas las Series hayan sido integra-

mente amortizados (una vez finalizada la Vida Efec-

tiva);

(ii) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan tres
(3) afnos desde la Fecha de Vencimiento Final de la
Serie cuya Fecha de Vencimiento Final sea la més

tardia de las Series emitidas por el Fondo (una vez

finalizada la Vida Efectiva);
(iii) wuna vez se haya liquidado el Fondo de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

4.2 anterior;

(iv) en caso de que FITCH no confirmase como
definitivas, antes de la Fecha de Desembolso de la
primera Serie que se emita al amparo del Programa,

las calificaciones asignadas con cardcter provisio-

nal por ella a dicha Serie.

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciaré
los tramites pertinentes para la extincidén del Fon-

do.

Dentro de un plazo maximo de seis (6) meses
desde la enajenacidén de los activos remanentes del
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(i) la extincidén del Fondo y la(s) causa(s) que la
motivaron, (ii) el procedimiento de comunicacidén a
los titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a
cabo y (iii) la distribucidén de los Fondos Disponi-
bles de todas las Series siguiendo el Orden de Pre-

lacién de Pagos, 1o gque anunciard en un diario de

difusidén nacional dando

tramites administrativos

4.4 Resolucidn de la

cumplimiento a los demas
que resulten procedentes.—

constitucion del Fondo.——

En el supuesto de que no se confirme como defi-
nitiva, antes de la Fecha de Desembolso de la pri-
mera Serie que se emita al amparo del Programa, al-
guna de las calificaciones provisionales otorgadas
a dicha Serie por FITCH, se resolverd la constitu-
cién del Fondo asl como la cesidn de los Activos,
la emisién de los Bonos y los contratos gue hayan

sido suscritos por la Sociedad Gestora, actuando en
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representacién y por cuenta del Fondo.

La resolucidén de la constitucidén del Fondo por
dicha causa se comunicard inmediatamente a la CNMV,
tan pronto sea confirmada, y se hard publica en la
forma prevista en la Estipulacidén Veinticuatro. En
el plazo de quince (15) dias desde que tuviese lu-
gar la causa de resolucidén de la constitucidn del
Fondo, la Sociedad Gestora otorgard acta notarial,

que remitird a la CNMV, declarando la extincién del

Fondo.
SECCION II: CREACION DE UN PROGRAMA DE EMISION
DE BONOS DE TITULIZACION Y DESCRIPCION DE LOS VALO-

RES,

CINCO.- EL PROGRAMA DE EMISION.

Mediante la presente Escritura se crea el Pro-

grama de emisidén de Bonos hasta el importe que méas

adelante se indica.

Cada Emisidén de Bonos estara respaldada por los
Activos correspondientes a dicha Serie e incorpora-
dos al Fondo en virtud de la Escritura Complementa-
ria correspondiente. Las sucesivas Series emitidas
al amparo del Programa no podran ser objeto de am-
pliacién ni podran incorporar nuevos Activos con
posterioridad a la Fecha de Emisién, salvo los su-
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[RGB

puestos de sustitucidn previstos en la

Estipulacién Diecisiefe:

Cada Emisidén red '-.dé al amparo del Fondo se
formalizara, en su caso, mediante la inscripcidn
previa en los registros oficiales de la CNMV de las
Condiciones Finales de cada Emisién. En este senti-
do, acordada la realizacidn de una Emisidén efectua-
da al amparo del Programa, se fijaran los términos
y condiciones particulares de la Emisidén en las co-
rrespondientes Condiciones Finales que se remitiréan
a la CNMV junto con el borrador de la Escritura
Complementaria correspondiente a dicha Serie antes
de la fecha de Emisién. Dichas Condiciones Finales

se ajustaréan al modelo que se adjunta como Anexo al

Folleto.

A las Emisiones que se realicen al amparo del
Programa les serd de aplicacién lo dispuesto en el
Folleto y las condiciones especificas de dicha Emi-

$ién reflejadas en las Condiciones Finales que se

elaboren con motiveo de la misma.
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Las condiciones relativas a la primera Serie
que se emite en la fecha de constituciédn del Fondo
se recogen en las Condiciones Finales correspon-

dientes que se depositan en la CNMV con motivo del

registro del Folleto.

Se podran realizar Emisiones al amparo del Fon-
do hasta la fecha en la que se cumplan cinco (5)
afios desde la fecha de constitucidén del Fondo o
hasta aquella otra fecha anterior en que la Socie-
dad Gestora determine que no se pueden producir mas
Emisiones al amparo del Fondo (la “Vida Efectiva”),
siempre y cuando exista un Folleto informativo wvi-
gente inscrito en los registros oficiales de la
CNMV, y no se supere el saldo vivo maximo. La So-
ciedad Gestora, en representacidén y por cuenta del
Fondo, podréd realizar emisiones de Bonos al amparo
del Fondo durante la Vida Efectiva, con un venci-
miento maximo que no podrd superar en todo caso
cincuenta y siete (57) afios desde la fecha de cons-
titucidén del Fondo, siempre que se cumplan los re-

quisitos subjetivos, objetivos y formales estable-

cidos en el Real Decreto 926/1998.
Podran realizarse hasta sels (6) Emisiones por

cada afio de vigencia del Programa durante la Vida
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Efectiva, con un maximo } Series vi-

vas en cada momento. —
Los Bonos emitidéé;g;/;ada una de las sucesivas

Fmisiones al amparo del Programa integraran, res-

pectivamente, las sucesivas Series (de modo que los
Bonos emitideos con motivo de cada una de las Emi-
siones realizadas al amparo del Fondo tendran la
denominacién “Bonos de la Serie AyT Colaterales
Global Empresas [Entidad Cedente] 1”, "“Bonos de la

Serie AyT Colaterales Global Empresas [Entidad Ce-

dente] II” y asi sucesivamente).
La suscripcidn o tenencia de Bonos de una Serie

no implica la suscripcidén o tenencia de los Bonos

de otra Serie.

Cada una de las Series de Bonos gue se emitan
estara respaldada por nuevos Activos correspondien-
tes a dicha Serie que se incorporaran al Fondo con
motivo de dicha Emisidén, y estarédn afectos al pago
de los Bonos de dicha Serie exclusivamente. Los pa-

gos a realizar para cada una de las Series se lle-

39




varan a cabo exclusivamente con los Fondos Disponi-
bles de dicha Serie, sin que exista en ninguin caso

subordinacién ni solidaridad entre las distintas

Series de Bonos.

La incorporacidén de las Emisiones de las suce-
sivas Series se instrumentard a través de escritu-
ras complementarias a la presente Escritura (las
“"Escrituras Complementarias”), otorgadas por la So-
ciedad Gestora, en nombre y representacién del Fon-
do, y la Entidad Cedente correspondiente a cada Se-~
rie, en virtud de las cuales dichas Entidades Ce-
dentes se adherirdn a la presente Escritura, y que
no supondran una modificacién de la misma, y en
virtud de las cuales se instrumentard la cesién de
Activos y la emisidén de Bonos correspondiente a ca-
da Serie. Las Escrituras Complementarias haran las
veces de las certificaciones complementarias analo-
gas a las establecidas en el articulo 6.2 del Real
Decreto 116/1992 a los efectos del articulo 6.3 del
Real Decreto 926/1998. Las Escrituras Complementa-
rias correspondientes a las sucesivas Series se de-
positaran en la CNMV con anterioridad a la Fecha de
Desembolso de las Series correspondientes.

Las condiciones relativas a la primera Serie
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(b

Escritura se recogen erp parte Segunda de la pre-

sente Escritura.

SEIS.- IMPORTE TOTAL DE LOS VALORES.
El importe nominal y numero de los Bonos de las
Fmisiones que se realicen al amparo del Fondo se

ajustard a los términos y condiciones generales dque

se detallan a continuacidn.

El saldo vivo maximo de los Bonos de las dis-
tintas Series emitidas al amparo del Programa sera
de hasta TRES MIL MILLONES DE EUROS (€

3.000.000.000).

El valor nominal unitario de los Bonos de cada
Serie sera el que se indigque en la correspondiente
Escritura Complementaria, siendo en todo caso igual
0 superior a CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000).

El numero de Bonos a emitir al amparo del Pro-
grama no estd prefijado de antemano y estara en
funcién del importe nominal total de cada una de

las Emisiones que se realicen durante la vida del
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Fondo.
SIETE.- DESCRIPCION DEL TIPO Y CLASE DE LOS VA-

LORES.

Los bonos de titulizacidén de activos (los Bo-
nos) son valores emitidos por fondos de tituliza-
cién de activos que representan una deuda para el
emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacidén anticipada, parcial o a vencimiento,
Los Bonos gozan de la naturaleza juridica de valo-

res negoclables de renta fija simple con rendimien-

to explicito.
El precio de emisidn de los Bonos de cada Serie

serd a la par, libre de impuestos y gastos de sus-

cripcidén para el suscriptor en todo caso.

7.1 Legislacién bajo la cual se han creado los

valores.

La constitucién el Fondo y la emisidén de Bonos
se encuentran sujetas a la ley espafiola y en con-
creto se realizan de acuerdo con el régimen legal
previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 y dispo-
siciones que lo desarrollen, (ii) la Ley 19/1992,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacidén, (iii) la
Ley 24/1988, del Mercado de Valores (iv) el Real
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Decreto 1310/2005, de 4 dé pOwiembre, por el que se
desarrolla parcialmente ]ﬁa Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de admi-
sién a negociacidén de valores en mercados secunda-
rios oficiales, de ofertas publicas de venta o sus-
cripcidn y del folleto exigible a tales efectos (el
“Real Decreto 1310/2005"), (v) el Reglamento
809/2004, (vi) la Orden EHA/3537/2005, de 10 de no-
viembre, por la que se desarrolla el articulo 27.4
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores, y (vii) las demas disposiciones legales y

reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidn

en cada momento.

7.2 Forma de representaciédn de los valores

Los Bonos de todas las Series estaran represen-
tados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y se constituiran como tales en virtud de su
inscripeidén en el correspondiente registro conta-
ble. La presente Escritura surtira los efectos pre-
vistos en el articulo 6 de la Ley 24/1988.
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De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 6.3
del Real Decreto 926/1998, las Emisiones realizadas
al amparo del Fondo requeriran, para su representa-
cidén mediante anotaciones en cuenta, la expedicién
de certificaciones complementarias andlogas a las
previstas en el apartado 2 del articulo 6 del Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre represen-
tacidén de valores por medio de anotaciones en cuen-

ta y compensacioén y liquidacién de operaciones bur-

satiles (el “Real Decreto 116/1992"7).

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacién, nlme-
ro de unidades, valor nominal y demés caracteristi-
cas y condiciones de la emisidén de Bonos que se re-
presentan por medio de anotaciones en cuenta es la
que se incluye en la presente Escritura, en el Fo-
lleto y en las correspondientes Condiciones Finales
y Escrituras Complementarias, que haran las veces

de las certificaciones complementarias sefialadas en

el parrafo anterior.

Los titulares de los Bonos serdn identificados
como tales segun resulte del registro contable lle-
vado por las entidades participantes en la SOCIEDAD
DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSA-

44



l 09/2007

ST,
TIMBRE
DEL ESTADO
N

IR R

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

CION Y LIQUIDACION DE VA .A. (la "“SOCIEDAD
DE SISTEMAS”), que serd designada como entidad en-
cargada del registré“contable de los Bonos en la
presente Escritura y en las Escrituras Complementa-
rias correspondientes de forma que se efectie la
compensacioéon y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacién en AIAF y represen-
tados mediante anotaciones en cuenta tenga estable-

cidas o puedan ser aprobadas en un futuro por la

SOCIEDAD DE SISTEMAS.

La SOCIEDAD DE SISTEMAS es la entidad encargada
del registro contable de los Bonos y tiene su domi-
cilio social en Plaza de la Lealtad, 1 - 28014 Ma-

drid.

7.3 Divisa de la emisién.
Los Bonos estaran denominados en euros.

7.4 Clasificacién de los valores segun la su-

bordinacién.
No existe ningun tipo de subordinacidén entre
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los Bonos de las diferentes Series.

No obstante, los Bonos correspondientes a cada
Serie podran estar divididos en hasta cuatro tramos
(los “Tramos”) (que se denominardn sucesivamente
“Tramo A”, “Tramo B”, “Tramo C” y “Tramo D”, en su
caso), que estaran subordinados entre si de confor-
midad con el Orden de Prelacién de Pagos, teniendo

en cuenta que cada Serie podrd tener un numero di-

ferente de Tramos.

7.5 Descripcién de los derechos vinculados a

los valores.
Conforme a la legislacidén vigente, los Bonos
detallados en la presente Escritura careceran para

los bonistas de cualquier derecho politico presente

y/o futuro sobre el Fondo.

Los derechos econdmicos y financieros para el
titular de los Bonos asociados a la adquisicidén vy
tenencia de los Bonos seran los derivados de las
condiciones de tipo de interés, rendimientos y con-
diciones de amortizacidn con que se emitan y que se
encuentran recogidas en la presente Escritura y en

la Escritura Complementaria de la Serie correspon-

diente.
Los titulares de 1los Bonos y los restantes
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acreedores del Feondo ng tor{dran de accidén dire-

cta ni contra los De #5 Cedidos gue hayan incum-
plido sus obligaciones de pago ni contra la Entidad
Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como represen4
tante del Fondo, quien ostentard dicha accién en
los términos previstos en la presente Escritura y
de conformidad con lo establecido en el articulo 12
del Real decreto 926/1998. Ni los titulares de los
Bonos ni los restantes acreedores del Fondo dispon-
dridn de mAs acciones contra la Sociedad Gestora que
la derivada del incumplimiento de sus obligaciones

y, por tanto, nunca como consecuencia de la falta o

morosidad en el pago de los Activos, o de la amor-

tizacidén anticipada de los mismos.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse de la consti-
tucidén, administracidén y representaciédn legal por
la Sociedad Gestora del Fondo y de la emisidn de
Bonos con cargo al mismo, serdn conocidas y falla-
das por los juzgados y tribunales espafioles compe-
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tentes.

El servicio financiero de cada Emisién se aten-
dera a través del Agente Financiero. El pago de in-
tereses y amortizaciones de los Bonos se comunicaréa
a los titulares de los Bonos en la forma prevista
en la Estipulacidén Veinticuatro, El abono de inter-
eses y de las amortizaciones de los Bonos se reali-
zard a través dél Agente Financiero y a partir de
los datos incluidos en los registros contables de
las entidades participantes en la SOCIEDAD DE SIS-

TEMAS, designada como entidad encargada del regis-

tro contable de los Bonos.
OCHO.- TIPO DE INTERES NOMINAL Y DISPOSICIONES

RELATIVAS AL PAGO DE LOS INTERESES.

8.1 Tipo de Interés Nominal de los Bonos.

Los Bonos de todas las Series devengaran desde
la Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento
de los mismos, un interés nominal anual, variable
semestralmente y con pago semestral, que sera el

que resulte de aplicar los criterios establecidos a

continuacién,

El tipo de interés nominal anual resultante (el
"Tipo de Interés Nominal”) se pagard semestralmente
en cada Fecha de Pago sobre el nominal de cada Bo-

48




l 09/2007

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

s

TIMBRE

DEL ESTADO
«‘Q‘,-{,H.;«‘fzﬂ

MR A e

no, siempre que el Fop

bles suficientes delagderdo con el Orden de Prela-

cién de Pagos.

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones
e lmpuestos establecidos o que se establezcan en el
futuro sobre el capital, intereses o rendimientos
de los Bonos, correrdn a cargo exclusivo de los ti-
tulares de los Bonos, y su importe serd deducido,
en su caso, por la Sociedad Gestora, en representa-

cién y por cuenta del Fondo, o a través del Agente

Financiero, en la forma legalmente establecida.

a) Devengo de intereses.

La duracién de las Emisiones de los Bonos se
dividird en sucesivos periodos de tiempo (conjunta-
mente, los “Periodos de Devengo de Intereses” v,
cada uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Inter-
esas”’) comprensivos de los dias efectivos transcu-
rridos entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la Fecha de Pago final, excep-
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to para el primer Periodo de Devengo de Intereses
que tendrd wuna duracién equivalente a los dias
transcurridos entre la Fecha de Desembolso (inclui-
da) y la primera Fecha de Pago (excluida).

A la hora de proceder al céalculo de los inter-
eses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
Intereses, se tomaradn como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In-
tereses y (ii) un afio compuesto de trescientos se-

senta (360) dias (Actual/360).

b) Tipo de Interés Nominal.

El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-
da Periodo de Devengo de Intereses para cada Tramo
de cada Serie serd el que resulte de sumar:

(1) el tipo de interés de referencia (el “Tipo

de Interés de Referencia”) descrito en el apartado

c) siguiente, vy
(ii) un margen aplicable para cada Tramo (el

“Margen”) que se recogerd en la Escritura Comple-

mentaria de la Serie correspondiente.

El Tipo de Interés Nominal resultante estard

expresado en tres (3) decimales.

c) Determinacién del Tipo de Interés de Refe-

rencia.
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El Tipo de Interés dg €rencia aplicable para

el calculo del Tipo de Interés Nominal sera el si-

guiente:

(1) El1 Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable
a los Bonos serd el tipo “Euribor a seis (6) me-
ses”, definido como el tipo Euribor, “Euro Inter-
Bank Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informaciédn financiera BRIDGE por manda-
to de FBE (“Fédération Bancaire de 1’Union Euro-
péenne”) a seis (6) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafana (hora CET) de la Fecha
de Fijacién del Tipo de Interés (descrita en el
apartado d) siguiente), que actualmente se publica
en las paginas electrénicas EURIBOR01, suministrada
por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Mar-

kets (Bridge Telerate) o cualqguier otra pagina que

pudiera reemplazarlas en estos servicios.
Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de

oferta de depdésitos interbancarios a plazo en euros
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calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
entre los mas activos de la Zona Euro. El tipo co-
tiza en base al cémputo de los dias reales al ven-
cimiento y afio compuesto por 360 dias y se fija a

las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresan-

dose con tres (3) cifras decimales.

A estos efectos, se entenderd por “hora CET”
(“Central European Time”) la Hora Central Europea,
que corresponde al uso horario oficial de la ciudad

de Bruselas.

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Refe-
rencia para el primer Periodo de Devengo de Inter-
eses de cada Serie serd el tipo Euribor, “Euro In-
terBank Offered Rate”, calculado y distribuido por
el sistema de informacién financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Fédération Bancaire de 1’Union Eu-
ropéenne”) al plazo comprendido entre la Fecha de
Desembolso y la primera Fecha de Pago de cada Serie
(procediéndose en caso de no publicarse el Euribor
a dicho plazo a una interpolacién lineal entre el
Euribor publicado para los plazos inmediatamente
superior e inmediatamente inferior, teniendo en
cuenta el numero de dias del primer Periodo de De-
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8503

vengo de Intereses),
mafiana (hora CET) del
rior a la Fecha de Desembolso correspondiente.

En caso de ser necesario proceder a la interpo-
lacién lineal para calcular el Tipo de Interés de

Referencia del primer Periodo de Devengo de Inter-

eses se utilizard la sigquiente férmula:

TCa = [(TL - TC)/(DL - DC)] * (DCa - DC) + TC
donde,
TCa = Tipo de Interés de Referencia del primer

Periodo de Devengo de Intereses (expresado en por-

centaje),
TL = Tipo de interés de referencia Euribor al

plazo inmediatamente superior al primer Periodo de

Devengo de Intereses,
TC = Tipo de interés de referencia Euribor al

plazo inmediatamente inferior al primer Periodo de

Devengo de Intereses,
DL = nuUmero de dias del plazo inmediatamente
superior al primer Periodo de Devengo de Intereses
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para el que se publica el tipo Euribor,

DC = numero de dias del plazo inmediatamente

inferior al primer Periodo de Devengo de Intereses

para el que se publica el tipo Furibor, vy

DCa = numero de dias del primer Periodo de De-

vengo de Intereses,

(il1) En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencidén del tipo establecido en el apartado
(i) anterior, el Tipo de Interés de Referencia sus-
titutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operéciones
de depdsito no transferibles, en euros, a seis (6)
meses de vencimiento, en la Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés, que declaren las entidades banca-
rias resefiadas a continuacién (las “Entidades de
Referencia”), previa solicitud simultanea a cada
una de ellas que realizard la Sociedad Gestora a
través del Agente Financilero (salvo para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, en el que se toma-
ra la media aritmética simple de los tipos de inte-
rés interbancarios de oferta para operaciones de
depdésito no transferibles, en euros, a un plazo si-
milar al correspondiente al primer Periodo de De-
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vengo de Intereses, que/ds en las Entidades de

Referencia el segundg Dia Habil anterior a la

Fecha de Desembolso de cada Serie).

Las Entidades de Referencia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

* BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS

DEUTSCHE BANK AG.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo ante-
rior, por no suministrar alguna de las citadas En-
tidades de Referencia, de forma continuada, decla-
racién de cotizaciones, sera de aplicacidédn el tipo
de interés que resulte de aplicar la media aritmé-
tica simple de los tipos de interés declarados por

al menos dos (2) de las Entidades de Referencia

restantes.

(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencidn
de los tipos establecidos en los apartados (i) vy
(ii) anteriores, sera de aplicacién el Tipo de In-
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terés de Referencia aplicado al ultimo Periodo de
Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo
de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se man-

tenga dicha situaciédn.

(iv) En caso de ausencia o imposibilidad de ob-
tencidén de los tipos establecidos en los apartados
(1) y (ii) anteriores, el Tipo de Interés de Refe-
rencia aplicable al primer Periodo de Devengo de
Intereses sera la media aritmética de los tipos
ofrecidos para préstamos en euros, por importe si-
milar al del Saldo Vivo de los Activos y por una
duracién similar al primer Periodo de Devengo de
Intereses por cuatro (4) Bancos de primer orden de
la zona euro, elegidos por la Sociedad Gestora, a
otros Bancos de primer orden de la =zona euro
aproximadamente a las 11:00 horas del segundo (2°)
Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso de cada

Serie.

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de las pantallas EURIBOR01 de Reuters vy
248 de Telerate (o aquella(s) que la(s) sustitu-
ya(n) en el futuro) o, en su caso, de las declara-
ciones de las cotizaciones de las Entidades de Re-
ferencia o de los Bancos elegidos por la Sociedad
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(iv)

po de Interés de Refetencia determinado.

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bo-
nos para cada Periodo de Devengo de Intereses se
determinaréd por la Sociedad Gestora, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, a las 11:00 horas
(CET) del segundo (2°) Dia H&bil anterior a cada
Fecha de Pago (“Fecha de Fijacién del Tipo de Inte-

rés”) y serd de aplicacién para el siguiente Perio-

do de Devengo de Intereses.

A los efectos de la emisién de Bonos y, durante
toda la vida de los mismos, se consideraran “Dias
Habiles” todos los que no sean los dias inhabiles
del calendario TARGET vigente en cada momento, ni
dia festivo en Madrid capital, ni sabado o domingo.-

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, se determi-
nard a las 11:00 horas (CET) del segundo Dia Habil

57



anterior a la Fecha de Desembolso de cada Serie.——

El Tipo de Interés Nominal determinado para los
Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de In-
tereses, se comunicard a los titulares de los Bonos

en el plazo y la forma previstos en la Estipulacién

Veinticuatro.
8.2 Fecha, lugar, entidades y procedimiento pa-

ra el pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos de cada Serie se pa-
gardn por semestres vencidos, en las fechas de prago
determinadas en la Escritura Complementaria de di-
cha Serie (cada una de estas fechas, una “Fecha de
Pago”), hasta la total amortizacién de los mismos.—

En caso de que alguna de las fechas estableci-
das no fuera un Dia Ha&bil, serd Fecha de Pago el
Dia Hébil inmediatamente posterior, devengandose
los intereses correspondientes al Periodo de Deven-

go de Intereses en curso hasta el mencionado primer

Dia HAbil, no inclusive.
El calculo de la liquidacién de intereses de
los Bonos se realizard conforme a las siguientes

reglas:

Los intereses de los Bonos que deben pagarse en
cada Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de
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Intereses se calcularéan

£é la:
drmula p

I=PxRx——
360

Donde:

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago de-

terminada.
P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos en la Fecha de Determinacién correspondiente

a dicha Fecha de Pago.

R = Tipo de Interés Nominal expresado en por-

centaje anual.

d = Numero de dias efectivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.

A la hora de proceder al cdlculo de los inter-
eses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
Intereses, se tomardn como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In-

tereses y (ii) un afio compuesto de trescientos se-

senta (360) dias.

Los intereses que resulten a favor de los tene-
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dores de los Bonos emitidos, calculados seguin lo
previsto anteriormente y el importe de los inter-
eses devengados y no satisfechos, en caso de exis-
tir, se comunicaran en la forma descrita en la Es-
tipulacidén Veinticuatro con una antelacién de al
menos dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago.——

El abono de los intereses devengados de los Bo-
nos tendra lugar en cada Fecha de Pago, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello,
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
cada Serie. En este sentido, ha de tenerse en cuen-
ta que en la Estipulacién Veinticinco se recogen
determinadas circunstancias que permiten el diferi-
miento del pago de intereses de los Bonos de los
Tramos B, C y D. La Escritura de Constitucién, las
Condiciones Finales y la Escritura Complementaria
correspondientes permiten el diferimiento del pago
de intereses de los Bonos de los Tramos B, C y D en
determinadas circunstancias. Esto implica que los
intereses podrian no ser recibidos sobre estos Bo-
nos por un periodo de tiempo si se alcanzan las
condiciones establecidas para el diferimiento, y
sin causar un evento de incumplimiento de pagoe de

los Bonos.
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Las retenciones,
tablecidos o que se ; €zcan en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de los Bonos,
serdn a cargo exclusivo de los titulares de los Bo-
nos y su importe sera deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta

del Fondo, a través del Agente Financiero, en la

forma legalmente establecida.

El servicio financiero de cada Emisidén de Bonos
se realizard a través del Agente Financiero, gue
suscribird el oportuno Contrato de Prestacidén de

Servicios Financieros con la Sociedad Gestora, en

representacién y por cuenta del Fondo.

8.3 Plazo valido en el que se pueden reclamar
los intereses y el reembolso del principal.

En caso de que en una Fecha de Pago los Fondos
Disponibles de una determinada Serie no fueran su-
ficientes para hacer frente al pago total de los
intereses devengados por los Bonos de dicha Serie o

el reembolso del principal, de conformidad con lo
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dispuesto en la Estipulacién Veinticinco, la canti-
dad disponible ﬁara el pago de intereses y princi-
pal de los Bonbs se repartira segun los érdenes de
prelacién establecidos en dicha Estipulacién y en
el supuesto de que los Fondos Disponibles sélo fue-
ran suficientes para atender parcialmente obliga-
ciones que tengan el mismo orden de prelacién, la
cantidad disponible se repartird entre los Bonos de
cada Tramo de dicha Serie proporcionalmente al Sal-
do de Principal Pendiente de Pago de los mismos, vy
las cantidades que los titulares de los Bonos
hubiesen dejado de percibir se abonaradn en la si-
guiente Fecha de Pago de dicha Serie que sea posi-
ble. Las cantidades aplazadas de intereses devenga-
ran a favor de los tenedores un interés igual al
aplicado a los Bonos de que se traten durante
el/(los) Periodo(s) de Devengo de Intereses trans-
curridos hasta la Fecha de Pago en la que tenga lu-

gar su abono, sin interés de demora y sin que ello

implique una capitalizacién de la deuda.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no
podrd aplazar el pago de intereses ni de principal
de los Bonos con posterioridad a la fecha en que se
cumpla el tercer (3er) aniversario desde la Fecha
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de Vencimiento Final de
cimiento Final sea la lejana de las emitidas al

amparo del Programa durante la Vida Efectiva o, si

no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil (la “Fe-

cha de Vencimiento Legal”).
NUEVE.- FECHA DE VENCIMIENTO Y AMORTIZACION DE

LOS VALORES.

9.1 Precio de amortizacién.
El precio de reembolso para los Bonos de todas
las Series sera equivalente al 100% de su valor no-
minal, pagadero en cada Fecha de Pago de conformi-

dad con lo establecido en l1a Estipulacién 9.2 si-

guiente y el Orden de Prelacién de Pagos.

Todos los Bonos de un mismo Tramo dentro de una
Serie seran amortizados en igual cuantia mediante
la reduccidén del nominal de cada uno de ellos. El
importe a reembolsar por la amortizacidén de los Bo-

nos en cada Fecha de Pago se determinarad segun lo

establecido en la Estipulacién 9.2.
9.2 Fecha y modalidades de amortizacién.
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a) Amortizacidn Final.

La fecha de amortizacién definitiva de los Bo-
nos de cada Serie (la “Fecha de Vencimiento Final”
de dicha Serie) se indicard en la Escritura Comple-
mentaria de dicha Serie, y coincidird con la Fecha
de Pago inmediatamente posterior a la Ultima fecha
de vencimiento de los Activos incluidos en dicha
Serie, sin perjuicio de que con anterioridad a di-
cha fecha la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto
en el apartado c) siguiente pueda proceder a amor-
tizar anticipadamente la Emisién, en cuyo caso la
fecha en la que haya de producirse la misma serd la
fecha de amortizacién definitiva de los Bonos de

dicha Serie.

b) Amortizacidédn Parcial.

No obstante lo anterior, el Fondo, a través de
la Sociedad Gestora, procederd a efectuar amortiza-
ciones parciales de los Bonos en los términos que

se describen a continuacién.

Las fechas de pago de amortizacién de los Bonos
coincidiradn con las Fechas de Pago de intereses se-
gun lo descrito en la Estipulacién 8.2, hasta su
total amortizacidén y de acuerdo con las siguientes
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reglas.

(i) Fechas de De inacién y Periodos de De-

terminacién. 7

Las “Fechas de Determinacidén” seradn las fechas
correspondientes a cada una de las Fechas de Pago
en las que la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo, realizara los calculos nece-
sarios para distribuir o retener los Fondos Dispo-

nibles existentes en esas fechas, de acuerdo con el

Orden de Prelacidén de Pagos.

Las Fechas de Determinacidén seran las que co-
rrespondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago y demarcaran los periodos comprendi-
dos sucesivamente entre las c¢itadas Fechas de De-
terminacidén, que se denominaran “Periodos de Deter-
minacién”, incluyéndose en cada Periodo de Determi-

nacién la Fecha de Determinacidén inicial y exclu-

véndose la final.
Por excepcién, el primer Periodo de Determina-

cién sera el comprendido entre la Fecha de Consti-
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tucién del Fondo (incluida) y la primera Fecha de

Determinacién (excluida).

(ii) Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos.

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” de una Serie serd el saldo vivo de los Bonos
de dicha Serie (es decir, el importe de principal
de los Bonos pendiente de amortizar en cada momen-
to) incluyéndose las cantidades de principal deven-
gadas en anteriores Fechas de Pago y no satisfechas
por insuficiencia de Fondos Disponibles y de con-
formidad con el Orden de Prelacién de Pagos de di-

cha Serie.

(iii) Saldo Vivo de los Activos.

El “Saldo Vivo de los Activos” de una Serie se-
ra la suma del capital pendiente de vencimiento y
del capital vencido y no ingresado al Fondo de cada
uno de los Actives de dicha Serie, incluyendo los
importes pendientes de reembolso de capital (exclu-
vendo los importes correspondientes a impuestos in-

directos y el valor residual) en relacidén con los

Arrendamientos Financieros a Empresas.

(iv) Cantidad Devengada de Principal para Amor-

tizacidn en cada Fecha de Pago.
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La "“Cantidad Devg de Principal para Amor=-

tizacidén” de cada $Lerdie serd igual, en cada Fecha

de Pago, a la diférencia positiva, si la hubiere,

entre:
(1) el Séldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos de dicha Serie en la Fecha de Determina-
cién previa a la Fecha de Pago en curso; y
(ii) el Saldo Vivo de los Activos de dicha Se-
rie deducidos los Activos Fallidos en la Fecha de
Determinacidén previa a la Fecha de Pago en curso.—
Se entenderd por “Activos Fallidos” aquéllos

respecto de los cuales:

(a) el Deudor Cedido correspondiente haya sido

declarado en concurso, o

(b) existieran cantidades adeudadas y no satis-
fechas a su vencimiento por el Deudor Cedido co-
rrespondiente y la Sociedad Gestora considere, de
acuerdo con la informacién facilitada por el Admi-
nistrador, que no existen expectativas razonables

de recuperar las mismas; o, en cualquier caso,
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(c) existan cantidades adeudadas y no satisfe-
chas a su vencimiento por el Deudor Cedido corres-

pondiente que permanezcan impagadas durante un pe-

riodo de mas de doce (12) meses.

En caso de gque los Bonos de una determinada Se-
rie estén divididos en varios Tramos, inicialmente
la Cantidad Devengada de Principal para Amortiza-
cién de los Bonos de los distintos Tramos se dis-
tribuira, calculando primero la Cantidad Devengada
de Principal para BAmortizacién de los Bonos del
Tramo D, en su caso, posteriormente la Cantidad De-
vengada de Principal para Amortizacidén de los Bonos
del Tramo C, en su caso, posteriormente la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacién de los Bo-
nos del Tramo B, en su caso, y, finalmente, la Can-

tidad Devengada de Principal para BAmortizacidén de

los Bonos del Tramo A.

Esta previsto que todos los Bonos tengan una
amortizacién simultdnea una vez alcanzados unos
porcentajes predeterminados y siempre que no se
cumplan las condiciones que conllevan la aplicacién

de una amortizacidén secuencial.

La amortizacién de los Bonos de todos los Tra-
mos de una Serie serd secuencial, es decir, el Tra-
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mo B se amortizara cug
pletamente el Tramg "el Tramo C se amortizara
cuando se haya amortizado completamente el Tramo B,

y el Tramo D se amortizara cuando se haya amortiza-

do completamente el Tramo C en los siguientes casos

(“Supuestos de Amortizacidén Secuencial”):

(1) en caso de liquidacién del Fondo y/o de la

Serie;
(ii1) en caso de que exista una Causa de Diferi-

miento de Intereses del Tramo B, en los términos

seflalados en la estipulacidén vienticinco; o

(iii) en caso de que se produzca un Supuesto de

Deterioro de los Activos.
Se entendera por “Supuesto de Deterioro de los

Activos” cuando concurra alguna de las siguientes

circunstancias:

(a) que el Saldo Vivo de los Activeos (una vez
deducidos los Activos Fallidos) en la Fecha de De-
terminacién correspondiente a la Fecha de Pago en
curso sea inferior al diez por ciento (10%) del
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Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Emisidn de
la Serie correspondiente, sin que se haya ejercita-
do la opcidén de amortizacidn anticipada, dado que
se produce una mayor concentracidén de los Deudores

Cedidos y posibles pérdidas asociadas a los Acti-

vVOS; Y

(b) gque en la Fecha de Determinacidn correspon-
diente a la Fecha de Pago en curso, se prevea gue
el Fondo de Reserva no va a alcanzar la Cantidad

Requerida del Fondo de Reserva en la correspondien-

te Fecha de Pago.

La Cantidad Devengada de Principal para Amorti-
zacibén se distribuiréd entre los Tramos A, B, C y D,
en su caso, de conformidad con las siguientes re-
glas, teniendo en cuenta que en los Supuestos de
Amortizacidn Secuencial, la amortizacidn se reali-

zara de forma secuencial.

La “Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacién de los Bonos del Tramo A” sera la diferen-
cia positiva (en caso de ser negativa se entendera
igual a cero) entre (i) la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién menos (ii) la suma de
la Cantidad Devengada de Principal para Amortiza-
cién de los Bonos del Tramo B, del Tramo C y del
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Tramo D, tal y como se

La "“Cantidad Deve de Principal para Amor-
tizacién de los Bonos del Tramo B” seri igual a la
diferencia positiva (en caso de ser negativa se en-
tendera igual a cero) entre: (i) el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo B y
(ii) el resultado de multiplicar un porcentaje, que
se determinara en la correspondiente Escritura Com-
plementaria, por el Saldo Vivo de los Activos una
vez deducidos los Activos Fallidos en la Fecha de
Determinacidén en curso, es decir, este importe sera

igual a cero hasta que el Saldo Vivo Pendiente de

Pago de los Bonos del Tramo B sea superior al men-

cionado importe.

No obstante, la amortizacién serd secuencial vy,
por tanto, la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos del Tramo B serd igual a
la diferencia positiva, en caso de ser negativa se
considerara cero, entre la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién y el Saldo de Principal
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Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo A (es de-
cir, sbélo amortizard cuando hayan amortizado inte-
gramente los Bonos A), todo ello con el limite del
Saldo de Principal Pendiente de Pago del Tramo B,
en los Supuestos de Amortizacidn Secuencial o si el
porcentaje que supone el Saldo Vivo de los Activos
Morosos sobre el Saldo Vivo de los Activos (deduci-
dos los Activos Fallidos) es superior a un porcen-

taje que se determinara en la correspondiente Es-

critura Complementaria.

La “Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacién de los Bonos del Tramo C” serd iqual a la
diferencia positiva (en caso de ser negativa se en-
tenderad igual a cero) entre: (i) el Saldo de Priﬁ—
cipal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo C y
(ii) el resultado de multiplicar un porcentaje, que
se determinard en la correspondiente Escritura Com-
plementaria, por el Saldo Vivo de los Activos una
vez deducidos los Activos Fallidos en la Fecha de
Determinacidén en curso, es decir, este importe sera
igual a cero hasta que el Saldo Vivo Pendiente de

Pago de los Bonos del Tramo C sea superior al men-

cionado importe.
No obstante, la Cantidad Devengada de Principal
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para amortizacién de losg/ B as. del Tramo C sera
igual a la diferencia tiva, en caso de ser ne-
gativa se considerard cero, entre i) la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacidén y ii) la
suma del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos del Tramo A y del Tramo B (es decir, sélo
amortizara cuando hayan amortizado integramente los
Bonos A y B), todo ello con el limite del Saldo de
Principal Pendiente de Pago del Tramo C, en los Su-
puestos de Amortizacidn Secuencial o si el porcen-
taje que supone el Saldo Vivo de los Activos Moro-
sos sobre el Saldo Vivo de los Activos (deducidos

los Activos Fallidos) es superior a un porcentaje

que se determinara en la correspondiente Escritura

Complementaria.

La “Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacién de los Bonos del Tramo D” sera igual a la
diferencia positiva (en caso de ser negativa se en-
tendera igual a cero) entre: (i) el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo D y
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(ii) el resultado de multiplicar un porcentaje, que
se determinard en la correspondiente Escritura Com-
plementaria,.por el Saldo Vivo de los Activos una
vez deducidos los Activos Fallidos en la Fecha de
Determinacién en curso, es decir, este importe sera
igual a cero hasta que el Saldo Vivo Pendiente de

Pago de los Bonos del Tramo D sea superior al men-

cionado importe.

No obstante, la Cantidad Devengada de Principal
para amortizacidén de los Bonos del Tramo D serd
igual a la diferencia positiva, en caso de ser ne-
gativa se considerard cero, entre 1) la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacién y ii) la
suma del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos del Tramo A, del Tramo B y del Tramo C
(es decir sdélo amortizara cuando hayan amortizado
integramente los Bonos A, B y C), todo ello con el
limite del Saldo de Principal Pendiente de Pago del
Tramo D, en los Supuestos de Amortizacidn Secuen-
cial o si el porcentaje que supone el Saldo Vive de
los Activos Morosos sobre el Saldo Vivo de los Ac-
tivos (deducidos los Activos Fallidos) es superior

a un porcentaje que se determinard en la correspon-

diente Escritura Complementaria.
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STADO

de cada Serie sera
la diferencia positiva, si existiera, entre (i) la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacidn
de dicha Serie y (ii) las cantidades destinadas a
hacer frente a la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacidén de la Serie correspondiente.

Si en la Fecha de Pago de una Serie, como con-
secuencia del Orden de Prelacidén de Pagos existiere
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién

de los Bonos de cualquiera de los Tramos pendiente

de reembolsar:

(i) los Fondos Disponibles de cada Serie se
aplicaradn al pago del Saldo Principal Pendiente de
Pago de los Bonos de dicha Serie, repartiéndose de-

ntro de cada Tramo entre los Bonos de dicho Tramo:;

Yy

(ii) las cantidades que los bonistas dejaran de
percibir, se abonardn en la siguiente Fecha de Pago
en que sea posible, sin que estas cantidades den
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derecho a interés adicional o de demora alguno.

La Sociedad Gestora notificard a los bonistas
en la forma prevista en la Estipulaciédn Veinticua-
tro el importe de amortizacidén que resulte a su fa-
vor, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de cada Tramo, asi como el Déficit de Amorti-

zacidén, si existiere.

¢) Amortizacidén anticipada.

Sin perjuicio de que la amortizacién definitiva
de los Bonos de cada Serie se realizard en la Fecha
de Vencimiento Final de dicha Serie y de la amorti-
zacidén parcial en cada Fecha de Pago, sujeto todo
ello a la existencia de Fondos Disponibles, la So-
ciedad Gestora, estard facultada, previa comunica-
cién a la CNMV, para proceder a la liguidacién an-
ticipada del Fondo o de una Serie y, consecuente-
mente, a amortizar anticipadamente la totalidad de
la Emisidon de Bonos del Fondo o de dicha Serie en
los supuestos recogidos en la Estipulacién 4.3, ——

La amortizacidén anticipada de la totalidad de
los Bonos en dichos supuestos se realizard mediante
el pago a cada bonista del Saldo de Principal Pen-
diente de Pago de los Bonos de los que el mismo sea
titular en la fecha de amortizacidén més los inter-
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eses devengados y no pagag spbbre tales Bonos has-
ta la fecha de amorti ¥On anticipada, deducida,

en su caso, la retencidén fiscal, cantidades que a
todos los efectos legales se reputarédn en esa ulti-

ma fecha de amortizacidén vencidas, liquidas y exi-

gibles.
La amortizacién anticipada de los Bonos, en su

caso, serd anunciada en la forma prevista en la Es-

tipulacidén Veinticuatro.

DIEZ.- SUSCRIPCION DE LOS BONOS.

10.1 Fecha de emisién.

La fecha de emisidén de los Bonos de cada Serie
(la “Fecha de Emisién”) serd la que se indique en
la correspondiente Escritura Complementaria, y co-
incidira con la Fecha de Cesidén de los Activos que
respaldan dicha Serie, que coincidira a su vez con
la fecha de constitucién del Fondo para la primera
Serie y con la fecha de otorgamiento de la Escritu-

ra Complementaria para las sucesivas Series,

10.2 Pacha de suscripcién.
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En la Fecha de Emisién de cada Serie, la Enti-
dad Cedente correspondiente suscribira la totalidad
de la emisidén de Bonos en su propio nombre.

10.3 Fecha de Desembolso.

La Entidad Cedente debera abonar al Fondo el
precio de emisidén correspondiente a la totalidad de
la emisién de Bonos, en la fecha de desembolso que
se determine en la correspondiente Escritura Com-
plementaria, como maximo dos (2) Dias Habiles des-
pués de la Fecha de Emisién (la “Fecha de Desembol-
80”), antes de las 16:00 horas de Madrid, wvalor
mismo dia, mediante transferencia a la Cuenta de

Tesoreria de la Serie correspondiente de dicho pre-

cio.

En caso de retraso en el abono al Fondo del
precio de emisidén, la Entidad Cedente deberad satis-
facer al Fondo intereses de demora, que se devenga-
ran dia a dia al Tipo de Interés de Referencia para
el primer Periodo de Devengo de Intereses y se 1i-
quidardn semanalmente y al término del retraso del
pago de las cantidades adeudadas, mediante su in-
greso en la Cuenta de Tesoreria de la Serie corres-
pondiente abierta a nombre del Fondo en el Agente
Financiero, todo ello sin perjuicio de cualquier
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la Entidad Cedente. htereses de demora se ca-

pitalizardn vy genefardn nuevos intereses a los
efectos del articulo 317 del Cédigo de Comercio,——

10.4 Colectivo de potenciales inversores a los

que se ofrecen los Bonos.
A los efectos de lo previsto en el Real Decreto
1310/2005, se hace constar que las Entidades Ceden-
tes tienen la condicién de inversores cualificados.-
10.5 Restricciones sobre la libre transmisibi-

lidad de los valores.

No existen restricciones a la libre transmisién
de los Bonos. Estos podradn ser libremente transmi-
tidos por cualquier medio admitido en Derecho y de
acuerdo con las normas del mercado AIAF donde serén
admitidos a negoclacién de conformidad con las dis-
posiciones legales que le sean de aplicacidén y a lo
previsto en la presente Escritura. La titularidad
de cada Bono se transmitird por transferencia con-

table. La inscripcidén de la transmisidén a favor del
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adquirente en el registro contable producird los
mismos efectos que la tradicién de titulos valores
y desde ese momento la transmisién serd oponible a

terceros.

ONCE.- ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NE-

GOCIACION.

11.1 Solicitud de inclusién en AIAF.

La Sociedad Gestora solicitard, en representa-
cidén y por cuenta del Fondo, la inclusién de 1la
emisién de los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
(“AIAF”), mercado secundario oficial de valores. La
admisién definitiva a negociacién se producird no
mas tarde de transcurridos treinta (30) dias natu-
rales desde la Fecha de Desembolso de cada Serie.—

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se exi-
gen para la admisién, permanencia y exclusién de
los valores en AIAF, seqgin la legislacién vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,

aceptando el Fondo, a través de su Sociedad Gesto-

ra, cumplirlos.

En el caso de que no se cumpla el plazo de
treinta (30) dias sefialado anteriormente, la Socie-
dad Gestora dara a conocer las causas del incumpli-
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cional de conformfd con lo previsto en la Estipu-
lacién Veinticuatro, sin perjuicio de la eventual

responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora

por este hecho.

11.2 Solicitud de admisién a negociacién en

otros mercados.

Sin perjuicio de lo establecido en la Estipula-
cién 11.1, una vez solicitada la admisién a nego-
ciacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora
podrid asimismo solicitar su cotizacidén en otros
mercados europeos, segun se estime oportuno, inclu-
yvendo las Bolsas oficiales de Paris y Luxemburgo.
En caso de que se solicite su cotizacidén en otros
mercados europeos, dicho hecho deberd ser comunica-

do a la CNMV.

DOCE.- RATINGS O CALIFICACIONES ASIGNADAS A 1LOS

VALORES POR AGENCIAS DE CALIFICACION.

La Sociedad Gestora encargard la valoracién del
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riesgo crediticio de los Bonos de cada una de las
Series a una o varias de las siguientes Entidades
de Calificacién: FITCH RATINGS FESPANA, S.A.U.
(“FITCH”), MOODY’S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A.
("MOODY’S8”) 'y STANDARD & POOR’S ESPANA, S.A,
("STANDARD & POOR’S” o “8&P”), entidades califica-
doras reconocidas por la CNMV a los efectos del ar-

ticulo 2°.3.b) del Real Decreto 926/1998 {las “En~-

tidades de Calificacién”).

Las referencias a FITCH, MOODY’'S y S&P deberan
entenderse realizadas a las citadas entidades sin
perjuicio de cualquier modificacién que pueda pro-
ducirse en sus respectivas razones sociales.

En la Escritura Complementaria de cada una de
las Series, se seflalaradn las calificaciones que con
carééter previo al registro de las Condiciones Fi-
nales, las Entidades de Calificacién correspondien-

tes asignarén a los Bonos de dicha Serie con carac-

ter provisional.

Dichas calificaciones deberadn ser confirmadas

antes de la Fecha de Desembolso de la Serie corres-

pondiente.
En caso de que no se confirmase como definiti-
va, antes de la Fecha de Desembolso alguna de las
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se haria publica en la forma prevista en la Estipu-

lacidén Veinticuatro.

En el supuesto de que no se confirme como defi-
nitiva, antes de la Fecha de Desembolso de alguna
de las Series, alguna de las calificaciones provi-
sionales otorgadas a los Bonos de dicha Serie se
resclvera la cesidén de los Activos, la emisién de
los Bonos de la Serie correspondiente, asi como los
contratos celebrados con motivo de dicha Serie, vy

en el caso de que se trate de la primera Serie, se

resolvera igualmente la constitucién del Fondo.

Asimismo con ocasién de cada nueva Emisidén de
las sucesivas Series al amparo del Programa, las
Entidades de Calificacién ratificardn que dicha
Emisién no supone una alteracién de las califica-
ciones asignadas a los Bonos de las Series emitidas

con anterioridad que hayan sido objeto de califica-

cién por su parte.
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La Sociedad Gestora suministrard a las Entida-
des de Calificacién (en el caso de FITCH, en la di-
reccidn lon-
don.cdosurveillance@derivativefitch.com), dentro
del mes siguiente a cada Fecha de Pago, informacidn
sobre la situacién del Fondo y de los Activos, con
el contenido y en la forma que se acuerde entre la
Sociedad Gestora y las Entidades de Calificacién,
en aras de otorgar mayor transparencia al funciona-
miento del Fondo. Igualmente facilitara dicha in-
formacién cuando de forma razonable fuera requerida
a ello y, en cualguier caso, cuando existiera un
cambio en las condiciones del Fondo, en los contra-
tos concertados por el mismo a través de la Socie-

dad Gestora o en las partes interesadas.

La Sociedad Gestora hard sus mayores esfuerzos
para mantener la calificacién de los Bonos en su
nivel inicial y, en el caso de que dicha califica-

cidén descendiera, para recuperarla.

TRECE.- REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN

CUENTA DE LOS BONOS.

13.1 Representacién y otorgamiento de escritura

publica.
Los Bonos estaran representados exclusivamente
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ran como tales en vt de su inscripcidén en el
correspondiente registro contable. La presente Es-
critura surtird los efectos previstos en el articu-
lo 6 de la Ley 24/1988 en relacién con la Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caja Murcia I, cuyas

condiciones se regulan en la Parte Segunda de esta

Escritura.

Con motivo de cada Emisién se otorgard una Es-
critura Complementaria a la presente Escritura, con
el contenido esencialmente idéntico al que se reco-
ge en la Parte Segunda de la presente Escritura pa-

ra la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja

Murcia I.

13.2 Designacién de la entidad encargada del

ragistro contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representa-
cidén del Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD
DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSA-

CION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. como entidad
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encargada del registro contable de los Bonos a los
efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992,
de 14 de febrero, de forma que se efectie la com-
pensacién y liquidacidén de los Bonos de acuerdo con
las normas de funcionamiento que, respecto de 1los
valores admitidos a cotizacidén en AIAF y represen-
tados mediante anotaciones en cuenta, tenga esta-
blecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por la

SOCIEDAD DE SISTEMAS.

13.3 Caracteristicas de los valores que se re-
presentaran mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacidén, nlme-
ro de unidades, valor nominal y demds caracteristi-
cas y condiciones de la emisién de Bonos que se re-
presentan por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccidn de la Escritu-
ra, en la Parte Segunda de esta Escritura para la
Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Murcia I
emitida al amparo del Programa y en las correspon-
dientes Escrituras Complementarias para las restan-
tes Series que se emitan al amparo del Programa.—

13.4 Depdsito de copias de la Escritura y de

las Escrituras Complementarias.
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articulo 7 del Refal~Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura, vy antes de la Fecha de
Desembolso de la Serie AyT Colaterales Global Em=-
presas Caja Murcia I depositard sendas copias de la
escritura en la SOCIEDAD DE SISTEMAS como entidad
encargada del registro contable de los Bonos y en
la CNMV, a efectos de su incorporacidén en los re-
gistros previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley
24/1988. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo y
la SOCIEDAD DE SISTEMAS deberadn tener en todo mo-
mento a disposicidén de los titulares y del publico
en general copia de la presente Escritura, en cum-
plimiento de lo dispuesto en el articule 8 del Real

Decreto 116/1992.

Con motivo de cada una de las sucesivas Emisio-
nes, la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, antes de la Fecha de Desembolso
de la Serie correspondiente, depositard copias de
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la Escritura Complementaria correspondiente a dicha

Serie en los mismos términos que se seflalan en el

parrafo anterior.

CATORCE.- REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS REPRE-

SENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA.

Las Emisiones de Bonos de las distintas Series
al amparo del Programa y su representacién por me-
dio de anotaciones en cuenta, se realiza al amparo
del Real Decreto 926/1998, de lo dispuesto en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988 y
del Real Decreto 116/1992 sobre representacién de
valores por medio de anotaciones en cuenta y com-
pensacidén y liquidacién de operaciones burséatiles y
demds disposiciones que resulten aplicables.

14.1 Practica de la primera inscripcién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos, representados
por medio de anotaciones en cuenta, se constituirén
como tales en virtud de su inscripcién en el regis-
tro contable que llevard la SOCIEDAD DE SISTEMAS.
Una vez practicada la referida inscripcién, los Bo-
nos quedaran sometidos a las normas previstas en el
Capitulo ITI del Titulo Primero de la Ley 24/1988 vy

en el Real Decreto 116/1992.
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De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitimo y, en consecuencia, po-
dra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a gque den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la
transmisidén y el ejercicio de los derechos deriva-
dos de los valores representados mediante anotacio-
nes en cuenta podrad acreditarse mediante la exhibi-
cién de certificados de legitimacién en el que

constaran las menciones legalmente exigidas.

Dichos certificados no conferiran mas derechos

que los relativos a la legitimacion,

14.3 Transmisién de los Bonos.
Los Bonos podran ser libremente transmitidos

89



por cualquier medioc admitido en Derecho y de acuer-
do con las normas- del mercado donde coticen. La ti-
tularidad de cada Bono se transmitird por transfe-
rencia contable. La inscripcién de la transmisién
en favor del adquirente en el registro contable
producira los mismos efectos que la tradicién de
los titulos y desde ese momento la transmisién serd
oponible a terceros. En este sentido, el tercero
que adquiera a titulo oneroso los Bonos representa-
dos por anotaciones en cuenta de persona que, seglin
los asientos del registro contable, aparezca legi-
timada para transmitirlos, no estard sujeto a rei-
vindicacién, a no ser que en el momento de la ad-
quisicidn haya obrado de mala fe o con culpa grave.-

14.4 Constitucién de derechos y gravamenes so-

bre los Bonos.

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La ins-
cripcidén de la prenda equivale al desplazamiento

posesorio del titulo.

La constitucidén del gravamen serd oponible a

terceros desde el momento en que haya practicado la

correspondiente inscripcién.
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LOS ACTIVOS.

QUINCE.- DESCRIPCI

B

15.1 Descripcién de los Activos.

El Fondo podra agrupar en su activo derechos de
crédito de titularidad de las Entidades Cedentes
derivados de préstamos (los “Préstamos a Empresas”)
o contratos de arrendamiento financiero o leasing
formalizados en docuﬁento publico (escritura publi-
ca o pdliza intervenida por fedatario publico (los
“Arrendamientos Financieros a Empresas”) concedidos
a autdénomos domiciliados en Espafia © a empresas no

financieras (los “Deudores Cedidos”) para financiar

la actividad empresarial.

Atendiendo a las garantias accesorias de 1los
Préstamos a Empresas, éstos se pueden clasificar
en: (i) préstamos con garantia de hipoteca inmobi-
liaria, formalizados en escritura publica (los
“Préstamos a Empresas Hipotecarios”) y (ii) présta-
mos sin garantia hipotecaria pero con garantia per-
sonal del deudor del préstamo o de terceros (fianza
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o aval) u otras garantias reales no inscribibles,
formalizados en documento piblico (escritura publi-
ca o pdliza intervenida por fedatario publico) (los
“Préstamos a Empresas no Hipotecarios”). En las
distintas Series se integraran Préstamos a Empresas
Hipotecarios y Préstamos a Empresas No Hipoteca-
rios, pero podrian no integrarse Arrendamientos Fi-
nancieros a Empresas, que en caso de que existan no
supondran mas de un 10% respecto de los Préstamos a
Empresas No Hipotecarios. Se pretende que la mayo-
ria de los Activos incluidos en cada Serie corres-
pondan a Préstamos a Empresas Hipotecarios, que su-
pondran como minimo un 50%. Si bien estos podrian
cederse exclusivamente mediante Certificados de
Transmisidén devHipoteca, no se descarta la posibi-
lidad de hacerlo también mediante Participaciones
Hipotecarias, que supondrédn un porcentaje minorita-
rio. En todo caso habra en todas las Series Présta-
mos a Empresas Hipotecarios y Préstamos a Empresas
No Hipotecarios, tratando de que las carteras co-
rrespondientes a los distintas Series sean lo mas

similares posible.

La cesidn de los Préstamos a Empresas Hipoteca-
rios se instrumentard mediante la emisién por las
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Entidades Cedentes y la ipcién por el Fondo de

participaciones hipdqiecarias (las “Participaciones
Hipotecarias” o "“Participaciones”), conforme a 1lo
establecido en la Ley 2/1981l, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario, tal y como ha
sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciem-
bre (la “Ley 2/1981”) y/o certificados de transmi-
sién de hipoteca (los “Certificados de Transmisién
de Hipoteca’”, “Certificados” o “CTH”) seguin lo es-
tablecido en la disposicidén adicional quinta de 1la
Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
Legislacidén espaficla en materia de Entidades de
Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Ban-
caria y se introducen otras modificaciones relati-
vas al Sistema Financiero, tal y como ha sido modi-
ficada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre (la
“Ley 3/1994”). La cesién de los Préstamos a Fmpre-
sas no Hipotecarios y de los Arrendamientos Finan-
cieros a Empresas se realizara directamente en la

correspondiente Escritura Complementaria, y en el
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caso de la(s) primera(s) Serie(s) en la FEscritura
de Constitucién del Fondo, en ambos casos sin la

emisidén de titulo alguno..

15.2 Auditoria sobre los Activos objeto de ti-

tulizacion.

Con motivo de la Emisién de cada Serie se rea-
lizard un informe de auditoria sobre una seleccidn
de los derechos de crédito de la Entidad Cedente
que cumplan los requisitos seflalados en este apar-
tado (para cada Serie, la “Cartera de Activos Titu-
lizables”), parte de los cuales serdn objeto de ti-
tulizacidén mediante la cesidén de los Activos al
Fondo. Dicho informe de auditoria serd remitido a

la CNMV junto con las Condiciones Finales de la Se-

- rie correspondiente.

En las Condiciones Finales y en la Escritura
Complementaria de cada Serie se detallaran el nime-
ro e importe de los derechos de crédito de la Car-
tera de Activos Titulizables objeto de auditoria,
asi como el nombre y direccién de la firma de audi-
toria encargada de la elaboracién del informe, vy

les atributos tanto cuantitativos como cualitativos

sobre los que versard el informe.
Estos atributos deberdn ser como minimo y de
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forma general los siguiﬁ? Formalizacién del de-
recho de crédito, PBfopdsito, Identificacidén del
Deudor Cedido, Transmisién de los activos, Fecha de
formalizacién de derecho de crédito, Fecha de ven-
cimiento del derecho de crédito, Tipo de interés o
indice de referencia, Diferencial del Tipo de inte-
rés (para tipo variable), Tipo de interés aplicado,
Importe inicial, Saldo actual, Retrasos en el Pago,
Titularidad, Situacidén Concursal, Tipo de garantia.-

En el caso de los Préstamos a Empresas Hipote-
carios ademas de los mencionados con anterioridad
se auditaran los siguientes: Préstamo Promotor,
Propiedad Hipotecada, Valor de Tasacidn, direccién
de propiedad hipotecada. Si los Préstamos a Empre-
sas Hipotecarios se cedan a través de Participacio-
nes Hipotecarias, sin perjuicio de los anteriores,
se deberan auditar los siguientes atributos: Tipo
de Garantia, Relacidén entre el Saldo Actual del
Préstamo y el Valor de Tasacidén y Seguro de dafios

(asimismo, se verificard dentro de alguno de los
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atributos anteriormente mencionados Garantia Hipo-
tecaria o Propdsito del Préstamo, gue los bienes

hipotecados corresponden al tipo de inmueble infor-

mado) .

Por ultimo, ademds deberidn auditarse los si-
guientes puntos en el caso de los Arrendamientos
Financieros a Empresas: Titularidad del bien, Iden-

tificacién del bien.

En su caso, y en funcidén de otras declaraciones
y garantias que se incluyan de conformidad con lo
establecido en la Estipulacién Dieclocho se audita-

ran atributos adicionales.

Cada Entidad Cedente se comprometerd, durante
la vigencia de los Activos de cada Serie, de con-
formidad con lo previsto en la Estipulacidédn Dieci-
siete, a que, si a pesar de sus propias comproba-
ciones y de las efectuadas por los auditores de los
Activos, se detectara la existencia de algun Activo
que en la Fecha de Cesidén al Fondo presentara algun
vicio oculto o gque no se ajustara en su totalidad a
las caracteristicas contenidas en la Estipulacidén
Dieciocho y en la Escritura Complementaria, proce-
deréd de modo inmediato a la sustitucidn del Activo
correspondiente o a su amortizacidén anticipada, se-
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HAVIRER A

gun proceda, de acuerdo gb stipulacidn Dieci-

giete, procediéndose, Anterioridad a la susti-
tucidn, a la comprobacidén de la idoneidad del Acti-
vo sustituyente por una firma de auditoria externa.-

Los resultados de la auditoria de los Activos

de cada Serie se recogeran en un informe, que sera

uno de los documentos para consulta segin se deter-

mina en el Folleto.

15.3 Jurisdiccién legal por la que se rige el

grupe de activos.

Los Activos titulizados se rigen por el Derecho

espafiol.

15.4 Naturaleza legal de los activos.

La totalidad de los Activos estd sometida a la
legislacién comun espafiola. Los Activos titulizados
derivan de contratos de Préstamo a Empresas y/o de
contratos de Arrendamiento Financiero a Empresas.
El valor nominal total de la emisidén de las Parti-
cipaciones y/o Certificados y del resto de Activos

no hipotecarios serd al menos igual al importe to-
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tal de la emisién de Bonos.

A tenor del articulo 1527 del Cdédigo Civil, el
deudor que antes de tener conocimiento de la cesién
pague al acreedor guedara liberado de la obliga-
cidétn. A estos efectos, en virtud de la presente Es-
critura y de las correspondientes Escrituras Com-
plementarias, cada Entidad Cedente deberadn notifi-
car (por si o por conducto notarial) a los respec-
tivos Deudores Cedidos, asi como a los eventuales
garantes o aseguradores de dichos Activos, la ce-~
sién si asi lo solicita la Sociedad Gestora en el
plazo de cinco (5) Dias Habiles siguientes a la so-
licitud por parte de la Sociedad Gestora. Una vez
notificada la cesidén a los Deudores Cedidos, éstos
s6lo quedaran liberados de sus obligaciones median-
te el pago al Administrador de cobros designado por
la Sociedad Gestora. Conforme al articulo 1198 del
Coédigo Civil, el Deudor Cedido que hubiere consen-
tido la cesidén no podra opconer al Fondo la compen-
sacién que le hubiera correspondido frente a la En-

tidad Cedente.

En caso de que, por darse las circunstancias
previstas en el Contrato de Administracidén proce-
diese la sustitucidn de alguna Entidad Cedente como
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Administrador, o si la S¢ dadd Gestora en defensa

de los intereses de logAonistas lo estimase opor-
tuno, esta ultima podré requefir al Administrador
saliente para que notifique a los Deudores Cedidos,
Yy en su caso a los garantes o aseguradores de di-
chos Activos, la cesién de sus Activos al Fondo,
asi como que los pagos derivados de los mismos sélo
tendran carécter liberatorio si se efectuan en la
cuenta correspondiente designada por la Sociedad
Gestora. En caso de dgque la Entidad Cedente no
hubiese cumplido el requerimiento de la Sociedad
Gestora dentro de los cinco (5) Dias Habiles si-
guientes a su recepcién, la Sociedad Gestora proce-
derd a efectuar ella misma la referida notifica-
cidén, sin perjuicio de la responsabilidad contrac-
tual en la que dicha Entidad Cedente hubiera podido

incurrir como consecuencia del citado incumplimien-

to.

Los Arrendamientos Financieros tienen la fina-
lidad de posibilitar la obtencidén de la cesidn in-
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mediata del uso o disposicién de un bien mueble o
inmueble en virtud de la financiaciédn que propor-
ciona el arrendador financiero (la Entidad Cedente)
mediante la adguisicién del bien, teniendo, por
tanto, una naturaleza finalista de préstamo, a cam-
bio de una contraprestacidn consistente en el abono
peridédico por el arrendatario (el Deudor Cedido) de
unas cuotas que estdn compuestas por el capital de
reembolso o recuperacién del coste del bien, la
carga financiera de intereses y el impuesto indi-
recto que sea de aplicacidén, todo ello sin perjui-
cio del posible ejercicio de la opcidén de compra
que tiene el arrendatario, que puede ser ejercitada
al término de la relacidédn contractual por el impor-
te correspondiente al valor residual. Los Arrenda-
mientos Financieros a Empresas podrian ser objeto
de amortizacidén anticipada a instancias del corres-
pondiente Deudor Cedido, correspondiendo al Fondo
los importes de reembolso del coste del bien vy car-
ga financiera devengada hasta dicha fecha que se

perciban como consecuencia de la misma.

En cuanto a la normativa aplicable a la cesién

de los Activos:

(a) En el caso de los Préstamos a Empresas
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procedera a la emisidn/ge las Participaciones Hipo-
tecarias conforme a lo establecido por 1la Ley
2/1981 y/o de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca conforme a lo establecido por la Disposi-
cidén Adicional Quinta de la Ley 3/1994, para que la

Sociedad Gestora proceda a la agrupacién de los

mismos en la Serie correspondiente.

Cada Participacidén y/o Certificado representara
un 100% del principal y da derecho a los intereses
pendientes de amortizar y liquidar, asi como de los
intereses de demora de cada uno de los Préstamos a
Empresas Hipotecarios a los que corresponda.

(b) En el caso de los Préstamos a Empresas no
Hipotecarios y los Arrendamientos Financieros a Em-
presas, la legislacidén comin espafiola es la ley na-
turalmente aplicable a la cesidén de dichos Activos.
De acuerdo con la legislacidn espafiiola comin vigen-
te, la validez de la cesidén al Fondo por parte de
la Entidad Cedente de los Activos estd sujeta al
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cumplimiento de las siguientes condiciones:

(i) que el_Activo de gue se trate no prohiba la
cesién del mismo o, en caso contrario, que se haya
obtenido el consentimiento del Deudor Cedido vy
cualquier otro consentimiento necesario, en su ca-

3507

(i1) que se hayan cumplido cualesquiera condi-
ciones o requisitos que en relacidén con dicha ce-
sidn se establezcan en el Activo correspondiente o,
en caso contrario, que se haya obtenido el consen-

timiento del Deudor Cedido y cualguier otro consen-

timiento necesario, en su caso.

15.5 Fecha o fechas de vencimiento o expiracién

de los activos.

Cada uno de los Activos de cada una de las Se-
ries tiene una fecha de vencimiento, sin perjuicio
de las cuotas de amortizacidén parciales periddicas,
conforme a las condiciones particulares de cada uno
de ellos, que no tienen por qué coincidir necesa-

riamente con todos los pagos de intereses periddi-

cos, pudiendo ser a vencimiento.

En cualquier momento de la vida de los Activos,
los Deudores Cedidos pueden reembolsar anticipada-
mente la totalidad o parte del capital pendiente de
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amortizacidén o del coste
Arrendamientos Finangler0s a Empresas, cesando el
devengo de intereses de la parte cancelada antici-

padamente desde la fecha en que se produzca el re-

embolso, de conformidad con los términos recogidos

en el correspondiente contrato.

La Fecha de Vencimiento Final de cada Serie co-
incidiréd con la Fecha de Pago inmediatamente poste-
rior a la ultima fecha de vencimiento de los Acti-
vos incluidos en dicha Serie, y se indicarad en la
Escritura Complementaria de la Serie correspondien-

te.

15.6 Importe de los activos.
El importe de los Activos de cada Serie se de-

terminard en la Escritura Complementaria de dicha

Serie.
15.7 Método de creacidén de los activos.
Los Activos seleccionados para su cesién al
Fondo seran concedidos por las Entidades Cedentes
siguiendo sus procedimientos habituales de analisis
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y valoracidén del riesgo crediticio. A la Escritura
Complementaria de cada Serie (y a la presente Es-
critura en relacién con la primera Serie) se adjun-
tara el correspondiente Memorandum sobre Criterios
de Concesidén de Préstamos y Arrendamientos Finan-
cieros, que se detallard en las Condiciones Finales
correspondientes y que incluiré& en su caso los cri-

terios de calificacién crediticia internos de 1la

Entidad Cedente correspondiente.

15.8 Entidades Cedentes.

Las Entidades Cedentes que podran ceder Activos
al Fondo son las siguientes. Se podradn incorporar
como potenciales Entidades Cedentes en el Programa
otras cajas de ahorros espafiolas espafiolas o enti-
dades de crédito que formen parte del grupo de di-
chas cajas de ahorros, siempre que se recoja en un
suplemento al Folleto la informacién (consistente
al menos en la informacidén financiera, balance y
cuenta de pérdidas y ganancias) que en relacidén con
cada una de las Entidades Cedentes se recoge en di-

cho Folleto:

* BILBAO BIZKATA KUTXA AURREZKI KUTXA ETA BAHI-

TETXEA (BBK).
* CAIXA D’ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU (CAIXA

104
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MANLLEU) .

* CAIXA D’'ESTALVIS RONA (CAIXA GIRONA) .——
* CAIXA D’'ESTAL DE MANRESA (CAIXA MANRESA) .—

+ CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL (CAIXA SABA-

DELL) .

« CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA (CAIXA TARRAGO=

NA) .
* CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA (CAIXA TERRAS-

SA) .

*+ CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES (CAIXA PENEDES) .-

* CAIXA D’'ESTALVIS LAIETANA (CAIXA LAIETANA).—

CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVE-

DRA (CAIXANOVA).

* CAJA DE AHORRO PROVINCIAIL DE GUADALAJARA (CA-

JA GUADALAJARA) .

* CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS (CAJASTUR).
* CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA (CCM).—

* CAJA DE AHORROS DE GALICIA (CAIXA GALICIA).—

CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON

(CAJA INMACULADA) .
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» CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA (CAJA RIOJA).——
* CAJA DE AHORROS DE MURCIA (CAJA MURCIA) ,—0—
* CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (CA-

JA CANTABRIA).

* CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALI-

CANTE (BANCAJA).

*+ CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA (CAJA VI-

TAL) .

¢+ CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO (CAM).

« CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (CAJA
BURGOS) .

* CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA
(CAJA AVILA).

* CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA
(CAJASUR) .

« CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMA-

DURA (CAJA EXTREMADURA).

» CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA

Y SAN SEBASTIAN (KUTXA).

» CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BA-

LEARES (SA NOSTRA).

*+ CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA

(CAJA NAVARRA) .

* CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTIN-
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YENT (CAIXA ONTINYENT) .

* CAJA DE AHORROS

OMTE DE PIEDAD DE SEGOVIA

(CAJA SEGOVIA)

« CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEL CIRCULO

CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS (CAJA CIRCULO).

* CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y

MONTE DE PIEDAD (CAJA ESPANA)

* CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS (CAJA CA-

NARIAS) .

*+ CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA (CAJA GRA-

NADA) .

*+ CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS (LA CAJA

DE CANARIAS).

+ MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNAN-

DO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA (CAJASOQL).

* MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA,

CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA).

DIECISEIS.- CESION AL FONDO DE LOS ACTIVOS.-———

16.1 Cesién al Fondo de los Activos.

La cesidén al Fondo de los Préstamos a Empresas
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Hipotecarios se instrumentard mediante la emisién
por la Entidad Cedente en la Fecha de Cesién y la
suscripcién por el Fondo de las Participaciones

Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién de

Hipotecas.

La cesidén de los Préstamos a Empresas no Hipo-
tecarios y de los Arrendamientos Financieros a Em-
presas se realizara directamente, sin la emisién de
titulo alguno, en la Escritura Complementaria co-

rrespondiente, y en el caso de los Activos de la

primera Serie en la presente Escritura.

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo
348 del Cddigo de Comercio y el articulo 1529 del
Coédigo Civil, responde ante el Fondo de la existen-
cia y legitimidad de los Activos cedidos por ella
al Fondo y de las condiciones y cualidades de los
mismos que son asumidas por la Entidad Cedente de
entre las indicadas en la Estipulacién Dieciocho,
asi como en las correspondientes Condiciones Fina-
les y Escritura Complementaria, pero no responde de
la solvencia de los Deudores Cedidos, quedando 1li-
berada en todo caso de responsabilidad por impago
de los Deudores Cedidos, sea del principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad derivada de
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los Activos. La Entidad

comprobaciones necess
cidad e integridad de la informacién referente a la
Entidad Cedente, a los Activos a ceder por la misma
al Fondo y a los Deudores Cedidos de dichos Activos

contenidas en la presente Escritura y en la Escri-

tura Complementaria correspondiente.

De conformidad con lo previsto en la Estipula-
cidén 15.4, la cesidédn no se comunicard inicialmente
a los Deudores Cedidos, salvo en caso de que, por
darse las circunstancias previstas en el Contrato
de Administracién procediese la sustitucién de al-
guna Entidad Cedente como Administrador, o si la
Sociedad Gestora en defensa de los intereses de los

bonistas lo estimase oportuno.

a) Términos y condiciones de la cesién de los

Préstamos a Empresas Hipotecarios.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribird integramente las Par-
ticipaciones Hipotecarias y/o los Certificados de
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Transmisién de Hipoteca emitidos por la Entidad Ce-

dente en la Fecha de Cesién.

La cesidén de los Préstamos a Empresas Hipoteca-
rios en virtud de las Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmisidén de Hipoteca sera
plena e incondicionada y por la totalidad del plazo
remanente hasta el vencimiento de los mismos.

Las Participaciones vy los Certificados seréan
transmisibles mediante declaracidén escrita en el
mismo titulo y, en general, por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho. La transmisién de la
Participacién o del Certificado y el domicilio del
nuevo titular deberan notificarse por el adquirente

a la Entidad Cedente.

La tenencia de las Participaciones y los Certi-
ficados estard limitada a inversores cualificados,
no pudiendo ser adquiridas por el publico no espe-
cializado. En consecuencia, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 64.1, del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, en redaccién dada por el
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, la emisién
de las Participaciones ni los Certificados no serd
objeto de nota al margen de la inscripcidén de cada

una de las hipotecas correspondiente a cada uno de
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los Préstamos a Empresgé Hipdtecarios, en el Regis-

tro de la Propiedad;/gf
La Entidad Cedente no responderd de la solven-
cia de la Entidad Cedente ni de la del Deudor Cedi-

do, ni de la suficiencia de la hipoteca que lo ga-

rantiza.

La Entidad Cedente, de conformidad con lo dis-
puesto en el articulo 67 del Real Decreto 685/1982,
llevard un 1libro especial en el gue anotard las
Participaciones y los Certificados emitidos sobre
cada Préstamo a Empresas Hipotecario, asi como las
transferencias de los mismos que se les notifiquen,
siendo de aplicacién a las Participaciones y los
Certificados lo que para los titulos nominativos
establece el articulo 53 del citado Real Decreto
685/1982. En el propio libro anotaran los cambios
de domicilio que le hayan sido notificados por los

titulares de las Participaciones y los Certifica-

dos.
En dicho libro constaréan, ademés, los siguien-
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tes datos:

a) Fecha de otorgamiento vy vencimientoc del

Préstamo a Empresas Hipotecario, importe inicial

del mismo y forma de liquidacién.

b) Datos registrales de la hipoteca.

La totalidad de las Participaciones y la tota-
lidad de los Certificados emitidos por cada Entidad
Cedente con motivo de la Emisidén de una Serie esta-
réa representada en un titulo miltiple para las Par-
ticipaciones y otro titulo miltiple para los Certi-
ficados, en su caso. Dichos titulos multiples con-
tendran las menciones minimas que para las partici-
paciones hipotecarias se recogen en el articulo 64
del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modifi-
cado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto,
junto con los datos registrales de los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos a Empresas
Hipotecarios cuya cesién instrumentan. Copia de los
titulos multiples de cada Serie se adjuntard a la
correspondiente Escritura Complementaria, y a la
presente Escritura en el caso de la primera Serie.—

Tanto para el caso de que se proceda a la sus-
titucidén de alguno de las Participaciones Hipoteca-
rias o los Certificados de Transmisién de Hipoteca
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E

segun lo previsto en la
mo si, procediéndose a liquidacién anticipada
del Fondo y/o de la Serie, en los supuestos y con
las condiciones de la Estipulacidén 4.3, pueda tener
lugar la venta a distintas entidades de Participa-
ciones o Certificados representados en un mismo ti-
tulo asi como para cualquier otro supuesto que lo
requiriera, cada Entidad Cedente se comprometera a
fraccionar cualquier titulo multiple representativo
de Participaciones o Certificados, segun el caso,
en tantos titulos individuales o mualtiples como

fueren necesarios asi como a sustituirlos o can-

jearlos para la consecucidén de las anteriores fina-

lidades.

Los titulos maltiples quedarédn depositados en
el Agente Financiero, regulandose las relaciones
entre el Fondo y el Agente Financiero por el Con-
trato de Prestacidén de Servicios Financieros que
firmaradn este uUltimo y la Sociedad Gestora, en re-
presentacidén y por cuenta del Fondo con ocasién de
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la Emisidén de cada Serie. El depdsito se constitui-
rd en beneficio del Fondo de forma que el Agente
Financiero custodiard los titulos miltiples repre-
sentativos de las Participaciones Hipotecarias vy
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca deposi-
tados siguiendo instrucciones de la Sociedad Gesto-

ra.

b) Términos y condiciones de la cesién de los

Préstamos a Empresas no Hipotecarios.

La cesidén de los Préstamos a Empresas no Hipo-
tecarios serd plena e incondicionada y por la tota-
lidad del plazo remanente hasta el vencimiento de
los mismos y comprenderd la totalidad de los dere-
chos. y acciones frente a los Deudores Cedidos y/o
terceros, tanto principales, como accesorios y de
garantia de conformidad con el articulo 1528 del
Cédigo Civil, incluyendo los derechos de adminis-
tracién y defensa legal, ya legitimen para reclamar
el principal, intereses, comisiones, gastos, cos-
tas, penalizaciones o cualquier otro concepto.

¢) Términos y'condiciones de la cesidon de los

Arrendamientos Financieros a Empresas.
La cesidén de los Arrendamientos Financieros a
Empresas sera plena e incondicionada y por la tota-
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los mismos y comprend,r%ffé.totalidad de los dere-
chos y acciones frente a los Deudores Cedidos y/o
terceros, tanto principales, como accesorios y de
garantia de conformidad con el articulo 1528 del
Cédigo Civil, incluyendo los derechos de adminis-
tracidén y defensa legal, ya legitimen para reclamar
las cantidades que se deriven de la carga financie-
ra sobre el capital, el reembolso del principal,
intereses de demora, comisiones, gastos, costas,

penalizaciones o cualquier otro concepto, excluido

el importe del valor residual.

En caso de resolucidén de algun Arrendamiento
Financiero a Empresas por falta de pago del Deudor
Cedido, el importe bien determinado por resolucidn
judicial, bien resultante por dacién en pagoc o de
la recuperacidén y enajenacidn y/o nueva disposicién

de los bienes arrendados, se destinard en el si-

guiente orden:
(i) el importe correspondiente a la totalidad
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de la cuota del IVA u otros impuestos indirectos

devengados, para su ingreso en la Hacienda Publica;-

(ii) hasta el importe del precio de la opciédn
de compra inherente al contrato de arrendamiento
financiero correspondiente mas aquellos gastos ra-

zonables derivados de la venta del bien recuperado,

corresponderd a la Entidad Cedente;

(iii) el remanente corresponderd y deberd ser

inmediatamente entregado al Fondo.

16.2 Fecha de Cesidn.

La Fecha de Cesidén de los Activos de la primera
Serie coincidird con la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura y la Fecha de Emisién de los Bo-
nos de dicha Serie. La fecha de efectividad de 1la
cesidédn al Fondo de los Activos (la “Fecha de Ce-
8ién”) coincidird necesariamente con la fecha de
otorgamiento de la Escritura Complementaria y la
Fecha de Emisién de los Bonos de la Serie corres-

pondiente para la segunda y sucesivas Series,

16.3 Precio y pago.
El precio total que el Fondo deberd pagar a las
Entidades Cedentes correspondientes por la adquisi-
cién de los Activos de cada Serie (el “Precio”) se-
rd equivalente al 100% del Saldo Vivo de los Acti-
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vos en la Fecha de Cesig y &e indicarid en la Es-

la Serie correspondiente.
El pago del Precio lo abonard el Fondo en la Fecha
de Desembolso de la Serie correspondiente, valor
ese mismo dia, una vez gquede efectuado el desembol-

50 por la suscripecién de los Bonos.

El aplazamiento del pago del Precio desde la
Fecha de Cesidn (incluida) hasta la Fecha de Desem-—
bolso (excluida) devengard intereses a cargo del
Fondo y a favor de las Entidades Cedentes corres-
pondientes al Tipo de Interés de Referencia corres-
pondiente al primer Periodo de Devengo de Inter-
eses. Tales intereses, que se calcularidn tomando
como base el numero de dias transcurridos entre la
Fecha de Cesidn, incluida, y la Fecha de Desembol-
so, excluida, y un afio de trescientos sesenta vy

cinco (365) dias, se liquidaran y se abonaran por

el Fondo en la Fecha de Desembolso de la Serie,
No serdn objeto de cesidén, sino que seguiran
correspondiendo a la Entidad Cedente correspondien-
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te, los intereses ordinarios o carga financiera de-
vengados por los Activos desde la ultima fecha de
liquidacién de intereses de cada uno de ellos vy
hasta la Fecha de Cesidén correspondiente (excluida)
(los “Intere#es Corrides”), que se abonardn, en su
caso, en el momento en que se reciban, pudiendo ser
compensados por la propia Entidad Cedente.
Cualesquiera cobros y pagos entre las Entidades

Cedentes y la Sociedad Gestora, por cuenta del Fon-

do se realizaran:
(1) sl son debidos a las Entidades Cedentes, en

la cuenta que cada una de ellas especifigue en cada

momento; vy
(ii) si son debidos por las Entidades Cedentes,
en la Cuenta de Tesoreria de la Serie correspon-

diente.

En caso de no confirmar alguna de las Entidades
de Calificacidén como definitivas las calificaciones
provisionales asignadas a los Bonos de cada Serie,
o de que alguna de las Entidades de Calificacidén no
confirmase que la Emisidén de la Serie correspon-
diente no supone una alteracién de las calificacio-
nes asignadas a los Bonos de las Series emitidas
con anterioridad que hayan sido objeto de califica-
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cién por ellas, antes dg

.

la Serie correspondiehige, se resolverd la cesidn de
los Activos, se extinguira la obligacién de abonar
a la Entidad Cedente correspondiente el Precio co-

rrespondiente, asi como los intereses por aplaza-

miento del pago de este Ultimo.
16.4 Responsabilidad de las Entidades Cedentes
Las Entidades Cedentes, de acuerdo con el arti-
culo 5.8 de la Ley 19/1992, por remisién del arti~
culo 1.2 del Real Decreto 926/1998, de conformidad
con la disposicién adicional quinta, apartado se-
gundo de la Ley 3/1994, no corren con el riesgo de
impago de los Activos y, por tanto, no asumen res-
ponsabilidad alguna por el impago de los Deudores
Cedidos, ya sea de principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad gque 1los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Activos. Tampoco asumirén,
en cualquier otra forma, responsabilidad en garan-
tizar directa o indirectamente el buen fin de la
operacién, ni otorgaran garantias o avales, ni in-
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currirdn en pactos de sustitucién o de recompra de
los Activos, . salvo lo previsto en la Estipulacién

Diecisiete.

16.5 Descripcidén de los derechos que confieren

los Activos.

El Fondo, en cuanto titular de los Activos, os-
tentara, respecto de los mismos, el derecho a per-

cibir:

a) la totalidad de las cantidades devengadas
por la amortizacién del capital o principal de los

Activos;

b) la totalidad de las cantidades devengadas
por los intereses ordinarios o carga financiera de

los Activos;

¢) la totalidad de las cantidades devengadas
por los intereses de demora de los Activos;

d) cualesquiera cantidades, bienes o activos
percibidos en pago de los Activos tanto por el pre-
cio de remate o importe determinado por resolucidn
judicial o procedimiento notarial en la ejecucién
de las garantias hipotecarias o no hipotecarias,
como por la enajenacién o explotacidén de los bienes
adjudicados al Fondo en ejecucidédn de las garantias,
0, como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
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administracién y posesig €rina de los bienes en

proceso de ejecucién. Qdualmente todos los restan-

tes derechos conferidos al Fondo por la cesién de

los Activos; y

e) todos los posibles derechos o indemnizacio-
nes que pudieran resultar a favor de las Entidades
Cedentes, incluyendo no sélo los derivados de los
contratos de seguro cedidos por las Entidades Ce-
dentes al Fondo (si los hubiera), sinc también los
derivados de cualquier derecho accesorio a los Ac-
tivos, incluidas las comisiones, excepto, en el ca-
so de los Arrendamientos Financieros a FEmpresas,
los derechos a percibir los importes correspondien-
tes a la opcidén de compra, y los importes recibidos

por la Entidad Cedente en concepto de IVA u otros

impuestos indirectos.

Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengaran a favor del Fondo desde la Fecha de Ce-
sidén. Hasta el momento de otorgamiento de la Escri-
tura Complementaria correspondiente (o la presente
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Escritura en el caso de la primera Serie), las En-
tidades Cedentes seradn, en su caso, beneficiarias
de los contratos de seguro de dafios u otros segu-
ros, si los hubiera, suscritos por los Deudores Ce-
didos. Por medio de la Escritura Complementaria (o
la presente Escritura en el caso de la primera Se-
rie), las Entidades Cedentes formalizaran la cesiédn
al Fondo de los derechos que le corresponden como
beneficiarias de dichos contratos de seguros sus-
critos por los Deudores Cedidos y asumiran la obli-
gacién de realizar cualquier notificacién que les
fuere exigible en virtud de los términos de las pé-
lizas de seguro concertadas. Las Entidades Cedentes
se comprometerdn a mantener en vigor y con plenocs
efectos las podlizas suscritas, siendo responsables
frente al Fondo de los perjuicios ocasionados por

no realizar las actuaciones necesarias para tal

fin.

16.6 Garantias de las Entidades Cedentes.

Cada una de las Entidades Cedentes garantiza
que si, a pesar de lo dispuesto en la Estipulacién
Dieciocho, cualquiera de los Deudores Cedidos tu-
viere frente a ella algun derecho de crédito y pro-
cediere a ejercitarlo compensando dicho crédito
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frente a la deuda deriy

Deudores Cedidos,

Sociedad Gestora e ingresara a favor del Fondo, en
la Cuenta de Tesoreria de la Serie correspondiente,
una cantidad igual a aquélla que fue objeto de com-

pensacién y que hubiere correspondido al Fondo.

DIECISIETE.- SUSTITUCION DE LOS ACTIVOS.

En el caso de que alguno de los Activos adole-
ciera de vicios ocultos por no reunir en la Fecha
de Cesidén las caracteristicas recogidas en la Esti-
pulacién Dieciocho o la correspondiente Escritura
Complementaria, la Entidad Cedente pondrid en cono-
cimiento de la Sociedad Gestora la existencia de
dicha circunstancia o, alternativamente, en caso de
que sea la Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, quien detecte la existencia de dicha cir-
cunstancia, lo pondra en conocimiento de la Entidad
Cedente, para que actle con arreglo a lo que se in-
dica a continuacién. Si fuera posible la Entidad
Cedente correspondiente deberd remediar fal cir-~
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cunstancia, incluso mediante la sustitucidn del Ac-
tivo por otro de las caracteristicas similares, en

el plazo de c¢inco (5) Dias Hébiles desde la referi-

da notificacién.
La sustitucidén se llevara a cabo de la siguien-

te forma:

1. En el supuesto de Préstamos a Empresas Hipo-
tecarios cedidos mediante Participaciones Hipoteca-
rias o Certificados de Transmisidén de Hipoteca, la
sustitucidén de las Participaciones o los Certifica-
dos afectados, que, en todo caso, se harad por su
valor nominal mds los intereses devengados y no sa-
tisfechos hasta la fecha de sustitucién, se efec-
tuard mediante la emisidén de otros tantas partici-
paciones hipotecarias o certificados de transmisién
de hipoteca, segun el caso, susceptibles de ser in-
tegrados en un fondo de titulizacidén, sobre présta-
mos hipotecaricos a empresas de su cartera de carac-
teristicas homogéneas a los Préstamos a Empresas
Hipotecarios subyacentes de las Participaciones o
los Certificados objeto de sustitucidén en razdn de
su importe, plazo residual (teniendo en cuenta que
el vencimiento del préstamoc hipotecario subyacente
a la nueva participacién hipotecaria o al nuevo
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certificadeo de transmis'in de hipoteca, segun el
caso, no podré ser, en nguin caso, superior al del
Préstamo a Empresas Hipotecario con vencimiento mas
largo de los que se integren en la Serie correspon-
diente en la Fecha de Cesién correspondiente), tipo
de interés, frecuencia de pago, caracteristicas del
Deudor Cedido y caracteristicas del inmueble hipo-
tecado, asi como calidad crediticia en términos de
la relacién existente entre el saldo pendiente del
préstamo hipotecario, segun el caso, y el valor de
tasacidén del inmueble objeto de la garantia del
préstamo hipotecario subyacente. En todo caso, el
préstamo hipotecario subyacente a la nueva partici-

pacidén hipotecaria o certificado de transmisién de

hipoteca, seguin el caso, deberd estar al corriente

de pago.

La Entidad Cedente cancelarad inmediatamente tal
Participacién o Certificado no apto mediante el es-
tampillado del titulo debidamente desglosado al
efecto y emitira otra Participacién o Certificado,
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segun el caso, una vez haya tenidoe lugar una com-
probacién, previa a la sustitucién, de la idoneidad
del préstamo sustituyente por una firma de audito-
ria externa, de acuerdo con lo previsto en la Esti-
pulacién 15.2, para que la estructura financiera
del Fondo no se vea afectada por la sustitucidn,
debiendo declarar en todo caso la Entidad Cedente
que la participacidén hipotecaria o el certificado
de transmisién de hipoteca sustituyente cumple con

lo declaradeo en la Estipulacién Dieciocho yv en 1la

correspondiente Escritura Complementaria.

La emisién de la participacién hipotecaria o
del certificado de transmisién de hipoteca sustitu-
yente por la Entidad Cedente y la sustitucidén por
la Sociedad Gestora, actuando en representacidén vy
por cuenta del Fondo, se efectuarid mediante el
otorgamiento de una escritura notarial gue recogera
los datos relativos tanto a la Participacidén o Cer-
tificado que se debe sustituir y al Préstamo a Em-
presas Hipotecario subyacente al mismo, como a la
nueva participacién hipotecaria o certificado de
transmisién de hipoteca emitido, con los datos del
préstame hipotecario participado subyacente a este
tltimo, asi como el motivo de la sustitucidén y las

126

"




l09/2007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADQ

IR

variables que determinen ed gcter homogéneo de
ambas participaciones o #ficados, segln lo des-
crito anteriormente. Dické& escritura habra de otor-
garse dentro de los treinta (30) dias naturales si-
guientes a la notificacién referida en este aparta-
do. Se entregard copia de la escritura a la CNMV.—

2. En el supuesto de Préstamos a Empresas no
Hipotecarios y los Arrendamientos Financieros a Em-
presas, la Entidad Cedente deberd indicar a la So-
ciedad Gestora los Activos que propone ceder para
sustituir los Activos afectados, y son homogéneos
en plazo residual, tipo de interés, valor de prin-
cipal pendiente de reembolso, caracteristicas del
Deudor Cedido frecuencia de pago y tipo de garan-
tia, La sustitucién se llevard a cabo una vez haya
tenido lugar una comprobacién de la idoneidad del
préstamo sustituyente por una firma de auditoria
externa, de acuerdo con lo previsto en la Estipula-
cién 15.2, para que la estructura financiera del

Fondo no se vea afectada por la sustitucién, de-
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biendo declarar en todo caso la Entidad Cedente que
el activo sustituyente cumple con lo declarado en

la Estipulacién Dieciocho y en la correspondiente

Escritura Complementaria.

La sustitucidén se llevarid a cabo mediante la
formalizacidén de la cesidén de los Activos sustitu-
yentes, en la forma y plazo que establezca la So-
ciedad Gestora, dentro del plazo madximo anterior-
mente mencionado, mediante el otorgamiento de una
escritura notarial, que incluird una relacién de
los Activos que se sustituyen, que habra de otor-
garse dentro de los treinta (30) dias naturales si-
guientes a la notificacién referida en este aparta-
do, y una copia de la cual se depositara en la

CNMV.

Los gastos ocasionados con motivo de la susti-
tucidén serdn a cargo de la Entidad Cedente.

Si la existencia de un vicio oculto no pudiera
ser subsanada en el plazo referido anteriormente,
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, resolve-
ra la cesidén de los Activos afectados y la Entidad
Cedente reembolsard en efectivo el capital pendien-
te, los intereses devengados y no pagados, asi como
cualquier cantidad que pudiera corresponder al Fon-
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Activo, asi como los co derivados de dicha re-

solucidén, mediante ingreso en la Cuenta de Tesore-

ria de la Serie correspondiente.

DIECIOCHO.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LA EN-

TIDAD CEDENTE Y DE LOS EMISORES.

Cada Entidad Cedente, respecto de si misma y de
los Activos, efectuara en la Fecha de Cesidédn de di-
chos Activos al Fondo a la Sociedad Gestora en re-
presentacidén del mismo las siguientes declaraciones
y garantias, que asimismo la Entidad Cedente de 1la
Primera Serie realiza en este acto respecto de si

misma y de los Activos de la Serie AyT Colaterales

Global Empresas Caja Murcia I.

A. En relacidén con la Entidad Cedente.

(i) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro correspondiente del Banco de Espaiia;

(ii) Que en ningtn momento desde su constitu-
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cién se ha encontrado en situacidén de insolvencia,

suspension de pagos, quiebra o concurso;

(iii) Que la Entidad Cedente dispone de cuentas
auditadas individuales de los tres ultimos ejerci-
cios con opinidén favorable en, al menos, el informe

de auditoria de las cuentas anuales correspondien-

tes al Gltimo ejercicio cerrado;

(iv) Que sus oérganos sociales han adoptado va-
lidamente todos los acuerdos necesarios para la ce-
sién al Fondo de los Activos y para otorgar valida-
mente la presente Escritura, en el caso de la pri-
mera Serie, o la Escritura Complementaria, asi como

los contratos y 1los compromisos complementarios

asumidos;

(v) Que no se ha adoptado ninguna medida enca-
minada a declarar o instar la declaracidén de con-
curso, cese de negocio, disolucidén, intervencidn o
para el nombramiento de un sindico, interventor,
depositario o funcionario anadlogo, para cualdquiera

de los bienes de la Entidad Cedente;

(vi) Que no se ha iniciado y, segun su leal sa-
ber y entender, no existe riesgo de que se inicie
ningian litigio u otro procedimiento, ni se ha adop-
tado por la autoridad competente ninguna medida ad-
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#sultado puede afec-
era adversa (1) a la si-
tuacidn patrimonial de la Entidad Cedente, o (ii) a
la capacidad de la Entidad Cedente para cumplir to-
das las obligaciones que tenga asumidas frente a
terceros y que vaya a asumir frente al Fondo;

(vii) Que la cesidén de los Activos y las obli-
gaciones que se derivan de los contratos que forman
parte de la operacidén de titulizacidn no contravie-
nen ninguna norma estatutaria o societaria de la
Entidad Cedente ni suponen, en ninguin caso, la vio-

lacién de ningun otro contrato celebrado por la En-

tidad Cedente con terceras personas ni de la legis-

lacidén vigente; y

(viii) Que la Entidad Cedente cumple con la Ley
Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccién
de Datos de Cardcter Personal, asi como el resto de

la normativa relativa a la proteccidén de datos que

le sea aplicable.

B. En relacidn con los Activos.
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(1) Que la Entidad Cedente es titular en pleno

dominio de la totalidad de los Activos;

(ii) Que los Activos existen y son validos y
ejecutables de acuerdo con la legislacién aplica-

ble, habiéndose observado en su otorgamiento todas

las disposiciones legales aplicables;

(iii) Que los datos relativos a los Activos y a
la Cartera de Activos Titulizables, que se incluyen
en el Folleto y en las correspondientes Condiciones
Finales (asi como los que se incluyen en la presen-
te Escritura y se incluiran en las correspondientes
Escrituras Complementarias y en los correspondien-
tes titulos miltiples representativos de los Certi-
ficados de Transmisién de Hipoteca y las Participa-
ciones Hipotecarias) son correctos y completos vy
reflejan fiel y exactamente la realidad de dichos
Activos, sin que incluyan informaciones ni existan
omisiones gue puedan inducir a error a los inverso-

res;

(iv) Que la cesién de los Activos, en virtud de
la presente Escritura o Escritura Complementaria o
mediante la emisién de las Participaciones y/o los
Certificados, no infringira la legislacién espafiola
Yy que los Activos son libremente transmisibles de
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acuerdo con todas las ng
cién y de acuerdo car” sus respectivos contratos y
no existe ningtn impedimento para su cesidén al Fon-
do, y se cumplen los requisitos que en su caso se
establecen para la cesidén de los mismos, y en caso
de no ser libremente transmisibles se ha obtenido
el consentimiento del Deudor Cedido a la cesién;—

(v) Que los Activos han sido concedidos a autd-
nomos domiciliados en Espafa o a empresas no finan-
cieras para financiar la actividad empresarial;——

(vi) Que la totalidad de los Activos tiene su

importe totalmente dispuesto;

(vii) Que tanto la concesién de los Préstamos a
Empresas Hipotecarios, los Préstamos a Empresas No
Hipotecarios y los Arrendamientos Financieros a Em-
presas, como la emisidén de las Participaciones vy
los Certificados, asi como todos los actos relacio-

nados con ellos, se han realizado o se realizardn

segun los criterios de mercado;

(viii) Que se han seqguido fielmente los crite-
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rios fijados para empresas o autdénomos establecidos
por la Entidad Cedente en su Memoradndum sobre Cri-
terios de Concesién de Préstamos o Arrendamientos
| Financieros a Empresas, que se adjunta a la presen-
te Escritura o a la correspondiente Escritura Com-
plementaria como Anexo y sSe detalla en las Condi-
ciones Finales correspondientes, en la concesidn de

todos los Activos;

(ix) Que todas las escrituras y pdlizas de los
Activos, asi como las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre los inmuebles a que se refieren
los Préstamos a Empresas Hipotecarios estéan debida-
mente depositadas en los archivos de la Entidad Ce-
dente adecuados ai efecto a disposicién de la So-
ciedad Gestora y que todos los Activos estan clara-
mente identificados, tanto en soporte informatico
como por sus escrituras y/o pdlizas y/o contratos;—

(%) Que desde el momento de su concesidn, los
Activos han sido y estén siendo administrados por
la Entidad Cedente de acuerdo con los procedimien-

tos habituales que tiene establecidos;

(x1i) Que no existen litigios de ningun tipo en
relacién con los Activos que puedan perjudicar la

validez de los mismos o que den lugar a la aplica-
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cidén del articulo 1535 A« gdigo Civil;

(xii) Que no ti&ne conocimiento de que algun

Deudor Cedido se encuentre en situacidén concursal

alguna;

(xiii) Que todos los Activos tienen una fecha
de vencimiento final inferior a la Fecha de Venci-
miente Final de los Bonos de la Serie correspon-
diente y en todo caso anterior a la fecha en que se

cumplan cincuenta y siete (57) arfios desde la fecha

de constitucidén del Fondo:
(xiv) Que los Activos no estan instrumentados

en titulos valores, ya sean nominativos, a la orden

o al portador;
(xv) Que, en la Fecha de Cesién, ninguno de los
Activos tendrd débitos vencidos pendientes de cobro
por un plazo superior a treinta (30) dias;
(xvi) Que no tiene conocimiento de gue ninguno
de los Deudores Cedidos sea titular de ningun dere-
cho de crédito frente a la Entidad Cedente por el

que les confiera derecho a ejercitar la compensa-
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cidn;
(xvii) Que a la Fecha de Cesién, los Activos

presentan al menos una cuota pagada;

(xviii) Que ninguno de los contratos gue regu-
lan los Activos contiene cléausulas que permitan al
Deudor Cedido solicitar en cualguier momento de la
vida del contrato el diferimiento en el pago de
cuotas, carga financiera, intereses y/o principal;—

(xix) Que las cuotas de intereses o carga fi-
nanciera de los Activos se liquidaran con una fre-
cuencia igual o superior a la frecuencia de pago de
los Bonos, es decir, al menos semestralmente;

(xx) Que el pago de los Activos objeto de ce-
sidén al Fondo se instrumenta mediante domiciliacidn

bancaria;

(xx1) Que todos los Activos estan denominados y

son pagaderos exclusivamente en euros;

(xxii) Que ninguna persona tiene derechos pre-
ferentes sobre el Fondo, en cuanto titular de los
Activos, al cobro de las cantidades derivadas de
los mismos, salvo los derechos preferentes legales;-

(xxiii) Que todos los Activos constituyen una
obligacién valida y vinculante de pago para el Deu-
dor Cedido correspondiente, exigible en sus propios
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términos (salvo por lo /£ gucda verse afectada por

un procedimiento de 1 vencia);
(xxiv) Que ninguna previsién o cléusula de los
Activos ha sido modificada, renunciada o alterada

respecto a las condiciones comunicadas a la Socie~

dad Gestora en representacidén del Fondo;

(xxv) Que los pagos que realicen los Deudores
Cedidos en virtud de los Activos no estédn sujetos a
retencidén o deduccidn alguna de naturaleza fiscal;—

(xxvi) Que la informacidén relativa a los seqgu-
ros contra darfios contratados en su caso por los
Deudores Cedidos y cualquier otro derecho accesorio

a los Activos es completa y se ajusta fielmente a

la realidad;

(xxvii) Que los Activos Cedidos al Fondo no son

parte de Préstamos Sindicados:
(xxviii) Que, a la Fecha de Cesién, la Entidad
Cedente no ha recibido ninguna notificacidén de

amortizacidn anticipada total de ninguno de los Ac-

tivos;
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B.1 En relacién con los Préstamos a Empresas

Hipotecarios, los Certificados y las Participacio-

nes.

(i) Que las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca seran emi-
tidos de acuerdo con la Ley 2/1981, la Disposicién
Adicional Quinta de la Ley 3/1994, el Real Decreto
1289/1991 y la demas normativa aplicable, y cumpli-~
rédn todos los requisitos establecidos en las mismas
para la emisién de Participaciones Hipotecarias vy
Certificados de Transmisidn de Hipoteca. No obstan-
te, no todos los Préstamos a Empresas Hipotecarios
cumplen con todos los requisitos establecidos en la
Seccidn II de la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario
y en el Capitulo II del Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, siendo estos Ultimos cedidos al Fondo
mediante la emisién de los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca, de acuerdo con la Ley 3/1994;,——

(ii) Que las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca se emiten
por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento y
por el mismo tipo de interés de cada uno de los

Préstamos a Empresas Hipotecarios a que correspon-~

dan asi como por el mismo nominal;
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(iii) Que la Entidad
no dominio de las supfidlUientes hipotecas inmobi-
liarias y que no existe impedimento alguno para la

emisién de las Participaciones y/o los Certificados

en relacidén con los Préstamos a Empresas Hipoteca-

rios.
(iv) Que ninguno de los Activos esta destinado
a la financiacidén de terrenos ni tienen la conside-

racién de préstamos a promotores para la financia-

cidén de promociones inmobiliarias;

(v) Que todos los Préstamos a Empresas Hipote-
carios estan formalizados en escritura publica vy
todas las hipotecas se encuentran debidamente cons-
tituidas e inscritas en los correspondientes Regis-
tros de la Propiedad, y la inscripcién de las fin-
cas hipotecadas estd vigente y sin contradiccidn
alguna. Los referidos datos de inscripcidén se co-
rresponderan con los que figuren en el titulo mul-

tiple, en la presente Escritura y en la Escritura

Complementaria correspondiente;
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(vi) OQue las hipotecas estdn constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su to-
talidad al respectivo Deudor Cedido y retnen los
requisitos exigidos por el articulo 27 del Real De-
creto 685/1982, no teniendo conocimiento la Entidad
Cedente de la existencia de litigios sobre la titu-
laridad de dichas fincas que puedan perjudicar a

las hipotecas;

(vii) Que los bienes hipotecados estan situados
en Espafia, y en el caso de los inmuebles que co-
rresponden a edificaciones 1la construccidén estd
terminada. Que los bienes hipotecados han sido ta-
sados por entidades debidamente facultadas al efec-
to, constando tales tasadores debidamente inscritos
en el correspondiente Registro Oficial del Banco de
Espafia y estando acreditada la tasacidén mediante la
correspondiente certificacidén. Las tasaciones efec-
tuadas cumplen todos los requisitos establecidos en
la legislacidén sobre el mercado hipotecario;

(viii) Que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacién de nin-
guna finca hipotecada en mas de un 20% del valor de

tasacioén;

(ix) Que, en la fecha de emisién de las Parti-
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cipaciones Hipotecariag los Certificados de

Transmisidén de Hipotegd, el saldo vivo total de los
Préstamos a Empresas Hipotecarios cuya cesién se
instrumente mediante la emisidén de tales Participa-
ciones y/o Certificados serd equivalente a la cifra
a la que ascienda la suma de los valores nominales

iniciales de todas las Participaciones Hipotecarias

y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca a

emitir;
(x) Que no tiene conocimiento de gue exista
ninguna circunstancia que impida la ejecucién de la

garantia hipotecaria relativa a los Préstamos a Em-

presas Hipotecarios;

(xi) Que los Préstamos a Empresas Hipotecarios
no estan afectos a emisién alguna de bonos hipote-
carios o participaciones hipotecarias, distinta de
la emisidén de las Participaciones y/o los Certifi-
cados y a partir de la emisidén de éstos, no estaran
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios,

participaciones hipotecarias u otros certificados
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de transmisidén de hipoteca;

(xii) Que los inmuebles hipotecados en virtud
de los Préstamos a Empresas Hipotecarios no se
hallan incursos en la situacién de bienes excluidos
para ser admitidos en garantia conforme el articulo
31.1.d) del Real Decreto 685/1982 y los Prestamos a
Empresas Hipotecarios no retnen ninguna de las ca-
racteristicas de los créditos excluidos o restrin-
gidos por el articulo 32 del Real Decreto 685/1982
para servir de cobertura a la emisidén de titulos

hipotecarios;

Concretamente en relacién con las Participacio-

nes Hipotecarias.

Ademéds de las manifestaciones y garantias reco-

gidas en el resto del apartado B.1:

(1) Que el saldo vivo de cada uno de los Prés-
tamos Hipotecarios no excede del 60% del valor de

tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del

correspondiente Préstamo Hipotecario;

(ii) Que las propiedades hipotecadas estan cu-
biertas al menos del riesgo de dafios mediante pdli-
zas al corriente de pago y a favor de la Entidad
Cedente y. que el capital asequrado no es inferior

bien al valeor de tasacidn, excluidos los elementos
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no asegurables por su

del préstamo;

(iii) Que todoéifg;/;;éstamos Hipotecarios es-
tan garantizados por hipoteca inmobiliaria consti-
tuida con rango de primera sobre el pleno dominio
de todas y cada una de las fincas en cuestidén, sin
que los bienes hipotecados se encuentren afectos a

prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias

0 cualquier otra limitacidén de dominio;

B.2 En relacién con los Arrendamientos Finan-

cieros.

(i) Que la Entidad Cedente es titular de los

bienes arrendados;

(ii) Que, en relacidn con los Arrendamientos
Financieros a Empresas, salvo por las obligaciones
generales relativas al mantenimiento del arrendata-
rio en el pacifico goce y disfrute del bien, los
contratos de los que derivan los Activos no contie-
nen obligaciones adicionales para la Entidad Ceden-
te en relacidédn con los bienes arrendados, tales co-
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mo obligaciones relativas al mantenimiento o con-

servacioén de los mismos;

(iii) Que, en relacién con los Arrendamientos

Financieros a Empresas de bienes muebles, todos los

bienes arrendados son nuevos;

(iv) Que, en relacidén con los Arrendamientos
Financieros a Empresas, en las escrituras y pdlizas
de las que derivan los Activos no existen clausulas
que limiten los pagos a realizar por los Deudores

Cedidos como consecuencia de una accidén o falta de

accidén por parte de la Entidad Cedente;

(v) Que, en relacidn con los Arrendamientos Fi-
nancieros a Empresas, los activos no derivan de
contratos de lease back (entendidos como aquellos
contratos por los cuales el propietario de un bien
lo vende a otra persona, la cual se lo cede en
arrendamiento al vendedor, concediéndole ademds un

derecho de opcidén de compra a ejercitar transcurri-

do un determinado periodo de tiempo):;

(vi) Que, en relaclidn con los Arrendamientos
Financieros a Empresas, los Activos no derivan de
contratos de arrendamiento financiero subvenciona-

dos.

C. Otras declaraciones y garantias.
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No obstante, en el
sucesivas Series, podpaw” establecerse como otras
declaraciones y garantias todas o algunas de las
gque se recogen a continuacidén, que en su caso po-
drian ser objeto del informe de auditoria de la Se-

rie correspondiente y que se recogerdn en las co-

rrespondientes Condiciones Finales y en la Escritu-

ra Complementaria:

(1) Que, en relacidén con los Préstamos a Empre-
sas Hipotecarios garantizados con hipoteca con ran-
go de primera el principal de cada uno de los Acti-
vos cedidos al Fondo en relacidén con la Serie co-
rrespondiente en la Fecha de Cesién no excede de un
porcentaje, que se fijarad en la correspondiente Es-
critura Complementaria, del valor de tasacién que
figura en el certificado de tasacidén de las fincas

hipotecadas en garantia del Préstamo a Empresas

Hipotecario;
(ii) Que todos los Préstamos a Empresas Hipote-
carios estdn garantizados por hipoteca inmobiliaria
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con rango de primera carga sobre el pleno dominio
de la propiedad hipotecada o, en su caso, con rango
posterior, en'cuyo-caso se cederan al Fondo a tra-~
vés de Certificados de Transmisién de Hipoteca,
aunque la Entidad Cedente dispone de documentacién
relativa a la cancelacidédn de las deudas garantiza-
das por hipotecas previas, si bien el tramite de
cancelacién registral de las mismas pudiera estar
pendiente. La Entidad Cedente se compromete a rea-
lizar todas las gestiones necesarias para hacer
efectiva la cancelacidén registral de las cargas

existentes;

(iii) Que todos los Préstamos a Empresas Hipo-
tecarios garantizados con hipoteca con rango dis-
tinto de primera carga, que se cederan al Fondo a
través de Certificados de Transmisién de Hipoteca,
las hipotecas con rango preferente estdn inscritas
a favor de la Entidad Cedente, y un determinade
porcentaje, que se determinard en la correspondien-
te Escritura Complementaria, de los préstamos hipo-

tecarios que garantizan se ceden al Fondo como Ac-

tivos correspondientes a la misma Serie;
(iv) Que en la Fecha de Cesidén correspondiente
el saldo vivo de ninguno de los Activos supere un
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determinado porcentaje

Activos total; /*;’/,

(v) En el caso de los Préstamos a Empresas
Hipotecarios garantizados con hipoteca de rango di-
ferente a primer rango, que la suma de la responsa-
bilidad hipotecaria de dicha hipoteca junto con las
de rango prioritario no superen un determinado por-
centaje, que se determinara en la Escritura Comple-
mentaria correspondiente, del valor de tasacidén de

la propiedad o propiedades hipotecadas que figura

en el certificado de tasacioén:
(vi) Que al menos un porcentaje de los Deudores

Cedidos haya sido objeto de calificacién crediticia

por la Entidad Cedente correspondiente;
(vii) Que al menos un porcentaje de los Deudo-
res Cedidos cuenten con una calificacién crediticia

minima otorgada por la Entidad Cedente correspon-

diente;
(viii) Que los Deudores Cedidos que sean empre-
sas no financieras estan domiciliados en Espafia;—

147



(ix) Que ninguno de los Activos sean prérroga o

reinstrumentacién de préstamos previos en situacién

de mora;

(X) Que en relacién con 1los Préstamos a Empre-
sas Hipotecarios, las propiedades hipotecadas estén
cubiertas, al menos del riesgo de dafios mediante
pdélizas al corriente de pago con una determinada
compafiia de seguros y a favor de la Entidad Ceden-
te; vy que el capital asegurado no es inferior bien
al valor de tasacidn, excluidos los elementos no
asegurables por su naturaleza, o bien al saldo del

Préstamo a Empresas Hipotecario a la Fecha de Ce-

sidn;

(xi) Que el sistema de amortizacidén del princi-
pal para al menos un determinado porcentaje de los
Activos sea un sistema de amortizacidén por cuotas

periddicas.

SECCION IV: MEJORAS CREDITICAS Y CONTRATOS COM-

PLEMENTARIOS.

La Sociedad Gestora manifiesta que las descrip-
ciones resumidas de los contratos a suscribir por
el Fondo, contenidas en la presente Escritura reco-
gen la informacidén més sustancial y relevante de
cada unc de los contratos, reflejan fielmente el
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contenido de los mismg, se omite informacidn

que pudiera afectar ‘ontenido del Folleto y la

presente Escritura.

DIECINUEVE.- CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

(AGENCIA DE PAGOS) .

19.1 Contrato de Servicios Financieros.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, en relacidn con cada Serie, cele-
brara con CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHO-
RROS (el “Agente Financiero”) un contrato (el “Con-
trato de Servicios Financieros”), para realizar el

servicio financiero de la emisién de Bonos que se

emiten con cargo al Fondo.
En virtud del Contrato de Servicios Financieros
de cada Serie el Fondo abrira en el Agente Finan-

ciero la Cuenta de Tesoreria correspondiente a di-

cha Serie,.
En virtud del Contrato de Servicios Financieros
y en relacidén a las obligaciones asumidas en cuanto

Agente Financiero, en cada una de las Fechas de Pa-
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go, el Agente Financiero, siguiendo las instruccio-
nes de la Sociedad Gestora, en nombre y representa-
cién del Fondo, deberd efectuar los pagos que co-
rrespondan de los Bonos de la Serie correspondien-
te, una vez deducide por el obligado a retener e
ingresar a cuenta de acuerdo con la normativa vi-
gente en cada momento el importe total de la reten-
cidén a cuenta por rendimientos del capital mobilia-
rio que, en su caso, proceda efectuarse de acuerdo
con la legislacidén fiscal aplicable, asi como rea-
lizar el pago de las restantes cantidades que pro-
ceda pagar a cargo del Fondo de acuerdo con la pre-

sente Escritura,

El Agente Financiero, dentro del décimo (10°)
dia del mes siguiente al del vencimiento de los in-
tereses, remitira a la Sociedad Gestora, en nombre
y representacidén del Fondo, las certificaciones ob-
tenidas de las entidades obligadas al suministro de
informacién de los titulares no residentes de los
valores de acuerdo con lo establecido en el articu-
lo 12 del Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio.—

En caso de que la calificacién crediticia de 1la
deuda no subordinada no garantizada del Agente Fi-
nanciero fuera inferior al nivel de calificacién
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requerida de las Entidades dlificacién corres-

pondientes, se actuara cfnfdrme a lo que se esta-
blece a continuacidén en relacidén con cada una de

las Entidades de Calificacién (segun qué Entidades

de Calificacién califiquen los Bonos de la Serie

correspondiente) :

(1) En el caso de MOODY'S, en el supuesto de
que la deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo del Agente Financiero tuviera asignada en
cualguier momento una calificacién crediticia infe-
rior a P-1 (MOODY’S) o dicha calificacién fuese re-—
tirada, la Sociedad Gestora, en el plazo de treinta

(30) dias desde que ocurriese dicha circunstancia

actuara de conformidad con lo siguiente:

(a) obtendra del Agente Financiero por parte de
una entidad de crédito con calificacién igual a P-1
(MOODY’ S) un aval bancario a primera demanda incon-
dicional e irrevocable y con renuncia al beneficio
de excusidén en garantia de las obligaciones del
Agente Financiero bajo el Contrato de Servicios Fi-
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nancieros, o bien

(b) obtendrd del Agente Financiero la pignora-
cién de valores a favor del Fondo en garantia de
las obligaciones contraidas por éste con el Fondo
en las condiciones de sobrecolateralizacién necesa-
rias para que las calificaciones de los Bonos de
dicha Serie no se vean rebajadas o retiradas, o

(c) en caso de no ser posible lo anterior, sus-
tituird al Agente Financiero por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacién igual a P-1
(MOODY’S) contratando la méxima rentabilidad posi-
ble para los saldos de cada Cuenta de Tesoreria, en

53U Caso.

(2) En el caso de FITCH, en el supuesto de que
la deuda no subordinada no garantizada a corto pla-
zo del Agente Financiero tuviera asignada en cual-
quier momento una calificacidén crediticia inferior
a Fl (FITCH) o dicha calificacién fuese retirada,
la Sociedad Gestora, en el plazo de treinta (30)
dias desde que ocurriese dicha circunstancia actua-

ra de conformidad con lo siguiente:

(a) obtendrd del Agente Financiero por parte de
una entidad de crédito con calificacién igual o su-
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AR AR

perior a Fl1 (FITCH) un aval/ ¥0 a primera de-

manda incondicional e irref e Yy con renuncia al

beneficio de excusién en garantia de las obligacio-

nes del Agente Financiero bajo el Contrato de Ser-

vicios Financieros, o bien

(b) obtendrd del Agente Financiero la pignora-
cién de valores a favor del Fondo en garantia de
las obligaciones contraidas por éste con el Fondo
en las condiciones de sobrecolateralizacidén necesa-
rias para que las calificaciones de los Bonos de
dicha Serie no se vean rebajadas o retiradas, o

(c) en caso de no ser posible lo anterior, sus-
tituira al Agente Financiero por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacién minima igual a
F1 (FITCH) contratando la maxima rentabilidad posi-
ble para los saldos de cada Cuenta de Tesoreria, en

su caso En ningin caso podrda la sustitucién del

Agente Financiero afectar negativamente a las cali-
ficaciones de los Bonos, conforme a los criterios

153




vigentes en ese momento publicados por FITCH.

Con caréacter previo a la realizacién de cual-
quier opcidén al respecto, la Sociedad Gestora debe-
réd tener en cuenta los criterios oficiales actuali-
zados publicados por FITCH en los que se definan
las pautas para la adopcidén de cualgquiera de las
alternativas, debiendo atenderse a los criterios de
la “Counterparty Risk in Structured Finance: Quali-
fied Investments Criteria” de 30 de junio de 2004,

que se encuentran en www.fitchratings.com, o aque-

llos que los sustituyeran.

(3) En el caso de S&P, en el supuesto de que la
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
del Agente Financiero tuviera asignada en cualguier
momento una calificacidén crediticia inferior a A-1
(8&P) o dicha calificacidén fuese retirada, la So-
ciedad Gestora, en el plazo de treinta (30) dias

desde que ocurriese dicha circunstancia actuard de

conformidad con lo siguiente:

(a) obtendrd del Agente Financiero por parte de
una entidad de crédito con calificacidén igual o su-
perior a A-1 (S&P) un aval bancario a primera de-
manda incondicional e irrevocable y con renuncia al
beneficio de excusidén en garantia de las obligacio-

154




l 0972007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

nes del Agente Financiero

vicios Financieros, o bie

(b) obtendra del Agente Financiero la pignora-
cién de valores a favor del Fondo en garantia de
las obligaciones contraidas por éste con el Fondo
en las condiciones de sobrecolateralizaciédn necesa-

rias para que las calificaciones de los Bonos de

dicha Serie no se vean rebajadas o retiradas, o

(c) en caso de no ser posible lo anterior, sus-
tituirad al Agente Financiero por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacidén minima igqual a
A-1 (S&P) contratando la méxima rentabilidad posi-
ble para los saldos de cada Cuenta de Tesoreria, en
su caso. En ningln caso podra la sustitucién del
Agente Financiero afectar negativamente a las cali-
ficaciones de los Bonos, conforme a los criterios
vigentes en ese momento publicados por S&P.

Con caracter previo a la realizacién de cual-

quier opcidén al respecto, la Sociedad Gestora debe-

155



rd tener en cuenta los criterios oficiales actuali-
zados publicados por S&P en los que se definan las
pautas para la adbpcién de cualquiera de las alter-
nativas, debilendo atenderse a los criterios del
“Revised Framework For Applying Counterparty And
Supporting Party Criteria” publicado el 8 de mayo

de 2007.

El Agente Financiero se compromete a poner en
conocimiento de la Sociedad Gestora cualquier reba-
ja o retirada de su calificacidén crediticia otorga-
da por las Entidades de Calificacidén correspondien-
tes, tan pronto como tenga conocimiento de dichos
supuestos. En el caso de que tenga lugar la susti-
tucidén del Agente Financiero, los gastos derivados
de dicha sustitucidén correrdn a cargo del Agente

Financiero sustituido.

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo satisfard al
mismo una comisidén del 0,001% anual sobre el Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de cada
Serie en la Fecha de Pago anterior, pagadera por
semestres vencidos en cada Fecha de Pago de cada
Serie (la “Comisién de Servicios Financieros”). La
Comisidén de Servicios Financieros se devengara se-
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mestralmente, entre la Fg fle Pago anterior y la
Fecha de Pago en curso {{#alvo para el primer perio-

do, que se devengara entre la Fecha de Emisién de

la Serie correspondiente y la primera Fecha de Pa~

go).

La Comisidén de Servicios Financieros se calcu-
lard tomando como base: (1) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comi-
sidn (que coincidirdn con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos) y (ii) un afilo compuesto
de trescientos sesenta y cinco (365) dias (Ac-

tual/365).

19.2 Cuenta de Tesoreria.

La Sociedad Gestora abrird en el Agente Finan-
ciero, en nombre y representacién del Fondo, una
cuenta para cada Serie (en relacién con dicha Se-
rie, la “Cuenta de Tesoreria”) que se regulara en
el Contrato de Servicios Financieros, con la fina-
lidad de centralizar los cobros y pagos de cada Se-

rie en los términos que se describen a continua-
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cidén.
Segin lo previsto en el Contrato de Prestacién
de Servicios Financieros, se ingresaran en la Cuen-

ta de Tesoreria:

(i) el importe efectivo por el desembolso de 1la

suscripcién de los Bonos de la Serie correspondien-

te;
(ii) los pagos correspondientes a principal e
intereses o carga financiera de los Activos;
(iii) cualesquiera otras cantidades ingresadas

por el Fondo en virtud de los Activos de dicha Se-

rie;
(iv) las cantidades que en cada momento compon-

gan el Fondo de Reserva;

(v) en su caso, las cantidades que resulten pa-
gaderas por la Entidad de Contrapartida al amparo

del Contrato de Swap;

(vi) las cantidades a que asciendan los rendi-
mientos obtenidos por los saldos habidos en la pro-
pia Cuenta de Tesoreria o las cantidades a que as-
ciendan los rendimientos de activos de renta fija,
de acuerdo con lo recogido en la presente Estipula-

cidn;

(vii) las cantidades procedentes de la disposi-
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B

cién del Préstamo Subordi para Gastos Inicia-

les;

(viil) 1las cantidédes a que asclendan las re-
tenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la le-
gislacidén vigente en cada momento durante la vida
del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de
Pago por los intereses de los Bonos satisfechos por
el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso
a la Administracidén Tributaria o se solicite su de-
volucidén por parte de los titulares de los Bonos.—

De acuerdo con el Contrato de Prestacién de
Servicios Financieros, el Agente Financiero garan-
tizard al saldo que en cada momento tenga la Cuenta
de Tesoreria, un rendimiento garantizado al tipo
que se indique en la Escritura Complementaria de la
Serie correspondiente. Los intereses devengados se
liquidaran semestralmente el primer Dia Habil del
mes correspondiente a cada Fecha de Pago y se cal-

cularan tomando como base (i) los dias efectivos
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existentes en cada periodo de devengo de intereses
(que serd de seis (6) meses finalizando el udltimo
dia del mes anterior a la siguiente Fecha de Pago y
para el primer periodo serd desde la fecha de Emi-
g8ién hasta el Ultimo dia del mes anterior a la pri-

mera Fecha de Pago) y (ii) un afio compuesto por 360

dias.

Sin perijuicio de lo dispuesto anteriormente, 1la
Sociedad Gestora, con objeto de cubrir los posibles
desfases temporales entre el calendario de los flu-
jos de principal e intereses de los Actlvos y el de
los Bonos emitidos, podra invertir temporalmente el
saldo de la Cuenta de Tesoreria (hasta la siguiente
Fecha de Determinacién) mediante la adgquisicién de
activos de renta fija denominados en euros a un
plazo inferior al que restase hasta la Fecha de De-
terminacién inmediatamente siguiente a la fecha en
gue se efectie la inversidén temporal, denominados

en euros, que deberan cumplir con los siguientes

requisitos:

- Los activos calificados con vencimiento hasta
treinta (30) dias deberan contar con al menos la
Calificacidén Minima de Reinversidén Hasta Treinta
(30) Dias. Los activos calificados con vencimiento
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Sk,
BRE

(30)

superior a treinta
Calificacién Minima de Lversién Mayor que Trein-

ta (30) Dias. &

- Para los activos gue no hayan sido objeto de
calificacidén especifica, la calificacién de la deu-
da no subordinada del emisor debera ser al menos la
Calificacién Minima de Reinversién Hasta Treinta
(30) Dias, para activos con vencimiento hasta
treinta dias; y de al menos la Calificacidén Minima
de Reinversidén Mayor que Treinta (30) Dias, para
emisiones con plazo superior a treinta (30) dias.—

- Para activos garantizados de forma incondi-
cional e irrevocable, el garante deberad contar con
al menos la Calificacién Minima de Reinversién Has-
ta Treinta (30) Dias, si los activos tienen un ven-
cimiento hasta treinta (30) dias; o bien con la Ca-
lificacidén Minima de Reinversién Mayor que Treinta

(30) Dias, en caso de que los activos tengan un

vencimiento superior a treinta (30) dias.
En el caso de que los activos en los que se ma-
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terialice la referida inversidén temporal sean re-
pos, la contrapartida de la operacidén de repo debe-
ra contar con wuna calificacién crediticia Fl1+
(FITCH), P-1 (MOODY’S) y A-1+ (S&P) (dependiendo de
qué Entidades de Calificacidén califiquen los Bonos
de la Serie correspondiente) para riesgos a corto
plazo. En caso de que la Serie correspondiente sea
objeto de calificacidén por S&P, en ninguin caso, el
saldo vivo total de las inversiones realizadas en
activos de renta fija denominados en euros, emiti-
dos por emisores que cuenten con una calificaciédn
crediticia minima para deuda no subordinada a corto
plazo de A-1 (STANDARD & POOR’S) podraéd superar el
20% del principal pendiente de amortizacidén de los

Bonos.

Se entiende por “Calificacién Minima de Rein-
versién Hasta Treinta (30) Dias” la calificacidn P-
1 (MOODY’S), F1 (FITCH) y A-1 (S&P) (dependiendo de
qué Entidades de Calificacidén califiquen los Bonos
de la Serie correspondiente). Se entiende por “Ca-
lificacién Minima de Reinversidén Mayor que Treinta
(30) Dias” la calificacién P-1 y/o Al (MOODY’S),
Fl+ (FITCH) y A-1 (S&P) (dependiendo de qué Entida-~
des de Calificacién califiquen los Bonos de la Se-
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rie correspondiente).
En caso de que endéi;fa::;; momento de la Emi-

8idén de la Serie correspondiente, la calificacién
de la deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo del Agente Financiero fuese retirada o des-
cendiera por debajo de F1 (FITCH), P-1 (MOODY’S) o
A-1 (S&P) (dependiendo de qué Entidades de Califi-
cacién califiquen los Bonos de la Serie correspon-

diente), la Sociedad Gestora actuard de conformidad

con lo dispuesto en la Estipulacién 19.1.

No obstante, la Sociedad Gestora podrd trasla-
dar con posterioridad el saldo de la Cuenta de Te-
soreria al Agente Financiero sustituido, siempre
que obtenga el aval a que se refiere la Estipula-
cién 19.1 o que el Agente Financiero sustituido re-
cupere la calificacidén para la deuda a corto plazo
de F1 (FITCH), P-1 (MOODY’S) y A-1 (S&P) (depen-
diendo de qué Entidades de Calificacién califiquen

los Bonos de la Serie correspondiente), previa sus-

cripcién de los oportunos documentos.
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E1l Agente Financiero podrd subcontratar o dele-
gar en terceras personas la realizacién de las fun-
ciones serfialadas en el presente apartado, siempre
que sea legalmente posible y (i) medie el consenti-
miento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, (ii) no suponga una rebaja de
las calificaciones otorgadas a los Bonos y siempre
que (iii) dicho subcontratista o delegado haya re-
nunciado a ejercitar cualquier accidén en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. Las terceras enti-
dades a las que el Agente Financiero subcontrate
dichos servicios deberan comprometerse, en el co-
rrespondiente contrato de prestacién de servicios,
a aceptar y cumplir los términos y condiciones re-
cogidos en el Contrato de Prestacidn de Sefvicios
Financieros, siendo en todo caso la responsabilidad

ultima del Agente Financiero.

VEINTE.- FONPO DE RESERVA.

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdi-
das debidas a Activos y con la finalidad de permi-
tir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos, la Sociedad
Gestora, en nombre vy representacidédn del Fondo,
constituird en relacidén con cada Serie un depdsito
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en la Cuenta de Tesorerd ’ ha Serie denominado

fondo de reserva (en ante, el “Fondo de Reser-

va’) .

El importe inicial del Fondo de Reserva se de-
terminard en la Escritura Complementaria de la Se-
rie correspondiente y serd igual a un porcentaje
del saldo vivo inicial de los Bonos de la Serie co-
rrespondiente., La dotacidén inicial del Fondo de Re-
serva se realizard con cargo al Préstamo Subordina-

do para Dotacidédn del Fondo de Reserva.

Posteriormente, en cada Fecha de Pago el Fondo
de Reserva deberd ser dotado, con cargo a los Fon-
dos Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prela-
cidn de Pagos, hasta alcanzar la cantidad requerida
del Fondo de Reserva (la “Cantidad Requerida del

Fondo de Reserva”), que sera la menor de las si-

gulientes cantidades:

(a) el importe inicial del Fondo de Reserva.——

(b) la cantidad mayor entre:
(1) el importe equivalente al doble del porcen-
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taje inicial del Fondo de Reserva sobre el importe
nominal de los Bonos en la Fecha de Emisién, apli-
cado sobre del Saldo de Principal Pendiente de Pago

de los Bonos en cada Fecha de Pago de la Serie co-

rrespondiente.

(ii) el importe minimo del Fondo de Reserva,
que serd equivalente a un porcentaje sobre el Saldo
Vivo de los Activos en la Fecha de Cesidén corres-
pondiente que se incluird en la Escritura Comple-
mentaria de la Serie correspondiente y que no sera
superior al importe inicial del Fondo de Reserva,—

Por otro lado el importe del Fondo de Reserva
no se reducird, si concurren en una Fecha de Pago
cualguiera de las siguientes circunstancias:

(a) Que el importe a que ascienda la suma del
Saldo Vivo de los Activos en morosidad con mas de
noventa (90) dias de retraso en el pago de importes
vencidos (los “Activos Moresos”), deducidos los Ac-
tivos Fallidos, fuera superior a un porcentaje que
se determinard en la Escritura Complementaria, del
Saldo Vivo de los Activos que no tengan la conside-
racién de Activos Fallidos en cualquier momento (el

“Porcentaje de Activos Morosos”);

(b) cuando el Saldo Vivo de los Activos (una
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en la Fecha de
Determinacidén corresponfi¥ente a la Fecha de Pago en
curso sea inferior al diez por ciento (10%) del
Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Emisién de

la Serie correspondiente, sin que se haya ejercita-

do la opcidn de amortizacidn anticipada;
(¢) si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo

de Reserva no se dotd en la Cantidad Requerida del

Fondo de Reserva;

(d) que en la Fecha de Determinacién correspon-
diente, el saldo acumulado de los Activos Fallidos
Ssea superior a un porcentaje del Saldo Vivo de los
Activos en la Fecha de Cesién, que se determinaréa
en la correspondiente Escritura Complementaria (el

“Porcentaje de Activos Fallidos”);

(e) que no hubieran transcurrido tres (3) arfios
desde la Fecha de Emisién de la Serie correspon-

diente.

El importe del Fondo de Reserva permanecera de-

positado en la Cuenta de Tesoreria de la Serie co-
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rrespondiente, de acuerdo con la Estipulaciémn
19.2, remunerada en los términos del Contrato de

Prestacidén de Servicios Financieros.

VEINTIUNO.- FINANCIACION SUBORDINADA.

El importe de la financiacién subordinada (dis-
tinta de los Bonos) en la Fecha de Cesidén de cada
Serie no serd superior en caso ningin al 50% del
pasivo de dicha Serie, de conformidad con lo esta-
blecido en el articulo 1.1 del Real Decreto
926/1998, y no podréd estar otorgada por un plazo

superior a cincuenta (50) afios.

21.1 Contrato de Préstamo Subordinado para Do-

taciéon del Fondo de Resarva.

La Sociedad Gestora celebrard en relacidén con
cada Serie, en representacién y por cuenta del Fon-
do, con la Entidad Cedente correspondiente o con
una tercera entidad de crédito, gue se determinard
en su caso en la Escritura Complementaria corres-
pondiente, (en tal concepto, la “Entidad Prestamis-
ta”), un contrato de préstamo subordinado (el “Con-
trato de Préstamo Subordinado para Dotacién del
Fondo de Reserva”) por un importe igual al importe
inicial del Fondo de Reserva (el “Préstamo Subordi-
nado para Dotacidén del Fondo de Reserva”),
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La entrega por la
porte total del Préstame Subordinado para Dotacidén
del Fondo de Reserva se realizard en una unica dis-
posicién-antes de las 10:00 horas del Dia Habil si-
guiente a la Fecha de Emisién de la Serie corres-
pondiente (la “Fecha de Disposicién del Préstamo

Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva”),

valor mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de

Tesoreria de dicha Serie.

El Préstamo Subordinado para Dotacidén del Fondo
de Reserva devengara, desde la Fecha de Disposicién
del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de
Reserva, intereses a un tipo de interés nominal
anual variable fijado semestralmente, que sera el
indicado en la Escritura Complementaria de la Serie
correspondiente, en cada periodo de interés (que
colncidirédn con los Periodos de Devengo de Inter-
eses de los Bonos de la Serie correspondiente, a
excepcidén del primer periodo de devengo, que com-

prenderd los dias transcurridos desde la Fecha de
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Disposicién del Préstamo Subordinado para Dotacién
del Fondo de Reserva, incluida, hasta la primera

Fecha de Pago, excluida).

Los intereses derivados del Préstamo Subordina-
do para Dotacidédn del Fondo de Reserva resultardn
pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos de la

Serie correspondiente, con arreglo al Orden de Pre-

lacién de Pagos.

Estos intereses se abonardn unicamente si la
Serie dispusiese de Fondos Disponibles suficientes
de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. Los
intereses devengados que deberidn abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularan tomando co-
mo base: (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses y (ii) un afio com-

puesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningin caso podrd reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién
del Fondo de Reserva (ni de la obligacién de pago
de intereses en el mismo prevista) la falta de pago
de los intereses del préstamo cuando la falta de
pago de los mismos se deba a la insuficiencia de

Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Pre-

lacidén de Pagos.
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La amortizacién parcigl del Préstamo Subordina-
do para Dotacidén del Forido de Reserva se efectuara
en cada una de las Fechas de Pago de la Serie co-
rrespondiente, en una cuantia igqual a la diferencia
existente entre la Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago anterior y la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago

en curso, sin perjuicio de la amortizacién final

del mismo en la Fecha de Vencimiento Final de la

Serie,

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago se acumulardn devengando un interés
de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del
Prestamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Re-
serva aplicable durante el correspondiente periodo
de interés y se abonardn en la siguiente Fecha de
Pago, siempre que la Serie disponga de Fondos Dis-

ponibles suficientes de acuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos.
El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo
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de Reserva, por su caracter subordinado, estara
postergado en range respecto a los pagos que el
Fondo deba realizar, en relacidén con la Serie co-
rrespondiente, a los titulares de los Bonos y a los

restantes acreedores comunes del Fondo, de confor-

midad con el Orden de Prelacidén de Pagos.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo
de Reserva de cada Serie permanecerd vigente hasta
la Fecha de Vencimiento Legal, hasta la fecha ante-
rior en que el Fondo haya devuelto a la Entidad
Prestamista de dicha Serie cualesquiera cantidades
debidas al amparo del Contrato de Préstamo Subordi-
nado para Dotacién del Fondo de Reserva y se havan
extinguido completamente las obligaciones del Fondo
bajo el mismo con cargo a los Fondos Disponibles de
la Serie correspondiente o hasta la fecha anterior
en que la Emisién de los Bonos de la Serie corres-
pondiente haya sido amortizada en su totalidad.——

El Contrato de Préstamo Subordinado para Dota-
cidén del Fondo de Reserva quedara resuelto de pleno
derecho si las Entidades de Calificacidén correspon-
dientes no confirmaran como definitivas antes de la
Fecha de Desembolso las calificaciones provisiona-
les otorgadas por ellas a los Bonos de la Serie co-
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rrespondiente o si las Enfideades de Calificacién no
ratificaran que dicha Emisidén no supone una altera-
cidén de las calificaciones asignadas a los Bonos de
las Series emitidas con anterioridad que hayan sido

objeto de calificacidn por su parte, no devengando-

se ninguna obligacidén de pago de intereses en dicho

supuesto,

21.2 Contrato de Préstamo Subordinado para Gas-

tos Iniciales.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrarad en relacidn con cada
Serie con la Entidad Cedente de dicha Serie, un
contrato de préstamo subordinado (el “Contrato de
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”) por el
importe que se determine en la Escritura Complemen-
taria de dicha Serie, que serd destinado a finan-
ciar los gastos de la emisién de los Bonos de la
Serie correspondiente y a financiar los intereses a

favor de la Entidad Cedente por aplazamiento de pa-

go del precio de suscripcién de los Activos hasta
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la Fecha de Desembolso (el “Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales”).

La entrega por la Entidad Cedente del importe
total del Préstamo Subordinado para Gastos Inicia-
les se realizard en una Unica disposicidén antes de
las 10:00 horas del Dia Habil siguiente a la Fecha
de Emisién de la Serie correspondiente (la “Fecha
de Disposicién del Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales”) valor mismo dia, mediante ingreso en
4

la Cuenta de Tesoreria de dicha Serie.

El Préstamé Subordinado para Gastos Iniciales
devengara, desde la Fecha de Disposicién del Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales, intereses a
un tipo de interés nominal anual variable fijado
semestralmente, gque serd el indicado en la Escritu-
ra Complementaria de la Serie correspondiente, en
cada periodo de interés (que coincidirdn con los
Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos de la
Serie correspondiente, a excepcidén del primer pe-
riodo de devengo, que comprenderd los dias transcu-

rridos desde la Fecha de Disposicidén del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales, incluida, hasta

la primera Fecha de Pago, excluida).
Los intereses derivados del Préstamo Subordina-

174

D oy TP Ny W D O

R U &




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST
TIMBRE
DEL ESTADO

[ 0972007

do para Gastos Inicig ésultardn pagaderos en

cada Fecha de Pago dg/¥0s Bonos con arreglo al Or-

den de Prelacidén de Pagos.

Estos intereses se abonaran a la Entidad Ceden-
te Unicamente si la Serie dispusiese de Fondos Dis-
ponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Los intereses devengados que
deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calcularan tomando como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en cada periodo de devengo de in-
tereses y (ii) un afo compuesto de trescientos se-

senta (360) dias.

En ningun caso podrad reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Tniciales (ni de la obligacidén de pago de intereses
en el mismo prevista) la falta de pago de los in-
tereses del préstamo cuando la falta de pago de los
mismos en cada Fecha de Pago se deba a la insufi-

ciencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Or-

den de Prelacién de Pagos.
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La parte del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales que efectivamente se hubiere utilizado
para financiar los gastos de emisién de Bonos y a
financiar los intereses por aplazamiento del pago
del precio de suscripcién de los Activos hasta la
Fecha de Desembolso, se ird amortizando en la medi-
da en que se vayan amortizando los citados gastos
de emisidén, de acuerdo con la contabilidad oficial
del Fondo y en todo caso, durante el plazo maximo
de cinco (5) afios desde la Fecha de Emisidn, siem-
pre gue la Serie disponga de Fondos Disponibles su-
ficientes de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos. La parte del principal del Préstamo Subordi-
nado para Gastos Iniciales que no hubiese sido uti-
lizada se amortizard, en caso de que exista, en la
primera Fecha de Pago, siempre que la Serie dispon-
ga de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con

el Orden de Prelacidén de Pagos.

Los intereses devengados Yy no pagados en una
Fecha de Pago se acumularan devengando un interés
de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales aplica-
ble durante el correspondiente periodo de interés y
se abonardn en la siguiente Fecha de Pago, siempre
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que la Serie disponga

cientes de acuerdo con-¥1 Orden de Prelacidn de Pa-

gos.

El1 Préstamo Subordinado para Gastos Iniciliales
de cada Serie permanecerd vigente hasta la Fecha de
Vencimiento Legal, hasta la fecha anterior en que
el Fondo haya devuelto a la Entidad Cedente de di-
cha Serie cualesquiera cantidades debidas al amparo
del Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales y se hayan extinguido completamente las
obligaciones del Fondo bajo el mismo con cargo a
los Fondos Disponibles de la Serie correspondiente
o hasta la fecha anterior en que la Emisién de los

Bonos de la Serie correspondiente haya sido amorti-

zada en su totalidad.

El Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales quedard resuelto de pleno derecho si las
Entidades de Calificacién correspondientes no con-
firmaran como definitivas antes de la Fecha de Des-
embolso las calificaciones provisionales otorgadas
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por ellas a los Bonos de la Serie correspondiente o
si las Entidades de Calificacién no ratificaran que
dicha Emisidén no supone una alteracién de las cali-
ficaciones asignadas a los Bonos de las Series emi-
tidas con anterioridad que hayan sido objeto de ca-
lificacién por su parte, no devengindose ninguna
obligacién de pago de intereses en dicho supuesto.,—

VEINTIDOS.- CONTRATO DE SWAP.

La Sociedad Gestora, por cuenta y en represen-
tacidén del Fondo, celebrard en relacién con cada
Serie con una entidad (la “Entidad de Contraparti-
da”) un contrato de permuta financiera de intereses
conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones
Financieras (CMOF) de la Asociacién de Banca Espa-
flocla (el “Contrato de Swap”) con la finalidad de

cubrir el riesgo de tipo de interés de la Serie co-

rrespondiente.

El principal objetivo del Contrato de Swap es
cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer
el hecho de que los Activos se encuentran sujetos a
tipos de interés y a periodos de revisién y liqui-

dacién diferentes al tipo de interés aplicable a

los Bonos.
Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Ges-
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tora, por cuenta del
de interés antes Go en los siguientes térmi-

nos. Las cantidad®s a pagar en cada fecha de liqui-

dacién por cada una de las partes del Contrato de

Swap serdn las siguientes:
(a) Cantidad a pagar por el Fondo: sera el Im-

porte Variable A (segun se define este concepto a

continuacién).
(b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contra-

partida: serd el Importe Variable B (segun se defi-

ne este concepto a continuacién).

A los efectos del presente apartado, se tendran

en cuenta las siguientes definiciones:

“Importe Nominal”: significa para cada Periodo
de Liquidacién, el Saldo Vivo de los Activos de la
Serie correspondiente (una vez deducidos los Acti-
vos Fallidos) en la Fecha de Determinacidén anterior
gque no se encuentren con retrasos en el pago de los
importes vencidos por mas de noventa (90) dias en
la Fecha de Determinacién en curso (incluidos los
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Activos totalmente amortizados durante el Periodo
de Determinacién). Para el primer Periodo de Liqui-
dacidén, el Importe Nominal Inicial sera igual al
Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Cesién que
no se encuentren con retrasos en el pago de los im-
portes vencidos por mds de noventa (90) dias en la
Fecha de Determinacién en curso (incluidos los Ac-
tivos totalmente amortizados durante el Periodo de
Determinacién). El1 Fondo notificara el Importe No-

minal aplicable al Periodo de Liquidacién dos Dias

Hébiles anteriores a cada Fecha de Pago.

“Importe Variable A”: en cada Fecha de Determi-
nacién el Importe Variable A se calculara aplicando
el Tipo Variable A al Importe Nominal para Periodo
de Liquidacién anterior multiplicado por el numero

de dias del Periodo de Liquidacién correspondiente

y dividido por 360.

“"Tipo Variable A”: significa, en cada Periodo
de Liquidacién, el tipo de interés anual que resul-
te de dividir (i) la suma de los intereses devenga-
dos, vencidos e ingresados al Fondo durante el Pe-
riodo de Liquidacién que vence de los Activos de la
Serie correspondiente, disminuida en el importe de
los Intereses Corridos que en su caso hubiere paga-
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si bien puede haber cantidades que se perciban en
otros periodos) entre (ii) el Importe Nominal, mul-
tiplicado por 360 y dividido por los dias efectivos
existentes en dicho Periodo de Liquidacién. El Fon-

do notificard el Tipo Variable A dos (2) Dias Habi-

les anteriores a cada Fecha de Pago.

“Importe Variable B”: serd equivalente al re-
sultado de aplicar, en cada Fecha de Determinacidn,
el Tipo Variable B al Importe Nominal multiplicado
por el numero de dias transcurridos entre la Ultima
Fecha de Pago y la Fecha de Pago en curso, salvo
para la primera Fecha de Pago, que serd el numero
de dias transcurridos desde la Fecha de Desembolso
hasta la primera Fecha de Pago, y dividido por 360.-

“Tipo Variable B”: significa, en cada Periodo
de Liquidacién el Tipo de Interés de Referencia de

los Bonos fijado para el correspondiente Periodo de
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Devengo de Intereses de los Bonos mds un margen que
se indicard en la Escritura Complementaria de la
Serie correspondiente (el “Margen del Tipo Variable
B”), y que serd superior al Margen medio ponderado

de los Bonos de dicha Serie.

Adicionalmente, si asi se indica en la Escritu-
ra Complementaria correspondiente, la entidad de
contrapartida deberd pagar una cantidad igual al
“Importe Variable CAP” que se calculara en cada Fe-
cha de Determinacidén aplicando el Tipo CAP al Im-
porte Nominal para Periodo de Liquidacién anterior
multiplicado por el nimero de dias del Periodo de
Liquidacién correspondiente y dividido por 360.
“"Tipo CAP” serd la diferencia positiva entre el ti-
po de referencia de los Bonos y un porcentaje defi-

nido en la Escritura Complementaria.

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de com-
pensacidén contractual, las partes tendrén derecho a
exigirse en cada Fecha de Pago el saldo neto de las
operaciones vencidas al amparo de cada uno de

ellos.

Las fechas de liquidacién de los intereses que
resulten de la aplicacién del Contrato de Swap co-
incidiran con las Fechas de Pago de la Serie co-
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rrespondiente.

El Contrato de apestara dividido en sucesi-
vos “Periodos de Liquidacién”, comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de
Determinacién, incluyendo en cada Periodo de Liqui-
dacién la Fecha de Determinacién inicial y exclu-
yendo la Fecha de Determinacién final. Por excep-
cién, el primer Periodo de Liquidacidn serd el com-—
prendido entre la Fecha de Emisién de la Serie co-

rrespondiente (incluida) y la primera Fecha de De-

terminacién (excluida).

En caso de vencimiento anticipado del Contrato
de Swap por causa imputable a la Entidad de Contra-
partida, el pago liquidativo, en caso de ser favo-
rable para esta Gltima, se postergara tras la dota-

cién del Fondo de Reserva hasta la Cantidad Reque-

rida del Fondo de Reserva.

En caso de que, en cualquier momento durante la
duracién del Contrato de Swap la calificacidén cre-
diticia de la deuda no subordinada no garantizada
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de la Entidad de Contrapartida fuera inferior al
nivel de calificacién requerida de las Entidades de
Calificacién correspondientes, se actuaréa conforme
a lo que se establece a continuacién en relacién
con cada una de las Entidades de Calificacién (se-

gun qué Entidades de Calificacién califiquen los

Bonos de la Serie correspondiente):

(1) En el caso de MOODY’S:

(1) Si, en cualquier momento a 1o largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Entidad de
Contrapartida ni alguno de sus garantes cuenta con
el primer nivel de calificacién requerido de MOO-
DY’S, la Entidad de Contrapartida llevarad a cabo
alguna de las siguientes medidas en el plazo de
treinta (30) Dias Hébiles desde la ocurrencia de

dicha circunstancia.

Una entidad contard con el primer nivel de ca-
lificacién requerido de MOODY’S (A) en el caso de
que dicha entidad cuente con una calificacién de
MOODY’S para su deuda a corto plazo no subordinada
Yy no garantizada, si dicha calificacién es P-1 y la
calificacién de MOODY’S para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no
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cuente con una calificacj
da a corto plazo no shhefdinada y no garantizada,
si la calificacién de MOODY’S para su deuda a largo

plazo no subordinada y no garantizada es igual o

superior a Al.

1) Obtener un sustituto con el primer nivel de
calificacién requerido de MOODY’S (o bien que el
sustituto cuente con un garante, segun se define en
el parrafo 2) siguiente) con el primer nivel de ca-
lificacién requerido de MOODY’S). A estos efectos,
sustituto significa aquella entidad que se subrogue
en la posicién contractual de la Entidad de Contra-
partida en el Contrato de Swap © que suscriba un
nuevo contrato de swap con el Fondo, en términos
sustancialmente idénticos al Contrato de Swap (lo
cual serd confirmado por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, actuando de for-
ma diligente), y siempre que (A) una firma de abo-
gados proporcione una opinidén legal confirmando que

ninguno de los pagos efectuados por dicha entidad
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al Fondo estd sujeto a deducciones o retenciones
por o a cuenta de un tributo; o (B) si dicha deduc-
cidén o retencién existe, el pago efectuado por di-
cha entidad se vera incrementado en aquella canti-
dad necesaria para que el pago neto recibido por el
Fondo sea igual a aquella cantidad que el Fondo
hubiera recibido de no haber existido la deduccién
0 retencidén, Dicha entidad, a todos los efectos,
pasara a ser considerada la Entidad de Contraparti-

da en el Contrato de Swap o en el nuevo contrato de

sSwap que se suscriba.

2) Obtener un garante con el primer nivel de
calificacién requerido de MOODY’S. A estos efectos,
garante significa aquella entidad que proporciona
una garantia incondicional, irrevocable Yy a primer
requerimiento con respecto a las obligaciones pre-
sentes y futuras de la Entidad de Contrapartida, vy
siempre que (A) una firma de abogados proporcione
una opinién legal confirmando que ninguno de los
pagos efectuados por dicha entidad al Fondo bajo la
garantia estd sujeto a deducciones o retenciones
por o a cuenta de un tributo; o (B) la garantia de-
termina que, si dicha deduccién o retencién existe,
el pago efectuado por dicha entidad se vera incre-
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mentado en aquella ca
pago neto recibido pg Fondo sea igual a aquella

cantidad que el Fondo hubiera recibido de no haber

existido la deduccidén o retenciédn.

3) Constituir un depdésito en efectivo o de va-
lores a favor del Fondo en una entidad con una ca-
lificacién de su deuda a corto plazo no subordinada

y no garantizada igual a P-1 segun la escala de ca-

lificacidén de MOODY'S.

(i1i) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Entidad de
Contrapartida ni alguno de sus garantes cuenta con
el segundo nivel de calificacidn requerido de MOO-
DY’S, la Entidad de Contrapartida, actuando de for-
ma diligente, procurard, en el plazo mas breve po-
sible, (A) obtener un garante con el segundo nivel
de calificacién requerido de MOODY’S; o (B) obtener
un sustituto con el segundo nivel de calificacién
requerido de MOODY’S (o bien que el sustituto cuen-

te con un garante con el segundo nivel de califica-
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cidén requerido de MOODY’S).

Una entidad contard con el segundo nivel de ca-
lificacién requerido de MOODY’S (A) en el caso de
que dicha entidad cuente con una calificacién de
MOODY'S para su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada, si dicha calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacién de MOODY’S para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a A3, y (B) en el caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacién de
MOODY’S para su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada, si la calificacién de MOODY'’S pa-~
ra su deuda a largo plazo no subordinada y no ga-

rantizada es igual o superior a A3.

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Entidad de Contraparti-
da debera, en el plazo de treinta (30) Dias Habiles
desde la ocurrencia del incumplimiento del segundo
nivel de calificacién requerido de MOODY’S, consti-
tuir un depdésito en efectivo o de valores a favor
del Fondo en una entidad con una calificacién de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada

igual a P-1 segln la escala de calificacién de MOO-

DY’ S.
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Las obligaciones de ldad de Contrapartida

anteriores sélo esta-

bajo los parrafos (1) )
ran en efecto mientras se mantengan las causas que
motivaron el incumplimiento del primer nivel de ca-
lificacién requerido de MOODY’S o el incumplimiento
del segundo nivel de calificacidén requerido de MOO-
DY’S, respectivamente. El importe del depdsito que
hubiera sido realizado por la Entidad de Contrapar-
tida en virtud de lo dispuesto en los parrafos (i)
y (ii) anteriores serd devuelto a la Entidad de
Contrapartida cuando cesen las causas que motivaron
el incumplimiento del primer nivel de calificacidn

requerido de MOODY’S o el incumplimiento del segun-

do nivel de calificacién requerido de MOODY'S, res-

pectivamente.

(2) En el caso de S&P, en caso de que, en cual-
gquier momento durante la duracidén del Contrato de
Swap las calificacién de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la Entidad de Con-

trapartida descendiera de A-1, y dentro del plazo
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maximo de sesenta (60) Dias Habiles a contar desde
la fecha en que tuviera lugar la notificacién de
dicha circunstancia, deberd optar por una o mas de
las siguientes alternativas, siempre que no se vean

afectadas las calificaciones otorgadas por la S&P a

los Bonos:

(1) constituir un depdsito en efectivo o de va-
lores pignorado a favor del Fondo, por un importe
equivalente al 100% del valor de mercado del Con-
trato de Swap, en garantia del cumplimiento de las
obligaciones contractuales asumidas por la Entidad
de Contrapartida en virtud del Contrato de Swap,
siempre que no se vea perjudicada la calificacién
otorgada a los Bonos por S&P, dentro del plazo

maximo de diez (10) Dias Habiles;

(ii) obtener de una tercera entidad cuya cali-
dad crediticia S&P considere que no afecta negati-
vamente a la calificacién crediticia de los Bonos

garantia suficiente del cumplimiento de sus obliga-

ciones contractuales, o bien

(iii) ceder a una tercera entidad su posicién
contractual, la cual quedaria subrogada en sustitu-
cién de la Entidad de Contrapartida, o causar que
una tercera entidad suscriba un nuevo contrato de
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swap con el Fondo, e sustancialmente

idénticos al Contrato antes de dar por re-
suelto el contrato, siempre gque dicha tercera enti-
dad cuente con una calificacién crediticia cuya ca-
lidad crediticia S&P considere que no afecta nega-
tivamente a la calificacidén crediticia de los Bonos
y todo ello actuando la Sociedad Gestora en repre-
sentacién y por cuenta del Fondo, con el objeto de
mantener la calificacidén otorgada a los Bonos.

En el caso de que se pierda la calificacidén A-

1, la Entidad de Contrapartida deberé:

(A) optar entre las alternativas (ii) vy (iii)
en el plazo maximo de sesenta (60) dias naturales
desde el acaecimiento de tal circunstancia y

(B) constituir el depdsito establecido en la
opcidén (i) incrementado en un 25%, en el plazo de
diez (10) Dias Habiles desde el dia en que tuviere
lugar cualquiera de dichas circunstancias, depédsito
que mantendra hasta la fecha en que cualquiera de
las alternativas (ii) y (iii) hayan sido puestas en
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practica.

Con caracter previo a la realizacién de cual-
quier opcidn al respecto, la Sociedad Gestora debe-
ra tener en cuenta los criterios del “Revised Fra-
mework For Applying Counterparty And Supporting
Party Criteria” publicado el 8 de mayo de 2007 en
los que se definen las pautas para la adopcién de
cualquiera de las anteriores alternativas, entre
ellas la cuantificacién del importe del depdsito.—

(3) En el caso de FITCH, en el supuesto de que
la deuda no garantizada y no subordinada de la En-
tidad de Contrapartida (o de su sucesor) o del ga-
rante de la Entidad de Contrapartida (o de su suce-
sor) fuera rebajada a una calificacién inferior a
F1l para corto plazo o A para largo plazo, segun la
escala de calificacién de FITCH, o dicha califica-
cién fuera, por cualquier motivo, retirada por
FITCH, la Entidad de Contrapartida estara obligada,
asumiendo su coste, en el plazo maximo de treinta

(30) dias desde el dia en que tuviera lugar dicho

supuesto, a:

(1) obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de crédito con califica-
cion otorgada por FITCH no inferior a Fl para corto
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(ii) ceder su posicidén contractual a una enti-
dad con calificacién otorgada por FITCH no inferior
a Fl para corto plazo y A para largo plazo para que
asuma, en las mismas condiciones, sus funciones.——

(iii) constituir un depdsito en efectivo o de
valores pignorado a favor del Fondo, por un importe
calculado en funcidn del valor de mercado del Con-
trato de Swap, en garantia del cumplimiento de las
obligaciones contractuales asumidas por la Entidad
de Contrapartida en virtud del Contrato de Swap,
siempre que no se vea perjudicada la calificacidén

otorgada a los Bonos por FITCH;

(iv) suscribir un Anexo III sobre cesiones en
garantia al Acuerdo Marco "“CMOF” en el plazo de
treinta (30) dias desde el acaecimiento del supues-
to de descenso o retirada de su calificacién por
FITCH en garantia de sus obligaciones asumidas en
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el citado Acuerdo Marco, que tenga plena eficacia a
partir de la fecha de notificacién practicada de
acuerdo con lo previsto en el mismo (la cual no po-
dra superar los treinta (30) dias desde la fecha
del supuesto de descenso o retirada de su califica-
cién por FITCH), siempre que no se vea perjudicada
la calificacidn otorgada a los Bonos por FITCH.

En el supuesto de que la deuda no garantizada y
no subordinada, segun la escala de calificacién de
FITCH, de la Entidad de Contrapartida (o de su su-
cesor) o del garante de la Entidad de Contrapartida
(0 de su sucesor) fuera rebajada a una calificacién
inferior a F2 para corto plazo o BBB+ para largo
plazo o dicha calificacién fuera, por cualquier mo-
tivo, retirada por Fitch, lo que constituiria un
supuesto subsiguiente de descenso o retirada de la
calificacidén por FITCH, la Entidad de Contrapartida
estard obligada, asumiendo su coste, en el plazo
maximo de diez (10) dias desde el dia en que tuvie-

ra lugar dicho supuesto subsiguiente de descenso o

retirada de la calificaciédn por FITCH, a:

(i) en el plazo maximo de diez (10) dias desde
el dia en que tuviera lugar dicho supuesto subsi-
guiente de descenso o retirada de la calificacién
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por FITCH, y realizaj erzo razonable, sus-

cribir, en el supued que no se haya suscrito an-
teriormente, un Anexo III sobre cesiones en garan-
tia al Acuerdo Marco “CMOF” en garantia de sus

obligaciones asumidas en el citado Acuerdo Marco,

siempre que no se vea perjudicada la calificacién

otorgada a los Bonos por FITCH, o bien.

(ii) realizando un esfuerzo razonable, en el
plazo maximo de diez (10) dias desde el dia en que
tuviera lugar dicho supuesto subsiguiente de des-
censo o retirada de la calificacién por FITCH, ob-
tener la garantia de un tercero con calificacidén no
inferior a Fl1 para corto plazo y A para largo pla-
zo, en el caso de FITCH, satisfactoria para la So-
ciedad Gestora (que prestaria su consentimiento, si
los términos y condiciones de la garantia mantuvie-
ran la calificacién de los Bonos, © restableciesen
la calificacién de los Bonos al nivel que tuviesen
inmediatamente antes de la ocurrencia de un supues-
to subsiguiente de descenso o retirada de la cali-
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ficacién por FITCH; o

(iii) ceder su posicién contractual a una enti-
dad con calificacidén no inferior a Fl para corto
plazo y A para largo plazo, en el caso de FITCH,
para gue asuma, en las mismas condiciones, sus fun-

ciones.

(iv) constituir el depdsito establecido en la
opcidbn (iii) del apartado anterior, desde el dia en
que tuviere lugar cualquiera de dichas circunstan-
cias, depdsiteo que mantendrd hasta la fecha en que
cualquiera de las alternativas (i) y (ii) de este
apartado, hayan sido puestas en practica, dicha op-
cién es valida mientras el valor de mercado del
swap sea verificado por la Sociedad Gestora o una
tercera entidad independiente de manera semanal.,——

En el supuesto de que la deuda no garantizada y
no subordinada de la Entidad de Contrapartida (o de
su sucesor) o del garante de la Entidad de Contra-
partida (o de su sucesor) fuera rebajada a una ca-
lificacién inferior a F3 para corto plazo o BBB-
para largo plazo, segun la escala de calificacién
de FITCH, o dicha calificacién fuera, por cualquier
motivo, retirada por FITCH, lo que constituiria un
segundo supuesto subsiguiente de descenso o retira-
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da de la calificacién 0 ] la Entidad de Con-

erada,

asumiendo su coste, en
el plazo maximo de diez (10) dias desde el dia en
que tuviera lugar dicho segundo supuesto subsi-
guiente de descenso o retirada de la calificacién

por FITCH, a:

(i) obtener la garantia de un tercero, con ca-
lificacidén no inferior a Fl para corto plazo y A
para largo plazo, en el caso de FITCH satisfactoria
para la Sociedad Gestora (que prestaria su consen-
timiento, si los términos y condiciones de la ga-
rantia mantuvieran la calificacién de los Bonos, o
restableciesen la calificacién de los Bonos al ni-
vel que tuviesen inmediatamente antes de la ocu~
rrencia de un segundo supuesto subsiguiente de des-
censo o retirada de la calificacién por FITCH; o

(ii) ceder su posicién contractual a una enti-
dad con calificacién no inferior a Fl1 para corto
plazo y A para largo plazo, en el caso de FITCH pa-
ra que asuma, en las mismas condiciones, sus fun-
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ciones.

(iii) transferir todos sus derechos y obliga-
ciones en virtud del Contrato de Swap a un tercero
cuya deuda a corto plazo no garantizada y no subor-
dinada ostente una calificacién minima de F1 para
corto plazo y A para largo plazo para la escala de

FITCH.

Con caréacter previo a la realizacién de cual-
guier opcidén al respecto, la Sociedad Gestora debe-
rd tener en cuenta los criterios oficiales actuali-
zados publicados por FITCH en los que se definan
las pautas para la adopcidén de cualquiera de las
anteriores alternativas, entre ellas, la cuantifi-
cacién del importe del depédsito debiendo atenderse
los criterios de la “Counterparty Risk in Structu-
red Finance Transactions: Hedge Criteria” de 1 de
agosto de 2007, que se encuentran en

www.fitchratings.com, o aquellos que los sustituye-

ran.

En tanto no haya cumplido con los puntos (i),
(1i) y (iii) del apartado anterior, o, en el plazo
de diez (10) dias desde la fecha del segundo su-
puesto subsiguiente de descenso o retirada de 1la
calificacidén por FITCH, y asumiendo su coste, sus-
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cribird un contrato de
Marco CMOF todo ello a condicidén detallada en
el Acuerdo Marco CMOF de que una tercera parte ve-
rifique los calculos de valor de mercado y la co-
rrecta y puntual presentacién de colateral.

La Entidad de Contrapartida se comprometera a
poner en conocimiento de la Sociedad Gestora cual-
quier rebaja o retirada de su calificacién crediti-
cia otorgada por las Entidades de Calificacién co-
rrespondientes, tan pronto como tenga conocimiento
de dichos supuestos. Todos los costes, gastos e im-
puestos en que se incurran por el cumplimiento de

las anteriores obligaciones seran por cuenta de la

Entidad de Contrapartida.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn an-
ticipada del Contrato de Swap no constituird en si
misma una causa de vencimiento anticipado de la Se-
rie correspondiente ni liquidacidn anticipada de la
misma, salvo que en conjuncién con otros eventos o

circunstancias relativos a la situacidén patrimonial
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de la Serie correspondiente o del Fondo se produje-
ra una alteracidén sustancial o permanente de su
equilibrio financiero. La Sociedad Gestora hard sus
mayores esfuerzos para que el Fondo suscriba un
contrato de swap en los términos lo més semejantes
posibles al Contrato de Swap aqui descrito.

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap
serd la primera de las siguientes fechas: (i) 1la
Fecha de Vencimiento Legal o (ii) aquella fecha en
que la Sociedad Gestora proceda a la liquidacidén de
la Serie correspondiente o del Fondo de conformidad

con lo dispuesto en la Estipulacidén 4.3.

SECCION V: ADMINISTRACION DE LOS ACTIVOS TITU-

LIZADOS.

VEINTITRES.~ CONTRATO DE ADMINISTRACION DE AC-

TIVOS.

La Entidad Cedente correspondiente a cada Serie
se obligard a ejercer la custodia y administracién
de los Activos de dicha Serie, regulandose las re-
laciones entre ésta y el Fondo por el contrato de
administracidén de Activos (el “Contrato de Adminis-
tracidén”) que se firmard por la Entidad Cedente (en
cuanto a este contrato, el “Administrador”) vy la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
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429

del Fondo, con motivo

Serie,. &7r

El Administrador seguird administrando los Ac-

tivos y dedicando el mismo tiempo y atencién a los
mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia, cuida-
do y diligencia en la administracién que el que de-
dicaria y ejerceria en la administracién de activos
propios y, en cualquier caso, ejercitard un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la

prestacidén de las funciones de administracién pre-

vistas en el Contrato de Administracién.

El Administrador renunciara, en cualquier caso,
a los privilegios y facultades que la Ley le con-
fiere en su condicién de gestor de cobros del Fondo
y de administrador de los Activos y, en particular,
a los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Cédigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

La descripcidn sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracién y cus-
todia (los "“Serviecios”) de los Activos gue se regu-
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laran por el Contrato de Administracién que se fir-

mara en relacién con cada Serie es la siguiente:——

. 1. Duracién.
El Administrador prestarda los Servicios hasta
que, una vez amortizados todos los Activos de la
Serie correspondiente, se extingan todas las obli-
gaciones asumidas por dicho Administrador en rela-
cidén con los Activos o concluya la liquidacién de

la Serie correspondiente.

En caso de concurso, intervencién por el Banco
de Espafia o liquidacidén del Administrador, incum-
plimiento de las obligaciones del Administrador o a
criterio razonable de la Sociedad Gestora, podra la
Sociedad Gestora, siempre que fuera legalmente po-
sible, designar un nuevo administrador de los Acti-
vos, debiendo aceptar el nuevo administrador las
obligaciones previstas en el Contrato de Adminis-
tracién. Con el fin de evitar perjuicios al Fondo
y/o a los titulares de los Bonos, en caso de que el
Administrador deba ser sustituido en la administra-
cidén de los Activos conforme a lo indicado en este
parrafo, aquél continuard realizando sus funciones
hasta el momento mismo en el que se produzca efec-

tivamente la referida sustituciédn.
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El Administrador susp una vez producida

la referida sustitucidey—deberd poner a disposicién
del nuevo administrador los documentos y registros

informdticos que sean necesarios para el desarrollo

de los Servicios por este ultimo.

Los costes originados por dicha sustitucidn co-
rreran a cargo del Administrador sustituido.

Cualquier sustitucién del Administrador con
arreglo a este apartado, serd comunicada a la CNMV

de conformidad con lo previsto en la Estipulacién

Veinticuatro.

2. Subcontratacién.

El Administrador podréa, respecto de los Activos
gue administre, subcontratar o delegar en terceras
personas la realizacidén de las funciones sefialadas
en el presente apartado, siempre que sea legalmente
posible y (i) medie el consentimiento previo por
escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, (ii) no suponga una rebaja de la calificacién

otorgada a los Bonos y siempre que (iii) dicho sub-
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contratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accidn en demanda de responsabilidad co-
ntra el Fondo. En cualquier caso, el Administrador
mantendra la responsabilidad ultima de la correcta
gestidén de los Activos. La subcontrataciédn no podra
suponer una modificacién de la presente Escritura
ni un aumento del coste que el Fondo, a través de
la Sociedad Gestora, debe pagar al Administrador
por la prestacién de los Servicios. La subcontrata-
cidén aqui contemplada deberd comunicarse a las En-
tidades de Calificacién y no podrd suponer una re-

baja de las calificaciones asignadas a los Bonos de

la Serie correspondiente.

Las terceras entidades a las gque el Administra-
dor subcontrate los Servicios deberidn comprometer-
se, en el correspondiente contrato de prestacidén de
servicios, a aceptar y cumplir los términos y con-
diciones recogidos en el Contrato de Administra-

cidn.

3. Obligaciones del Administrador.

El Administrador se obliga a:

* indemnizar al Fondo por cualquier dafo, pér-
dida o gasto en el que éste hubiera incurrido por
razén del incumplimiento por parte del Administra-
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cidén de los Activos

* tener en cuenta los intereses de los titula-
res de los Bonos en sus relaciones con los Deudores
Cedidos y en el ejercicio de cualquier facultad

discrecional derivada del desarrollo de los Servi-

clios;

* cumplir todas las instrucciones razonables de
la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo
previsto en el Folleto, la presente Escritura, las

Condiciones Finales y la Escritura Complementaria

correspondiente;

* realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que

puedan ser necesarios o convenientes en relacién

con el desarrollo de sus Servicios; y

* disponer de equipos y personal suficiente pa-

ra cumplir todas sus obligaciones.

4. Responsabilidad del Administrador.
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El Administrador se compromete a actuar en la
custodia y administracidén de los Activos con toda
la diligencia debida y responderda ante el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, de cualquier perjui-
cio que pudiera derivarse de su negligencia.

5. Garantias del Administrador y deber de cola-

boracién.

El Administrador indemnizard al Fondo por cual-
quier darfio, pérdida o gasto en que hubiera incurri-
do por razdédn del incumplimiento de sus obligaciones

de custodia, administracién e informacidén en rela-

cidén con los Activos.

El Administrador no asume responsabilidad algu-
na en garantizar directa o indirectamente el buen
fin de la operacidén y no otorgard garantias o ava-
les ni incurrira en pactos de recompra de los Acti-

vVOos.

En caso de gue llegasen a adjudicarse bienes al
Fondo en relacidén con una Serie, el Administrador
de dicha Serie colaborard activamente para facili-
tar su enajenacién, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Contrato de Administra-

cidén,

6. Depdésito de documentos.
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El Administrador
como depositario ds
instrumentan los Activos de la Serie correspondien-
te y de cuantos otros documentos sean relevantes,
incluyendo, sin limitacién, pdélizas de seguro, re-
gistros informaticos y la documentacién relativa a
cualquier derecho accesorio, manteniéndolos separa-
dos de los referidos al resto de sus activos.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podrd examinar y el Administrador
debera aportar los documentos relevantes antes alu-
didos, depositados en el Administrador, cuando lo
considere oportuno, y podrd solicitar que le sea
entregada libre de gastos y en un plazo no superior
a cinco (5) Dias Habiles, copia de cualquiera de
los citados documentos. El1 Administrador debera
proceder de igual modo en caso de solicitudes de
informacién presentadas por los auditores del Fon-

do.

7. Gestién de cobros.
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El Administrador, como gestor de cobros de los

Activos, recibiréd por cuenta del Fondoe cuantas can-
tidades sean satisfechas por los Deudores Cedidos
por razdén de los Activos, ya sea en via voluntaria
o forzosa, tanto por reembolso ordinario del prin-
cipal como por intereses, carga financiera o cual-
quier otro concepto debidas en virtud de los Acti-
vos, incluyendo, en su caso, las derivadas de los
contratos de seguros cedidos a la Sociedad Gestora,
en representacidédn y por cuenta del Fondo, y de los
demas derechos accesorios a los Activos y las in-
gresard al Fondo en la Cuenta de Tesoreria de la
Serie correspondiente. La orden de ingreso se efec-
tuarad diariamente en la misma fecha valor gue la de
recepcién de dichas cantidades por el Administra-

dor,

El Administrador abonard asimismo, en dicha
cuenta vy plazo, las cantidades que reciba, en su
caso, de los Deudores Cedidos por la amortizacidn
anticipada de cualquiera de los Activos, en todo
caso en el plazo maximo de veinticuatro (24) horas.-

8. Fijacién del tipo de interés.

El Administrador calculard el tipo de interés
de los Activos sometidos a tipo de interés varia-
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ble, de acuerdo con lo eg
gue los regulan y comlinicard a los Deudores Cedi-

dos, en los plazos previstos en dichos contratos,

el tipo de interés nominal aplicable durante el pe-

riodo siguiente.
El Administrador remitira a los Deudores Cedi-

dos que lo soliciten y a la Sociedad Gestora, in-

formacidén sobre el tipo de interés resultante.

9. Anticipo de Fondos.

El Administrador no anticiparda, en ningin caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los Deudores Cedidos en concepto de principal, in-
tereses, carga financiera, prepago u otros, deriva-

dos de los Activos.

10. Renegociacidén de los Activos.

Los Arrendamientos Financieros a Empresas no
podran ser objeto de renegociacidén por parte de la

Entidad Cedente.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 25
del Real Decreto 685/1982, la Entidad Cedente de
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una Serie, respecto de los Préstamos a Empresas que
administre, no podra, sin el consentimiento de 1la
Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las hi-
potecas objeto de las Participaciones y los Certi-
ficados por causa distinta del pago de los Présta-
mos a Empresas Hipotecarios, renunciar o transigir
sobre ellas, novar los Préstamos a Empresas Hipote-
carios, condonarlos en todo o en parte o prorrogar-
los ni, en general realizar cualquier acto que dis-
minuya el rango, la eficacia juridica o el valor
econémico de las hipotecas o de los Préstamos a Em-
presas Hipotecarios excepto por las modificaciones
autorizadas mencionadas en los parrafos siguientes,
Asimismo, la Entidad Cedente no podra, sin el con-
sentimiento de la Sociedad Gestora, novar los Prés-
tamos a Empresas No Hipotecarios, condonarlos en
todo o en parte o prorrogarlos ni, en general rea-
lizar cualquier acto que disminuya el rango, la
eficacia juridica o el valor econémico de los Prés-
tamos a Empresas No Hipotecarios excepto por las
modificaciones autorizadas mencionadas en los péa-

rrafos siguientes.

La Entidad Cedente, como Administrador de los
Préstamos a Empresas, quedard, desde la Fecha de
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y;

Emisién de la Serie COE/ autorizado,

respecto a dichos Présth "; Empresas, siempre que
no afecte negativamenté"a los pagos a realizar al
Fondo y se comunique a la Sociedad Gestora y por
ésta a las Entidades de Calificacidén, para:

(1) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos a Empresas, exclusivamente en los su-
puestos en que las caracteristicas del nuevo deudor
sean similares a las del antiguo deudor y las mis-
mas se ajusten a los criterios relativos a empresas

o autdnomos contenidos en el "Memorandum Interno

sobre Concesién de Préstamos" de la Entidad Ceden-

te.
(ii) Acordar con los Deudores Cedidos modifica-
ciones en los tipos de interés y vencimiento final

de los Préstamos a Empresas, en la forma estableci-

da en los parrafos siguientes:

En particular, en relacidén al vencimiento final
de los Préstamos a Empresas, previa comunicacidén a
la Sociedad Gestora, el Administrador podra acordar
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novaciones de los Préstamos a Empresas que supongan
una disminucién o un incremento de la vida residual
del Préstamo a Empresas de que se trate (por dismi-
nucién o incremento del plazo de amortizacién) en
todo caso sujeto a los limites y condiciones pre-
vistos en la presente Escritura y, en particular,
que en ningun caso podrd exceder la Fecha de Pago
inmediatamente posterior a la fecha del ultimo ven-
cimiento de los Préstamos a Empresas cedidos, y te-
niendo en cuenta que el importe a que ascienda la
suma de capital o principal cedido al Fondo de los
Préstamos a Empresas sobre los que se produce la
prérroga del plazo de vencimiento no podrd superar
el diez por ciento (10%) del capital o principal
cedido al Fondo de todos los Préstamos a Empresas).
Adicionalmente, el Administrador udnicamente podra
acordar tales renegociaciones siempre y cuando se
mantenga o reduzca el plazo entre las cuotas de
amortizacidén del principal del Préstamo a Empresas,
y se mantenga el mismo sistema de amortizacién. Los
gastos en que se incurra en virtud de dichas rene-
gociaciones no se repercutirdn en ningun caso al

Fondo.

En cuanto a las modificaciones en el tipo de
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interés, se podran realj fempre que se mantenga

la Entidad de Contrapfrtfda inicial del Contrato de
Swap, de acuerdo con lo previsto tanto en la pre-
sente Escritura como en el Folleto, en el supuesto
de que la Entidad Cedente acordara la modificacién
del interés de algun Préstamo a Empresas, seguiran
correspondiendo al Fondo la totalidad de los inter-

eses ordinarios devengados por el Préstamo a Empre-

34as.

En caso de llegar a producirse cualquier rene-
gociacidén de los Préstamos a Empresas, se procedera
por parte del Administrador a la comunicacién inme-
diata a la Sociedad Gestora de las condiciones re-
sultantes de cada renegociacién. Dicha comunicacién
se efectuara a través del fichero légico o informa-
tico previsto para la actualizacidén de las condi-
ciones de los Préstamos a Empresas. Tanto las es-
crituras publicas, como las pdlizas o los contratos
privados correspondientes a la novacién de condi-

ciones de los Préstamos a Empresas, serdn custodia-
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dos por el Administrador, de conformidad con lo es-

tablecido en la presente Estipulacién.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podréa, previa notificacién al Ad-
ministrador con un preaviso razonable y por causas
justificadas (de fuerza mayor o relacionadas con el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo),
en cualquier momento durante la vigencia del Con-
trato de Administracidén correspondiente, cancelar,
dejar en suspenso o restringir los requisitos de la
habilitacién para la renegociacién por parte del
Administrador que le hubieran previamente autoriza-

do.

11. Actuaciones en caso de impago de los Acti-

vos por los Deudores Cedidos.

El Administrador se compromete a realizar cuan-
tos actos sean necesarios para la efectividad vy
buen fin de los Activos, ya sea en via judicial o
extrajudicial y a realizar cuantos actos sean nece-
sarios para mantener o ejecutar las garantias vy
obligaciones que se deriven de los mismos.

El Administrador, en los supuestos de ejecucidn
hipotecaria, cuando en el Registro de la Propiedad
aparezcan inscritas, sobre el bien inmueble gravado
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con la hipoteca por c¢ Ftud se procede,

hipote-
cas preferentes a ésya que, sin embargo, hubieran
quedado extinguidas, realizara las actuaciones que
legalmente resulten procedentes para restablecer la
concordancia entre el Registro y la realidad juri-
dica extrarregistral. En los casos en los que se
disponga de 1la documentacidn correspondiente, se
realizarad conforme a lo dispuesto en el articulo 40

y en el Titulo IV de la Ley Hipotecaria y en los

demds con arreglo al articulo 209 de esta misma

Ley.

A tal fin, y a los efectos de lo previsto en
los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de Enjuicia-
miento Civil, asi como para el supuesto que fuese
necesario, la Sociedad Gestora, actuando en repre-
sentacidén del Fondo, otorga en este acto asi como
en el Contrato de Administracidén de cada Serie un
poder tan amplio y bastante como en derecho sea ne-
cesario a favor del Administrador para que, actuan-

do a través de sus representantes debidamente apo-
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derados al efecto, pueda, en nombre y representa-
cidén de la Sociedad Gestora, como representante le-
gal del Fondo, requerir por cualquier medio judi-
cial o extrajudicial a cualesquiera Deudores Cedi-
dos que hayan incumplido sus obligaciones de pago
derivadas de los Activos el pago de las mismas, asi
como ejercitar contra tales Deudores Cedidos las

acciones judiciales pertinentes.

Sin embargo, en caso de que, transcurridos se-
senta (60) dias naturales desde la diligencia nota-
rial de requerimiento de pago de la deuda o, en su
caso, desde la recepcidn por el Administrador de
una comunicacidén de la Sociedad Gestora requirién-
dole para que inste las acciones judiciales oportu-
nas, el Administrador no hubiese iniciado el proce-
dimiento judicial oportuno, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podrd iniciar por si mis-

ma dicho procedimiento para la reclamacién total de

la deuda.

Asimismo, en caso de paralizacién del procedi-
miento judicial seguido por un Administrador, el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, podra
subrogarse én la posicidén de aquél y continuar el
procedimiento judicial en los términos previstos en
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en la que pueda incurrir el Administrador de con-
formidad con el Contrato de Administracién.

En relacidén con las Participaciones Hipoteca-
rias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca

En todo caso, y para el supuesto de las Parti-
cipaciones Hipotecarias y/o los Certificados agru-
pados en la Serie correspondiente, correspondera a
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, como su
titular, el ejercicio de las facultades previstas
en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982 de 17

de marzo, modificado por Real Decreto 1289/1991, de

2 de agosto:

(a) compeler al Administrador para gque inste la

ejecucidn hipotecaria;

(b) concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en cuanto emisores de las Participa-
ciones y/o los Certificados, en la ejecucién que
éstos sigan contra el Deudor Cedido, personandose a
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tal efecto en cualquier procedimiento de ejecucién
instado por aquéllos, y participar en el producto

del remate a prorrata de su porcentaje en el crédi-

to ejecutado;

(c) s1 el Administrador no iniciare el procedi-
miento dentro de los sesenta (60) dias naturales
desde la diligencia notarial de requerimiento de
pago de la deuda, la Sociedad Gestora, en represen-
tacidén y por cuenta del Fondo, quedard legitimada
subsidiariamente para ejercitar la accidén hipoteca-
ria del Préstamo a Empresas Hipotecario correspon-
diente en la cuantia correspondiente al porcentaje

de su participacidn, tanto por principal como por

intereses;

(d) en caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo, representa-
do por la Sociedad Gestora, como titular de la Par-
ticipacidén o el Certificado correspondiente, podré
subrogarse en la posicién de aquél y continuar el

procedimiento de ejecucién sin necesidad de trans-

curso del plazo sefialado.

En lds casos previstos en los parrafos (c) vy
(d), la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podrd instar al juez competente
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la incoacién o contingacs del correspondiente

procedimiento de ejecyge hipotecaria, acompafiando
a su demanda el tifulo original de la Participacidn
Hipotecaria o del Certificado de Transmision de Hi-
poteca, desglosado el reguerimiento notarial pre-

visto en el apartado (c) precedente y certificacién

registral de inscripcién y subsistencia de la hipo-

teca.

El Fondo, en su calidad de titular de las Par-
ticipaciones y/o los Certificados, podrid asimismo,
a través de 1la Sociedad Gestora, concurrir en
igualdad de derechos con el Administrador en el
procedimiento de ejecucidn y podra, en los términos
previstos en los articulos 691 y siguientes de la
Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacién
del inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora venderd los inmuebles adjudicados

en el plazo mas breve posible en condiciones de

mercado.
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
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cuenta del Fondo, tendrd accién ejecutiva contra el
Administrador para la efectividad de los vencimien-
tos de los Préétamos a Empresas Hipotecarios por
principal e intereses, cuando el incumplimiento de
la obligacién de pago por dichos conceptos no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores
Cedidos. Todo ello se entenderd de acuerdo con lo
dispuesto en los articulos 65.2 y 68.1 del Real De-

creto 685/1982.

En relacién con los Arrendamientos Financieros

a Empresas.

En relacién con los Arrendamientos Financieros
a Empresas, corresponderd a la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y por cuenta del Fondo, en caso
de impago de los Arrendamientos Financieros a Em-
presas por los Deudores Cedidos, la facultad de op-
tar entre la devoluciédn inmediata del bien arrenda-
do en virtud del contrato de arrendamiento finan-
ciero del que se deriven los Activos impagados o el
pago anticipado de las cuotas de arrendamiento fi-
nanciero derivadas del mismo, junto con cualesquie-

ra penalidades e indemnizaciones a que hubiera lu-

gar.
En caso de que la Sociedad Gestora, en nombre y
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E

STADO

a por la devolucidn
transmitira su deci-
sién al Administrader, que se obliga actuar con la
mayor diligencia y responsabilidad en la recupera-
cién del mismo y realizar sus mejores esfuerzos pa-
ra su restitucidn, asi como de todas aquellas pena-
lidades, intereses vy cuotas pendientes hasta su
efectiva restitucién, que corresponderan al Fondo.—

En este caso, el Administrador y la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, se
comprometen a, una vez recuperado el mismo, reali-
zar sus mejores esfuerzos con la finalidad de
transmitirlo a un tercero por el mayor precio posi-
ble. En todo caso, la venta del bien arrendado de-
bera ser autorizada por el Fondo, a través de la

Sociedad Gestora.

Las resultas de la venta del bien arrendado,
asi como las cantidades recibidas como consecuencia
del pago anticipado de las cuotas de arrendamiento
financiero derivadas del contrato de arrendamiento
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financiero del que se derivan los Activos impaga-
dos, Jjunto con cualesquiera penalidades e indemni-
zaciones a que hubiera lugar, de acuerdo con lo es-
tablecido en el parrafo anterior, se repartiran en-
tre la Entidad Cedente y el Fondo de acuerdo con lo

siguiente y en el siguiente orden:

(1) el importe correspondiente a la totalidad

de la cuota del IVA u otros impuestos indirectos

devengados, para su ingreso en la Hacienda Publica;-

(ii) hasta el importe del precio de la opcién
de compra inherente al contrato de arrendamiento
financiero correspondiente mas aquellos gastos ra-
zonables derivados de la venta del bien recuperado,

correspondera a la Entidad Cedente;

(iii) el remanente corresponderd y debera ser

inmediatamente entregado al Fondo.

12. Deberes de informacién.

El Administrador debera comunicar a la Sociedad
Gestora la informacidén que ésta solicite (con 1la
periodicidad, formato y sistema de transmisién.que
esta exija en cada momento) relacionada (a) con las
caracteristicas individuales de cada uno de los Ac-
tivos, (b) con el cumplimiento por los Deudores Ce-
didos de las obligaciones derivadas para los mismos
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de los Activos, y

de los Activos y cg #s modificaciones habidas en
las caracteristicas de los mismos, asl como con las
actuaciones en caso de demora y subastas de inmue-

bles y de la ejecuciédn del resto de las garantias,

manteniendo en sus archivos comprobantes de las co-

rrespondientes comunicaciones.

Asimismo, el Administrador deberd comunicar a
la Sociedad Gestora la falta de cumplimiento o de
adecuacidn de los Activos a las declaraciones pre-

vistas en la Estipulacién Dieciocho, en cuanto ten-

ga conocimiento de ello.

El Administrador debera preparar y entregar a
la Sociedad Gestora la informacién adicional razo-
nable que, en relacién con los Activos o los dere-

chos derivados de los mismos, la Sociedad Gestora

solicite.

13. Remuneracidn.
El Administrador, como contraprestacién por la
administracién y custodia de los Activos (o la en-
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tidad que lo sustituya en dicha labor de adminis-
tracidén, caso de ser ello adecuado de acuerdo con
lo dispuesto en el Folleto), tendrid derecho a reci-
bir por periodos vencidos en cada una de las Fechas
de Pago una comisidén de administracién (la “Comi=
8ién de Administracién de los Activos”) que serd
equivalente a un porcentaje anual del Saldo Vivo de
los Activos en la anterior Fecha de Pago, que se
determinara en la correspondiente Escritura Comple-
mentaria (entendiéndose el IVA incluido en caso de

no exencién).

Expresamente se hace constar que se entenderan
incluidos en la Comisidén de Administracidén de los
Activos cualesquiera gastos ordinarios incurridos
con motivo de la gestidén de cobros y recobros (te-
léfono, correspondencia, etc.) de los Activos.

La Comisidén de Administracidn de los Activos se

satisfara por semestres vencidos en cada Fecha de

Pago.

La Comisién de Administracidén de los Activos se
calculard tomando como base: (1) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comi-
sién (que coincidirdn con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepcién del primer
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periodo, que compreng dias transcurridos

desde la Fecha de E én, incluida, y la primera
Fecha de Pago, excluida) y (ii) un afio compuesto de

trescientos sesenta vy cinco (365) dias (Ac-

tual/365).

31 el Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacidén de Pagos no abonara en una
Fecha de Pago la totalidad de la Comisidén de Admi-
nistracién de los Activos debida, las cantidades no
pagadas se acumularédn sin penalizacidén alguna a la
Comisidén de Administracién de los Activos que deba

abonarse en la siguiente Fecha de Pago, procedién-

dose a su abono en ese mismo momento.

El pago a la Entidad Cedente de la Comisién de
Administracién de los Activos se situard en el Or-
den de Prelacidén de Pagos tras la amortizacién del
principal del Préstamo Subordinado para Dotacién
del Fondo de Reserva. En caso de que se haya produ-

cido la sustitucién del Administrador, el pago de
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la Comisién de Administracidén de los Activos ocupa-
ra el primer (ler) puesto del Orden de Prelacidén de
Pagos conjuntamente con el pago de los gastos del

Fondo y otras comisiones.

Asimismo, el Administrador, en cada Fecha de
Pago, tendré derecho al reembolso de todos los gas-
tos de caréacter excepcional en los que haya podido
incurrir, tales como los ocasionados por razdn de
la ejecucién de garantias, venta de bienes adjudi-
cados al Fondo, etc., y previa justificacién de los
mismos en relacidén con la administracidén de los Ac-

tivos.

Dichos gastos (que constituirédn un gasto extra-
ordinario del Fondo) se abonardn siempre que el
Fondo cuente con liguidez suficiente y de acuerdo
con lo previsto en la Estipulacidn Veinticinco.

SECCION V.- INFORMACION POST EMISION.

VEINTICUATRO.- DEBERES DE INFORMACION.
24.1 Formulacién, verificacién y aprobacién de
las cuentas anuales y demas documentacién contable

del Fondo.

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacidn, que deberad efec-
tuarse como maximo el 30 de abril de cada afio, la
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Sociedad Gestora apo A a la CNMV las cuentas

anuales (balance, cwénta de pérdidas y ganancias y
memoria), informe de gestidén y el informe de audi-
toria del fondo, referidos al ejercicio anterior.

Asimismo, depositard las cuentas anuales del Fondo

en el Registro Mercantil.

24.2 Notificaciones ordinarias y extraordina-

rias.

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimien-
to de las condiciones de las Emisiones, se compro-
mete a efectuar las notificaciones que se detallan

a continuacién, observando la periodicidad dque se

prevé en cada una de ellas.
a) Notificaciones ordinarias periédicas.
La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
publico toda la documentacidén e informacidén necesa-

ria de acuerdo con la presente Escritura en rela-

cidén con cada Serie.
1. Semestralmente, con una antelacién minima
de un (1) Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago,
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comunicara a los tenedores de los Bonos de cada Se-
rie los intereses resultantes de los Bonos de dicha
Serie asi como las cantidades de intereses que re-
sultaran impagadas por insuficiencia de Fondos Dis-
ponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos, asl como el Tipo de Interés Nominal aplica-
ble a los Bonos de dicha Serie en relacidédn con cada
Tramo para el siguiente Periodo de Devengo de In-

tereses.

La anterior informacidén se comunicard a la SO-
CIEDAD DE SISTEMAS, a AIAF y al Agente Financiero
al menos un (1) Dia HAbil antes de cada Fecha de

Pago.

2. Semestralmente, dentro del mes siguiente a

cada Fecha de Pago de casa Serie, la Sociedad Ges-

tora emitird un informe que contendra:

a) Un inventario de la cartera de Activos de la

Serie correspondiente;
b) El saldo de la Cuenta de Tesoreria de la Se-

rie correspondiente;

c) El Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos de cada uno de los Tramos;

d) En su caso, importes de intereses correspon-

dientes a los Bonos de la Serie correspondiente de-
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i

vengados y no pagados;
e) En su caso, s impagados, morosidad,

fallidos y recuper nes de los Activos de la Se-

rie;

f) Tasa de amortizacidén anticipada de los Acti-

vos de la Serie;
g) Vida media estimada de los Bonos de la Serie

bajo el mantenimiento de las tasas de amortizacidn

anticipada de los Activos;
h) Un andlisis detallado de los ingresos del

Fondo vy de la aplicacién de tales ingresos a las

obligaciones de pago del Fondo;

i) Cualquier otro aspecto que afecte de forma

significativa a la Serie.

En todo caso esta informacidn se ajustara a los
requisitos que a tal efecto imponga la CNMV. De
igual manera y con caracter periddico se suminis-

trara a las Entidades de Calificaciédn la informa-

cidén por éstas requerida.
Toda la informacién de caracter publico del
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Fondo podra encontrarse en el domicilio de la So-
ciedad Gestora, en la sede de AIAF y en la CNMV.——

b) Notificaciones extraordinarias.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
Bonos, a la CNMV y a las Entidades de Calificacién
de todo hecho relevante que pueda producirse en re-
lacidén con los Activos de cada Serie, con los Bonos
emitidos por cada una de las Series, con el Fondo Y
con la Sociedad Gestora, que pueda influir sensi-
blemente en la negociacién de los Bonos Y, en gene-
ral, de cualquier modificacién relevante del activo
0 pasivo de cada una de las Series. La Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
informara a los tenedores de los Bonos de una even-—
tual decisién de amortizaciédn anticipada de los Bo-
nos por cualquiera de las causas previstas en el

Folleto, remitiéndose en este supuesto a la CNMV el

Acta Notarial de Liquidacién del Fondo.

¢) Procedimiento.

Todas las notificaciones a los titulares de los
Bonos que deba efectuar la Sociedad Gestora sobre
el Fondo se realizarédn de la forma siguiente:

1.~ Las notificaciones ordinarias periddicas
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referidas anteriormentg
en el boletin de c¢f dcién diario de AIAF u otro
de similares caracteristicas, o© bien mediante pu-
blicacién en un diario de amplia difusidén en Espa-
fla, ya sea de caracter econdmico-financiero o gene-
ral. Las notificaciones periddicas a las Entidades
de Calificacidén deberdn realizarse con arreglo al
modelo que exijan las Entidades de Calificacidén.—

2.- Las notificaciones extraordinarias referi-
das anteriormente, mediante publicacidén en el bole-
tin diario de AIAF; y las dirigidas a los tenedores
de los Bonos y a las Entidades de Calificacién, me-

diante publicacién en un diario de amplia difusidn

en Espafia, ya sea de caracter econdmico-financiero

o general.

Adicionalmente, podran realizarse las notifica-
clones anteriores mediante su publicacidén en otros
medios de difusidén general y los propios de los
mercados financieros, tales como Reuters, Telerate

o Bloomberg. Adicionalmente, podran realizarse las
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notificaciones anteriores mediante la pagina de In-
ternet de. la Sociedad Gestora

(www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios tele-

maticos de similares caracteristicas.

A estos efectos, se considerardn realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacién, sien-
do apto para las mismas cualquier dia del calenda-

rio, bien sea Dia HAbil o inhdbil.

24 .3 Informacién a la CNMV y a las Entidades de

Calificacién.

La Sociédad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, procederd a poner en conocimiento
de la CNMV y de las Entidades de Calificacién las
publicaciones de caradcter ordinario periédico y de
caracter extraordinario que se efectlen segin lo
previsto anteriormente, asi como cualquier informa-
cién, a remitir a la CNMV, con la periodicidad vy
contenido que establezca la normativa pertinente.—

De conformidad con lo dispuesto en la Estipula-
cidén Veinticuatro, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacidén del Fondo, se compromete a suministrar a
las Entidades de Calificacién, dentro del mes si-
guiente a cada Fecha de Pago, informacién sobre la
evolucién del Fondo y el comportamiento de los Ac-
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tivos durante el Perigdgi-de Devengo de Intereses
que finalice en dicB& Fecha de Pago. E1l incumpli-
miento de esta obligacidén podria resultar en la re-
tirada de la calificacién. Igualmente facilitara
dicha informacidén cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando exis-
tiera un cambio en las condiciones del Fondo, en
los contratos concertados por el mismo a través de
la Sociedad Gestora o en las partes interesadas.——

SECCION VI: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS Y GAS-

TOS.

VEINTICINCO.- ORDEN DE PRELACION DE PAGOS EFEC-

TUADOS POR EL EMISOR.

a) Origen y aplicacién de fondos en la Fecha de

Desambolso de cada Serie.
El origen y aplicacidén de las cantidades dispo-

nibles por el Fondo en la Fecha de Desembolsc de

cada Emisién de Bonos sera la siguiente:

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los

sigulentes conceptos:

233



(a) Desembolso de la emisién de los Bonos.
(b) Disposicion del Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales.

(c) Disposicidén del Préstamo Subordinado para

Dotacién del Fondo de Reserva.

2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicard los

fondos anteriormente descritos a los siguientes pa-

gos.
(a) Pago del Precio mas los intereses devenga-
dos a favor de la Entidad Cedente por aplazamiento

del pago de dicho Precio.

(b) Pago de los gastos de constitucién del Fon-
do (en el caso de la Primera Serie) y emisién de

los Bonos de la Serie correspondiente.

(c) Constitucién del Fonde de Reserva.

b) A partir de la Fecha de Desembolso y hasta
la total amortizacién de los Bonos de cada Serie

1. Origen: los fondos disponibles en cada Fecha
de Determinacién para hacer frente a las obligacio-
nes de pago o de retencién de cada una de las Se-
ries relacionadas a continuacién en el apartado 2
(los “"Fondos Disponibles”) serdn los siquientes:——

(a) las cantidades percibidas por reembolso (va
sea voluntario o forzoso) del principal de los Ac-
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tivos de dicha Serie;
(b) los intere eéﬁﬁ/;inarios y de demora o car-

ga financiera cobrados de los Activos de dicha Se-

rie;

(c) las cantidades netas cobradas por razdén del

Contrato de Swap:;

(d) los rendimientos obtenidos por las cantida-
des depositadas en la Cuenta de Tesoreria de dicha
Serie o las cantidades a que asciendan los rendi-

mientos de activos de renta fija;

(e) el Fondo de Reserva; y

(f) cualesquiera otras cantidades ingresadas
por el Fondo en virtud de los Activos de dicha Se-
rie, que se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria.—

Los Fondos Disponibles de cada Serie se utili-
zaran exclusivamente para hacer frente a los pagos
correspondientes a dicha Serie, sin que exista la

posibilidad de que se apliquen a los pagos debidos

en virtud de otra Serie.
2. Aplicacidén: los Fondos Disponibles en cada
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Fecha de Pago con independencia del momento de su
devengo, se aplicaran al cumplimiento de las obli-
gaciones de pago o de retencién en cada Fecha de
Pago de la Serie correspondiente (salvo la aplica-
cién prevista en el primer puesto en relacidn con
los Gastos Extraordinarios, que podré& tener lugar
en cualquier momento, dependiendo de su exigibili-
dad) del siguiente modo (el “Orden de Prelacidn de
Pagos”), teniendo en cuenta que los Bonos de cada

una de las Series pueden estar divididos en hasta

cuatro (4) Tramos:

1° Pago de los Gastos Ordinarios y de los Gas-
tos Extraordinarios de la Serie correspondiente, de
la Comisidén de Servicios Financieros, y de la Comi-
sién de Administracidén en caso de sustitucién del

Administrador.

2° Pago de la cantidad neta debida al amparo
del Contrateo de Swap (excluidas 1las cantidades a
pagar por el Fondo en caso de resolucién de dicho
contrato por causa imputable a la Entidad de Con-
trapartida, cuyo pago se situard tras la dotacién

del Fondo de Reserva hasta la Cantidad Requerida

del Fondo de Reserva).
3° Pago de intereses de los Bonos del Tramo A.—
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4° Pago de intereg f“bs Bonos del Tramo B,

excepto en caso de gaidacién de la Serie o de que

se haya producido la Causa de Diferimiento de In-

tereses del Tramo B, en su caso.
5° Pago de intereses de los Bonos del Tramo C,
excepto en caso de liquidacidén de la Serie o de que

se haya producido la Causa de Diferimiento de In-

tereses del Tramo C, en su caso.
6° Pago de intereses de los Bonos del Tramo D,
excepto en caso de liquidacidén de la Serie o de que

se haya producido la Causa de Diferimiento de In-

tereses del Tramo D, en su caso.
7° Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacién de los Bonos del Tramo A.
8° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B,
en caso de liquidacidén de la Serie o de que se haya

producido la Causa de Diferimiento de Intereses del

Tramo B, en su caso.
9° Pago de la Cantidad Devengada de Principal

para Amortizacién de los Bonos del Tramo B.
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10° Pago de intereses de los Bonos del Tramo C
en caso de liquidacién de la Serie o de que se haya

producido la Causa de Diferimiento de Intereses del

Tramo C, en su caso.
11° Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacién de los Bonos del Tramo C.
12° Pago de intereses de los Bonos del Tramo D
en caso de liquidacidn de la Serie o de que se haya
producide la Causa de Diferimiento de Intereses del

Tramo D, en su caso.

13° Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacidén de los Bonos del Tramo D.

14° Dotacidén del Fondo de Reserva hasta la Can-

tidad Requerida del Fondo de Reserva.

15° Pago, en caso de resolucidén del Contrato de
Swap por causa imputable a la Entidad de Contrapar-
tida, de la cantidad neta a pagar por el Fondo a la

Entidad de Contrapartida por la resolucién de dicho

contrato.
16° Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales.

17° Pago de intereses devengados por el Présta-
mo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva.—
18° Amortizacién del principal del Préstamo Su-
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bordinado para Gastos
19° Amortizacid principal del Préstamo Su-
bordinado para Dotacién del Fondo de Reserva.
20° Pago de la Comisién de Administracién de

los Activos, excepto en caso de sustitucién del Ad-

ministrador.

21° Pago a la Entidad Cedente del Margen de In-

En la Escritura Complementaria de cada Serie se
estableceran las causas de diferimiento (las “Cau-
sas de Diferimiento de Intereses”) de los intereses
de cada uno de los Tramos subordinados de Bonos de
dicha Serie. Dichas Causas de Diferimiento de In-
tereses se produciran, en su caso, cuando el por-
centaje que el saldo vivo acumulado de los Activos
Fallidos represente respecto del Saldo Vivo de los
Activos en la Fecha de Emisién supere unos determi-
nados niveles, diferentes para cada Tramo, que se
determinaran en la correspondiente Escritura Com-

plementaria. Tanto la Causa de Diferimiento del In-
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tereses del Tramo B como la Causa de Diferimiento
de Intereses del Tramo C, y la Causa de Diferimien-
to de Intereses del Tramo D, en su caso, Seran
irreversibles, de modo que, producidas en una de-
terminada Fecha de Pago, se mantendran en las suce-
sivas Fechas de Pago hasta la completa amortizacién
de los Bonos del Tramo correspondiente y ello aun
cuando se vuelva a la situacidén inicial antes de
producirse cualquiera de dichos supuestos.

En caso de que los Fondos Disponibles fueran
insuficientes para atender alguno de los pagos an-—
tes descriteos, seran de aplicacidén las siguientes

reglas:

(1) Los Fondos Disponibles se aplicaran a los
distintos conceptos mencionados anteriormente segin
el orden de prelacidén establecido y a prorrata del

importe debido entre aquellos que tengan derecho a

recibir el pago.

(ii) Los importes que queden impagados se si-
tuardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un orden
de prelacidédn inmediatamente anterior al del propio

concepto del que se trate.

(iii) Las cantidades aplazadas de intereses de
cualquiera de los Tramos devengardn a favor de los
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icado a los Bonos
de su respectivo Tramb aﬁfe el/(los) Periodo(s)
de Devengo de Intereses transcurridos hasta la Fe-
cha de Pago en la que tenga lugar su abono, sin in-
terés de demora y sin que ello implique una capita-
lizacidén de la deuda. Los intereses devengados y no
pagados del Préstamo Subordinado para Gastos Ini-
ciales y del Préstamo Subordinado para Dotacién del
Fondo de Reserva devengaran un interés de acuerdo
con lo dispuesto en la presente Escritura. Las res-
tantes cantidades no satisfechas en sus respectivas

Fechas de Pago no devengardn intereses adicionales.-

VEINTISEIS.- GASTOS DEL FONDO.

26.1 Gastos Iniciales.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, hara frente a los gastos iniciales de
cada una de las Series (los “Gastos Iniciales”)
previstos en las Condiciones Finales de cada Serie,
que seran los correspondientes a las tasas de CNMV,
las tasas de AIAF, tasas de la SOCIEDAD DE SISTE-
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MAS, gastos de las Entidades de Calificacién, ase-~
sores legales, auditores y gastos notariales y Co-
misién Inicial de la Sociedad Gestora, con cargo a
la disposicidén del Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales.

26.2 Gastos Ordinarios.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, 1llevara a cabo las actuaciones
necesarias para satisfacer todos los gastos corres-
pondientes a cada Serie (los “Gastos Ordinarios”),
con cargo a los Fondos Disponibles de la Serie co-
rrespondiente y con arreglo al Orden de Prelacién
de Pagos. A modo meramente enunciativo, la Sociedad
Gestora satisfard los siguientes gastos ordinarios:-

(a) el Importe para Gastos Ordinarios a cargo
de la Sociedad Gestora, tal y como se define méas

adelante.

(b) gastos de inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento que, en su
caso, deban realizarse con posterioridad a la cons-
titucidén del Fondo o de ia Emisidén de las Series

correspondientes;

(c) gastos derivados de la amortizacién de los

Bonos;
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(d) gastos relativoh evanza del registro

contable de los Bonosg mantenimiento de su ne-
gociacidén en mercados secundarios organizados o de
su representacidén mediante anotaciones en cuenta;—

(e) gastos que puedan derivarse de la venta de

los Activos de cada Serie para la liquidacién de

dicha Serie;
(f) gastos necesarios para instar la ejecucién
de los Activos de la Serie correspondiente;
(g) gastos derivados de los anuncios y notifi-
caciones relacionados con los Bonos de cada Serie;—
(h) en general, cualesquiera otros gastos so-
portados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en

representacidén y por cuenta del mismo en relacidn

con la Serie correspondiente.

En cada Fecha de Pago de cada Serie, el Fondo
abonara a la Sociedad Gestora una cantidad fija de-
terminada (el “Importe para Gastos Ordinarios a
cargo de la Sociedad Gestora”), que estard incluida

dentro del concepto de Gastos Ordinarios y que se
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determinara en la Escritura Complementaria de cada
Serie, y que seré equivalente en cada Fecha de Pago
al resultado de adicionar un importe fijo en euros
mas un porcentaje sobre el Saldo Vivo de los Acti-
vos en dicha Fecha de Pago, todo ello multiplicado
por el numero de dias del periodo dividido entre
trescientos sesenta (360), con cargo a la cual la
Sociedad Gestora satisfard directamente los si-
guientes gastos relacionados con el Fondo:

(1) honorarios de las Entidades de Calificacidn
por el mantenimiento de las calificaciones de los

Bonos;

(ii1) gastos de auditorias de las cuentas anua-

les del Fondo; y

(iii) Comisidén Periddica de la Sociedad Gesto-
ra, que sera equivalente a la diferencia entre el
Importe para Gastos Ordinarios a cargo de la Socie-

dad Gestora y los conceptos incluidos en los apar-

tados (i) y (ii).

26.3 Gastos Extraordinarios.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, llevard a cabo las actuaciones
necesarias para satisfacer cualesquiera gastos ex-
traordinarios (los “Gastos Extraordinarios”) que
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puedan surgir para cadg 'ié, es decir, aquellos
no previstos en el apartado de Gastos Ordinarios,
con cargo a los Fondos Disponibles de la Serie co-
rrespondiente y con arreglo al Orden de Prelacidn

de Pagos. A modo meramente enunciativo (y sin que

tenga cardcter limitativo), tienen la consideraciédn

de Gastos Extraordinarios:
(a) el importe remanente de Gastos Iniciales de
Emisién de los Bonos de las distintas Series que

hubieran excedido del principal del Préstamo Subor-

dinado para Gastos Iniciales;
(b) en su caso, gastos derivados de la prepara-
cidén y formalizacidén por la modificacidén de la pre-

sente Escritura, de las Escrituras Complementarias

y de los contratos; y
(c) gastos que puedan derivarse de la venta de
los activos remanentes de cada Serie (a excepciédn

de los Activos) para la liquidacién del Fondo o de

alguna de las Series.

La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso
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de todos los Gastos Extraordinarios en los que haya
podido incurrir y previa justificacién de los mis-
mos en relacidén con la gestién del Fondo y de cada

una de las Series.

Todos los pagos a terceros en concepto de Gas-
tos Extraordinarios relacionados con la gestién de
cada una de las Series, podrdn ser efectuados di-
rectamente por la Sociedad Gestora sin perjuicio
del derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo,
en una Fecha de Pago, con cargo a los Fondos Dispo-
nibles de la Serie en relacidn con la cual se gene-

re el gasto y de acuerdo con el Orden de Prelacién

de Pagos.
26.4 Gastos de constitucién del Fondo y de re-

novacién del Programa.

La Sociedad Gestora soportard los gastos que se
originen con motivo de la constitucién del Fondo,
los gastos de la renovacién del Programa, asi como
cualesquiera otros gastos que estén relacionados
con el Fondo o el Programa y que no sean atribui-
bles a ninguna de las Series en particular. Los
gastos no satisfechos por la Sociedad Gestora, por
cualquier causa, se imputardn como Gastos Extraor-

dinarios atribuibles a todas las Series vivas en
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406

41 Saldo de Principal

ese momento, en per",

Pendiente de Pago #Ae X¥6s Bonos de cada una de di-

chas Series.
VEINTISIETE.- MARGEN DE INTERMEDIACION FINAN-

CIERA.

La Entidad Cedente de cada Serie, como remune-
raciéon o compensacién por el proceso de intermedia-
cidén financiera realizada, tendrd derecho a recibir
una cantidad subordinada y variable que se liquida-
rd semestralmente en cada Fecha de Pago, y se de-
vengara semestralmente por una cantidad igual a la
diferencia positiva, en caso de ser negativa se en-
tendera como igual a cero, entre los Fondos Dispo-
nibles de la Serie correspondiente y las cantidades
efectivamente abonadas en virtud de los conceptos
del Orden de Prelacidén de Pagos que se sitlan con
anterioridad, es decir, hasta el pago de la Comi-
gién de Administraciédn de los Activos, excepto en

caso de sustitucidn del Administrador (el “Margen

de Intermediaciédn Financiera”).
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Esta cantidad no tendrd el caracter de comisién
©0 contraprestacién debida por la entrega de un bien
0 prestacién de ﬁn‘servicio al Fondo, sino gque ten-
dra el caracter de remuneracién del proceso de in-
termediacidn financiera realizado por la Entidad
Cedente mediante la cesidén de los Activos agrupados

en cada Serie.

El Margen de Intermediacién Financiera sélo se
liquidara en cada Fecha de Pago si, en dicha Fecha
de Pago, existiesen Fondos Disponibles suficientes
con arreglo al Orden de Prelacién de Pagos. De no
ser asi, la Entidad Cedente no recibird el Margen
de Intermediacién Financiera correspondiente a di-

cha Fecha de Pago.

PARTE SEGUNDA.- CONDICIONES FINALES DE LA SERIE
AYT COLATERALES GLORAL EMPRESAS CAJA MURCIA I.— ——
VEINTIOCHO.- TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS

DE LA EMISION.

1. Naturaleza y denominacién de los valores

Los valores objeto de la presente Emisién son
bonos de titulizacidén (los Bonos de la Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caja Murcia I). Los Bo-
nos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Ca-
ja Murcia I tienen la naturaleza juridica de valo-
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to explicito.

2. Valor unitario de los Bonos.
El wvalor nominal unitario de los Bonos de la
Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Murcia I

es de 100.000 euros.

3. Importe nominal de la Emisién y numero de

valores emitidos.
El importe nominal de la Emisién es de
%405.000.000 euros, dividida en cuatro (4) Tramos
subordinados entre si, que constituird la Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caja Murcia I, respecto

de los Bonos emitidos por el Fondo al amparo del

Programa.

Se emiten 4.050 Bonos de la Serie AyT Colatera-
les Global Empresas Caja Murcia I por un importe
nominal conjunto de CUATROCIENTOS CINCO MILLONES DE

EUROS (€ 405.000.000).

Se emiten 3.716 Bonos del Tramo A por un impor-
te nominal conjunto de TRESCIENTOS SETENTA Y UN MI-
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LLONES SEISCIENTOS MIL EUROS (€ 371.600.000).
Se emiten 192 Bonos del Tramo B por un importe
nominal conjunto de DIECINUEVE MILLONES DOSCIENTOS

MIL EUROS (€ 19.200.000).

Se emitirdn 81 Bonos del Tramo C por un importe

nominal conjunto de OCHO MILLONES CIEN MIL EUROS (€

8.100.000) .
Se emitiran 61 Bonos del Tramo D por un importe
nominal conjunto de SEIS MILLONES CIEN MIL EUROS (€

6.100.000) .

El precio de emisién de los Bonos de la Serie
AyT Colaterales Global Empresas Caja Murcia I sera
a la par, libre de impuestos y gastos de suscrip-

cién para el suscriptor en todo caso.

En este acto, la Entidad Cedente suscribe 1la
totalidad de la emisién de Bonos en su propio nom-

bre, de conformidad con lo dispuesto en la Estipu-

lacién Diez de la presente Escritura.
4. Fecha de Emisidén de los Bonos de la Serie
AyT Colaterales Global Empresas Caja Murcia I
La Fecha de Emisidén de los Bonos de la Serie
AyT Colaterales Global Empresas Caja Murcia I es el

dia de otorgamiento de esta Escritura.

5. Interesaes.
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Tipo de Interés de Referencia de los Margenes que

se 1indican a continuacién.

El Margen aplicable para calcular el

Interés Nominal serd 0,30% para el Tramo A.

El Margen aplicable para calcular el

Interés Nominal sera 0,60% para el Tramo B.

El Margen aplicable para calcular el

Interés Nominal sera 1,50% para el Tramo C.

El Margen aplicable para calcular el

Interés Nominal serd 4,00% para el Tramo D.

La duracidén de la Emisidén de Bonos de

Tipo de

Tipo de

Tipo de

Tipo de

la Serie

AyT Colaterales Global Empresas Caja Murcia I se

dividirda en sucesivos Periodos de Devengo de Inter-

eses con caracter semestral, comprensivos de los

dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de

Pago (cada Fecha de Pago se corresponde con los di-

as 25 de abril y octubre de cada afio, incluyendo en

cada Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de
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Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final,
El primer Periodo de Devengo de Intereses compren-
derd los dias transcurridos entre la Fecha de Des-
embolso de la Serie Caja Murcia I, 27 de diciembre
de 2007, y la primera Fecha de Pago, que tendrd lu-

gar el 25 de abril de 2008.

El Tipo de Interés de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses serid el Euribor a
cuatro (4) meses publicado el dia 21 de diciembre

de 2007.

6. Amortizacidén del principal.
La Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de
la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Mur-
cia I serd el 25 de abril de 2037, o si no fuera

Dia H&bil, el siguiente Dia Habil.

La Cantidad Devengada de Principal para Amorti-
zacidn de los Bonos del Tramo B, C y D serd igual a
la diferencia positiva (en caso de ser negativa se
entenderd igqual a cero) entre: (i) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo
B, Cy Dy (ii) el resultado de multiplicar 9,48%%,
4,00% y 3,01%, respectivamente, por el Saldo Vivo
de los Activos una vez deducidos los Activos Falli-

dos en la Fecha de Determinacién en curso.
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No obstante:

- La Cantidad D de Principal para Amor-

tizacién de los del Tramo B serd igual a la
diferencia positiva, en caso de ser negativa se
considerara cero, entre la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacidén y el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo A, todo
ello con el limite del Saldo de Principal Pendiente
de Pago del Tramo B, en los Supuestos de Amortiza-
cién Secuencial o si el porcentaje que supone el
Saldo Vivo de los Activos Morosos sobre el Saldo

Vive de los Activos (deducidos los Activos Falli-

dos) es 1,25%.

- La Cantidad Devengada de Principal para amor-
tizacidén de los Bonos del Tramo C serd igual a la
diferencia positiva, en caso de ser negativa se
considerara cero, entre i) la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacidn y ii) la suma del Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del

Tramo A y del Tramo B (es decir, sdélo amortizard
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cuando hayan amortizado integramente los Bonos A y
B), todo ello con el limite del Saldo de Principal
Pendiente de Pago del Tramo C, en los Supuestos de
Amortizacidén Secuencial o si el porcentaje que su-
pone el Saldo Vivo de los Activos Morosos sobre el

Saldo Vivo -de los Activos (deducidos los Activos

Fallidos) es superior a 1,00%.

- La Cantidad Devengada de Principal para amor-
tizacién de los Bonos del Tramo D serda igual a la
diferencia positiva, en caso de ser negativa se
considerara cero, entre i) la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacidén y ii) la suma del Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos del
Tramo A, del Tramo B y del Tramo C (es decir sélo
amortizaréd cuando hayan amortizado integramente los
Bonos A, B y C), todo ello con el limite del Saldo
de Principal Pendiente de Pago del Tramo D, en los
Supuestos de Amortizacidén Secuencial o si el por-
centaje que supone el Saldo Vivo de los Activos Mo-
rosos sobre el Saldo Vivo de los Activos (deducidos
los Activos Fallidos) es superior a 0,75%.

7. Fecha de Desembolso.

La Fecha de Desembolso de los Bonos Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caja Murcia I serd el
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27 de diciembre de 200

8. Calificacién

FITCH ha otorgade a los Bonos de la Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caja Murcia I las cali-

ficaciones que se indican a continuacién con carac-

ter provisional:

Tramo A: AAA,

Tramo B: A.

Tramo C: BBB-.

Tramo D: BB-.

En el supuesto de que no se confirme como defi-
nitiva, antes de la Fecha de Desembolso, alguna de
las calificaciones provisionales otorgadas a los
Bonos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas
Caja Murcia I, se resolverd la constitucién del
Fondo, la cesién de los Activos, la emisién de los
Bonos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas
Caja Murcia I, asi como los contratos celebrados

con motive de la Serie AyT Colaterales Global Em-

presas Caja Murcia I.
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Copia de la carta de calificacién provisional
de FITCH se adjunta a la presente Escritura como

Anexo 4.

VEINTINUEVE.- GASTOS DE LA EMISION.

Las Emisidén se realiza libre de comisiones vy
gastos para los Bonistas por parte del Fondo.

El Importe para Gastos Ordinarios a cargo de la
Sociedad Gestora sera equivalente en cada Fecha de
Pago al resultado de adicionar (i) 5.500 euros mas
(ii) el 0,0165% sobre el Saldo Vivo de los Activos
en la anterior Fecha de determinacién por el numero
de dias del periodo dividido entre trescientos se-

senta (360).

TREINTA.- ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

El Orden de Prelacidén de Pagos aplicable a la
Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Murcia I
se encuentra detallado en la Estipulacién Veinti-

cinco.

En relacidén con la Serie AyT Colaterales Global
Empresas Caja Murcia I se establecen las siguientes

Causas de Diferimiento de Intereses:

- La Causa de Diferimiento de Intereses del

Tramo B se producird cuando el porcentaje que el

saldo vivo acumulado de los Activos Fallidos repre-
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los Activos en la

La Causa de—PDiferimiento de Intereses del
C se producira cuando el porcentaje que el

vivo acumulado de los Activos Fallidos repre-

respecto del Saldo Vivo de los Activos en la

de Cesidén supere el 13%.
La Causa de Diferimiento de Intereses del
D se producird cuando el porcentaje que el
vivo acumulado de los Activos Fallidos repre-

respecto del Saldo Vivo de los Activeos en la

de Cesidn supere el 7%.

TREINTA Y UNO.- CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS

CEDIDOS AL FONDO.

1.

Entidad Cedente.

La Entidad Cedente de los Activos de la Serie

AyT Colaterales Global Empresas Caja Murcia I es

CAJA DE AHORROS DE MURCIA.

La Entidad Cedente dispone de cuentas auditadas

individuales de los tres ultimos ejercicios y el
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informe de auditoria de las cuentas anuales corres-
pondientes al Ultimo ejercicio cerrado no presenta

salvedades.

2. Cartera de Activos Titulizables.

La Cartera de Activos Titulizables de la Serie
AyT Colaterales Global Empresas Caja Murcia I esté
compuesta por 1156 Préstamos a Empresas Hipoteca-
rios por un importe de 254.569.198,73 euros y 658
Préstamos a Empresas no Hipotecarios por un importe
de 162.060.647,67 euros gue han sido cbjeto de au-
ditoria con fecha 5 de diciembre de 2007 por ERNST
& YOUNG, S.L, con domicilio en Torre Picasso, Plaza
Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid, inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nu-
mero S0530, de los cuales se incorporaran al activo
del Fondo una cantidad igual o ligeramente superior

a 405.000.000 euros.

El informe de auditoria versa sobre los si-
guientes atributos generales de los Préstamos a Em-
presas: Formalizacién del derecho de crédito, Pro-
pdésito, Identificacién del Deudor Cedido, Transmi-
sidén de los activos, Fecha de formalizacidn de de-
recho de crédito, Fecha de vencimiento del derecho
de crédito, Tipo de interés o indice de referencia,
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Diferencial del Tipo (para tipo varia-

ble), Tipo de intes #olicado, Importe inicial,

Saldo actual, Retrs en el Pago, Titularidad, Si-

tuacidén Concursal, Tipo de garantia.

En el caso de los Préstamos a Empresas Hipote-
carios ademds de los mencionados con anterioridad
se han auditado los siguientes: Préstamo Promotor,
Propiedad Hipotecada, Valor de Tasacidn, direcciédn
de propiedad hipotecada, Garantia Hipotecaria con
rango de primera y Valor de tasacidn, Relacidén en-

tre el Saldo Actual del Préstamo y el Valor de Ta-

sacion.

Copia del informe de auditoria se adjunta a la

presente Escritura como Anexo 5.

3. Emisién y suscripcidén de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca.

La Entidad Cedente de la Serie AyT Colaterales
Global Empresas Caja Murcia I es titular, entre
otros, de los Préstamos a Empresas relacionados en
el Anexo 6 que se adjunta a la presente Escritura,
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compuestos por MIL CIENTO TREINTA (1.130) Préstamos
a Empresas Hipotecarios y por SEISCIENTOS TREINTA Y
SIETE (637) Préstamos a Empresas No Hipotecarios.
El referido Anexo consiste en un soporte electrdéni-
co en el cual se recoge la citada informacidn rela-
tiva a los Préstamos a Empresas cuyo contenido se
recoge en un acta autorizada por mi en el dia de
hoy. Los Préstamos a Empresas han sido selecciona-

dos de entre los que integran la Cartera de Présta-

mos Hipotecarios Titulizables.

La Entidad Cedente de la Serie AyT Colaterales
Global Empresas Caja Murcia I cede en este acto a
la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, los derechos de c¢rédito derivadeos de los
SEISCIENTOS TREINTA Y SIETE (637) Préstamos a Em-
presas No Hipotecarios, por un importe global de
CIENTO CINCUENTA Y SEIS MILLONES TRESCIENTOS SESEN-
TA Y CINCO MIL DOSCIENTOS SESENTA Y CINCO CON CIN-
CUENTA Y SEIS (156.365.265,56) euros, que la Socie-
dad Gestora, en nombre y representacién del Fondo,
adquiere en este mismo acto, con sujecidén a los

términos y condiciones que se recogen en la presen-

te Escritura.
La Entidad Cedente de la Serie AyT Colaterales
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Global Empresas Caja emite en este acto

MIL CIENTO TREINTA Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca que representan cada una de ellos
una participacién del 100% sobre el principal no
vencido de cada uno de los Préstamos a Empresas
Hipotecarios a los que corresponden, y devengaran
un tipo de interés igual al tipo de interés nominal
que devengue en cada momento el correspondiente
Préstamo a Empresas Hipotecario, por un importe
global de DOSCIENTOS CUARENTA Y OCHO MILLONES SEIS-
CIENTIS TREINTA Y CUANRO MIL SETECIETOS TREINTA Y
NUEVE CON OCHENTA Y SIETE (248.634.739,87) euros.-—

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por la Entidad Cedente con sujecidén a lo es-

tablecido en la Disposicién Adicional V de la Ley

3/1994.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los Certificados de Transmisién de Hipoteca

emitidos por la Entidad Cedente de la Serie AyT Co-
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laterales Global Empresas Caja Murcia I, con suje-
cién a los términos y condiciones que se recogen en

la presente Escritura.

Se adjunta como Anexo 6 la relacién de los Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca, en la que se
recogen las caracteristicas concretas mas relevan-
tes de los mismos y de los Préstamos Hipotecarios a

que corresponden.

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca es-
tadn representados en un titulo maltiple, en los
términos establecidos en la Estipulacién 16.1, co-

pia del cual se adjunta a la presente Escritura co-

mo Anexo 7.

4. Precio.

El Precio que el Fondo deberd pagar por la ad-
quisicidén de los Activos asciende al 100% del Saldo

Vivo de los Activos.

5. Manifestaciones y garantias de 1la Entidad

Cedente.

Ademés de las manifestaciones y garantias in-
cluidas en la Estipulacidén Dieciocho de la presente
Escritura para todas las Series, concretamente las
generales para todos los Activos y las especificas
para los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
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nes y garantias adicionales:

(i) Que, en relacidn con los Préstamos a Empre-
sas Hipotecarios garantizados con hipoteca con ran-
go de primera el principal de cada uno de los Acti-
vos cedidos al Fondo en la Fecha de Cesién no exce-
de de un 151,91% del valor de tasacidén que figura
en el certificado de tasacién de las fincas hipote~

cadas en garantia del Préstamo a Empresas Hipoteca-

rio;

(iv) Que en la Fecha de Cesidn correspondiente
el saldo vive de ninguno de los Activos supera un
1,76% sobre el Saldo Vivo de los Activos total;——

(v) En el caso de los Préstamos a Empresas
Hipotecarios garantizados con hipoteca de rango di-
ferente a primer rango, que la suma de la responsa-
bilidad hipotecaria de dicha hipoteca junto con las

de rango prioritario no superan un 100% del valor
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de tasacidén de la propiedad o propiedades hipoteca-
das que figura en el certificado de tasacidn;
(x1i) Que el sistema de amortizacidén del princi-

pal para al menos un 90,60% de los Activos es un

sistema de amortizacidén por cuotas periddicas.———

6. Método de creacidén de los Activos.

A la presente Escritura se adjunta como Anexo

8, el Memorandum sobre Criterios de Concesidn de

Préstamos de la Entidad Cedente de la Serie AyT Co-

laterales Global Empresas Caja Murcia I.

TREINTA Y DOS.- OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS

DEL FONDO.

l. Fondo de Reserva.

El valor inicial del Fondo de Reserva serd del
3,60% del total de Bonos emitidos, es decir, de

14.580.000 euros.

La Cantidad Requerida del Fondo de Reserva sera

la menor de las siguientes cantidades:

(a) 14.580.000 euros, es decir un 3,60% sobre

el saldo inicial de los Bonos;

(b) la cantidad mayor entre:
(i) el 7,20% del Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos en cada Fecha de Pago de la

Serie correspondiente.
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(ii) 7.290.000 eurgs,

Saldo de Principal

en la Fecha de Emi

El Porcentaje de Activos Morosos que implicara

que no se reduzca el Fondo de Reserva serd de 1%.
El Porcentaje de Activos Fallidos que implicara
que no se reduzca el Fondo de Reserva serd de 3,2%.-

2. Contrato de Préstamo Subordinado para Dota-

¢cién del Fondo de Reserva.
La Entidad Prestamista es CAJA DE AHORROS DE

MURCIA, con domicilio en Murcia, Gran Via Escultor

Salzillo, 23,
El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo
de Reserva devengard intereses a un tipo equivalen-

te al Tipo de Interés de Referencia mas 200 puntos

basicos.

3. Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales.
El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
devengard intereses a un tipo equivalente a al Tipo
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de Interés de Referencia mds 200 puntos béasicos vy
tendrd un importe maximo de 317.313,22 euros.

4. Contrato de Servicios Financieros.

El rendimiento garantizado de la Cuenta de Te-
soreria de la Serie AyT Colaterales Global Empresas
Caja Murcia serd igual a la media aritmética de los
tipos medios interbancarios dia a dia correspon-
diente al periodo de devengo de intereses reducido
en veinticinco (25) puntos basicos (0,25%).

5. Contrato de Swap.

La Entidad de Contrapartida de la Serie AyT Co-
laterales Global Empresas Caja Murcia I es CAJA DE
AHORROS DE MURCIA, con domicilio en Murcia, Gran

Via Escultor Salzillo, 23.

El Margen del Tipo Variable B de la Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caja Murcia I seré

0,85%.

6. Contrato de Administracién.

La Comisidén de Administracidén de los Activos

serd equivalente a 0,01%.

PARTE TERCERA.- OTRAS DISPOSICIONES.
Las estipulaciones contenidas en la Parte Ter-
cera seran de aplicacién tanto a la Parte Primera
como a la Parte Segunda de la presente Escritura.—
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TREINTA Y TRES.- LA PRESENTE

ESCRITURA.

-

La presente criturd no podrd ser modificada

salvo en circunstancias excepcionales siempre que
fuera legalmente posible porque se dieran los re-
quisitos que reglamentariamente se puedan estable-
cer para dicha modificacién y siempre y cuando tal
modificacidén no resulte en una rebaja de las cali-
ficaciones asignadas a los Bonos ni perjudique los
intereses de los bonistas. En todo caso, tales mo-
dificaciones deberan ser comunicadas con antelacién
a las Entidades de Calificacidén y a la CNMV.
Cualquier modificacidén a la presente Escritura
requerira el otorgamiento de la correspondiente es~

critura publica de modificacién y deberd ser auto-

rizada, en su caso, por la CNMV.

TREINTA Y CUATRO. REGISTRO MERCANTIL.

Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto
926/1998, se hace constar que ni la constitucién
del Fondo ni los Bonos que se emitan con cargo a su
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activo serdn objeto de inscripcién en el Registro

Mercantil.

TREINTA ¥ CINCO.- DECLARACION FISCAL.

La constitucién del Fondo, en virtud de esta
Escritura, esta exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Pa-
trimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992.

TREINTA Y SEIS.- GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de esta Escritura seran satisfechos por

la Sociedad Gestora de conformidad con lo estable-

cido en la Estipulacién Veintiséis,

TREINTA Y SIETE.- LEY Y JURISDICCION.
La presente Escritura se regird e interpretara

de acuerdo con la legislacidén espanola.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucién, administracién y representaciédn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, de la ad-
quisicién de los Activos y de la emision de los Bo-
nos con cargo al mismo, seran conocidas y falladas
por los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Ma-
drid. Las partes renuncian expresamente a cualquier
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Escritura quedaran resueltas de pleno derecho en el
supuesto de que FITCH no confirme como definitiva,
antes de la Fecha de Desembolso, alguna de las ca-
lificaciones provisionales asignadas a los Bonos de

la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Mur-

cia I.

TREINTA Y NUEVE.~ COINCIDENCIA CON EL PROYECTO

DE ESCRITURA.

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido
de la presente Escritura coincide con el proyecto
de Escritura de Constitucién que ha entregado a la
CNMV, sin que en ningun caso, los términos de 1la

presente Escritura contradigan, modifiquen, alteren

0 invaliden el contenido del Folleto.

Asl lo dicen y otorgan los sefiores comparecien-
tes. Quedan hechas las advertencias y reservas le-
gales pertinentes, en especial las de caracter fis-
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cal.
Leo esta escritura a los comparecientes, ad-
vertidos de su derecho, que usan, la ratifican vy

firman conmigo, el Notario.

En cumplimiento de lo establecido en el articu-
lo 17 bis de la Ley del Notariado, hago constar que
el consentimiento ha sido libremente prestado y que
el otorgamiento de esta escritura se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de

los otorgantes.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organi-
ca 15/1999, los comparecientes quedan informados vy
aceptan la incorporacién de sus datos a los fiche-
ros automatizados de las Notarias de esta locali-
dad, donde se conservardn con caracter confidencial
sin perjuicio de las remisiones de obligado cumpli-
miento, siendo responsable de aquellos ficheros el
notario autorizante, ante quien podran ejercitarse

los derechos de acceso, rectificacidn, cancelacidn

y oposiciédn.

He identificado a los comparecientes, por 1los
documentos resefiados en la comparecencia, haciendo
constar la concordancia que existen entre las foto-
grafias y firmas que en los mismos constan con las
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De todo lo cual lo demas contenido en este
instrumento publico extendido en ciento treinta vy
seis folios de papel timbrado notarial, serie 8F,
nameros: el del presente firmado y los ciento
treinta y cinco anteriores en orden correlativo,

yo, €l Notario, doy fe.= Estan las firmas de los

comparecientes. Signado Maria Bescds Badia. Rubri-

cado y sellado.

DILIGENCIA: E]l dia veintiséis de diciembre de
dos mil siete, constituida yo, la Notario, para es-
te acto, por expresa peticidén del compareciente, en
el Paseo de la Castellana, numero 143, de Madrid
comparece ante mi DON JOSE RAMON NUNEZ GARCIA, ma-
yor de edad, con DNI numero 2.516.664-G, con domi-
cilio a estos efectos en Murcia, Gran Via Escultor

Salzillo, 23.

INTERVIENE: Fn representacién de la sociedad
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CAJA DE AHORROS DE MURCIA (CAJA MURCIA), con domi-
cilio social en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo,
23; y Numero de Identificacidédn Fiscal: G-30010185.
Institucidén Benéfico-Social fundada por la Excma.
Diputacién Provincial de Murcia, con fecha 23 de
septiembre de 1964; por Resolucién de la Consejeria
de Economia, Hacienda y Empleo de la Comunidad Au-
ténoma de la Regidén de Murcia, de fecha 14 de junio
de 1984, se autorizd el cambio de denominacidén an-
terior de “Caja de Ahorros Provincial de Murcia”,
por la actual, cuya denominacidédn se encuentra ins-
crita en el Registro de Cajas de Ahorro de dicha
Comunidad con el nUmero 1/84, y en el Registro Es-
pecial de Cajas Generales de Ahorro Popular del
Banco de Espafia, con el numero de inscripciédn 124.
Se rige por los Estatutos aprobados por la Orden de
la Consejeria de Hacienda de fecha 2 de febrero de
1989, modificada por otra de fecha 15 de mayo de
1992. Inscritos en el Registro Mercantil de Murcia,
al Libro MU-292, folio 1, hoja nimero MU-5808, ins-

cripecidn 12,

Ostenta esta representacidn puesto que el mismo
3e encuentra expresamente facultado en virtud de
las facultades que le fueron conferidas por el Con-
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ficacidén de acuerdg pedida el 19 de octubre de
2007 por el Secretédrio del Consejo de Administra-
cién, D. Federico Ros Pérez, con el V° R° del Pre-
sidente, D. Juan Roca Guillamén, cuyas firmas se

hallan legitimadas, y que obra unida como Anexo 1 a

la escritura que precede a esta diligencia y que es

objeto de ratificacién por la presente.
Asegura el sefior compareciente la vigencia de
sus facultades representativas, las cuales vyo, el

Notario, estimo, bajo mi responsabilidad, suficien-

tes para este acto.
Tiene, a mi juicio, segin interviene, capacidad
legal suficiente para este acto, y al efecto, DICE:-
Que ratifica integramente, por tener pleno co-
nocimiento de la misma, la escritura que precede,
autorizada por mi, el dia 24 de diciembre de 2.007,

con el nuimero 1.963 de orden de su protocolo, en la
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que Don Alfonso Estrada Fernandez-Hontoria intervi-
no c¢omo mandatario wverbal de CAJA DE AHORROS DE

MURCIA (CAJA MURCIA).

El seflor compareciente segun interviene, con-
" siente y quiere que dicha escritura tenga plenas
virtualidad y eficacia y que se inscriba en el Re-
gistro, Registros vy/o demds sitios donde proceda.—

Del contenido total de la presente diligencia,
extendida en el ultimo folio de la escritura que se
ratifica, serie 8F, numero 9490198, y dos folios
mas de igual serie, nimeros: el del presente firma-
do y el anterior en orden correlativo, yo, el Nota-

rio, doy fe.= Signado Maria Bescés Badia.

DOCUMENTOS UNIDOS
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CERTIFICADQ DEL ACUERDQ DE CONSEIO DE
ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD CEDENTE




CAJAMURCIA

FEDERICO ROS PEREZ, Secretario General de la CAJA DE AHORROS DE
MURCIA, Entidad domiciliada en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo, nimero 23,
inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 124;
con C.LF. nimero G-30010185, y Secretario de Actas de su Consejo de
Administracion, en virtud de las facultades a mi favor conferidas en ¢l articulo 10
de los Estatutos de la Entidad, para certificar los acuerdos de sus Organos de
(Gobiemo, y por darse las circunstancias previstas en el mismo,

CERTIFICO:

alzillo, niimero 23, y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.1 de los
igentes Estatutos de la Institucién, el dia 18 de octubre de 2007 tuvo lugar una
otacion por escrito y sin sesién del Consejo de Administracion, en la que
articiparon todos sus miembros, que se identifican a continuacién, no habiéndose
puesto ningiin miembro de este Organo de Gobierno al citado procedimiento:

Presidente: D. Juan Roca Guillamén, Vicepresidente: D. José Iborra IbdFez;
Secretario: D. José Luis Sdnchez Alegre; Vocales: D" Remedios Alarcdn

— Que segiin se desprende del libro de actas correspondiente, en la sede
jﬂcml de la Caja de Ahorros de Murcia, sita en Murcia, Avda. Gran Via Escultor

Barbero, D° M* Angeles Balibrea Gil, D*° Pilar Barreiro Alvarez, D. Florestén
Botia Martinez, D. Miguel Angel Cdmnara Botia, D. Antonio Castillo Pérez, D.
Juan Antonio Delgado Tezanos, D. Francisco Ferrer Moreno, D, Ariuro
Antonio Garcla Pallarés, D. Vicente Herndndez Bairio, D. Manuel Huéscar
Valero, D. Francisco Jédar Alonso, D. José Manuel Jédar Martinez, D.
Agustin Navarrete Montoya, D. José Maria Rodriguez Latorre, D. Ramén
Sabater Sdnchez y D. Sebastidn Vézquez Moreno.

—_ Que mediante la votacion por escrito y sin sesién el Consejo de
Administracion, en uso de las autorizaciones a él concedidas por la Asamblea
General, celebrada el dia 27 de junio de 2007, adoptd por unanimidad, el siguiente
acuerdo que literalmente se transcribe a continuacion:

PRIMERQO: Se acuerda por unanimidad aprobar una operacidn de titulizacién de parte
de la cartera de la entidad hasta un méximo de QUINIENTOS MILLONES DE EUROS
(500.000.000,00) Euros mediante Ia cesién de derechos de crédito de tilularidad de la
CAJA DE AHORROS DE MURCIA (los “Derechos de Crédito™) derivados de
Préstamos concedidos a Pymes, a empresas y a auténomos, tanto hipotecarios como no
hipotecarios, a un Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo").

La cesién al Fondo de aquelios Derechos de Crédito que deriven de préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria, podrd efectuarse mediante la emision de
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participaciones hipotecarias y/o cerlificados de transmisién de hipoteca que instrumenten
la cesitn de cada uno de los préstamos hipolecarios (v que, en caso de emilirse, serdn
suscritas por el Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora).

La emisién de las Participaciones Hipotecarias se realizara conforme a lo establecido en
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
determinados articulos del Real Decreto 685/1982, asl como en cualquier otra norma
aplicable al efecto.

La emision de los certificados de transmisién de hipoteca se realizard conforme a lo
establecido en la redaccion dada al apartado dos de la Disposicién Adicional Quinta de
la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacién espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de coordinacion Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema financiero, en virtud del artfculo 18 de [a Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, asf como
en cualquier otra norma aplicable al efecto.

Las participaciones hipotecarias y/o los certificados de transmisién de hipoteca podran
estar representados tanto por titulos unitarios como por uno o varios titulos maltiples.

El Fondo tendré4 [as siguientes caracteristicas fundamentales:

a) ElFondo sera o habri side constituido por AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad
Gestora™), entidad debidamente registrada y que cuenta con las autorizaciones
necesarias para actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacién, La Sociedad
Gestora ejercerd la administracién y representacion legal del Fondo.

b) El Fondo estari sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién (en adelante “RD 926/1998”), v demds
normativa aplicable.

¢) El Fondo se constituird o habrd sido constituido mediante escritura piblica, previa
verificacién y registro por la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES ("CNMV"™) del correspondiente Folleto Informativo.

d) El pasivo del Fondo estard integrado por bonos de titulizacién y/o otros valores de
renta fija (conjuntamente, los “Valores™). Adicionalmente, el pasivo del Fondo
podré estar integrado por préstamos o créditos concedidos por entidades de crédito
9, en su caso, por aporiaciones de inversores institucionales. La proporcion entre la
financiacién con valores y con préstamos o créditos u otros pasivos se ajustard a lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998. Los Valores podrén estar integrados en una
0 varias series o tramos, ya sea subordinados o independientes entre sf, pudiendo en
su caso emitirse una o varias nuevas series o tramos de Valores respaldados
exclusivamente por los Derechos de Crédito cedidos por Ja CAJA DE AHORROS
DE MURCIA.
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e) La Sociedad Gestora solicitard la inclusién de fos Valores en la SOCJEDAD DE
GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. Asimismo, solicitard su admision a
negociacién en uno o varios mercados oficiales u organizados de valores
establecidos dentro o fuera de Espaia, incluyendo, en particular, AIAF MERCADO
[ DE RENTA FIJA. '

SEGUNDOQ: Se acuerda por unanimidad suscribir con la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y en su caso con otras entidades, los contratos
que scan necesarios para el buen fin de la operacién de titulizacién y, en particular, los
siguientes;

a} En su ¢aso, un contrato de compraventa de aclivos, en virtud del cual, la CAJA DE
AHORROS DE MURCIA ceda al Fondo, mediante contraprestacién, Derechos de
Crédito que figuren en su balance.

&) Un contrato de administracion y gestién de cobros, en virtud del cual la CAJA DE
AHORROS DE MURCIA se comprometa a llevar a cabo, mediante
contraprestacién, 1a administracién y el cobro de los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo.

¢} En su caso, uno o varios contrato/s de préstamo y/o crédito, subordinado(s) o no (ya
sea(n) participativa{s) o no) con cualquier finalidad, incluyendo, con caricter
meramente enunciativo y no limitativo, financiar los gastos de constitucidn del
Fondo y la emisién de los Valores por este Gltimo y/o la adquisicién por el Fondo de
g los Derechos de Crédito y/o dotar uno o varios fondos de reserva y/o financiar los
intereses por aplazamiento de pago del precio de los Derechos de Crédito hasta el
desembolso de los Valores.

d) En su caso, un contrato de colocacién y/o aseguramiento de la emisién de Valores,
en virlud del cual la CAJA DE AHORROS DE MURCIA se comprometa a
promover y/o asegurar la colocacién de los Valores y, en su caso, ofrecer cotizacién
para los Valores, constituyéndose en contrapartida de liquidez, hasta un importe
/ méximo igual al nominal de los Derechos de Crédito, mediante contraprestacién.

¢) En su caso, concertar 1a realizacién de aportaciones al Fondo o a una determinada
serie o tramo en los términos previstos en el articulo 1.1 del Real Decreto 926/1998,
de 14 de mayo.

/) En su caso, un contrato de gestion interna en virtud del cual se regulen fas
relaciones entre la CAJA DE AHORROS DE MURCIA, Ia Sociedad Gestora y
otras entidades cedentes de derechos de crédito integrados, en su caso, en el activo
del Fondo, derivadas de la gestién interna de este altimo.

g En su caso, uno o varios contratos de linea de liquidez, con el fin de facilitar
liquidez al Fondo.

h) En su caso, un contrato de prestacién de servicios financieros, en virtud del cual la
CAJA DE AHORROS DE MURCIA se comprometa a actuar como agente de pagos
del Fondo y realizar el servicio financiero de los Valores.

Renw 2
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i} En su caso, uno o varios conlratos de permuta financiera (swap) con el fin de cubrir
posibles riesgos de tipo de interés.

J)  Cualesquiera otros contratos que scan usuales, necesarios o convenientes para la
constitucion o aetividad del Fondo o de una determinada serie o tramo.

TERCERQ: Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea
necesario a favor de D. CARLOS EGEA KRAUEL, con NIF ; D
IGNACIO EZQUIAGA DOMINGUEZ, con NIF ; D. JOSE CUENCA
GARCIA, con NIF ; D. JOSE RAMON NUREZ GARCIA, con D.N.I

¥y D. FRANCISCO LOPEZ INIESTA, con NIF , para que
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las siguientes actuaciones y
otorgar en nombre de la CAJA DE AHORROS DE MURCIA los contratos que a
continuacién se indican:

@)  Proceder a la seleccién de los Derechos de Crédito que se cederan al Fondo (en su
caso, mediante la emisién de participaciones hipotecarins y/o certificados de
transmisién hipotecaria).

b) En su caso firmar el/los Htulo(s) representativo(s) de las participaciones
hipotecarias y/o los certificados de transmisitn de hipoteca,

¢}  Realizar toda clase de actos de disposicién, carga o gravamen, incluso hipotecaria
sobre bienes inmuebles, directamente relacionados con la emisién de las
participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca,
acordando cuantos pactos o condiciones juzguen convenientes.

d)  Acordar con la Sociedad Gestora la fijacién y modificaciones de las caracteristicas
de la emisién de los Valores que sean convenientes en funcién de la situacion del
mercado en ¢l momento de [a constitucién del Fondo.

¢)  Comparecer ants Notario junto con representantes debidamente autorizados de [a
Sociedad Gestora para otorgar la escritura de constitucién del Fondo y, en su caso
de emisi6n y suscripcién de las participaciones hipotecarias y/o los certificados de
transmisién de hipoteca, con las caracteristicas que se han descrito anteriormente, o
las nuevas acordadas, una vez obtenida la verificacién y registro por lIa CNMV del
Folleto Informativo correspondiente, o bien otorgar cualquier documento péblico o
privado de adhesidn a la escritura de constitucién del Fondo, en su caso, realizando
las manifestaciones y asumiendo las obligaciones, compromisos y garantlas que
estime oportunas en relacién con el Fondo.

J)  Celebrar en los términos que estime convenientes los contratos complementarios a
la escritura de constitucion det Fondo (o al documento de adhesién a la misma) que
a continuacién se indican, asl como cualquier otro previsto en el Folleto
Informativo y en la propia escritura de constitucién del Fondo, o que estime
conveniente celebrar en relacion con la operacién de titulizacién, indicéndose a
titulo enunciativo los siguientes:



l’0912007

TIMBRE
DEL ESTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

W

[}



CAJAMURCIA

(i)  En su caso, ¢l contrato de cesi6n de activos.

(i)  El contrato de administracion y gestién de cobros.

{iii) En su caso, el contrato o conlrates de préstamo o crédito subordinados o no.
{iv) En su caso, el contrato de colocacién y/o aseguramiento.

(v)  En su caso, el contrato o contratos de l(nea de liquidez.

(vi) En su caso, el contrato de gestidn interna.

(vif} En su caso, el contraio de prestacién de servicios financieros.

(vii) En su caso, el contrato o contratos de permuta financiera (swap).

g)  En su caso, realizar aportaciones por otros concepios al Fondo o a una determinada
serie o tramo.

h}  Establecer cuantas estipulaciones y condiciones estimen necesarias al objeto de
completar y/o aclarar aquellos aspectos que no queden determinados en el presente

Acuerdo, pudiendo suscribir cuantos documentos o declaraciones sean precisos a
tal fin.

)  Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la CNMV, ante el Banco
de Espaiia o ante cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar
en nombre y representaciéon de la CAJA DE AHORROS DE MURCIA
cualesquiera contratos o documentos que sean necesarios en relacién con la
operacion de titulizaci6n, asf como elevar a publico cualesquiera acuerdos de este
Consejo de Administracién que sean necesarios a (ales fines.

J)  Adquirir los Valores emitidos con cargo al Fondo, en los términos que estimen
convenientes y en la proporcitn que consideren oportuna.

k)  Proceder, en caso de ser necesario, a la sustitucién de los Derechos de Crédito, y
en su caso de las participaciones hipotecarias o los certificados de transmisién de
hipoteca en las condiciones que se establezcan en Ja escritura de constitucién del
Fondo y el Folleto Informativo.

) En general, realizar y tramitar cuantos actos, gestiones, autorizaciones, asf coma
firmar cuantos documentos sean precisos con el fin de integrar los Derechos de
\ / Crédito en el Fondo.

m}  Firmar cualesquiera documentos piiblicos o privados en relacion con las facultades
conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de subsanacién,
modificacion, ratificacion o cancelacién de la escritura de constitucién del Fondo o
de la escritura de adhesién a la misma, o de cualesquiera otros contratos o
documentos suscritos en relacidn con la operacién de titulizacidn.

n}  Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para completar la
ejecucién del apoderamiento recibido.

1
i

] — Que el acta de la citada sesion, transcrita en el libro de actas, fue aprobada

por unanimidad en el mismo acto, y se encuentra debidamente firmada.

l\DEéo "
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— Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque
los anteriores acuerdos, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos
los extremos y en sus propios términos.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido el presente certificada,
con ¢l visto bueno del Presidente de la Institucién, D. Juan Roca Guillamén, en
Murcia, a diecinueve de octubre de dos mil siete.

VO BG

@% EL PRESIDENTE
L mwe o [ . I

TESTIMONIO DF LEGITIMAGION DF HRMAS.- 10, FRANCSL
CLAVEL ESCRIBANC, Notario de Murcia v del Husice Loy REGISTRADO EN EL

Notuial dadtl}ucnm,{l YXE: Que considese lagilimo/as la/s ﬁmt;\/s LIBRO INDICADOR
que antecede/n de 0. /D%, e S t)..... RBC . Grvillenrons
fifulas/res def D.H.J. nitheso ..
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CERTIFICADQ DEL ACUERDO DE CONSEIQ DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

I



M* ARACELI LEYVA LEON, VICESECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", con domicilio en Madrid, Paseo de la
Castellana n® 143- 72 Planta y N.L.F. N° A-80732142.

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 17 de sepliembre de 2007, se reunié el Consejo de Administracién de
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A”, debidamente convocado por escrito, en el
domicilio social, sito en Paseo de la Castellana, n® 143, 72 planta, en el que estaban
presentes |os siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sénchez, D. Antonio Fernandez Lopez, D. José M®
Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Roig. Ademés asistieron D. Luis Abalos Culebras,
Secretario no Consejero, D* M? Araceli Leyva Ledn, Vicesecretario no Consgjero y D. Luis
Miralles Garcia, Director General de [a Sociedad.

2°.- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 6°, “Acuerdos
relativos a la constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos “AyT Colaterales Global
Empresas, Fondo de Titulizacion de Activos” y bajo el cual los Sefiores Consejeros
acordaron por unanimidad:

“Primero.- Constituciéon del Eondo.

Se acuerda constituir un Fondo de Titulizacion de Aclivos bajo la denominacion “AyT
COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS® o
cualquiera ofra denominacion que incluya las siglas de la Sociedad Gestora (AyT) (en
adelante el “Fondo") de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los Fondos de Titulizacién de Aclivos y las Sociedades Gestoras de los mismos.

El Fondo y los valores a emitir con cargo a su activo tendran las siguientes caracteristicas:

1.- Constituelén, naturaleza, régimen legal, administracién y representacién.

a) El Fondo sera constituide por AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (la
"Sociedad Gestora") y tendra ia denominacion de “AyT COLATERALES GLOBAL
EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS® o cualquiera olra
denominacion que incluya las siglas de la Sociedad Gestora (AyT). La Sociedad
Gestora ejercera la administracion y representacion legal del Fondo.

b) El Fondo estard sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades
Gestoras de los mismos, y demas normativa aplicable.

c) El Fondo se constituird mediante Escritura Publica otorgada por la Sociedad Gestora
y por la(s) Entidad(es) Cedente(s) que participe(n) en la(s) primera(s) Serie(s) que se
emita(n) al amparo del Programa, previa Inscripcion en los registros oficiales de la
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Comisiéon Nacional del Mercado de Valores del correspondiente Folleto Informativo.
Las sucesivas emisiones se instrumentaran a lravés de escrituras complementarias a
la escritura de constitucion, en virtud de las cuales las correspondientes Entidades
Cedentes se adheriran a lo previsto en la escritura de constitucién del Fondo.

d) ElFondo se constituird por un periodo méximo de hasta sesenta (60) afios.
e) El Fondo tendra caracter abierto, tanto en su activo como en su pasivo. Durante la

vida del Fondo se podran adquirir nuevos Derechos de Crédito que se integren en su
activo y que se financiaran con la emision de sucesivas series de Bonos.

2.- Garacteristicas del Activo del Fondo,

El Activo del Fondo estara integrado por seran derechos de crédito de litularidad de las
siguientes Cajas de.ahorros espafiolas: BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZK|! KUTXA ETA
BAHITETXEA (BBK), CAIXA D’ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU (CAIXA MANLLEU),
CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA (CAIXA GIRONA), CAIXA DESTALVIS DE MANRESA
(CAIXA MANRESA), CAIXA DESTALVIS DE SABADELL (CAIXA SABADELL), CAIXA
D'ESTALVIS DE TARRAGONA (CAIXA TARRAGONA), CAIXA D'ESTALVIS DE
TERRASSA (CAIXA TERRASSA), CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES (CAIXA PENEDES),
CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA (CAIXA LAIETANA), CAIXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA), CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE
GUADALAJARA (CAJA GUADALAJARA), CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS
(CAJASTUR), CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA (CCM), CAJA DE
AHORROS DE GALICIA (CAIXA GALICIA), CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE
ARAGON (CAJA INMACULADA), CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA (CAJA RIOJA), CAJA
DE AHORROS DE MURCIA (CAJA MURCIA), CAJA DE AHORRQOS DE SANTANDER Y
CANTABRIA (CAJA CANTABRIA), CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE (BANCAJA), CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA (CAJA VITAL), CAJA
DE AHORROS DEL MEDITERRANEO (CAM), CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE
BURGOS (CAJA BURGOS), CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA (CAJA
AVILA), CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASURY), CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA (CAJA EXTREMADURA),
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN (KUTXA),
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA), CAJA DE
AHORROQOS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA {CAJA NAVARRA), CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT (CAIXA ONTINYENT), CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA (CAJA SEGOVIA), CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DEL CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS (CAJA CIRCULO), CAJA
ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD (CAJA
ESPANA), CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS (CAJA CANARIAS), CAJA
GENERAL DE AHORROS DE GRANADA (CAJA GRANADA), CAJA INSULAR DE
AHORROS DE CANARIAS (LA CAJA DE CANARIAS), MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA (CAJASOL), MONTES DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA
(UNICAJA), asi como ofras Cajas de Ahorros que se incorporen al Programa con
anterioridad a la constitucién del Fondo o con posterioridad a la misma, en los términos que
en dicho caso se prevean en fa Escritura de Constitucion y en el Folleto, asi como en su
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caso olras entidades pertenecientes a los grupos de dichas Cajas de Ahorros (las
“Entidades Cedentes”).

Los derechos de credito (los "Derechos de Crédito” o los “Activos") objeto de titulizacion y
que formaran parte del activo del Fondo serdn derechos de crédito de titularidad de las
Entidades Cedentes, que podran derivarse de préstamos, créditos y/o contratos de
arrendamiento financiero, concedidos por las mismas a empresas no financieras o a
autonomos domiciliados en Espafia. La cesién al Fando de los derechos de crédito que
derivan de préstamos con garantia de hipoleca inmobiliaria se efectuara mediante la
emision por la Entidad Cedente comespondiente y la suscripcion por el Fondo de
participaciones hipotecarias y/o certificados de transmision de hipoteca que instrumenten la
cesion de cada uno de los préstamos hipotecarios participados. ’

La emisidn, en su caso, de las parlicipaciones hipotecarias se realizara conforme a lo
establecido en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos

. de la Ley 2/1981, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican

determinados articulos del Real Decreto 685/1982, asi como en cualquier otra norma
apficable al efecfo.

La emision de los certificados de transmision de hipoteca se realizara conforme a lo
establecido en la redaccion dada al apartado dos de la Disposicién Adicional Quinta de la
Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espariola en materia de
entidades de credito a la Segunda Directiva de coordinacion Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero, en virlud del articulo 18 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

El saldo vivo maximo de los Activos adquiridos por el Fondo sera de hasta TRES MIL
MILLONES DE EURQS (€ 3.000.000.000).

El Fondo podrad adquirir Aclivos de las Entidades Cedentes a lo largo de toda la vida del
mismo, en los términos que se establezcan en la Escritura de Constitucion y en el Folleto, y
su adquisicion se financiard mediante la emision de una nueva Serie de Bonos en relacién
con los Activos cedidos por cada Entidad Cedente.

3.~ Caracteristicas del Pasivo del Fondo.

a) El Pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacién (Jos “Bonos™), que
podran emitirse durante la vida del Fondo agrupados en distintas series (las “Series")
durante la vida del mismo mediante la creacion de un programa de emision (el
“Programa”).

b) El Pasivo del Fondo podréa estar asimismo integrado por préstamos, crédilos o lineas de
liquidez que se concedan por entidades de crédilo. La proporcidén entre la financiacién
con valores y con préstamos, créditos o lineas de liquidez se ajustara a lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998.
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d)

a)

Las emisiones de Bonos por el Fondo se dirigiran a inversores cualificades, tal y como
se definen en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parciaimente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de oferias
publicas de venta o suscripcion y del follelo exigible a tales efectos, si bien se solicitara
la posterior admision de los Bonos a cotizacion en mercados secundarios organizados,

siendo posible en consecuencia su eventual adquisicién por cualesquiera ofros
inversores.

El saldo vivo méaximo de los Bonos de todas las Series emitidos sera de TRES MIL
MILLONES DE EUROS (€ 3.000.000.000).

En cada una de las Series se incorporaran Aclivos cedidos por una dnica Entidad
Cedente, y seran independientes entre si, contando cada una de ellas con sus propios
fondos disponibles y su orden de prelacién de pagos diferenciados. Los Bonos
correspondientes a cada una de las Series podran estar divididos, en su caso, en varios
Tramos subordinados entre si. El importe nominal, tipo de interés y demas
caracteristicas de los Bonos de cada Serie se definiran con motivo de las
correspondientes emisiones.

La estructura del Programa y las caracteristicas de los Bonos emitidos podran ser
modificadas segan lo hagan aconsejable las circunstancias del mercado en el momento
de constitucion del Fondo.

La Sociedad Gestora podra solicitar tras el otorgamiento de la escritura de constitucion
del Fondo y con motivo de cada una de las emisiones al amparo del Programa la
inclusién de los Bonos en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES (“SOCIEDAD DE
SISTEMAS") y, una vez efectuado el desembolso por la suscripcion de los Bonos de las
dislintas Series, podra solicitar la inclusion de la emisién de Bonos en AIAF Mercado de
Renta Fija (“AIAF"), mercado secundario organizado de valores, pudiendo solicitarse en
otros mercados nacionales y/o exiranjeros que se tenga por conveniente.

Sequndo.- Contratos a suscribir por cuenta del Fondo.

Se acuerda suscribir en representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente, los
Emisores o cualquier otra entidad, los contratos que sean necesarios para el buen fin de la
operacion de titulizacion y, en parlicular, los siguientes:

a)

c)

En su cdso, uno o varios contratos (incluyendo, en su caso, un contralo marco) de
cesion de activos con las Entidades Cedentes, en virtud de los cuales éstas ceda al
Fondo, mediante contraprestacién, los Activos.

En su caso, uno o varios contratos de préstamo subordinado ¢on las Entidades
Cedentes o terceros, con el fin de dotar uno o varios fondos de reserva del Fondo.

En su caso, uno o varios contratos de linea de liquidez con las Entidades Cedentes 0
terceros para proporcionar liquidez al Fondo.
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d) En su caso, uno o varios contratos de colocacion y/o aseguramiento de las distintas

e)

f)

g)

h)

emisiones de Bonos que se realicen al amparo del Programa, en virtud de los cuales
la(s) entidad(es) aseguradora(s) se comprometa(n) a promover yfo asegurar la
colocacion de los Bonos de las Series respectivas y, en su caso, ofrecer cotizacién
para los mismos, constiluyéndose en contrapartida de liquidez, mediante
contraprestacion.

En su caso, uno o varios contratos de servicios financieros en virtud de los cuales
una entidad de crédito, mediante contraprestacion, se haga cargo del servicio
financiero y de la agencia de pagos de determinadas o todas las Series de Bonos
que se emitan al amparo del Programa.

En su caso, uno o varios contratos de administracion y gestion de cobros, con las
Entidades Cedentes, en virtud de los cuales éstas se comprometan a llevar a cabo,
mediante contraprestacion, la administracion y el cobro de los derechos de crédito
cedidos al Fondo.

En su caso, unc o varios contratos de permula financiera, con objeto de cubrir los
posibles riesgos de tipo de’'interés del Fondo.

Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o convenientes para la
constitucion o aclividad del Fondo y/o administracién de los Activos y en general,
para el desarrollo de la operacion de titulizacién.

Tercero.- Apoderamiento.

Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a favor de D.
José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y a D. Luis Miralles
Garcia, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las siguienles
actuaciones asi como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, los
contralos que a continuacién se indican: '

a)

b)

¢}

Determinar la denominacién del Fondo de conformidad con lo establecido en el
acuerdo Primero.

Proceder, junto con las Entidades Cedentes, a la seleccion de los derechos de crédilo
a ceder al Fondo a lo largo de toda la vida del mismo y acordar la adquisicion de los
mismos. '

Acordar con las correspondientes Enlidades Cedentes la emision da las diferentes
Series de Bonos al amparo del Programa, con las caracteristicas de los Bonos yla
estructura e importes de la emision que sean convenientes en funcion de la situacién
del mercado en el momento de la constitucion del Fondo v a lo large de toda la vida
del mismo, estableciendo el lipo de interés, los plazos y forma de amortizacién, las
fechas de desembolso y de pago y demés caracteristicas de los Bonos de ‘cada una
de las Series que se emitan, en los términos previslos en la escritura de constitucion
del Fondo. '
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d) Firmar el Follelc Informativo (incluyendo el Documento de Registro, la Nota de

e)

g)

h)

Valores, el Madulo Adicional y cualquier otro documento que forme parte del mismo,
asi como las renovaciones de los mismos que sean necesarias), de las condiciones
finales correspondientes a cada una de las emisiones que se realicen al amparg del
Programa y, en su caso, la comunicacién o carta de inicio del expediente del regisiro
del Folleto Informativo con descripcion de las caracteristicas principales {y cualquier
modificacion, aclaracién, subsanacion o suplemento de los anteriores), en los
términos que estimen oportunos, asi como madificar, aclarar o complementar tales
documentos, en los términos que fueran oportunos,

Comparecer ante Notario junto con representantes debidamente autorizados de la{s)
Entidad(es) Cedente(s) que participe(n) en la(s) primera(s) Serie(s) que se emita(n)
al amparo del Programa la escrilura de constitucion del Fondo, con las
caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las nuevas acordadas, una vez
inscrito en los registras oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el
Folleto Informativo correspondiente, asumiendo las obligaciones que estime
oportunas en relacién con la citada constitucidon del Fondo, asi como para
comparecer ante Notario junto con representantes debidamente autorizados de las
Entidades Cedentes correspondientes para otorgar las escrituras complementarias a
la de constitucidn del Fondo relativas a cada una de las Series.

Celebrar en los términos que eslimen convenientes {os contratos complementarios
de la Escritura de Constitucién del Fondo contemplados en el apartado Cuarto
anterior del presente Acuerdo ("Contratos a suscribir por cuenta del Fondo®), asi
como cualquier otro previsto en el Folleto Informativo y en la propia Escritura o que
resulte conveniente celebrar en relacién con la operacion de fitulizacién. Los Sres.
apoderados tendran facultades para determinar discrecionalmente la celebracién de
uno o varios (o incluso la totalidad) de los contratos descritos anteriormente, u otros
que estimen oportunos, sin que la celebracion de uno o varios de los referidos
contratos implique obligacion alguna de concertar otros contratos.

Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, ante el Banco de Espafia, ante la sociedad rectora de AIAF,
ante la Sociedad de Sistemas o cualquiera de sus érganos y, en general, ante
cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar, en nombre y
representacion de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo, cualesquiera
contratos o documentos que sean necesarios en relacién con la operacion de
titulizacion, incluida la representacion de los Bonos mediante anotaciones en cuenta,
asi como, en su caso, elevar a piblico cualesquiera acuerdos de este Consejo de
Administracion que sean necesarios a tales fines.

Designar a los auditores de cuentas encargados de llevar a cabo la auditoria de
cuentas del Fondo y proceder en su caso a su renovacion o sustitucién.

En su caso, adoptar las decisiones relativas a la liquidacion y extincion del Fondo o
de cada una de las Series, en los términos recogidos en la Escritura de Constitucién
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y en la legislacion aplicable, otorgando cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios a tal fin.

j) Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacion con las facultades
conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de subsanacién, medificacion,
ralificacion o cancelacion de la Escritura de Constitucion del Fondo o de cualesquiera
otros contratos o documentos suscritos en relacion con la operacién de titulizacion.

k) Abrir y cerrar cuentas en entidades de crédito, suscribir polizas de crédito o préstamo
y lineas de liquidez, realizar toda clase de operaciones bancarias, disponer de fondos
de cuentas bancarias abiertas a nombre del Fondo, recibir cantidades y depositadas

en tales cuentas y efectuar pagos con cargo a los fondos depositados en tales
cuentas.

) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para completar la
ejecucién del apoderamiento recibido.

En la realizacion de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir modificaciones,
alteraciones, malizaciones, subsanaciones o afadidos en la configuracion del Fondo, del
Programa y de los Bonos sobre lo aqui estipulado que sean necesarios a raiz de las
actuaciones previstas en el primer parrafo de este acuerdo, siempre que no se produzca un
cambio substancial de dichos Fondo, Programa y Bonos.

Las citadas modificaciones, alteraciones, malizaciones, subsanaciones o afiadidos podran
hacerse mediante la introducciéon de los mismos en el Folleto Informativo, en la Escritura de
Constitucion del Fondo y/o en el contrato o contratos de cesién de activos a celebrar con la
Entidad Cedente.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en cualquier momento
de la operacion de titulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del mercado hicieran a
su juicio aconsejable dicho deslistimiento.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta del Consejo se aprobd al finalizar la sesién por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo.

Y, para que asi consle, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno def Sr.
Presidente, en Madrid, a veinticuatro de septiembre de dos mil siete.

LA VIGESECRETARIA
Vo B° -
EL PRESIDEN
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Muy seffor nuestro,

Madrid, 2171272007
/

Le notificamos que unz vez examinada la documentacidr: remitida sobre la sigulente operacidn;

Qperacion: Serle AyT Colaterales Global Emprasas Caja Murela ) con carge a AyT Culaterales Global
Empresas, FTA inserito en los registros oficlales de 1a CNMV el 21/12/2007

Impore norninak 405.000,000 evuros

Socledad Gesora: ARORRO Y TITULIZACION, 8. G.ET., 5.A.

con fecha 21/12/2007, el Vicepresidente de esta Comiston Naclonal del Mercado de Valores ha adoptadoel

sigulenta acuardo:

‘Exarninada ko dacumentacion aportada por ia entidad Ahorro y Titulizacidn, 5.G F.T., SA, y de conformidad con fo
previsto en los ardeulos 18, 26, 27y 92 de ta Ley 24/1988 del Mercado de Volores, el Reol Decreio 1310/2008%, de <de
novigrabre, los artfculas 2,4,5, 6y 7 del Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5 de la Ley 19/1992, de 7 dejulio y demds
hormas de aplicacids, of Vicepresidentade la Comisidn Nocional del Mercado da Veloras, en virtud de la delegocidn
que fe ha sido conferida por aruerdo del Consefo de este Cornisicn de fecha 2471072007, ACUERDA: i

Insedibir en los Registros Oficiales contemplados en Jos cirados articulos de la Ley 24/88 del Mercado de Voleres, el
informe de los auditores, fos documentos acrediativos y los condiciones finales commespondianies ala Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caja Murcla | con corgo ol AyT Colaterales Gickal Empresas, F.Y.A, promovide por
lo entidad Ahorra y TRulizaddn, S.G.F.Y., S.A, figurandp inscritas el folleto Informativo de base ydemads documentos
Incorporados a los Registos Offciglas de esta Comision.”



L2 Agencla Naclonal de Codlficacion ha asignado a fa emision de referencia log siguientes ¢ddigos ISIN como

cddigos nlcos de dmbio internaclonal,

__Sarle { Cédlgo ISIN
Tramo A f £S0312214G02
Tramo B ! _£50312214010
Tramo C E£S0312214028
TramoD £50312214036

Arenamenze,

trf——

(rnzﬁeﬁh'o gsnito

Direcror General de Mercados
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CARTA DE CALIFICACION PROVISIONAL




F itchRatings

General Caslafios, 11, 1* 28004 Madrid
Tf: 91 702 46 12 Fax: 91 702 46 20

D, Luis Miralles Garcia

Ahorro y Titulizacién, S.A., S.G.F.T.
P®, de la Casteilana 143, 7* Planta
28046 Madrid

Espafia

Madrid, 19 de Diciembre de 2007

Re: AYT Colaterales Global Empresas, Fondo de Titulizacién de Activos, Serie AyT Colaterales
Global Empresas Caja Mureia I

Estimado sefior Miralles Garcia:

Fitch Ratings Espafia, S.A. asigna las calificaciones preliminares siguientes a los bonos emitidos por AyT
Colaterales Global Empresas, Fondo de Titulizacién de Activos, Serie AyT Colaterales Global
Empresas Caja Murcia I. Las calificaciones preliminares son una opini6n acerca de Ia capacidad de AyT
Colaterales Global Empresas, Fondo de Titulizacién de Actives, Seric AyT Colaterales Global
Empresas Caja Murcia I, respecto al pago puntual de intereses y el pago del principal de los bonos
durants la vida de la opereci6n y en todo caso antes de 36 meses después del Vencimiento Final de 1a Serie
de referencia en abril 2037, conforme a las condiciones estipuladas en los documentos. Los documentos
permiten el diferimiento del pago de intereses de los Tramos B, C y D en ciertas circunstancias. Esto
implica que los intereses podrian no ser recibidos sobre estos bonoes por un perfodo de tiempo si se alcanzan
los triggers de diferimiento y sin causar un evento de incumplimiento de pago de los bonos,

Bonos de Tilulizacién de Activos Tramo A EUR 371,600,000AAA

Bonos de Titulizacién de Activos Tramo B: EUR 19,200,000A

Bonos de Titulizacién de Activos Tramo C- EUR 8,100,000BBB- (“BBB menos™)
Bonos de Timlizacién de Activos Tramo D: EUR 6,100,000BB- (“BB menos™)

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espafia, S.A. se basan en los documentos &
informacidn proporcionados por el emisor, sus expertos y agentes, La asignacion de las calificaciones
preliminares como finales est4 sujeta a la recepcion de los documentos finales. Fitch Ratings Espaiia, S.A.
no audita ni comprueba la veracidad o exactitud de la citada informacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoca
constituyen un andlisis sobre la adecuacién del precio de mercado, la adecvacién de los bonos para un
inversor en particular, la exencién tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacién
con los bonos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampaco le estd olorgando a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como substitata de aquellos consejos o servicios.

Fitch Ralings Espalia SAU
Barcelona / Madrid
wauyr fitchratings.es, www.f{ichratings.com
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Tal y como se ha anunciado en el Comentario B4
position apyidom:imuerCDO Ratings” (“Fitch ¢l -
Emisiones de CDO") publicado en su pépgina wetrel -5‘ 1
actualmente en el proceso de revisién de su melﬁglogfd'g
calificaciones de nuevas emisiones de CDO. Los invefatpes Agh@n 45 conscientes g€ que Filch estd
reexaminando sus opiniones analiticas, lo que podria afecir-gddi-califtaciones existe fites, incluyendo las
calificaciones preliminares asignadas a los bonos mencionados en ¢sfa imi

¢ 2007, Filch pé
e modelado fara todes las

La asignacidn de una calificacién por Fitch Ratings Espafia, 3./ fe pingune autorizacién para
utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier dpfumento de #égistro bajo la legislacién de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espaiia o cualquier otra fegislacion de¥'mercado de valores aplicable, Es
importante que contine proporcionando toda la informfge iz i
fin de que nuestra calificacién contimie siendo preci ) 4
informes de seguimienlo de Ja operacién g igdiente direccibn de correo electrémica
london.cdosurveillance@derivativefitch.com. Lay califigdciones pueden ser modificadas, retiradas,
suspendidas o puestas en “RatingWatch” coma g
precisién de la informacion, o a causa de la re¢€pcién de informacién adicional, por insuficiencia” de
informacién, o por cualquier otra razén que Fitch Ratings Espafia, S.A. considere suficiente.

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacion fduciaria entre Fitch Ratings Espaiia,
S.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podrd ser interpretado
en este sentido. El contenido de esta carta no limitaré nuestro derecho a publicar o difundir las
calificaciones o su andlisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necesite
informacién adicional, puede ponerse en contacto con Juan Garcia a través del teléfono 917 024 612,

Atenlamente,

AN AN

Juan David Garcia Restrepo

Director
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21 de diciembre de 200

AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITUL
Paseo de la Castellana, 143 7* planta
28046 MADRID

A la atencién de D. Luis Miralles — Director

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de
fecha 26 de octubre de 2007 (en adelante, “Ia Propuesta”) hemos procedido a realizar la
revisién de determinada informacién referente a los derechos de crédito integrados en la
cartera de préstamos (en adelante, la “cartera™) seleccionados para el “AyT Colaterales
Global Empresas, F.T.A." (en adelante, el Fondo), y que corresponderén a la “Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caja de Ahorros de Murcia I” al 5 de diciembre de 2007.

A dicha fecha, ]a mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de
crédito que serdn adquiridos por el Fondo a Caja de Ahorros Murcia (en lo sucesivo, la
“Entidad Cedente™) y tenfan su origen en operaciones de préstamos realizados por la Entidad
Cedente con terceros. A la fecha de referencia su composicién era la siguiente;

Al 5 de diciembre de 2007
] Principal pendiente de
Niimero de Derechos de vencimiento
Origen de los Derechos de Crédito Crédito . (Euros)
Préstamos con garantfa hipotecaria 1.156 254.569.199
Otros 658 162.060.647

Total 1.814 416.629.846

En el curso de nuestra revisién hemos aplicado aquellos procedimientos que ustedes han
considerado suficientes para ayudarles en la evaluacidén de la validez de determinada
informacién referida a la cartera a titulizar y que fueron acordados con ustedes en nuestra
propuesta de revisién de dichos atributos para una muestra a seleccionar (véase apartado 2.
del presente Informe).

&  Emst & Young, sL
Domicilio Sacial: Plaza Pabla Ruiz Picasso, §. 28020 Madrid.
inscrita en &l Registro Mercantil de Madrid al Toma 12749, Libro 0,
Folio 215, Seccin 8%, Hoja M-23123, Inscripcién 116, C.LF, B-78970506



 El ErRnsT& YOUNG

Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.

Pégina 2
21 de diciembre de 2007

Los procedimientos que s¢ describen en el apartado 2 del presente Informe no constituyen
una auditoria realizada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas, por lo
que no expresamos una opinién sobre la informacién revisada. Si hubiéramos realizado una

auditoria de cuentas se podrfan haber puesto de manifiesto hechos adicionales a los indicados
en este Informe.

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacién.

1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con nuestra Propuesta, hemos efectuado una revisién de determinadas partidas

(atributos) de la cartera de operaciones de financiacién a titulizar mediante Ia aplicacién de
técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién”) y
permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante el anslisis de un nimero de
partidas inferior (“muestra”) al de la poblacién total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el némero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una determinada

cuantfa (“nivel de precisién™). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precisién se
expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:

— Obtencién de una muestra aleatoria.

— Verificacién (contra adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que
integran la muestra rexinen las caracterfsticas que se quieren comprobar en la poblacién.

— Extrapolaci6n de las conclusiones obtenidas en el anélisis de la muestra a la poblacién
total,

En cualquier caso, las técuicas estadfsticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de Ia hipétesis de que la
poblaci6n es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

'.
«I
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La cormrelacién existente entre el ntimero de desvia : 0 cael andlisis” efectuado
l sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximosg {Yrdci6n estimade’ considerando
el tamafio de la muestra y el nivel de confianza es el siguiente: / < '
Nivel de confianza 95% (294

operaciones con garantia
hipotecaria con un saldo de

-t R
=]
=)
8
8
5

Niimero de desviaciones en la muestra 60.385.840 euros)
0 No més del 1,02%
] No mis del 1,62%
2 No més del 1.83% " No mis del 2,14%
3 No més del 2,19% No miés del 2,64%
4 No mis del 2,53% No mis del 3,12%
5 No mis del 2,86% No mds del 3,58%

2. Alcance de nuestro trabajo y resumen de
conclusiones

De Ia cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién de
las técnicas estadfsticas a las que se hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de
459 operaciones con un saldo total pendiente a la fecha de referencia (5 de diciembre de
2007) de 106.362.597 euros.

Para cada uno de los derechos de créditos integrante de la muestra, hemos verificado que a la
fecha de referencia se cumplian las caracterfsticas indicadas seguidamente y hemos estimado,
con un nivel de confianza del 99%, la desviacién méxima existente en la poblacién total con
respecto al atributo verificado.

1. Formalizacidn del préstamo

Hemos verificado, para los préstamos con garantia hipotecaria que los préstamos est4n
formalizados en escritura piblica, y para los préstamos sin garantfa hipotecaria que los
préstamos estdn formalizados en p6liza intervenida ante fedatario piiblico.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,83% de los préstamos incluidos en la cartera no
relne esta caracterfstica.
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2. Propé6sito del préstamo

Hemos verificado que el propésito que figura en la base de datos de la Entidad Cedente
coincide con el que figura en el documento de formalizacién del préstamo (para los
préstamos con garantfa hipotecaria: escritura piblica; y para préstamos sin garantia
hipotecaria; péliza del préstamo).

Hemos verificado qué las operaciones de financiacién son préstamos bilaterales
concedidos a empresas no financieras. :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de

confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
retine esta caracteristica.

3.  Identificacin del dendor cedido.

Hemos verificado que la razén social y C.LF. del deudor cedido que consta en la base
de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento de
formalizacién del préstamo..

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de

confianza del 99% que no mds del 2,53% de los préstamos incluidos en la cartera no
reiine esta caracterfstica,

4.  Transmisién de los activos

Hemos verificado que el documento de formalizacién del préstamo no incluye
impedimentos a la libre transmisién del préstamo. Si no fuera libremente transmisible
sin el consentimiento del deudor, hemos verificado que tal consentimiento ha sido
obtenido.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

5.  Fecha de formalizacién del préstamo

Hemos verificado que 1a fecha de formalizacién o de disposicién del préstamo que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide, o existe una diferencia
méxima de 7 dfas, con la que figura en el documento de formalizacién del préstamo, y
esta dltima es consecuente con los términos de dicho documento.

" De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de

confianza del 99% que no mas del 2,19% de los préstamos incluidos eq la cartera no
reline esta caracteristica.
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Fecha de vencimiento del préstamo

datos de la Entidad Cedente coincide con el que fipufa s} documento de
formalizacién del préstamo, o con la documentacién 4digional apertada del mismo, en

reline esta caracterfstica.
Tipo de interés o indice de referencig

Hemos verificado que el tipo de interés, para aquellos préstamos con tipo de interés
fijo, que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en
el documento de formalizacién del préstamo, o con la documentacién adicional, en caso
de acuerdo entre las partes de modificacién. Asimismo, hemos verificado para aquellos
préstamos con tipo de interés variable, que el indice de referencia para la determinaci6n
del tipo de interés final del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con el que figura en el documento de formalizacién del préstamo, o
con la documentacién adicional aportada del mismo, en caso de acuerdo entre las partes
de modificacién de dicho fndice.

De acuerdo con los resultados de muestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
retine esta caracteristica.

Diferencial de] tipo de interés

Hemos verificado, para los préstamos con tipo de interés variable, que el diferencial a
aplicar sobre el fndice de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento de formalizacién de}
préstamo, o con la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de
modificacién de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mis del 1,45% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracteristica. .

Tipo de interés aplicado

Hemos verificado que el tipo de interés al que se calculan las cuotas a 5 de diciembre
de 2007, resultante de estimar desde lailtima revisién el {ndice de referencia y margen -
correspondiente reflejado en el documento de formalizacién del préstamo, coincide con
la que figura en la base de datos de la Entidad Cedente.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,45% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

Importe inicial del préstamo

Hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura en la base de datos de
la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento de formalizacién del
préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirrnar con un nivel de
confianza del 99% que no mdés del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
reiine esta caracteristica.

Saldo actual del préstamo

Hemos verificado que e] saldo del préstamo que figura en la base de datos de 1a Entidad

Cedente, al 5 de diciembre de 2007, se corresponde con el que resulta de estimar dicho
saldo en funcién de sus fechas de inicio y de vencimiento e importe inicial establecidos
en documento de formalizacién del préstamo, asf como en funci6n del tipo de interés vy,
en su ¢aso, pagos retrasados y anticipados que figuren en dicha base de datos.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
reiine esta caracteristica.

Retrasos en el pago del préstamo

Hemos verificado que las operaciones de financiacién a 5 de diciembre de 2007 no
tienen retrasos en los pagos por un plazo superior a noventa dfas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de

confianza del 99% que no més del 1,45% de los préstamos incluidos en la cartera no

redne esta caracteristica.

Titularidad

Hemos verificado que, de acuerdo con la documentaci6n interna de la Entidad Cedente
y el documento de formalizacién del préstamo, ésta es titular de pleno dominio de los
préstamos a que se refieren las operaciones de financiacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza de] 99% que no mds del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracteristica.
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Situacion concursal

& datos, las
en situacién

Hemos verificado que, con la informacién que dispon@
empresas a las que les han otorgado los préstamos
concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabdjo, pddemos-afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% dg¢/los pféstamds incluides en la cartera no
relfine esta caracteristica.

Tipo de garantia

Garantia personal: para aquellos préstamos que figuren con este tipo de garantia en la
base de datos, hemos verificado que Ia garantia personal, fianza o aval con que, en su
caso, cuenta el préstamo y que figura en la base de datos de la Entidad Cedente,
coincide con la definicidn que consta en el documento de formalizacién del préstamo.

Garantia hipotecaria: para aquellos préstamos que figuren con estos tipos de garantia en
la base de datos, hemos verificado con la escritura piblica de formalizacién del
préstamo que la garantia hipotecaria se encuentra inscrita en el Registro de la
Propiedad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
relne esta caracteristica.

Adicionalmente, de la muestra seleccionada 294 préstamos (64,1%) con un saldo total de
60.385.840 euros que representan un 56,8% en términos de saldo actual de la muestra
seleccionada corresponden a operaciones de préstamo con garantfa de hipoteca inmobiliaria
(“préstamo hipotecario™). Para éstos préstamos hipotecarios hemos verificado:

16.

17.

Formalizaci6n del préstamo

Hemos verificado que la hipoteca que grava el préstamo hipotecario a que se refieren
las operaciones de financiacién se ha formalizado en escritura piblica.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no maés del 1,02% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracteristica.

Propiedad hipotecada

Hemos verificado que la propiedad o propiedades hipotecadas que figuran en la base de
datos estdn inscrita en el Registro de la Propiedad, sobre el. pleno dominio de la
propiedad hipotecada y en ¢l caso de los inmuebles que corresponden a edificaciones en
Espaiia, y su construccién ya esté terminada.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 1,02% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracteristica.

Valor de tasacién

Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente coincide o es inferior al que aparece en el
certificado de tasacién.

Asimismo, hemos verificado que la tasacién ha sido realizada por tasadores inscritos en
el Registro del Banco de Espaia. '

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2,14% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracterfstica.

Préstamo promotor

Hemos verificado, con la documentacién aportada por la Entidad Cedente, que ningiin
préstamo tiene la consideracién de préstamo para la financiacién de promociones
inmobiliarias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podetnos afirmar con un nivel de
confianza de] 95% que no més de} 1,02% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracterfstica.

Relacién entre e] saldo actual del préstamo y el valor de tasacién

Hemos verificado que, para los préstamos de rango de primera, el saldo actual del
préstamo hipotecario que figura en la base de datos de la Entidad Cedente no excede
del 152% del valor de tasacién de la propiedad o propiedades hipotecadas que figura en
el certificado de tasaci6n.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mds del 2,14% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracterfstica.

Direcci6n de la propiedad hipotecada

Hemos verificado que la direccién o el mimero de finca registral de 1a propiedad
hipotecada por el préstamo hipotecario que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente, coincide con la que figura en la escritira ptblica en la que se formalizé el
préstamo y en el certificado de tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mds del 1,62% de los préstamos incluidos en la cartera no
re\ine esta caracteristica.
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Comisién Nacional del Mercado de Valores e de la operacién de titulizacién
anteriormente indicada, de acuerdo con lo es ef) el articulo 5.1.c) del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se re Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Timlj4ci , por tanto, no deberd ser utilizado para

ningin otro fin.

El presente informe modifica y sustituye a los emitidos con fecha 17 y 21 de diciembre de
2007 sobre el mismo asunto y alcance que el indicado en este informe.

Atentamente,

ERNST & YOUNG, S.L.
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_ emitidos por CAJA DE AHORNGS,DE
_ o
en favor de AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESA,

El presente Titulo Muliple Nominétivo representa 1.130. ag6s de Transmision de Hipoteca
emitidos con un nominal total de 248.634.739,87 eurgs” pY " AHORROS DE MURCIA {CAJA
MURCIA) (el "Emisor’), con domicilio social en Myttia,/Gran V| Escultor Salzillo, 23; y Numero de
Identificacion Fiscal: G-30010185. Institucion Benéfigd-Social fundada por la Excma. Diputacion Provincial de
Murcia, con fecha 23 de septismbre- de 1964; pof RgSoluciop de la Consejeria de Economia, Hacienda y
Empleo de fa Comunidad. Autdnoma de la Regién ¢€ Murpid, de fecha 14 de junio de 1984, se autorizd el
cambio de denominacién anterior de "Caja de Ahgyros Pyavincial de Murcia®, por la actual, cuya denominacion
ce encuentra inscrita en el Registro de Cajgs #€ Ahdio de dicha Comunidad con el nimero 1/84, y en el
Registro Especial de Cajas Generales de Afiefro Popular de! Banco de Espaiia, con el numero de inscripcion
124. Se rige por los Estatutos aprobados porid Orden de la Consejeria de Hacienda de fecha 2 de febrero de
1689, modificada por otra de fecha 16 de mayo de 1692, [nscritos en el Registro Mercantil de Murcia, al Libro
MU-292, folio 1, hoja numero MU-5808, inscripcion 18, :

El presente Tituk Maifiple Nominativo se emite nominativamente a favor de AyT COLATERALES
GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el "Fondo™), conslituldo en virtud de escrilura
plblica olorgada el dla 24 de diciembre de 2007 ante el Notario de Madrid, Diia. Maria Bescts Badia y
represenlado y administrado por AHORRO .Y . TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., entidad domiciliada’ gn Madrid, calie Paseo de la Castellana, 143 ~ 7* Planta, con C.|.F.
A-80732142, constituida de conformidad con lo dispuesta en el articulo sexio de 1a Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, en virtud de autorizacidn otorgada mediante Orden Ministerial de 16 dé julio de 1993, mediante
escrilura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid; D. Francisco Javier Dle Lamana, con
el numero 2.609 de su profocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madiid al tomo 7,240, libro 0, folio 191,

seccion, 8, hoja M- 117385, inscripcion 17 y'en el Registro Especial abierto al efeclo por & Comision Nacional

~ del Mercado de Valores con el numero 5.

. Los Certificados de Ttansmision de Hipoteca represéntados por este Titule Mdltiple estan sujetos a [o
dispuesto en Ja disposicion adicional quinia de la Ley 3/1994, y demas normativa aplicable (en particular, la Ley
211981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario, (al y como ha side modificada por la Ley 41/2007,
de 7 de diclembre, en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y en el Real Decreto 1288/1991, de 2 de

agosto).

' PRESTAMOS HIPOTECARIOS

. Las caracleristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan los Cerlificados de Transmision.
de Hipoteca representados en el prasente Titulo Multiple se describen en el Anexo al mismeo, :

CARACTERISTICAS BASICAS DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA '
Cada uno de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presenie Titulo Muitiple

y cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo al mismo, incorporan una participacion sobire el cien por cjen
del principal y de los intereses ordinarios y de demora.de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a los que

corresponden.

' . f .. . . e -
Los Certificados de Transmision de Hipoteca rer_areis'entado; gn el presente Titulo Milliple se emiten por
el mismo plazo resiante de vencimignto'final de los Préstamos Hipotecarios participados y confisren a favor de

" eu tepedor el derecho a percibir, en relacion con cada uno de los Préstamos Hipotecarios:

a) " Ia totalidad de las.cantidades dgvengadas por la amortizacion. del capital o brincipal de los Préstamos,

Hipotecarios; . . . . . .
b) a totatidad de las cantidades devengadas por lo8 intereses ordinarios de los Préstamos Hipotecarios,
c) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses_de demora de los Préstamos Hipotecarios;
d) - cualesquiera cantldades, bienes- o aclivos’ percibidos en pago de 1os Prastamos.Hipotecarios tanto por.

el precio de remate o imparte determinadd por resolucion judicial o procedimiento’ notarial- en ia



e;ecuccén de las garantias hlpotecanas ono hipoiecanas, como por la enajenacion o explotacnin de los
inmuebles o bienes adjudicados al Fondo en ejecucion de las garaniias hipotecarias, o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion y posesién interina de Ios inmuebles en
proceso de éjecucion. Igualmente todos ios restantes derechos conferidos al Fondo por Ia cesion de los
Préstamos Hipotecarios; y
e) odos Ios posibles derechos o indemnlzacuones que pudieran resuitar a favor del Emisor, incluyendo no
solo los derivades de los contralos de seguro cedidos por el Emisor al Fondo, sifo también los
derivados de cualguier derecho accesorio a los Frestamos Hipotecanos, Inciuidas las comisiones.

Todos los derechos mencionados se devengaran a favor del Fondo desde fa fecha de emision de Ios
Certificados de Transmision de Hipoteca representados por este Titulo Muiltiple (24 de diciembre de 2007).

Los pagos a realizar por el Emisor al litular de. los Certificados' de Transmision de Hipoteca -

representades en el presente Titulo Multiple se realizaran en la cuenta que indique el titular de los mismos.
RESPONSABILIDAD DEL EMISOR '

E! Emisor no asume responsabul:dad alguna por el impago de los Deudores Cedidos; ya sea del

principal, de los inlereses o de cualquler otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los:

Préstamos Hipotecanos Tampoco asumira responsabilidad alguna de garantizar directa o indirectamente el
buen fin de’la operacién, ni olorgara garantias o avales, ni incurrira en pactos de recompra de los Cerlificados
de Transmisién de Hipoteca representados en el Titulo Multiple, salvo respecto a los que no se gjusten en esta
fecha a las condiciones y caracteristicas contenidas en el Folleto Informativo y en la Escritura de Conshlucnon
del Fondo, en cuyo caso se estara a'10 previsto en tales dogumentos.
. La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios comesponde al Emisor y al fitular de los Cemﬂcados de
Transmisién de Hipoteca representados en el presente Titulo Maltiple, en los términos establecidos en e!
articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccidn dada por el Real Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el tituiar de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el" .
presente Titulo Miittiple tendra accioén ejecutiva contra el Emisor para la efectividad de los vencimienlos de los_
mismos por -principal e intereses, siempre que el lncumpllmlento de la obilgaclén ho sea consecuencia de la“

falta de pago de los deudores de los Préstamos Higotecarios.
CUSTODIAY ADMINISTR.ACION pe Los PRESTAMOS HIPOTEGARIOS

El Emisor conserva la custodia y administracion de los Préstamos H:putecanos y vendrd obllgado a
realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los mismos.

TRANSMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA ~

La fransmision y tenencia de los Gertificados de Transmision de Hipoteca iepresentadés en ¢l presente’

Titulo Maltiple esta limitada a mversores cuallﬂcados no pudiendo ser adquindas por el publico no

especializado.
Los sucesivos htulares de los Cemﬁcados de Transmisién de Hipoteca representados mediante el

presente Tlulo Moltiple estaran obligados a notificar su adquisicion, junto con su dornicilio, al Emisor.’ El
adqunriente debera tambnen indicar al Emisor una cuenta de pago.

VARIOS

En caso de destruccion, sustraccion, perdida o ‘extravio del presente Tilulo Multiple, se estara a 10 ]

dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

El titular de los Centificados de Transmislén de Hipoteca tendra derecho a solicitar del Emisor la
emisiéri de nuevos tiulos, unitarios o multiples, representativos.de unc o varios Certificados de Transmision de
Hipoteca de los representados por el presente Titulo Multiple, que le seran canjeados por éste.

E! Emisor. y el litular en cada momento de los Certificados de Transmisién de Hlpotecé se someten :
expresamenie a los Juzgados y Tribunales de-Madrid para cualquier cuestidn que pueda suscitarse en relacion

con los Certrf cados de Trahsmision de Hlpoteca
En Madrld a 24 de dlbnembre de 2007 '

.POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA (CAJA MURCIA)
N -

Fdo. José Ramén Nuiez Garcia
- \ . V"
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MEMORANDUM DE CONCESION DE PRESTAMQS Y
SEGUIMIENTQ DE RIESGQS DE LA ENTIDAD CEDENTE
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W" CAJAMURCIA

1. INTRODUCCION -

1.1. Objetivo del Manual de Procedimientos

El Manual de Procedimientos de la Funcién de Riesgo de Crédito (en adelante
el Manual) tiene como objetivo ser el instrumento de consuita y formacion y el
punto de referencia de la actuacién de las oficinas y de todos los profesionales
de Caja Murcia intervinientes y responsables de ia gestion del riesgo de crédito.

El Manual est dirigido a las Oficinas y, como integrantes de la funcién del
riesgo de crédito, a los Jefes de Area, Jefes de Departamento, Responsables
de Departamento y Analistas de Riesgos, que configuran la Subdireccion

General de Inversiones y que intervienen directa o indirectamente en Ia funcién
de riesgo de crédito.

Para realizar la gestion del riesgo de crédito de manera eficiente, Caja Murcia
tiene establecidas una serie de procedimientos, normas y politicas, que se
reflejan y agrupan en el presente Manual.

El Manual incluye los siguientes contenidos:

¢ Descripcibn de la funcibn de riesgo de crédito en Caja Murcia
(organigrama y medios).

» Los procedimientos béasicos establecidos en la Caja, resultado de la
practica continuada y rigurosa de la gestion crediticia.

* Resumen teérico acerca de aspectos financieros y de balance en
sociedades mercantiles.

¢ Resumen de la normativa vigente relativa a la gestidn del riesgo
crediticio.

La estructura del Manual tiene como objetivo facilitar su actualizacion.

1.2. Criterlos de Actualizacion del Manual

Para cumplir adecuadamente su funcién, el Manual debe estar
permanentemente actualizado.

Cada vez que se afiada un procedimiento nuevo o se modifique uno de
los existentes, se incorporara los cambios pertinentes al Manual.

Una vez al afio se revisaran integramente todos los procedimientos, y si

fuera necesario se adaptard el Manual- para Incluir las novedades y
realizar los cambios oportunos.
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funcién de actualizacion.

de Activos y Pasivos y posteriormente ratif i somité de Direccion de
Caja Murcia.

Posteriormente, cada nueva version sé fobs
de [nversiones y a propuesta del Jefé del Area de Riesgos.

El Jefe del Area de Riesgos seré esponsable de asegurar la difusion del
Manual entre los empleados del 4rea y la red de la Caja.

El Manual es una herramienta para aquellos que tanto por sus funciones como
por su proximidad al cliente, realizan su gestion integral (comercial y de
resgos).
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2. FUNCION DE RIESGO DE CREDITO

2.1. Conceptos y objetivos

La funcién de riesgos se define como el conjunto de actividades y
procedimientos establecidos en Caja Murcia para la admisién y la gesti6n de

los riesgos y que deben ser llevados a la practica en oficinas y servicios
centrales.

El principal objetivo que persigue la funcion de riesgos es obtener la mayor
calidad de la cartera crediticia conjuntamente con el objetivo de incrementar el
nivel de inversion, tanto con los clientes actuaies como con los nuevos clientes,

En funcién estos objetivos debe ser la Oficina quien desempefie el papel
protagonista ya que:

* Es la Oficina quien, aprovechando su posicion de cara al publico ests en
disposicidn de captar nuevos clientes.

» Es la Oficina quien, por su contacto cercano y continuado con el cliente,
es capaz de identificar a quienes cumplen o no con lo estandares de
calidad del riesgo vigente en Caja Murcia.

Otra de las caracteristicas y requerimienios fundamentales de la funcion de
riesgos es la necesidad permanente de su seguimiento.

2.1. Fases y puntos criticos

El ciclo crediticio puede considerarse como un ciclo de actividades que se
renueva constantemente. Al cancelar un crédito, ios fondos liberados quedan
disponibles para atender nuevas solicitudes.

Aungue las operaciones de riesgo nacen en el instante de su formalizacion, su
gestacion comienza mucho antes. Se pueden distinguir tres grandes fases en
el ciclo de vida del riesgo, y en cada una de estas fases sers necesario seguir

unas pautas especificas para acotar la incertidumbre asociada a la funcién de
riesgo de crédito:

Versidn actualizada en Marzo de 2004 CAPITULO 2°/1de 7
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Fase comercial

Comprende el conjunto de actividades que los responsables de 1a gestion
comercial de |a oficina llevan a cabo con la finalidad de localizar e identificar
clientes actuales o potenciales para ofertarles los distintos productos en
servicio. Todo ello, en cumplimiento de los objetivos comerciales fijados en los
presupuestos y planes de [a Caja.

Fase de concesion

Es una de las fases mas importantes en el ciclo de vida del riesgo, y
comprende las etapas de solicitud, documentacion, estudio y analisis, y
resolucion, todas ellas anteriores a la formalizacion de las operaciones.

Fase de gestion y administracion

Desde la formalizacién y administracion, una vez formalizadas las operaciones,
contabilizadas y archivadas para su custodia, el seguimiento de Ilas
operaciones se muesira como herramienta fundamental para conseguir que el
riesgo sea cancelado sin incidencias.
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Puntos criticos

El establecimiento de pautas de actuacién en los puntos criticos que aparecen
identificados en el ciclo de vida del riesgo es basico para evitar la pérdida de
calidad de las operaciones y acotar en la medida de lo posible la incertidumbre
en sus diferentes fases. A continuacion se detallan sus principales
caracteristicas y la fase en que estas actuaciones deben de ser realizadas:

*¢E3 cliente habitual? B ‘
+*¢Es promacidn o es el cliente quien solicita producto?
¢ Cuat es Ia finalidad de las operaciones?
-.Cudl es el Historial de! cliente/no cliente?
‘Informe sobre solvencia patrimonial
‘Profesionalizacian de la gerencia
*Adecuacion producto-operacion

*Captacion de informacian veraz y fiable
{tinanciera y no tinanciera)

‘Informacion financiera actualizada
JInforrmacion fiable sobre fincabilidad
-Solicitudes firmadas

“Infarmacidn actualizada patrimonial: tasacian

faclén

Documentos para expediente
generada

Verslén aclualizada en Marzo de 2004 CAPITULO2°/3de 7
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R y E AN E s N UE am .



BRE | K B &4

TADO

l0912007

' A T ' ‘Planteamiento claro de la operacidin: modalidad,
g T : . importe, plazo y finalidad

*Orientacisn acerca de la rentabilidad histdrica

para la Ujacion de diferencial

‘Necesidud de garantias para afianzar iz operacien

Solicitud de “Propuesta y resoluci6n”

*Anilisis de la situacion financiera: endeudaimiento,
tondos propios, generacion de cash-low

*linpacto de a inversion en los estades finansieros
{(variaciones en la capacidad preductiva, recobra,...}
*Analisis de cargas existentes en las garantias aportadas
-CIRBE y RAI, particular y grupo de riesgo, 8n sy caso
»ldentificacion de refinanciaciones

*Analisis histérico: experiencia con la Caja, conocimicnta
del cliente, calidad de librados, incidencias anteriores,...
~Alertas detectadas

-Posiciones pasivas y otras oprraciones {(nominas,...)
*Analisis de l1a rentabilidad glabal de cliento

*Analisis de las posibilidades de recobro

En caso de rebasar limites, “Hoja de

tacién analisis” confeccionada por los analistas de
generada SS.CC.

R R W G WE On R I on N a0 W W e
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*Posibilidad de reorientacion de operaciones y clientas
en funcion de las decisiones adoptadas en Cornité

o Comisiones

*Utilizacion de documentas nonnalizados para la
documeniacion db operaciones

Consuita con Asesoria jutidic ch casos atipicos
‘Intervencién de docuinentos

Documen-
tacién
generada

Contratos y ofros documentos
debidamente cumplimentados

“Criterios de seguimiento actualizables

-Labores de seguimiento iniciadas a partir de Ia
activacion de alertas

*Actuaciones especificas en funcion del tipo de alertas
‘Normativa especsifica de actuacién: pautas
direccionadas por $5.CC.

-Mantenimiento de listados de clientes en seguimiento

Documen-
tacldp
generada

Informes de seguimiento

Version actualizada en Marzo de 2004
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«Canceizrion ndecuada de las posiciones aclivas del
chiente cor (a Caja

*Plantea:nierio de refinnciaciones en casa de scr
necesario dada la evolucion desfavorahle y Ia
imnasibiidad de cancelacion de la operacion
Mecesidades suntuales de clientes

*Cor especial atencion a situaciones de mora

tacién No especifica: informacién integrada en sistema
génerada

2.3. Estructuray funciones

La Subdireccién General de Inversiones es la responsable de proponer,
gestionar, transmitir e implantar las politicas de riesgos, desarrollando los
procedimientos necesarios para su adecuado cumplimiento, a cumplir tanto
desde servicios centrales como desde la rad operativa de la Caja, que como se
ha sefialado con anterioridad, es una pieza clave en el ciclo de vida de riesgos.

El medio empleado en la comunicacion de nuevos procedimientos y politicas es
el presente manual a partir de sus diferentes actualizaciones y el sistema de
comunicacién intema de la Caja (Circulares de Régimen Interior, Comunicados
de Area y Notas Informativas a través de la Intranet),

La Subdireccion General de Inversiones esta dividida en cuatro areas que
intervienen en mayor o menor medida en el control y la gestién de la funcién
del riesgo de crédito. Su detalle y estructura se muestran en el organigrama de
la Subdireccion General:
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Las funciones y responsabilidades de los principales puestos indicados en el
organigrama y con Intervencion directa desde los Servicios Centrales de Ia

Caja en la funcion de rlesgo de crédito se muestran relacionados en el Anexo |
de este Manual.
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3.1.1. Circuito de riesgos

Desde que se origina una operacion d
procede a su cancelacién, el procesgAr;
de la entidad. Caja Murcia dispong’d€
supervision permanente en cualquiér fage del circuito. La responsabilidad
de su ejecucion recae en cada f4se en el érgano donde han sido
establecidos los procedimientos, todo ello bajo las directrices
establecidas desde la Subdireccién General de Inversiones.

de crédito hasta que se
en diferentes estamentos
procedimientos que garantizan la

A continuacion se muestra el flujograma basico del circuito de riesgos, en
el que se ha especificado los puntos criticos descritos en sl capitulo

anterior, y en el que se detalla el nivel basico de atribuciones a partir de
diagramas de decision:

- ORIGEMDELA

~apeaacion s s f\l\J-A.L'!_S_I:_:?_. s ey RESCJL.(T!C.H.]_.'Q:‘_{-A.Pf{_(‘j)ve_,ﬁ,_:c_]:?l.il_.'_.:.:'_.I.-I."h.

Ohcinag

5
@ Tos do Envio 5o
0 E I A y

Vapiiema,
o
<N

Conzsajo da 0

Corarabd
firel rseonag
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3.1.2. Puntos criticos

Los controles establecidos por la Caja para asegurar la correcta ejecucion
del circuito de riesgos tienen objetivos concretos dependiendo de |a fase
y estamento en que se originan. Estos puntos criticos de control, los
objetivos concretos que persiguen, asi como las claves y las

consecuencias que supondria obviar estos controles se muestran a modo
de resumen a continuacion:

Posibles consecuencias de mala

Fase del pc Objetivo Claves ejecucion

Preseleccién | Identificaclén de los clientes | Eliminar potenciales
mas interesantes, por su|clientes de alto
calidad y perspectivas de|riesgp o  bagja
negocio, a partir de las |rentabilidad
diferentes fuentes
disponibles por la Caja

Solicitud de [Disponer de informacion|e Actuar con
Informacién para poder analizar cliente y| rapidez y sin
operacion adecuadamente obviar ninguno de
los documentos
esenciales para
el analisis.

o Ser criticos con la §
informacién
oblenida

Estudio Conocer el riesgo de la|Andlisis  objetivo
operacion y del cliente [tanto  cuantitativ
mediante un conocimiento | como cualitativo del §
profundo del cliente y la|cliente, planteando §
Qperacion las conclusiones §
previas acerca del
riesgo asumido y§
evitando toda g5
valoracién basada §
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“osibles consecuencias de mala
Fase del pc Objetivo Claves cjecucion

Formalizacién |Articular la operacion dele Utilizap
crédito en la forma| Cnicsmenté los
contractual adecuada dotumehlos
ontractuales
esjdblecidospor
o Caja

Pdlizas firmadas
%" [ntervenidas (si

proceda), sin
anmiendas ni |
tachaduras

s Consuitar

aquellos  casos
atipicos o nof

estandarizados
Seguimienlo Observar de forma e« Consulta de B
permanente [a evolucion del| alertas '
riesgo
9 o Criterios de§
actuacion
» Adelanto a
posibles
problemas
Cancelacién Asegurar la  adecuada|e Todas las
liquidacion de las| operaciones
operaciones vencidas.
« Anticipacion a
vtos. proximos y
a posibles
problemas en la
' cancelacion
Version actualizada en Marzo de 2004 CAPITULO 3°/3 dg 32
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3.2. Responsabilidades

r

A continuacion se resume las principales tareas criticas a realizar por centro de
responsabilidad en el ciclo de vida del riesgo. Las tareas que se mencionan se
detallan de modo mas extenso en el apartado 3.3. siguiente “Descripcién del
proceso”, cuando se describe el proceso global:

Centro de Responsabilidad Tarea

% » Elaboracién listas potenciales clientes
= Preseleccion mejores clientes
= Supervision solicltud crédito

» Obtencién toda informacion precisa para el
analisls

e Andlisis y Resolucién de operaciones dentro
de atribuciones (*)

» Envio del expediente completo al Area de
Riesgos para operaciones fuera de
atribuciones (*)

« Formalizacién operaciones
+ Archivo del expediente segin su importe
e Seguimiento de las operaciones

¢ Cancelacion

e Anélisis y Resolucion operaciones en funcién
de afribuclones (*)

. Andlisis de garantlas y rentabilidad

» Envic del expediente a la oficina para
formalizacién y / o archivo

¢ Archivo del expediente seglin su importe

* Seguimiento de las operaciones

{*) Véase detalle de atribuciones en Anexo Ul
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3.3.1. Localizacion y seleccién de clienge '

crédito.

El Director de Ia Oficina y los #
actualizar periédicamente |
que poder aumentar las cify

del conocimiento directo qlieténgan de su mercado, con las siguientes fuentes,
tanto internas como ajenas a la Caja: ‘

sapfes comerciales deberan confeccionar y
de clientes actuales y potenciales con los

¢ Listado de consumo de productos y servicios.

o Listado de clientes preconcedidos, particulares y/o negocios de ia
Zona.

o Listados de clientes incluidos en campafas comerciales.
» Listados de socios de Cooperativas.

o Listados CIRBE

e Censo de convenios, Ofertas comerciales.

e [listados de Promotores.

+ Contactos obtenidos a partir de referencias de otros clientes o
conocidos.

o Listados obtenidos a través de Internet.

La preseleccion consiste en Identificar, del listado de posibles clientes obtenido
a partir de las anteriores fuentes, a aquellos que por su calidad y perspectivas
de obtencion de negocio puedan interesarnos. Las siguientes tablas describen
factores de seleccion y exclusion para cada tipo de clients, distinguiendo entre
particulares y tres tipologias de empresa:
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Aprobada en COAP el 8/03/2004



WCAJAMURCIA

-Perfil idoneo de Particulares Exclusion de Particulares

* Empleado:
auténomo.

asalariado /

¢ Alertas graves intemas o externas

» Capacidad de reembolso insuficiente

» Situacién socioc-econdmica . .
- o Perfil socio-sconémico irrequl
consolidada y estable. ° 6 gular

« Capacldad de reembolso|® Garantia personal sin solvencia suficiente
suficiente. » Desconocimiento del destino de los fondos
« Buen historial crediticio.

e Vivienda habitual como
garantia hipotecaria basica

Perfil idéneo de Exclusion Explotaciones Agropecuarias
explotaciones

Agropecuarias

» Mas de tres afios de
experiencia en el sector.

+ Explotacién en propiedad.

» Fuera del radio de accion oficina
» Sin experiencia en sector
¢ En régimen alquiler o aparceria
* ?:"s:;; ia ?‘Z gpaatirfggetm(mﬁ Alertas graves internas o externas

ASNEF, etc.). s Excesivo endeudamiento
¢ Nivel de deuda reducido. » Rentabilidad por debajo de la media del sector

* Rendimiento por encima de
la media del sector.
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Perfil i(i6r1eo de Comercios
y Negocios

Més de dos afios de
actividad.

o Adecuacion actividad /
ubicacién del negocio. /

o Situacion socio econémica
consolidada 0 e
expansioh con ingresos
constantes o crecientes.

¢ Buen historial crediticio.
¢ Solvencia del propietario.

* Ubicaciéon en el radio de
accion de la Oficina.

+ I[nvolucracién de los socios
mediante avales.

Perfil idoneo de Empresas

Estrategia empresarial
definida.

o Operar en un mercado
consolidado. Ventas
crecientes o estables.
Adecuada estructura

financiera y patrimonial.

Resultado de explotacién
positivo.

= Buen historial crediticio.

¢ Situacion patrimonial

solvente a corto y medio
plazo.

| experiencia anterior

Plazo o garantfas inadecuadas al destino de los
fondos

Exclusion de Empresas

Pérdidas continuadas varios ejercicios
Pérdidas cuantiosas altimo ejercicio
Alertas muy graves, internas o externas
Ventas muy volatiles o decrecientes
Insuficiencia de Recursos propios
Empeoramiento de la situacion financiera
Malas perspectivas futuras dei sector
Madurez de los sectores analizados

Una vez realizada la preseleccion, la Oficina debera establecer contacto con
los clientes, siguiendo el Plan de Accién Comercial correspondiente, dando
prioridad a los que son conocidos por la Oficina v evaluando la facilidad de

acceso a los mismos.

Es preferible que los clientes estén iocalizados en el radio de accién de la
Oficina. De esta forma, la Oficina tendra un elevado conocimiento de sus

Verslén actualizada en Marza de 2004
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clientes, tanto en lo que se refiere a su perfil de riesgo como a la dsteccién de
oportunidades de negocio. Esto no debe ser entendido como una limitacién que
impida la seleccion de aquellos que no lo cumplan.

3.3.2. Obtencién de Informacién

El objetivo de esta fase desarrollar un conocimiento profundo del cliente actual

0 potencial, que nos permita comprender cuales son sus necesidades y su
perfil de riesgo.

Solo si disponemos de un conjunto de informacion sistematica, coherente,
fiable y concreta, podremos eliminar incertidumbres y analizar con claridad el
cliente y la operacién. Si por el contrario disponemos de poca informacion o
mucha pero mala, gestor y analista tendran mayor posibilidad de error en su

recomendacion y juicio, haciendo mas probable que la operacion derive en
pérdidas financieras para la Caja. ‘

En el apartado 3.4 de este capftulo se describe con detalle la documentacion a
incluir en los expedientes de riesgos, que incluye, al menos:

» Propuesta para la operacion

* Informacién sobre las posiclones en la caja
» Datos contables y financieros

¢ Informacion fiscal

¢ Datos de avalistas

» Operaciones anteriores.

3.3.3. Impresos de Activo

Desde el mes de septiembre de 2003 se ha puesto en marcha, con caricter
obligatorio, un nuevo procedimiento para la documentacion de los impresos
correspondientes a operaciones de activo. Este procedimiento se apoya en una

aplicacion informatica disponible en la Intranet de la Caja con el nombre de
“IMPRESOS DE ACTIVO"

Version actualizada en Marzo de 2004 CAPITULO 3°/ 8 de 32
Aprobada en COAP el 8[03!2004|




'09/2007 '

H
2w
05 - Mreano o L

HTRANET
[ L Qué as Intranet 7

B - B
Tavibn Maolss de Fundacién Codiges
Ansndoy Blrqueda Cajams Porulen

Aplicaciones de Ofcina

Custame de Gaslidn

Normativa y Documant

Pienlillas ¥ Documantos

Racursos Humanos

:j inf. Deperamantal

Protacclén de Dalos

Infotaja
Hamamiantig

Buzfin de Sugerancias

e

BAEAQRPITRE

En asla Jpakede 3pitecen las Gitimas incawovact & la Infranebl St yo devy

*| jacoedar & slguha apNoactin que ya ae spatece anundada, purden hacars 3 Davis

dal manii. dantio do o 2padado sorraspondiante, v desde of mapa.

Propusatas de Mejora

El objetivo es normalizar la documentacion a
aprovechar las ventajas de un sistema ho
la red de oficinas: agilidad en

de hoy; San Belogic y Sants Awes.
Santoral de mafana: Banta Jasetina.

Hoy juewes 11 do marze de 2

portada en los expedientes y
mogéneo y estandarizado para toda
la realizacién, almacenamiento historico,

conocimiento on-line de datos y situaciones, facilidad de aprendizaje vy
continuidad en las decisiones; asi como evitar las incidencias, devoluciones y
retrasos que se producen por falta de documentacion o por ser incorrecta.

La hemramienta informatica "IMPRESOS DE ACTIVO", aporta al sistema todas

las ventajas ofimaticas de la Intranet

circuito de sancion de las operaciones.

y da estabilidad al procedimiento y al

El procedimiento para rellenar los expedientes es el mismo,
independientemente de c6mo se sancionen: tanto si se aprueban en la oficina

(atribuciones de oficina

88.CC.)

El flujograma se indica a continuacion:

Verslén actualizada en Marzo de 2004
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Impresos’

deActive » Atribuciones de oficina

-

Matriz de atribuclones de SSCC

Asignacian

entrada de automatica

expedientes

Asignacion -
manual

A) RESUMEN OPERATIVO

ACCESO: situandonos en la primera pantalla de la Intranet, pinchar en el
apartado "plantiilas y documentos®, y seleccionar "Impresos de Activo™.

INICIO EXPEDIENTE:

Al entrar en la aplicacion presentara la lista de opciones y el listado de
expedientes en sus diferentes estados (pendientes, finalizados...)

Pulsar en "Nueva propuesta” para dar de alta un expedients.
Seleccionar tipo de expediente a través del desplegable.
Cumplimentar datos basicos de la operacion (importe, plazo y finalidad)

Pulsar "Aceptar”. El sistema presentara un guién con la documentacién a
cumplimentar (segin el tipo de expediente)

Pinchar cada uno de los documentos v rellenarlo

B) PROCEDIMIENTO EN OFICINA

Cumplimentacién: Se realizard seleccionando sobre la guia situada en el
margen lzquierdo de la pantalla, los distintos documentos a rellenar. En las
pantallas hay datos obligatorios (fondo coloreado) y opcionales (fondo bianco).

A fin de facilitar el proceso en presencia del cliente, una vez rellenadas las
pantallas de datos generales y declaracién de bienes, se podran imprimir estas
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el expedmtiggtdicompleto.

Nota: En la solicitud simplificada no ses& ol igatorio séllenar el Informe Hoja 1,
Informe Hoja 2 y Seguros Asociag6s, aunque Aparezcan en la guia (son
documentos opcionales para este §ipo de expgdiente)

Resolucién en oficina {#tgBuciénes de oficina): La oficina aprobara el
expediente a través de la/apliceCion pulsando la opcién de "finalizar”, después
de cumplimentar los dotdmentos y campos obligatorios. Desde la propia
aplicacién informéatica se imprimird la documentacién sobre papel, se

introduciré en la carpeta correspondiente siguiendo el tramite habitual.

Envio a SS.CC. (atribuciones de SS.CC): Cuando el riesgo supere las
atribuciones de la oficina, activaran en la aplicacion la opcién de "ENVIAR A
RIESGOS". Asimismo, se remitira el expediente fisico al Area de Riesgos por
valija, con la documentacién impresa en papel por la propia aplicaciéon y la
documentacién aportada por el cliente.

Sancién de expedientes en $S.CC:

~ Expedientes aprobados por $S.CC.: Cuando el Area de Riesgos apruebe
una operacion, aceptando o modificando la propuesta de la oficina, activara
la opcion de "APROBAR" y la oficina recibirdA un cotreo electrénico
avisandole de tal situacién, momento en que se podra consultar en Ia
aplicacion el resuitado de la sancion

- Tratamiento de devoluciones: Desde el Area de Riesgos los expedientes se
podran "DEVOLVER" (Cuando falten requisitos o documentacion) o
"DENEGAR" (Cuando no cumpla las condiciones de riesgo).

Cuando la oficina reciba un expediente "devuelto” informatica y fisicaments,

debera ponerlo en situacién de pendiente, subsanar la deficiencia y enviarlo
de nuevo.

Mecanizacion: La mecanizacion se sequira realizando en Salzillo como hasta

ahora.

Archivo: La informacién capturada en las pantallas de la aplicacion quedara
guardada a nivel de expediente y de cliente, pudiendo ser consultada
posteriormente,

El expediente fisico se archivara de la manera habitual.

C) FUNCIONAMIENTO DE LA APLICACION

Pantalla de opciones y situacion de expedientes:

Versifin actualizada en Marzo de 2004 CAPITULO 3°/ 11 de 32
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PESTANAS SUPERIORES:

En esta primera pantalla de la aplicacién aparecen dos pestafias, con las
leyendas de “usuario” y “oficina". En la pestafia de usuario, cada empleado
vera los expedientes que él haya creado. En la pestafia de oficina se verén
todos los expedientes que hayan creado en la oficina.

Dentro de la oficina, cuando sea necesario, podran reasignarse los
expedientes. Para ello, en el apartado de oficina, se pinchard en el icono a ia
izquierda del nimero de expediente.

MARGEN IZQUIERDO: Recoge las opciones bésicas de la aplicacién.

— Listado expediente: esta opcion nos muestra todos los expedientes, tanto
de ese usuario como de la oficina.

~ Nueva propuesta: esta opcion se utiliza para dar de alta una propuesta
nueva.

Se pincharé en esta opcién ("nueva propuesta") y el sistema nos presentara la
pantaila de datos generales para dar de alta un expediente.

En el primer apartado se dispone de un desplegable, sobre el que
seleccionaremos el tipo de operacitn a tratar. A continuacién se rellenaran los
campos obligatorios y le damos a la opcién de "guardar™.

Una vez elegido el tipo de expediente, dispondremos en el margen izquierdo de
una guia de detalle con la documentacién a rellenar. En todas las pantallas, los
campos sombreados son obligatorios.

~ Buscar: esta opcién nos permite buscar un expediente. Podemos localizarlo
por cadigo de expediente o por codigo de cliente. Si buscamos por codigo
de expediente, la aplicacion nos presenta ese expediente en concreto. Si
buscamos por cédigo de cliente, la aplicacion nos presenta todos los
expedientes que tenga ese cliente, pudiéndose elegir entrs ellos.,

— Duplicar: esta opcién nos permite duplicar un expediente, para poder usarlo
como plantilla de otro.

En primer lugar se localizars el cédigo de expediente que queremos
duplicar a través de la opcion de "buscar”.

A continuacién se tomaréa la opcion duplicar y el sistema presentara una
pantalla en la que se pide seleccionar el tipo de expediente que se va a
crear y el codigo del expediente que se quiere duplicar.

Al pulsar aceptar la aplicacién nos respondera diciendo que "se ha creado
un nuevo expediente” y nos daré el nuevo cddigo de expediente. Este
expediente contiene, en los documentos. que coincidan (segln tipo de
expediente), los mismos datos que el original.
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NOTA: si se utiliza esta opcion, se deH

pdas [as pahtallas copiadas

(declaragiémedenbipnes, propuesta y :?_.f_.,_i‘,;., W¢ie) a fin dg-actualizarlas con la
nueva situacién del clients. s
ACCIONES |

En el listado de expedientes, al [ado izquierdd de cada registro, aparecen tres
iconos con las siguientes funcionés:

» Finalizar: da poy'terfipedo el expediente.

» Enviar a Riesgos: pone el expediente a disposicién de SSCC para
SuU sancion.

« Anular: quita el expediente de la lista. Se puede localizar con |a
opcidn "Buscar”,

ESTADOS DE LOS EXPEDIENTES
Los estados de los distintos expedientes pueden ser los siguientes:

Pendientes: son los expedientes sobre los que se ests trabajando.

— Enriesgos: son aquellos expedientes que estan terminados por parte de la
oficina, y que por razén de las atribuciones se envian a riesgos.

- Finalizados: son expedientes que una vez que se han montado se
resuelven en la propia oficina.

~ Devuelfos: Son aquellos expedientes devueltos por riesgos por falta de
requisitos o documentacion para su andlisis. S6lo el Area de Riesgos puede
poner un expediente en situacion de "devuelto”. Se puede recuperar el
expediente y dejarlo como pendiente. Para ello hay que pinchar el icono a la
izquierda del nimero de expediente dentro del apartado de expedientes
devueltos.

- Denegados: son aquellos expedientes que no cumplen las condiciones de
riesgo. S6lo el Area de Riesgos puede poner un expediente en situacién de
"denegado”. Ahora bien, cuando el expediente se encuentra en estado
denegado, se puede recuperar y dejarlo en pendiente, o se puede anular,
es decir, quitarlo de la lista (cuando corresponda).

— Fin riesgos: en este estado se encuentran aquellos expedientes que ya
han sido sancionados por riesgos. Estos expedientes solo se pueden ver
por parte de la oficina, es decir, no se pueden modificar.

REASIGNAR UN EXPEDIENTE

Para reasignar un expediente dentro de la oficina, pincharemos en la solapa de
oficina y ahi nos apareceran todos los expedientes que estén realizando los
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comparieros de la oficina. En la parte izquierda de la pantalla y junto al nimero
de expediente aparece una flecha que hay que marcar para reasignarnos el
expediente y poder terminar de cumplimentario.

Ejemplo de la pantalla visualizada en Intranet:

»oll tnlernel Explorer proparcionada por Dajanuicia

L3

: lmpmgos dE:Activu A : I:un;c 6 d M;u;n da m%
" A s S‘;lﬂu_l":* 5‘1 L
e Pt i
5 I 816 feuGiuda fustn la _lechu.";’
|
A
|

3.3.4. Registro de entrada y salida de expedientes

Si en funcion de las atribuciones un expediente es remitido a Servicios
Centrales para su andlisis y aprobacién posterior, la Caja dispone de un
sistema que asegura la localizacién del expediente en cada momento. Un
responsable de Servicios Centrales se encarga de la recepcion, registro,
reparto de los expedientes a analistas en funcién de las zonas y atribuciones
asignadas en el area de riesgos y recogida y envio de las resoluciones
adoptadas sobre los expedientes remitidos en oficinas.

El proceso se realiza diariamente, y cada expediente queda registrado al
cotejar las entradas procedentes de la aplicacion de Impresos de Activo con la
entrada fisica de expedientes, de modo que quedan cumplimentados los
campos pertinenetes en el programa de registro, que dispone de tres
modalidades distintas (en realidad tres registros independientes), segln sl se
trata de:

» Expediente para ser aprobado por el Comité de Inversiones o comislon de
riesgos.
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A continuacion se muestra la pantallZ8 atceso al programa de entradas y
salidas de expedientes:

Para la salida de expedientes es obligatorio completar la informacion requerida
en los campos “Salida” del programa mencionado.

La entrada y salida de expedientes a analistas de zona se produce de manera
automatizada (existe un aplicativo que direcciona las operaciones en funcién de
las zonas de actuacion). Se facilita asimismo |a entrada y salida de expedientes
adjuntando una hoja indicativa al expediente de a quién va dirigida la operacién
(entrada a analista de SS.CC. especificando su nombre y sallda especificando
el n° de oficina adonde se dirige el expedientes. Esta hoja identificativa se

imprime por defecto cuando se da de alta el expediente en un sentido y cuando
se resuelve en el ofro.

En cuanto a la entrada de expedientes dirigida a los analistas que preparan
operaciones de Comision y de Comité de Inversiones, el alta se efectia de
modo automatica, siempre y cuando el responsable de la entrada de
expedientes del departamento haya chequeado que la documentacién que se
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aporta coincide con lo indicado en el aplicativo de Impresos de Activo, de otro
modo, el expediente es devuelto indicando las causas de la devolucion.

En lo referente a la salida de expedientes de Comité y Comision de
[nversiones, estos se registran con la indicacién de la resolucion adoptada (la
oficina los puede visualizar desde ese mismo momento para informar al
cliente). Desde el registro de salida se indica asimismo dénde va dirigido el
expediente (oficinas, zonas 0 $S.CC. cuando se frate de un expediente que
deba de ser ratificado por Consejo de Administracion.

3.3.5. Anélisis del cllente y la operacién
Una vez completado el expediente, la oficina procedera de la siguiente forma:

» 8i la Oficina no tiene atribuciones suficientes: trasladando por valija el
expediente completo, en el plazo maximo de un dia, para su estudio por los
analistas del Area de Riesgos, cuyos analistas en servicios centrales
cuentan con una aplicacién (Hoja de Anélisis) que garantiza e] uso de un
sistema homogéneo para el estudio de todas las operaciones.

» Si la Oficina tiene atribuciones suficientes o bien la operacién entra dentro
de las pautas establecidas en Riesgo Global: analizando la operacion de
acuerdo a las pautas detalladas a continuacion .
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a. Hito generales en el analisls de

PROCESO
l. Descripcion o
de las operaclones ntervinientes
) e = . *Operaciones propuesias -
. ~Condiciones (%, comisiones...)
> e
i z-Rinalid ;

METODO

~Tiluares de las operaciones
~Avalistas

*Origen y finalidad de |a operacién

II. Analisis de las «Necesidades da financlacion

operaciones

t¢| "Rissgo total de titular y avalistas
?] enlaCajay en el sistema

] «Margen de wMan cliente,
{] gupoy operaabn

lll. Estudio de
la generacién
de recursos

x| *Capacidad de generaclén de
4 fondos para cobertura del riesgo &
intereses en forma y plazos

# 3| *Garantias personales
'f'_ *Garanilas reales

IV. Anélisis de
garantias.

Wentajas a inconvenientes

V. Evaluacion B ~Concesion o denegacion

del riesgo

El examen de los motivos de la operacién objeto de andlisis (por qué se
necesita financiacién) y de su finalidad (para.qué se necesita financiacion),
tiene gran importancla a la hora de autorizar su concesién. A continuacion se
listan posibles motivos y finalidades, distinguiendo entre personas fisicas y
juridicas. ‘
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 Ecanmurcia

Personas Fisicas Personas Juridicas
B « Incremento | «Puesta en marcha del
| posibilidades de| negocio.
gasto.

SR « Ampliacién del negocio.
B - Adquisicion de .

|  bienes inmuebles. _» Cancelacion de deudas.

* Problemas de Tesoreria.

» Renegociacién “de
riesgos.

« Operaciones
especulativas. .

e Mayor control de|:
empresas del grupo.
= * Adquisicion de| e Financiacion del
automovil, . circulante.
» Adquisicién vivienda. | e Financiacién © del
e Financiacién ~ de| NMovilizado.
otros  bienes y| ¢ Reduccion de otros|-
servicios (hogar,| pasivos.
: vigjes). » Soluciones a dificultades
| + Financiacion de] financieras transitorias.
Imprevistos  Financiacién de
(enfermedades, operaciones
accidentes)

especulativas.

i . Pagos de tarjetas~de - o
crédito. » Financiacién de

;. inversiones financieras.
BN = Anticipar el cobro por
B la venta de su
patrimonio.

b. Pautas para el anilisis de operaciones de particulares

El siguiente esquema muestra los distintos aspectos a analizar en el caso -
concreto de personas fisicas, distinguiendo entre;

* Andlisis cualitativo: aquellos aspectos no cuantificables que definen e_I-
- perfil socioeconémico y laboral del cliente, su historial crediticio y la
. estabilidad o inestabilidad de su.capacidad econémica.
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METODO

*Nombre, D.N.L.,, domicilio
Os persofiales | .eya, estado civl, e de hijos
y cagacter - *Régimen ecandmico, vivienda...

l. Datos
personales

i

%

] *Empresa en fa que lrabaja
Partiodlar por cuenta | «Antigoedad en 1a empresa

ajena *Categoria

A

- K *Profesion ejerce
Profesional . -Anﬁgﬂedague ! .

liberal «Competencia, tipo de dlientela

Ii. Datos
|aborales

- *Calidad dal patrimonio
Particular por cuenta | .ipversiones que pasee

propia : *Relacién de inmuebles

. . *Anélisis similac al de empresa
Negocio propio

'] =Ingresos o rentas oblenidos

lil. Datos -Tipo regular o imegular

' acondmicos

+Personal a su cargo

}V. Datos

patrimoniales *Inmuebles de su propiedad

Ftaxs *Valor y cargas que soporia
s52 +Existencia de garantias

o7zl *Valores mobiliarios
77| ~Otros (joyas, obras de arte...)

V. Otros
aspectos

=Alarmas actuales o histéricas

ﬂ *Valoracién del cliente
| *Otros comentarias relevantes
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Ademés de reflexionar sobre Ia finalidad de la operacién, es importante hacerse

las siguientes preguntas como parte del anélisis:
¢Es adecuada la modalidad elegida par"a la operacién?

De entre las modalidades disponibles (préstamo, crédito, descuento de efectos,

tarjeta de crédito, avales), el préstamo suele ser la mas adecuada por dos
razones:

¢ La disposicion de fondos suele realizarse de una tnica vez para afrontar
el pago por adquisicion de un bien o contratacién de tn servicio.

» La mayorfa de particulares (asalariados, pensionistas Yy gran parte de
auténomos) obtiene ingresos con periodicidad mensual, por lo que el
planteamiento més adecuado sera el préstamo con cuotas mensuales.
Para aquellos particlilares con rentas no regulares debera ajustarse Ia

periodicidad de las cuotas a la periodicidad de la obtencién de los
fondos. '

.Es adecuado el importe que se solicita?

En primer lugar es importante que el cliente financie una parte del bien que va
a.adquirir: su implicacién para devolver el préstamo es tanto mayor cuanto méas
alta es la cahtidad que ha aportado personalmente. En segundo lugar hay que
tener en cuenta si el cliente financia parte del bien con otra entidad, pues esto
disminuiria su capacidad de reembolso. Por Ultimo hay que asegurar que el
cliente estd obteniendo suficientes fondos, para evitar la necesidad de
'posteriores'ﬂnanciagiones.

¢Es adecuada la combinacion cuota / plazo?

Esta combinacién representa, el ritmo de devolucion del importe prestado.
Aumentar la cuota periddica supone acortar el plazo y viceversa.

Una cuota demasiado elevada no es aconsejable, pues forzaria en exceso la
capacidad de reembolso del clients. Por otro lado se debe vigilar que el plazo
no exceda nunca de la vida (til del bien financiado.

En definitiva, se ha de prever que el cliente tiene suficiente ca'pacidad'para el
reembolso de las cantidades prestadas, en tismpo Y en la forma establecidas,

" Versidn actuglizada en Marzo de 2004 CAPITULO 3°/20 de 32
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c. Pautas para el anélisis de opdr

lizar en caso de

bs cualitativos y cuantitativos

PROCESO METODO
A e -
. - - *Datos identificativos
I. Descripcién atos personales “Actividad y antigiedad
general de la actividad *Régimen mercantil,..
empresa ya
/ *Nombres y % de participacion
. e _ R ic (e. Familk
II. Actividad " Accionistas ooiman sucasorio (¢. Familar)
industrial ' : :
i" Actividad *Estado de Inrnuebles. Propiedad
« ACUvViIdaa . 0w *Antigliedad y valor del no afecto.
comercial Inmovilizado ) *Participadas: % y actividad
Politica de compras
P
Compras/proveedores | imrace Movesdores
IV. Organi- ' Polltica de venta y distribuclén
- i *Concentracién
zacion y Ventas/clientes. “Evolucién histérica
gestién
. . «Estabilidad y éxperiencia
Capacidad gerencial | .organizacisn y tipo de gestion
y plantilla «Costes y dlrr!a laboral
V. Mercado . Caracten-sﬁcas ::Eﬁsalraclglilgggly tendencia del seclor
del mercado ~Competidores: cuota de mercado
Vi, Otros . o *Alertas internés y causas
aspectos Alertas y otros negocios | +Posicisn como dliente de
. la empresa

V1. Situacién
econdémico
financiera

iy *Deasglose de partidas
21 sldentificacion de salvedades
i -Impacto en Ia evolucion futura

254 *Revision de eplgrafes

Viil. R'ésumen.
y conclusién |
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i “Perspectivas futuras {proyeccidn)

Calculo de ratios.
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“Valoracién como cliente (rating)
*Valoracién del proyecto (puntos

fuerles y débiles)
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Algunas pequefias empresas, normalmente Comercios 'y Negocios, no
disponen de estados contables ni informacion cuantitativa fiable (solo se
dispone de-informacion fiscal, mas limitada). En estos casos es necesario
prestar atencion a otros factores cualitativos sobre el perfil del cliente, como
son antigliedad del negocio, vinculacién con |la Caja, situacion en el radio de
accién de la oficiha, actividad que realiza, estado de las instalaciones,
disposicion de sus lineas de financiacion y deudas adquiridas.

El andlisis de una operacién con empresas debe incluir siempre los siguientes
parémetros:

) Impof_te: debe conjugarse tanto la necesidad financiera a cubrir como la
capacidad de generacion de fondos del cliente.

» Plazo: acorde con la finalidad de la operacion: plazos cortos para financiar
circulante y plazos mas largos (acordes cen la vida util del elemento a
financiar) para financiar operaciones de inversion.

+ Disposiciones: se debe tener en cuenta cuando se va a producir la
necesidad de disponer de fondos para hacer frente al gasto previsto con el
fin de adecuar las disposiciones (puntuales, periddicas, continuas, efc)

¢ Amortizaciones: es necesario ajustar las amortizaciones a los momentos
en los que el cliente acumula excedentes de fondos, creando una dinamica
de compromiso de pago que nos pueds ayudar a detectar con rapidez un
posible deterioro de la deuda. -

» Garantias: en ocasiones sera necesario afianzar la operacién mediante
garantias. Igualmente podemos exigir al cliente otro fipo de
contraprestaciones (como que nos ceda mas negocio) o compromisos (por
ejemplo un maximo de endeudamiento).

Para la aprobacion o denegacién de la operacidn es necesario obtener
respuesta positiva a lo siguiente;
» ¢Podré la Caja recuperar el capital invertido en los términos establecidos?

o ¢Podra el cliente aportar suficientes compensaciones que, junto con las
condiciones de [a operacion en cuestién, hagan rentable el conjunto de su
relacién con la Caja? : _ :

-
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BRI .
Un aspecto importante en el circ 85gos 4Mmplimentacion de

to e consignara estos aspectos, de modo
para su cumplimiento obligatorio.

En los espacios destinados al/efé
que queden claramente establecide

3.3.7. Formalizacién de 'operaciones

La correcta formalizacion de las operaciones es de suma importancia, pues.es
necesaria para que la Caja ejerza sus derechos judicialmente en caso de que
surja algtn problema con el cliente. El més minimo error en la instrumentacién
puede dejar a la Caja en una situacion de incapacidad para iniciar acciones
encaminadas al recobro de la operacion.

Se deben utilizar las polizas adecuadas en cada caso, sin enmiendas ni
tachaduras, convenientemente firmadas e intervenidas en los casos que sea
necesario. Caja Murcia cuenta con un determinado nimero de contratos de
préstamo, crédito, minutas de hipotecas, afianzamientos, etc, que han sido
disefiados con la supervision de Asesoria Juridica y que cubren en un 99% las
operaciones que realiza la Caja. Para los casos en los que se presentan
operaciones especiales, Asesoria Juridica se encarga de redactar el contrato
especial y/o-sus anexos, con el fin de asegurar el riesgo contractual y juridico

- de la operacién.

La Caja dispone de una aplicacion especifica para la formalizacién de las
operaciones a través de la Infranet, que proporciona aquellos impresos de
activo. necesarios para cada operacion, en funcion de los modelos
estandarizados y revisados por Asesoria Juridica.

A través de la "aplicacién_de impresos de activo”, hay tres modelos de

plantillas para el envio a revisién de los expedientes de préstamos hipotecarios,

a la Unidad de Soporte de Operaciones de Activo.

Dichas plantillas ofrecen las siguientes ventajas:

. Féciiitan a las oficinas la cumplimentacién precisa.de la informacién ‘a
remitir a la Unidad. _ -

e La Unidad dispondra de 'n'_lejor informacion para revisar los _é.xpedientes..

. "'Se ey&a[an'reqhazos de exbedie,n'tes’_y'por tanto se agilizara el tramite.
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o Permitird a la Unidad disponer de la informacion necesaria para calcular
y abonar la provision de fondos al Gestor Hipotecario.

- ¢ Los apoderados conocéran de antemano todos los tramites que han de
realizar en la notarfa.

TIPOS DE PLANTILLAS

¢ Préstamo hipotecario y novaciones.
o Compraventa.
* Cancslacion de hipoteca.

Dependiendo de la operacion de que se trate, las oficinas utilizaran para una
misma operacidn de préstamo, una, dos o las tres plantillas.

La documentacion a remitir a la Unidad, ira unida a cada plantilia y su envio se

hara de acuerdo a los apartados "A" y "B" del Procedimiento Operativo
indicado en la Circular de R.I. N°. 000/004/2003. :

El en;r_io de la plantilla/s a la Unidad es obligatorio. Su omisién dejara en
.suspenso la revisién del expediente hasta su recepcion.

ACCESQ A LAS PLANTILLAS

A ia aplicacion de "Impresos de Actlvo” se accede pdr la INTRANET. Al
mecanizar cualquier préstamo hipotecario, en el menu situado a la‘izquierda de
la pantalla, aparecen entre otras opciones, las referentes a la Unidad de
. Soporte de Operaciones de Activo, con los titulos siguientes:

* USH PRESTAMO HIPOTECARIOQ.

« USH CANCELACION DE HIPOTECA.

« USH COMPRAVENTA.

Para los expedientes de préstamos hipotecarios due tengan que ser

sancionados en el Area-de Riesgos, las plantillas se cumplimentaran e
imprimiran después de su sancién, es decir, cuando el expediente esté en
situacién de "Fin de Riesgos". . .

Para los expedientes de préstamos hipotecarios que estén dentro de las
atribuciones de riésgos de la Oficina, las plantillas se podran cumplimentar e
imprimir estando el expediente en situacion de "Pendiente” o “Finalizado"

En ambos casos, las plantillas se adjuntaran debiddamente cumplimentadas al
- - expediente a enviar a la Unidad de Soporte de Operaciones de Activo.

Versién aclualizada en Marzo de 2004 - “ CAPITULO 3°/ 24 dg 32
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El expediente de cada operacion esta formvaden
ta informacién que se ha reunido para el andlige pEracion, la resolucion
de la operacion y los documentos con que esjé ;

' El expediente, cuyo lugar fisico de archj Zperde del importe del riesgo (la
oficina o el estamento superior que Hza la operacion), debe estar
perfectamente ordenado y ser faci g~ accesible, tanto para su uso en
' procesos de recuperacion, como p#ra  actualizacion de la informacién en él
contenida. Como regla general, et7archivo de expedientes se efectta de
acuerdo a los siguientes criterios :
' ' ' Volumen
Cliente individua! no < 300.000€ Oficinas
I[ perteneciente a grupo o
perteneciente a grupo
l con riesgo< 1.200.000€
Cliente individual no| - > 300.000€ Servicios Centrales
I perteneciente a grupo
[Cliente individual <150.0006 |Oficinas
- perteneciente a grupo >
I 1.200.000€
Cliente individual > 150.000€ Servicios Centrales
' perteneciente a grupo > ' :
1.200.000€
T Version actualizada en Marzo de 2004 - ' CAPITULO 3°/ 25 de 32
l gpmbada en COAP el 8/0372004 .



. E’ CAJAMURCIA

3.4. Documentacién

3.4.1: Introduccién

Uno de los mecanismos mas importantes de los que dispone |a Caja como
base para un posterior y completo andlisis de las situaciones de riesgo es la
obligatoriedad de completar el expediente de los acreditados en funcién de las
operaciones planteadas. En este sentido, se dispone de normativa especifica

. que ftrata de homogeneizar el contenido bésico - y minimo — de los .

expedientes.
3.4.2: Documentacidn béasica a incluir: caso general

El contenido basico a cumplimentar para completar el expediente de riesgos
como norma general es el que se detalla a continuacién. La aplicacion de
Impresos de Activo dispone de un sistema automatizado que chequea la
documentacion a aportar en funcién del tipo de operacidn de que se trate. Si en

origen no se contemplan los campos solicitados, el sistema no permite ni la

impresion ni el envio del expediente a un drgano decisorio superior.

1. Cg;peta modelo 10625-0 para riesgos superiores a 60.000€ con Ia
documentacion pertinente segtin los casos.

2. CIRBE del solicitante y avalistas (transaccion 2230 si no es cliente de I&
Caja, completando a su vez la 9048 correspondiente a la autorizacion del
cliente). '

3. Solicitud y declaracion de bienes actualizada del solicitante y avalistas
(antigliedad méaxima un afio,) incluso en personas juridicas, ya que los
balances no relacionan los bienes inmuebles de la sociedad y ademas su
valor es histérico, debidamente firmada.

4. NSR  actualizadas en los bienes declarados, conciliadas con su
correspondiente * declaracién (antigledad maxima un afic). Destacar
especialmente las cargas sobre los bienes.

5. Informe/propuesta de la oficina.

6. Situaciéon de activo/basivo de todas las inversiones (transaccion- 1121 y
' 2232). Hoja de CECA de descuento actualizada. -

7. 'F.dtocopia de la resolucién de operaciones anteriores importantes,
8. Enrenovaciones de cuentas de crédito, resumen por conceptos.

- 9 En, sociedades: N : : . ' | o

e Balance 'y cuenta de resultados dos Gltimos ejeicicios . _cerrados, 3

ﬁrmgdos.. R

. Verslén actuaiizada en Marzo de 2004 : © CAPITULO 3°/ 26 de 32-
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. Reumen anual IVA de

%s ) o

e Auditorias, en su caso.

» Distribucién del capital social (pg
tanto por ciento:

» Declaracién anual de opersg
10..En' personas flsicas:
» Fotocopia declaracion sobre la renta d
e Verificacion de incidencias en ASNEF

o En comerciantes, IVA dos ditimos
devengados.

s-superiores a 3.005€ Ultimo ejercicio.

e los dos ultimos ejercicios.
(Bureau de Crédito).

ejercicios més los trimestrales

11.En los hipotecarios, tasacion de TINSA por regla general.

12.Cumplimentar siempre todos . los datos relativos a compensaciones,
cuantificandolos, indicando "no" en los casos negativos. Informen.sobre el
nimero de empleados, nimero de néminas domiciliadas, forma de pago,

cuantia mensual. :

1 3 Informen del Registro de Anotaciones Impagadas el RALI .

14.Valoracién y validacién de los éiguient'es aspectos:

. Destiho de los fondos solicitados.

» Viabilidad de la inversion a financiar. Rechazar proyectos con defectos en la

financiacién, comentar a los clientes que

el éxito mismo suele estar basado

en el % de recursos propios que se aportan, entre otras cosas, como es

ldgico. Fomenten esta via.

« Capacidad de reembolso. Tanto en, personas fisicas como juridicas,
valorando los recursos que generan, en endeudamiento actual y el que
solicita, y finalmente las obligaciones de pago que comportan. No planteen
‘operaciones de empresas con problemas de liquidez (fondo de maniobra

negativo) con- resultados negativos,
endeudamiento (defectos graves de

pérdidas acumuladas, elevado
estructura financiera) proyectos

desproporcionados, empresas en declive (disminucion de ventas y
resultados), salvo casos muy justificados mediante informe y documentos.
(NO deben plantearse operaciones de clientes con mordsidades, alto Indice -
de .impagados, etc., salvo refinanclaciones con incremento. de garantias

QUE SERAN SANCIONADAS EXCL

'CENTRALES: DPTO. DE RIESGOS).

Version actualizada en Marzo do 2004
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¢ Garantias: Deben ser suficientes, ya que en algunos casos sera el ultimo
recurso para cobrar. Procuren valorarlas a precio de mercado. Realicen

siempre verificaciones registrales en las mismas, con especial estudio de
las cargas. -

* Concillacién clara entre NSR y declaracion de bienes, dejando constancia

en la declaracion de bienes, de acuerdo con el procedimiento establecido
(clave de conciliacién).

3.4.3: Documentacién basica a Incluir: préstamos promotor

En el caso de préstamos a promotor es preciso disponer de la siguiente
informacién:

» Toda aquella informacion que por el volﬁmen de riesgo sea necesaria
(véase apartado anterior) .

* Andlisis de la operacitn

e Tasacién de TINSA

e Licencia de obras

* Cédula de calificacion Provisional (en caso de Viviendas de Proteccion
Oficial VPO). B

o Seguro decenal (salvo en caso de autopromotores).

- Todo Riesgo en la Construccién |

» Copia de contratos de compraventa debidamente cumplimentados
* Resumen de la vinculacién de los compradores ‘

e Informe sobre promociones en curso, financiadas o no por la Caja.
» Estudio écondmico del promotor.

Adicionalmente, es necesaria la cumplimentacién de los siguientes impresos;

Contenido

010707-9 : Propuesta y resolucién
0107064 ' Informe 1
010708-3 _ ) Informe 2
Sin codificar - ' _ * |Condiciones - . finandieras  ptmo,
— : Prometor Libre
Sin codfficar Cuadrg ‘de dfétfibucién dal. préstamo,
' ' con la -cUmpli_mentacién del tfotal de

\

Versién actuslizada en Marzo de 2004  © - CAPITULO 3°/ 28 de 32
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A continuacion se indica los modelos
relacionados en el cuadro anterior:
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Condiciones financieras l
ANALISIS PRESTAMO HIPOTECARIO
FINANCIACION VIVIENDAS .
Caja de Ahorros de Murcla
usre %
veo. [ I

PROMOTOR: OFICINA:

Siuackin:

Imporie de la financlacion: Tasaciim: % Wisnen l
Loscripcign del lamuobly:

N* do viviendas a pmlmum': Tipo: N* a2 Flnanclar: Tipe: '
N'da viviendas a vondidas: Tpo: N* do contratos: Tipo!

Localos Comorclalos: &Sa financlan? N* Pleas garahe: 150 Neanelan?

(Vor cuadm oparte & detalle de las unidades o financiar, con su tasacitn comrespond/ente)

' l

Fecha da Ingicle: Fotha Final Pravista: Focha D.ON.: Fecha L Ohea:

—— i
Importe invortido Hasta ba facha: . .sitotal: LW ’
Hombre dal Contratlsta:

© , Forma do Page:
A} Presup da o lon do Obra: B) Presupucsto de facturacion:
1mporte Solars © N vivienda: X €

Ejecuciin matorial; N* vivienda: X €
Honotarios: N® vivieruia; X €
Gavlos fnanclonns: N*vivienda: X €
Tasas: N* vivierda: X €
Utros: Locales comorciales:

Toulta: [ ogoq) m2 X €
Plzas garajn:
Nt X € .
ot [ _svaom ) '

{8} -4{A)= I
Eorma dg Financlacién, Forma de dispogitién Paor cenificaeienas de chra, '
Racursos proplos: Présiamo a promolors
Pago a cambla de Obra: 1* Entraga % Facha: aprax o

*  Prkstamo a Caja Murels; 2* Entrega % Fecha: aproz,
Philvas pame; . . I Emrega % Fecha: apros,
Otos: : 4* Enterga % Fecha; apeor, ’
Tonn |
Versidn actualizada en Marzo de 2004 - CAPITULO 38/ 30 de 32 i
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l09,2007 Cuadro de distribucién

x
RSB %, 1
CUADRO DE DISTRIBUCION DEL PRES

TITULAR:
™ YahOo [ ] T SOORT -1 1
AN, o oo yAmACt SawriRArm

LT Y O VENTA
ower| wman |7 e LY

ESE

o0 00€f O,
Hala: Lax condidades § conalgriar debaes. o6 MAES £ EUROS REQONDEADOS ALA BAJA .

Para qu of dopanamento del secvicio Vivienda pueda confoccionar ks minuta doberd habor esin distibucidn de i con ef p
59 Djustard 8 dichos voloras. -

¥ la mlsma

FIRMA. DE LA OFHZINA VB* ANALISTA

: Oficinas . __Serviclos Centrales
Condiciones Promotor Adquiriante Promotor | Adquirtente
HImite del préstamo .

[Porcentale de disposicién

Plazo

Tipo de interés

Periordicldad variabllidad inicial
Periodicidad revision

indice de referencia

Diferencial =~

Comisitn de apertura

- |Gastos de estudio y gestién
Comision de cancelacidn
Comisidn de pago anticipado
[Comigién novaciéOn modificativa
Periodicidad de pagos de capilal
Periodicidad de pagos de intereses
Candiclones especiales

Versién attualizada en Marzo de 2004 o " CAPITULO 3°/31 de 32
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3.5. Vinculos

Referencia Contenido

CRI n°® 000/054/1993 * |4 de octubre de 1993 Tramitacién operaclones
’ . de crédito

NI n°® 277/1996 21 octubre de 1996 Envie de documentacién
. ' de préstamos a promotor

CA n® 030/007/2002 28 de junio de 2002 Clasificaciones

comerciales
circunstanciales

CA n° 030/00472002 4 de abril de 2002 . Modificaciones y

novaciones en ptmos.
Promotor

CA n° 030/008/2001 1 de junio de 2001 Reglas - refinanciaciones
: en riesgos y créditos

CRI v 000/012/2000 |7 de abril de 2000 Atribuciones _ especiaies

en oficinas para Riesgo
Global T

CRI n°® 000/014/2000 19 de mayo de 2000 Fondo de cobertura
estadistica, . riesgos,
hipotecarios,
refinanciaciones

CRI n° 000/011/2000 - |7 de abril de 2000 Implantacién en oficinas
: para Riesgo Global

CRI n° 000/021/1999 18 de julio de 1999 Acciénes de T.CO,|[

Avisos de cuentas y-
autorizado general -

CRI n® 000/009/2002 28 de junio de 2002 Atribuciones especiales

para la concesibn de
ptmos. Hipotecarios

CA n° 045/010/2003 12 de septiembre " de|Impresos de Activo
. 2003 . :

. Versién actualizada en Marzo de 2004 ' ‘ CAPITULO 3°/ 32 de 32
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1

4.1. Introduccion

Con el propésito de facilitar y potenciar J§ labor gdmercial de las oficinas en
relacion con las actividades de estudj
avanzada herramienta proactiva 4
denominada Sistema de Evaluaciép/

concesion automatizada de riesgos,
Rigggo Global {(en lo sucesivo RG).

Su incorporacién a la dinamica habitual de concesién de créditos de la oficina
suministra una importante informdcion de la predisposicién del sistema a
conceder riesgos a clientes viketlados, para diversos productos de activo y de
una forma répida y global.

Del acceso a esta informacidn se derivan mayores facilidades en dictaminar
solicitudes, la incorporacién de més personas de la Caja a la concesion de
créditos y la reduccion de procesos y tiempos de tramitacion, produciéndose
una liberacion de tiempos/persona a emplear en intensificar las acciones
comerciales de venta de activo. '

El caracter de proactividad de RG, proporciona a todos sus usuarios, $S.CC. y
Oficinas, la oportunidad de emprender gestiones de captacién de operaciones
de Activo entre [a clientela, al disponer de una informacion clara y precisa sobre
en queé niveles de riesgos estan clasificados los clientes vinculados, pudiendo
asi tomar la iniciativa y anticiparse a las peticiones de los mismos.

Los productos que evalia RG son los siguientes:

&l Préstamo Consumo e Hipotecario

3 Crédito Tarjetas, Descubierios  deo
e domiciliaciones, Polizas de Crédito y
B Obra Agricola.

4.2. Fundamentos de Riesgo Global

1}

Para la obtencion de RG se han utilizado las més modemas y especializadas
técnicas de inteligencia artificial aplicadas al sector financiero, realizandose una
profunda labor de investigacién de las caracteristicas de nuestras carteras de
productos y clientes,. asi como de niveles de cumplimiento-morosldad, habitos
de concesién de riesgos, de la entidad, cornportamientos de la clientela, perfiles -
socioecondmicos en el ambito de actuacién, etc., todo -ello referido a varios
afios de antigiiedad. '

i

Versién actualizada en Marzo de 2004 : CAPITULO 4°/ 1 de 7
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El modelo RG de evaluacién que analiza el riesgo del cliente de una forma
global (de ahl su nombre), no el riesgo del producto. Asi, para la determinacién
del limite maximo por producto que se le asigna a cada cliente, se tiene en
cuenta-el grupo de clientes en que se ha clasificado al mismo, en funcion de su
probabilidad de mora, diversos datos monetarios del cliente y las fronteras de
aprobacion definidas para los productos que evaltia RG. La’ definicion estas
fronteras determinan tanto e limite maximo para cada producto como la
repercusion de su utilizacion en el disponible del resto de productos.

a) Aplicacion prictica

La aplicacién practica del modelo de evaluacién se realiza de |a _forma
siguiente: ' .

RG clasifica en los riesgos anteriormente citados a todos los clientes de Ia
entidad que cumplen determinados requisitos. Esta clasificacién se produce
periédicamente (actualmente cada dos meses), pudiendo los clientes mejorar o
empeorar en cada una de ellas. Al'mismo tiempo, RG detecta y tiene en cuenta
en todo-momento los productos de crédito consumidos por los clientes, asi
como las “situaciones de incumplimiento, morosidad y especiales que se

produzcan. Con todo ello, RG presenta al usuario la siguients informacién por .

producto:

» limites maximos de concesién
¢ dispuestos actuales ,
» disponibles del cliente para cada producto. ' .

Los requisitos para ser evaluado por RG son:

« ser persona fisica mayor de 18 afios
¢ estarincluido en la base de datos basicos de clientes
* superar el grado minimo de vinculacién con la Caja. -

b).  Criterios de seguridad e informacién

Los criterios de seguridad e informacion de riesgos de que se ha dotado a RG

son los siguientes: -

Son automaticamente excluidos de RG los clientes que hayan tenido o tengan
situaciones importantes de incumplimiento: ' '

‘e Fallidos
o Tramite judicial ~ -
. M_bra“.segﬁn Bancg dé Espafia
« Listados intemos de |a Caja

Version actualizada en Marzo de 2004 CAP[TULO4°/2de7
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. Ellmlnclon a““ omética del limite detg

Incumplimientos de menor imp
indicara tal circunstancia en la
con asterisco el producto al cys
con avisos a tal efecto.

Otros riesgos distintos de los-€ontemplados por RG, como son los de avales
propios y clasificaciones de cartera nacional o extranjera no son considerados
por RG (salvo que presenten situaciones de morosidad), pero el usuario es
informado de su existencia mediante avisos a tal efecto.

¢) Casos especiales
Existen dos casos especiales que son contemplados por RG:

» El cliente consultado es Consejero de la Caja: el sistema informa al usuario
con un aviso recordatorio de la especial tramltamon de riesgos que se le
debe aplicar en razén de su cargo

« El cliente consuitado es empleado de Cajamurcia, el sistema Informa al
usuario con un aviso indicandole dicha condicion.

En el caso de clientes evaluados con ingresos medios mensualizados (INGM)
detectados inferiores a 450€, el sistema informa al usuario con un aviso al
efecto. Para clientes muy recientes o de muy baja vinculacién, RG no informara
o lo hara no concediendo riesgo alguno.por falta de informacién suficiente.

4.3. Informacion proporcionada por RG

La informacién que RG aporta para cada cliente, y referida a cada producto
consiste en:

Cantidad maxima asignada al cliente.

Cantidades consumidas por el cliente
actualmente (cuotas de préstamos,
limtes de . tarietas, descubjertos
domiciliaciones o polizas concedidos y en
- vigor, de los que el cliente es primer
- titular).

Cantldades que puede. consumlr el
cIIente actualmente

Version actualizada en Marzo de 2004 © CAPITULO4°/3de7-
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Los Iimites maximos y disponibles que proporciona RG son excluyentes, es
decir, si se produce el consumo de un producto en el 100% de! disponible, los
del resto de productos pasaran a ser O€., salvo en e .caso de Crédito de
Tarjetas y Descubierto Domiciliaciones, en los que su consumo no influye en el
resto de productos segun la regla general, sino que lo hace en funcién de otros
criterios menos exigentes preestablecidos. :

4.4. Transacciones de RG

Las transacciones a utilizar por parte de las oficinas, de acuerdo con los
codigos del aplicativo “Salzillo” son: *

2410: CONSULTA RIESGO GLOBAL / C-SCORING DEL CLIENTE
2411: CONSULTA RIESGO GLOBAL CLIENTES RELACIONADOS
2438: CONSULTA POR ORIGEN DE PRESTAMOS FORMALIZADOS

2436: CONSULTA EXPEDIENTES 'APROBADOS NO FORMALIZADOS:
CLIENTES ‘

2020: FORMALIZACION PRESTAMOS.

Todas ellas se encuentran localizadas en los mends de Activo del terminal
financiero, englobadas en el epigrafe 2400 OTROS PRODUCTOS DE ACTIVO.

En el Anexo VIl se presenta una descripcién de las transacciones
anteriormente mencionadas.

4.5. Singularidades a tener en cuenta

Los clientes de RG son siempre y exciusivamente primeros titulares de cuentas
de Activo, Pasivo y Productos Parafinancieros, atribuyéndose Gnicamente a
estos, por tanto, todos los saldos, ingresos, cuotas de préstamo, haberes y
apuntes de las mismas, independientemente de por razon de qué titular o
autorizado se haya originado el apunte o cuenta.

Como consecuencia de esta premisa del sistema, adoptada para simplificar la
realizacion del mismo, se pueden producir situaciones no degeadas en las que
se impute a primeros titulares los saldos o ingresos del segundo u otros
titulares de sus cuentas, -dejando ademés a este otro titular sin -disponible.
También se pueden producir casos en que las titularidades de las cuentas de

una unidad, famlliar estén cruzadas: por ejemplo, el marido figura como primer-

titular :.de cuentas de Pasivo- (acumulando. disponible en-forma de saldgs e
ingresos) y la esposa encabeza las cuentas de Activo. (acumulando dispuesto
" . .en forma cuotas de préstamo). ' ' B

' Versién actualizada en Marzo de 2004 ' CAPITULO 4% /4 de 7
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Para contrarrestar esta circuns nCh 7:‘- uar la consulta
de RG desies:puncipales miembids, o MNRSEIad familiar,4Un cuando no se
vayan a incluir como titulares de la Opere Activo qué se esté estudiando.
Asi, para evaluar la concesion de un prés -
crédito, se deberan consultar las posic
caso de parejas, evaluando conjunidme mbos miembros (sumando los
dispuestos y disponibles de ambo

A este efecto se ha disefiagh ofisuita 2411 — CONSULTA RIESGO
GLOBAL CLIENTES RELACIONADOS que, como se ha indicado, resulta
obligatoria. :

4.6. Oftros aspectos de RG

Una de las principales virtudes de RG es su facultad para clasificar a todo tipo
de clientes (a partir de un nivel minimo de vinculacién), proporcionando
informacion tanto de clientes facilmente- clasificables (cliente exclusivo,
asalariado con ndmina domiciliada) como de otros casos en que por razén de
su actividad o condicion de cliente compartido, resulta mas complejo
determinar niveles de riesgo a asumir. De esta forma, RG nos informa también
de clientes pertenecientes a sectores tan importantes como agricultores,
ganaderos, auténomos y profesionales. : .

RG conlleva que, en ciertos casos, se produzcan situaciones en las que pueda
parecer que los limites méximos son excesivos o que no se corresponden con
ciertos datos de los clientes vistos aisladamente (como los ingresos
detectados) o que personalmente puedan ser conocidos en su integridad por el
empleado. de la oficina. Por otro lado, en ocasiones en los que un cliente esté
desvinculéndose rapidamente (sin caer en morosidad o incumplimientos), se da
la circunstancia de que hasta la siguiente evaluacién de RG no se detectara tal
situacion, pudiéndole seguir ofreciendo crédito al cliente en ese intervalo por
parte del sistema. -

Como medida para contrarrestar estas ocasionales limitaciones, los usuarios
de oficinas contrastaran las principales magnitudes de los clientes consultados
con las que por los medios tradicionales se puedan obtener de los clientes,
detectando situaciones andmalas que pudieran producirse. En todo caso, la
oficina debera controlar siempre estas especiales situaciones.

igualmente, a la hora de aplicar los disponibles del cliente a una solicitud de
crédito, lo haran sin agotar dichas cantidades, de forma moderada y sin
sobrepasar lo que ‘el conocimiento del cliente les permita entender como
razonable. También deberdn tener en cuenta a este efecto, que los consumos
en cualquier producto producen una reduccidn en los disponibles del resto de

- productos. -

En relacién con el tratamiento de segundos titulares RG solo tiene en cuenta,

para su evaluacién, las cuentas-que cada cliente tiene como 1er. titular, bien -

Version actualizada en Marzo dé 2004 ' CAPITULO 4°/5de 7
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sean de Activo, Pasivo o de otros Productos Parafinancieros. Tal circunstancia
aconseja efectuar la consulta a RG, no solo para el peticionario, sino también
para ofros miembros de la unidad familiar, especialmente el conyuge, aln
cuando estos no vayan a intervenir en la operacion. A estos efectos, utilizaran
las consultas 2410 y 2411 previstas.

4.7. Requisitos para al aprobacién y formalizacién

* Consultas 2410, 2411 y 2436, impresas y archivadas en e expediente.

* Se debera incorporar al préstamo como 1° titular el cliente con disponible de
préstamo consumo por RG suficiente, mediante la transaccién 2020.

* Resoluci6n positiva de la solicitud por parte de la oficina.
* Ratificacion por parte de la oficina .

Todos los riesgos concedidos' al amparo de RG deben ser ratificados por la
oficina, como garante de la nomalidad de la evaluacion, reservandose la -
aprobacién o no del riesgo en funcién de aquellos criterios o informacién que
desconozca el sistema. Cualquier evaluacion anormal que se observe, debe
comunicarse inmediatamente al Dpto. de Financiacion al Consumo, por escrito,
indicando n° de cliente o C.I.F., nombre.del cliente, impresién de la evaluacién
hecha por RG, discrepancia de la Oficina sobre la evaluacién de RG y razones
que |a justifican. . )

El tipo de expediente a cumplimentar para riesgos analizados a través de RG,
asl como otros requisitos.se muestra a continuacion:

Importe

Tipo de Intervencion

Firma ambos Consulta ASNEF

préstamo

Expedicnte

Fedatario

conyuges

—- EQUIFAX

Aprobada en COAP el 8/03/2004

'| Reducido, af No obligatoria, | No obligatoria,
gasta 3.000 criterio de la| a criterio de la a criterio de la| No obiigatoﬁa
oficina oficina oficina
Reducido, a| No obligatoria
De 3.000 a| =r——>' PP
criterio de la| a criterio de la Obligatoria No obligatoria
6.000€ oficina oficina g
No_obligatoria
De 6.000 ~e_ouligaloria, o
:13 030€ a Habitual a criterio de la Obligatoria Obligatoria (*)
it _ oficina (*).
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4.8. Vinculos

Referencia

CRI n°® 000/011/2000

Contenido

Implantacion en oficinas
del sistema de
evaluacion de Riesgo
Global

CRIn° 000/012/2000 |7 de abril de 2000 Afribuciones _ especiales
: ' en oficinas para Riesgo

Global
CRIn®000/021/1999 |18 de julio de 1939 Acciones de T.C.O.

Avisos de cuentas vy
autorizado general

Versién actualizada en Marzo de 2004
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5. SITUACIONES ESPECIFICAS

5.1. Normas relativas a riesgos de altos cargos

3.1.1: Introduccién

La Circular del Banco de Espafia 5/1993, de 26 de marzo, modificé el régimen
vigente en relacion con la concesion de créditos a altos cargos de Entidades de
Crédito, sus conyuges, ascendientes o descendientes y a las Sociedades en
que cualesquiera de ellos participen, en particular los descritos en este
apartado, asi como las operaciones en él referidas. o

5.1.2: Miembros considerados como altos cargos

* Miembros del Consejo de Administracién
» Miembros de la Comisi6n de Control
» Conyuges, ascendientes o descendientes de los altos cargos antes citados.

» Sociedades en que las personas fisicas antes citadas participen
mayoritariamente en el capital, bien de forma aislada o conjunta, 0 en las

que desempefien los cargos de Presidente, Consejero, Administrador,
Gerente, Director General o asimilado.

9.1.3: Operaciones sujetas

Todo tipo de operaciones crediticias (créditos, avales, garantias...), en que
intervengan los altos cargos y sociedades indicados en el punto anterior, a
excepcion de créditos, avales o garantias para la adquisicion de viviendas con

aportacion de garantia real suficiente, aunque debers de informarse de estas -
operaciones.

5.1.4: Requisitos

* Aprobacion expresa y previa del Consejo de Administracion o de la
Comisién de Control, segun proceda. '

» Una vez aprobado por el Organo de Gobierno competente, la Caja solicitara
la autorizacién correspondiente a la Comunidad-Auténoma de Murcia.

» Cumplidos los dos réquisitos anteriores, se notificard a la Oficina para que
proceda a la formalizacion de la operacion. :

. Sin el cumpliniiento de estos requisitos no podra formalizarse ni por tanto

. abonarse, crédito alguno a las personas flsicas o juridicas afectadas.

i

Versién actualizada en Marzo de 2004 ' Co CAPITULO 5071 de 31
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5.1.5: Procedimiento
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Departamentos de
de Riesgos todas las
a las personas fisicas o ,
ierfdo mencion expresa de que
pan sometidas a la aprobacién del

juridicas indicadas en el punto a
afecta a altos cargos de la Caja, 4
Consejo de Administracion.

Asimismo, se informard a Seg a General de las operaciones indicadas

anteriormente. ,
Una vez obtenidas las autorizaciones precisas, el Departamento de Riesgos
notificara a las Oficinas que pueden proceder a la formalizacién de los créditos.

Version aclualizada en Marzo de 2004 - CAPITULO 59/ 2 de 31
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5.2, Normas relativas a riesgos de empleados

5.2.1: Introduccioén

Al objeto de evitar los supuestos de excesivo endeudamiento de empleados
con la Entidad la Caja tiene establecidas sobre esta materia, las siguientes
normas de obligado cumplimiento: :

5.2.2: Préstamos

Las operaciones de préstamo de los empleados, de cualquier -clase, seran
estudiadas e informadas por la Subdireccién General de Inversiones. Todo ello
.8in perjuicio de la informacion que deba aportar la Jefatura de Administracién
de Personal, sobre la procedencia de concesién de riesgos acogidos al vigente
convenio colectivo u otras circunstancias. En todo caso, los criterios a sequir
para la concesién de riesgos a empleados, seran objetivos, en funcién de los
particulares - niveles de ingresos y de endeudamiento, al igual que est4
establecido para el resto de operaciones de activo. '

5.2.3: Descublertos en cuenta corriente o de ahorro

Solo se autorizaran.por el inmediato superior descubiertos en cuenta, hasta el
limite de una mensualidad. Todo descubierto debe regularizarse con el abono
* de la némina de la mensualidad de que se trate, quedando prohibido mantener
descubierto no autorizado, en cta. distinta a la de abono némina.

Versién actualizada en Marzo de 2004 CAPITULO 5°/3 dg 31
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7 5.3. Normas relativas a clas
PR

-

a. Los i:lientes, con caractd
-a efectos identificativg

papel que nos cedq el cliente y que normalmente genera por su
actividad. :

b. Las oficinas, siempre que sea necesano por las caracteristicas de papel
y por ser de naturaleza distinta al aplicado ‘en la linea denominada
general, podran abrir una sola linea adicional, si el riesgo a autorizar se
encuentra dentro de sus atribuciones. Esta linea sera denominada
especial; y su vencimiento seré el Ultimo vencimiento del papel que
descontamos-en esa remesa.

Con el fin de no perder el historial del descuento en este tipo de lineas,
cualquier otra posterior remesa de caracteristicas similares sera
canalizada por la linea especial existente, con la autorizacion
correspondiente. :

c. Cualquier otra linea general o especial adicional no podra ser autorizada

por la oficina, ya que se considerara fuera de las atribuciones de la
misma.

El papel que permitira la propuesta de linea espeCIaI debe comesponder a
alguna de las caracter[stlcas siguientes:

1. No proceder de la dctividad ‘normal, ya que en ese caso debe imputarse
obligatoriaments a [a linea general.

2. Que proceda de una operacion atipica o extraordinaria de la empresa.

3. Cedido por un cliente que no tiene linea general y que probablemente no
la necesite en el futuro.

4. Que se trate de.papel avalado por entidad ﬁnanmera

- Para este tipo de lineas, el papel cedldo debe ser generalmente aceptado
domiciliado y A LA ORDEN.

" En cuanto a lineas de papel a cargo de empresas del grupo, éstas sélo podran’.
ser autonzadas en §8.CC. .

v

'‘Version aclualizada en Marzo de 2004 ' _ * CAPITULO 5°/ 4 de31.
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El limite propuesto en la linea denominada "general” serd el adecuado a las
necesidades del cliente o al riesgo que queramos asumir con &l. No obstante
una vez autorizado un limite se supone que éste es el riesgo maximo en el que
queremos estar, por lo que no tendran necesidad de plantear excedidos.

En las lineas generales o especiales s6lo se descontara el papel que redna las
caracteristicas indicadas en su resolucion (p. e. aceptado, domiciliado, a la
orden, exclusivamente a cargo de... etc.). Cualquier otro que se pretenda

- descontar distinto del condicionado, sera .objeto de una nueva linea o
autorizaclon especial. ‘

En relacion con las lineas generales o especiales basadas mas en el librado
que en nuestro cedente, el papel debe ser aceptado, domiciliado y A LA
ORDEN (salvo los grandes emisores que lo realizan no a la orden, tales como
las grandes constructoras, grandes superficies, etc.).

Las oficinas no modificaran ni los limites ni las condiciones de la clasificacion,

salvo resolucion que lo autorice, y firmada por la -comisién/comité que tenga
atribuciones.para sllo.

"Version actuallzada en Marzo de 2004 _ - . - CAPITULO 5°/ 5 de 31
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Este apartado y el siguiente capitulo descrilie e procedimi

lares y promotor. La

datosdal diente .

Comitéce |, S JTiene dribuciones la Ofidna pera
Oficna Frober e préstamo?

NO | Arcade
Resgps

A
Dependiendo ddl importe, & préstamo es
rasuelto en

* Comisidn de Rieagos fer Nivet
» Comité de Riesgns 2° Nivel
* Comité de Inversiones 3er Nivel

Aprobeitn del
pridam

' Versién actualizada en Marzo de 2004
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5.4, Solicitud del préstamo hipotecario |

. Léd operacién crediticia de un préstamo. hipotecario comienza cuando un cliente
acude a una Oficina a solicitar un préstamo, para lo que debera rellenar una
Solicitud de Crédito y Declaracién Patrimonial (antiguo Mod. 010701-1), con
todos sus datos personales. El responsabie del préstamo en la Oficina informa
al cliente acerca de las condiciones del préstamo. Ademas se obtiene
informacién del cliente a través del sistema informatico de [a Caja, imprimiendo
una hoja de Activo y Pasivo a través de la transaccién 1121, incluida en el
informa que elabora el responsable del préstamo con todos los datos del
cliente. En el caso de que se trate de un nuevo cliente, se le abrira una cuenta
y se le dara de alta en la base de datos de la Caja.

Una vez que la Oficina obtiene los datos necesarios del cliente y del inmueble y
ha recibido la nota simple del registro tramitado por una gestoria homologada,
solicita a una tasadora homologada [a tasacion del inmueble enviando por fax
un impreso de petlicién de valoracién.

5.4.2. Proceso de obtencion de datos para el expediente

Para Ié Qes_tién y tramitacion del préstamo hipotecario, se aporta al exbediente
~ otra informacién adicional del cliente que, fundamentalmente, se concreta en
los siguientes documentos: '

 Tasacién del Inmueble.

« Copias de las dos Gltimas néminas.

"« Ultima declaracién de la renta.

"« CIRBE yRAI .

e Declaracion patrimonial de bienes.

» Cuentas en otras entidades.

» Nota simple del Registro.

* S8i es auténomo o empresa: tipo de negocio, niimero de empleados y
seguros sociales, declaracion de IVA, ultima declaracion del Impuesto de
Sociedades, Balance y Cuenta de Resuitados, relacion de: operaciones
superiores a 300 euros. '

* En el caso de No Residentes, se debera de aportar, ademas de la
* justificacion anual de ingresos de la hacienda del pais de origen, una.
carta de recomendacién de una entidad financiera de dicho pals.

'Una vez sé han recogido los datos necesarios, se comprueba que la operacién
esté- dentro de las atribuciones asignadas a la Oficina y de los criterios
definidos por la Caja. : : _

Versién actualizada en Marzo de 2004 . : CAPITULQ.5°/ 7 de 31
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caso compmmtraeiios Préstamos
para todas las ‘Oficinas:

o Condiciones vy tipos de interés dg

o En el caso de que se s
primera vivienda o vivig#da habitysl, el importe del préstamo no puede
superar el 80% del vaig aCion o precio de compraventa, el menor.
El plazo mésimo de financidcion se establece en 25 afios (siempre y
cuando diche plazo m&e1a edad del solicitante no supere los 70 afios).

* En el caso de segundas viviendas, locales comerciales, o naves
industriales, el importe del préstamo no puede superar el 60% del valor
de tasacion. El plazo debera ser inferior por regla general al de la
financiacion de la vivienda habitual.

» En el caso de viviendas destinadas a No Residentes, el porcentaje de
financiacién no debe de superar el 65% del valor de compraventa o
tasacidn, el menor de los dos valores, y el plazo de financiacion debe
situarse en tomo a los 15 afios (siempre y cuando dicho plazo mas la
edad del solicitante no supere los 70 afios).

« Si la financiacion se correspondiera con un local comercial polivalente o
una nave industrial no en explotacién, los porcentajes no superaran por
regla general el 65% del coste o tasacion (el menor), y el plazo no sera
superior en ningln caso a los 12 afos. '

En casos excepcionales (con existencia de garantias adicionales por parte del
cliente) y con la debida aprobacién por parte del Departamento de Riesgos, se
puede estudiar la posibilidad de que el importe exceda del limite autorizado.
Esta excepcién aparece especificada tanio en la Hoja de Andlisis de Riesgo
como en la Propuesta y Resolucién, detallando en ambas qué porcentaje se ha
aplicado, cuales son las razones vy si se autoriza o no.

5.4.3. Proceso de resolucién del préstamo en fa Oficina

Con toda la informacion disponible sobre el clients, el empleado analiza la
operacion, cumplimenta el Iriforme y presenta el expediente al Comité de
Oficina, formada, dependiendo del tamarfio de la Oficina, por el - Director,
Subdirector/Interventor y el empleado de activo. El Comité se retne

diariamente y resuelve la operacion, quedando evidenciada la resolucién en el -
_formato de Propuestd y Resolucion. a S '

" Si Ia operaci6n ests dentro de las atribuciones asignadas a la Oficina yla

operacion ha sido evaluada y aprobada.por el Comité de Oficina, quedandq
evidenciada en la Propuesta y Resolucion, se le comunica al cliente la -
concesion del préstamo y se comienza con el proceso-de formalizacién del

Versién actuglizada en Marzo de 2004 S " CAPITULO 5°/ 8 de 31
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mismo. En el caso de que la operacién sobrepase [as atribuciones asignadas a
la Oficina, se envia el expediente al Area de Riesgos en Servicios Centrales
para una nueva y mas profunda evaluacion.

Si el préstamo ha sido denegado, queda indicado en la portada de la carpeta
del expediente y en una carta dirigida a la Oficina. La Propuesta y Resolucion

queda sin firmar junto con el resto de documentos en el expediente, que queda
archivado en la Oficina.

Si el cliente reintenta su peticion de préstamo y esto no afecta a las
condiciones (importe, comisiones, etc) se utiliza la misma hoja de Propuesta y
Resolucién, afiadiéndole los datos correspondientes (por ejemplo, existencia de
avales). En caso contrario, se utiliza una nueva hoja de Propussta y
Resolucion, aprovechando el resto de documentos aportados por el cliente.

/ -
|l AN e Ny AN Ee W™

as N ay

.
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o RECENEEE BECAFI _ _
Diariamente el Servicio Central Qewtiilisgés ¢e pCia recibe de sus
Oficinas los expedientes de Présta que superan las
atribuciones de las Oficinas donde es netesari e(ision por parte del Area
de Riesgos. -

Una vez recibidos los expedientes
documentos necesarios parz
documento, se comunica a
solicitarlo y enviarlo.

Hacion. En caso de faltar algun
Correspondiente y ésta se encarga de

Ante la falta de un documento, dependiendo de si éste es o no imprescindible o
critico, se paraliza la operacion o se sigue adelante con ella. En este dltimo
caso, se especifica, tanto en la Hoja de Andlisis de Riesgo como en la
Propuesta y Resolucion, que la resolucién final del préstamo depende de la
aportacion del documento por el cliente. En cualquier caso, y previamente al
abono del préstamo, el Departamento de Administracién de inversiones,
Crediticias comprueba que se ha obtenido toda Ia informacién necesaria.

5.4.5. Proceso de evaluacién del riesgo en el Area de Riegos

Los analistas del Area de Riesgos determinan e! riesgo del cliente evaluando
los siguientes factares:; ' '

 Capacidad de amortizacion o reembolso del préstamo

= Garantfa aportada por el cliente

= Viabilidad de la inversién

» Vinculacion del cliente con la Caja
Todos ‘estos factores se recogen en un formato de andlisis dé riesgo, que sirve
como soporte para la evaluacion de la concesién del: préstamo. Este .
documento de anélisis tiene un formato estandarizado Yy mecanizado, en ef que

se incluye la identificacion del analista, el nGmero de orden del expediente, el
andlisis del riesgo, y una conclusion del analisis realizado por el analista.

5.4.6. Proceso de resolucion del préstamo en el Area de Riesgos

Una vez evaluada debidamente toda Ia documentacion, el expediente,
dependiendo del importe del préstamo solicitado, es remitido al 6rgano
correspondiente para su aprobacion. :

Tras la resolucidn del préstamo por el 6rgano cqmpetehte, gue queda-

} evidenciada- mediante la correspondiente firma en la hoja de Propuesta y

Résolucion, el expediente es enviado a la Oficina, quien a SU vez-se comunica
con el cliente. En el caso de préstamos a promotores, se érivia el expediente al
Departamento de Serviclo Vivienda, para comenzar con la formallzacién del
préstamo y confeccién de Ja minuta, enviando el expediente a la Oficina.

"Versidn actualizada en Marzo de 2004 - - CAPITULO5°/ 10 de 31
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Unicamente quedan archivados en el Area de ‘Riesgos aquellos expedientes

cuyo importe es superior a 300.000 euros, ya que los de cuantia inferior se
archivan en la Oficina correspondiente.

8i el préstamo ha sido denegado, queda indicado en la portada de la carpeta
del expediente y en una carta dirigida a la Oficina. La Propuesta y Resolucién
se devuelve sin firmar con el resto de documentos del expediente a la Oficina,
donde queda archivado. S

Si el cllente reintenta su peticion de préstamo y ésta no afecta a las
condiciones. (cantidad, comisiones, etc.) sé utiliza la misma hoja de Propuesta
y Resolucién, afiadiéndole los datos correspondiente (por ejemplo, existencia
de avales). En caso contrario, se utiliza una nueva hoja de Propuesta y
Resolucién, aprovechando el resto de documentos aportados por el cliente.

5.4.7. Registro y archivo de los expediente

En el Area de Riesgos se lleva un control de fedos los expedientes que se
reciben de la Oficinas mediante un registro interno. El aplicativo de registro de

expedientes difiere dependiendo de si se trata de Préstarnos Hipotscarios -

inferiores o no a 120.000 euros (o que llegue mas de una operacién del mismo
cliente y el conjunto supere los 180.000 euros).

5.4.8. Registro de Préstamos Hipotecarios de mayor riesgo

Cuando llega al Area de Riesgos un expediente de Préstamo Hipotecario
perteneciente a un cliente cuyo riesgo total es superior a 180.000 euros, ol
administrativo de registro y distribucion de operaciones.da de alta el expediente
en el aplicativo para “operaciones de mayor riesgo, siéndole asignado un
numero de registro (afio.y numero secuencial). A continuacién, indica el
namero de registro y la fecha en la carpeta del expediente y la entrega al
analista correspondiente.

En ‘caso de llegar al Area de Riesgos en el mismo dias dos operaciones del
mismo cliente, se les asigna el mismo nimero de registro, indicando la
operacion y el importe de una de ellas en el campo “observaciones”.

Diariamente, el administrativo de registro y distribucién de operaciones envia la
copia de la Propuesta y Resolucién de las operaciones de ese dia al Jefe de
Zona y ademas, énvia otra copia de la Propuesta y Resolucién a la Oficina
correspondiente cuando se frata de préstamos a promotores.

Adicionalmente, si se trata de Préstamos Hipotecarios 'supeﬁéres a 150.000
euros, envia una copia de la Propuesta y Resolucién al Departamento de

Seguros, y en caso de estar relaclonados con proyectos 'de “agricultura y

similares, envia yna copia de la- Propuesta y Resolucién al Departamento de
~ Promaci6n y Financiacion Agraria. . : '

Versién achializada en Marzo de 2004 . - CAPITULO 5°/ 11 de 31
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- 5.4.9. Registro de Préstamos Hip
Cuando llega al Area de riesgos une 2 Préstamo Hipotecario
perteneciente a un cliente cuyo pésgo or a 120.000 euros, el

Administrativo de registro y distribdcigh de opefaciones le da de alta en ol
aplicativo para "operaciones de méng riesgg’;’siendole asignado un ntimero de
registro secuencial. A continuaciop consuffa posibles incidencias judiciales en
el Terminal y si-existieran, imprthetahoja y la incluye en el expedients, y la
entrega al analista correspondiente. :

En este tipo de expedientes rio se registra la salida det aplicativo, pudiendo ser
el Administrativo de registro y distribucion de operaciones o los mismos
analistas quienes extraigan la copia de la Propuesta y Resolucién para el Jefe
de Zona, adjunten la ficha al expediente y'lo envien a su destino.

5.4.10. Registro y Archivo de expedientes de Préstamos Hipotecarios

Los expedientes de Préstamos Hipotecarios de clientes Cuyo riesgo es superior
a 300.000 euros o a 1,2 millones de euros si el total del riesgo pertenece a un

" grupo, se archivan en el Area de Riesgos, mientras que los expedientes de
clientes con riesgo de cuantia inferior se archivan en- la Oficina
correspondiente.

En el momento de dar salida a los expedientes de clientes Cuyo riesgo es
superior a 300.000 euros el Administrativo de registro y distribucion de
operaciones sella la carpeta del expediente para recordar a la Oficina que una
vez formalizado el préstamo, debe devolver el expediente al Area de Riesgos
para su archivo.

Cuando es reclbido, el Administrativo de registro y distribucion de operaciones
da entrada al expediente en la pantalla “Archivo de Riesgos” del aplicativo para
“operaciones de mayor [iesgo”, registrando el alta en el Archivo con el niimero
de registro del expediente. '

Fisicamente, los documentos de los expedientes se archivan por separado
dentro de la correspondiente carpeta, segin sean hojas de Propuesta y
Resoluci6n, datos econdmico — financieros, Notas Registrales., etc. *

Iguaimente, cuando llegan al Archivo operaciones de diferentes empresas de
un mismo grupo, se les asigna el mismo némero de registro, clasificandolas en-
“carpetas” por empresas.

5.4.11. Tram_itaqién de- Ioé_ Préstarﬁos Hipotecarios

‘Eh este apartado se describe el proceso seguido por. Caja Murcia en la
tramitacion de un Préstamo Hipotecario, desde la aprobacién del préstamo por
la Oficina 0. el Area de Riesgos hasta su autorizacién ‘de abono por el
Departamento de Administracion de Inversiones Crediticas. o

Version actualizada en Marzo de 2004 CAPITULO 5°/ 12 de 31
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La descripcién del procedimiento es la que se muestra en e siguiente
esquema: : ' '

Mecanizacidn
del préstamo
—{ Servicio Vivienda l—- con’}'cccién dz
la rr_liiluta
Aprobacidn del Admén. De ||
préstamo Inversiones Crediticias .
*

H Oficina |

Firma escritura

Proveedor
externo

by

Administracién de Inversiones
Crediticas

(") Dependiendo del tipo de préstamo, el expediente se tramitars
en los Dapariamento o en la Oficina.

Tras la aprobacion del préstamo por el Comité o Comisién competente y el
envio del expediente a la Oficina, se procede al proceso de tramitacién, que
comprende la mecanizacién del préstamo y confeccion de la minuta o del
cuadro de variables, la tramitacion de la escritura y la autorizacién del abono.

Version actualizada en Marzo de 2004
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mecanizacion del préstamo y confecci

; Minuta upg vez que el préstamo
ha sido aprobado por el Area de Riesgo$ o

pof [a OficjAa.

Dependiendo del tipo de Préstamg tecario géncedido, Ia elaboracién de la
minuta se realiza en la Oficing, en el Depdrtamento de Administracion de
Inversiones Crediticias, o en el Departamenfo de Servicio Vivienda.

Cuando se frata de Préstaros. Hipotecarios directos a particulares, la
mecanizacién de la minuta se realiza en la Oficina, infroduciendo todos los
datos de la operacion. El terminal edita automaticamente las variables para
llevar al notario y a continuacion se solicita al cliente una provision de fondos
para gastos de notaria, impuestos y otros gastos relacionados con la
tramitacion del mismo.

5.4.14. Préstamos Hipotecarios de Convenio y de V.P.O a particulares,
Préstamos Hipotecarios por certificaciones de obra a particulares (auto-
promotor), Préstamos Hipotecarios a empleados acogidos al Convenio de
empleados para adquisicién de primera vivienda

Péra estos tipo de préstamos, la mecanizacion del préstamo y la confeccion de
la minuta se efectlia en el Departamento de Administracion de Inversiones

- Crediticias. El Departamento inicia -su gestién una vez que ha recibido de [a

Oficina, del Area de Riesgos o del Departamento de Personal (préstamos
hipotecarios a empleados), el expediente del préstamo con todos los
documentos necesarios para su tramitacion. ’

. Los expedientes correspondientes a los préstam-o's de V.P.O. incluyen, ademas

de todos los documentos citados para los préstamos anteriores, los siguientes-
documentos de la Comunidad Auténoma aportados por el cliente: la
Declaracion Provisional de Vivienda Protegida, la Resolucién de Subsidiacién
del préstamo cualificado, la Declaracién provisional de Rehabilitacién de
edificios y la Resolucién de visado para Préstamos VYC. de la Comunidad
Auténoma aportada por el cliente.

Una vez recibido el expediente del préstamo, el Departamento de
Administracién de Inversiones. Crediticias envia una peticién de fondos al
Ministerio de Fomento para confirmar la disponibilidad de fondos reservados

para los préstamos de VPO de ld Caja (fondos solicitados anualmente por el

Departamento de Sérvicio Vivienida), ‘contrastando los .datos de la

* comunicacién de aprobaci6n del Ministerio de Fomento con los soliéitados en el

mismo.

" Versipn actualizada en Marzo de 2004 : " CAPITULO 5°/ 14 dé 31

Aprobada en COAP el 8/03/2004




| W’CAJAMURCIA

Para todos los tipos de préstamos que liegan al Departamento ‘de
Administracidn de Inversiones Crediticias, una vez recibido el. expediente, se
comprueba que éste lieva todos lo documentos necesarios y que el estado de
los mismos es el adecuado. Este control se lleva a cabo con todos los
expedientes que se reciben en el Departamento, de forma que en el caso de
detectar una incidencia ésta sera tratada como no conformidad.

De esta forma, cada vez que se detecta una no conformidad en el
Departamento de Administracién de Inversiones Crediticias, &sta queda
registrada en una hoja de chaqueo de no conformidad donde se marca el

dogumento que falta o cuyo estado no es el adecuado. En este sentido, bien se -

paraliza el expediente (junto con la hoja de chequeo) en el propio
Departamento, bien se devuelve a la Oficina (con la hoja de chequeo),
archivando en ambos casos una copia de la misma en el propio Departamento
de Administracion de Inversiones Crediticias. Una vez resuelta la incidencia, el
Departamento de Administracién de Inversiones Crediticias cierra la no
conformidad.

Después de comprobar que se han recibido todos los documentos, se procede
a la mecanizacién de los datos del préstamo y de la minuta. La minuta se
solicita por terminal, de donde se puede seleccionar una minuta estindar y
modfficar las cldusulas ajusténdolas a las condiclones y al tipo de préstamo.

Una vez confeccionada la minuta, se envia junto con el expedlente de nuevo a -

la Oficina ‘quien se encarga de seguir con su tramitacién.

En el caso dé Préstamos VPO a particulares, cada trimestre se envia por
‘escrito al Ministerio un listado de reclamacién de la subsidiacién
correspondiente a ese trimestre (dentro del se realiza el abono del trimestre
anterior). Ademds, mensualmente se envia en soporte informatico un listado de
los movimientos de cada préstamo de subsidio.

5.4.15. Firma de la escritura

Una vez elaborada la minuta y enviada a la Oficina, se procede a la tramitacion
de la escritura. Siguiendo la normativa, el proceso comienza con la firma de la
escritura ente notario, con la presencia de apoderados de la Caja, en un plazo
. inferior a dos meses desde la concesién del préstamo. A continuacién se
entrega la escritura a una gestoria externa para que gestione su tramitacin.

5.4.16. El proceso de tramitacion

Este proceso .es realizado en su mayor parte por las gesforia extemas
- homologadas contratadas al efecto. El objetivo de la .tramitacisn es ia
inscripcion de'la escritura en el Registro de la Propiedad correspondiente.

" La Oficina calcula, en funcién de tablas ‘de provisiones fécilitaqas'pof'las_.

‘ gestorids, la provisién de fohdds que debe hacer el cliente para hacer frente a

[

~un cargo al cliente y-abona la gestorfa.

los gastos de gestion. Una vez calculada la provisién-necesaria, la Oficina hace -

Version actualizada en Marzo-de 2004 ; - CAPITULO 5°/ 15 de 31
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amento de Administracion . de
de Zona y en las Oficinas

Inversiones Crediticias, en
determinadas a estos efectos, {¢
Oficinas y las da de alta en su’ i5n informaética, que sirve como control y
seguimiento de todas las opgracignés que le han sido encomendadas por la
Caja. A continuacién recog¢ er”la notaria la escritura firmada y la lleva al
registro para la toma del nimero de entrada y asiento de presentacién.
Simultaneamente a la presentacion, se obtiene una nota simple para confirmar
que no exista ninguna carga.

Posteriormente, la gestoria realiza un estudio del asiento de presentacion
verificando que todos los datos son correctos y, de ser asi, se envia el estudio
del asiento al Departamento de Administracion de Inversiones Crediticias para
la autorizacion del abono, si no tiene cargas o afecciones que impliquen ofras
autorizaciones. A continuacién se procede al pago de impuestos ante la
Comunidad Autonoma y a la inscripcién de la escritura en el Registro de la
Propiedad. :

La gestoria, una vez liquidada la operacion de tramitacién, envia la escritura
inscrita-al Departamento de Administracion de Inversiones Crediticias. '

. 5.4.17. Autorizacion del abono

En el Departamento de Administracién de Inversiones Crediticias se
comprueba que los datos de la Propuesta y Resolucién recibida de la Oficina y
de los documentos recibidos de las gestorias externas son correctos y .se
encuentran libres de cargas.

La comunicacidon de autorizacion del abono a la Oficina se realiza via
transaccion por terminal detallando los datos de la operacion, el importe
autorizado, y asignando un codigo de abono. Al recibir la autorizacion por
terminal el Departamento, el resporisable del préstamo en la Oficina procede a

la formalizacién de préstamo efectuando el abono al cliente. :

En el Departamento de Administracién de Inversiones Crediticias se realiza el
abono de Préstamos.a promotor/autopromotor, tanto libres como de VPO,
siendo estos abonos por certificacion de abra o con primera disposicion.

En el caso de préstamos por certificacién de obra, el. Departamento'-de.
Administracion de Inversiones Crediticias- calcula el Importe del abono en
funcién del porcentaje de obra indicado por el arquitecto. '

" Versién actualizada en Marzo de 2004 : CAPITULO 8°/ 16 de 31
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5.4.18. Viviendas VPO

'De acuerdo con la dltima normativa qué modifica las condicioes de la vivienda
de proteccion pablica para el periodo 2002-2005, la Caja se atendra a lo
siguiente: '

Principales modificaciones (PLAN 2002-2005):
~ PLAZO MINIMO PARA PODER VENDER: 10 ANOS (ANTES 5)

'~ PLAZO MINIMO PARA PODER DESCALIFICAR: 15 ANOS (ANTES 10).
De este modo, s6lo puede descalificarse-la vivienda antes de sste plazo si se
puede demostrar traslado de ciudad de residencia (y debe de estar autorizado
por la Comunidad Auténoma).

En cualquier caso, si se pretende descalificar, es necesario la devolucién de as
subvenciones y ventajas de las que se haya disfrutado (plusvalfa, IVA especial,

subvencién de tipo de interés. Se debera de devolver el total de intereses _

legales hasta la fecha. :

Los criterios de riesgo, entre otros muchos facotres ya expuestos en este
manual, son los siguientes: ‘ : -

s PRESTAMO HIPOTECARIO 12 HIPOTECA: SECGUN MAXIMO VPO.

» PRESTAMO HIPOTEARIO 22 HIPOTECA (CON RANGO DE 22 -LA VPO
NO ADMITE IGUALDAD DE RANGO-): POR NORMA GENERAL NO SE
AUTORIZARAN. EN CASOS MUY EXCEPCIONALES Y A CLIENTES
MUY PREFERENTES SE AUTORIZARA UN MAXIMO DEL 80% S/ VALOR
DE MERCADO: LA CAJA PROCEDE A FIRMAR UNA CLAUSULA EN LA
QUE.NOS COMPROMETEMOS A NO EJECUTAR HASTA LOS 10 ANOS,
POR LO QUE LE RECLAMAMOS LA DEUDA A LOS AVALISTAS (QUE
DEBEN TENER SOLVENCIA Y DEMAS.SUFICIENTE PARA ELLO).

» ADEMAS NO.PODEMOS EJECUTAR POR ENCIMA DEL VALOR
MAXIMO LEGAL.

5.5. Préstamos hipotecarios prombtor

- EF proceso de concesién y- tramitacién de la financlacién a promotores - s
similar al proceso-de conéesion y tramitacion de los' Préstamos Hipotecarios a
partiduléres. con las salvedades que se indican en el presente apartado.

Cuando la Oficina recibe la solicitud para la finariciaclén de una promocion
debe completar el impreso de anélisis de préstamo hipetecario financiacién
. viviendas con la informacion que se muestra a-continuacién: ' S

. Versidn eclualizada en Marzo de 2004 ° ' - CAPITULO 5°/ 17 de 31
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_+ Promotor
* |mporte de la financiacion
» Tasacion

» Descripcion del inmueb!

és (metros cuadrados y si se van a financiar).
- Ndmero de plazas de garaje (si se van a financiar).

¢ Datos de ia obra:

- Fecha de inicio.
- Fecha final prevista.
- Fecha D.O.N.
- Fecha licencia de obra.

e Situacion actual.

Importe invertido hasta la fecha y porcentaje sobre el total.
- Nombre del contratista.
- Forma de pago.

A) Pfesupuesto de ejecucion de obra

- Importe del solar.
- Ejecuciéon material.
- Honorarios.”
- Gastos financieros.
- Tasas.
. - Otros. _
- - Rendimiento esperado

B) Presupuesto de facturacién

.- NOmero.de vivienda
- lLocales-comerciales
- Plazas de garaje

Versin actualizada en-Marzo de 2004 o CAPITULO 5°/ 18 de 31
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Forma de financiacion

- Recursos propios

- Pago a cambio de obra
- Préstamo a Caja Murcia
~ Poliza puente

- -Otros-

Forma de disposicién

- Préstamo a promotor (en porcentaje).
.- 17 entrega (en porcentaje) y fecha aproximada.

Experiencia en promociones anteriores

a. Con la Caja: (Describirlas todas, indicando la situacién en que
se encuentran en este momento).

b. Con otras entidades: (Describirlas todas, indicando la situacién
en que $e encuentran en este momento).

"¢. Datos de loa compradores de las viviendas
d. Compensaciones pactadas.

e. Observaciones.

Ademés de rellenar la propuesta fa Oficina debe, con la tasacién a la vista y

junto con las fotocopias de los contratos o la identificacién. de los clientes,

confeccionar el cuadro de distribucion.del préstamo y datos de los compradores
con la sigulente informacién: -

Vivienda: planta y letra o nimero de departamento.
Valor de la tasacién.

. Importe del préstamo. (el importe del préstamo sera como-maximo el

80% del valor de tasacién, con redondeo a la baja).
Préstamo sobre tasacion. ,‘

Precio de contrato o de venta (si no lo hay).
Préstamo sobre-precio.de contrate 6 de venta.
Datos del comprador:

e Nb_rhbre y primer apeliido.
- 'Edad. ’

- Profesién’y 'empresa._

" Verelén actualizada en Marzo de 2004 CAPITULO §°/ 19 de 31
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- Resumen pasivo del titular.
- Observaciones.

AR

garios del promotor y de los
compradores envia el expedients : ilesgos para su analisis y
resolucion.

En el Area de Riesgos se llegh“s el andlisis de la operacion y una vez
evaluada debidamente toda la{docurfentacion, el expediente, dependiendo del
importe del préstamo solicitado, es remitido al 6rgano coirespondiente para su
aprobacion.

Tras la resolucién del préstamo por el drgano competente se envia el
expediente al Departamento de Servicio Vivienda, para comenzar can la
formalizacion del préstamo y confeccion de la minuta, enviando el expediente a
la Oficina. . '

5.5.1. Mecanizacién de la minuta: Promotores libres

La mecanizacién de la minuta para los Préstamos a Promotores libres se
realiza en el Departamento de Servicio Vivienda. Para la confeccién de las
minutas, existe una serie de modelos en soporte magnético que han sido
elaborados conjuntamente por el Departamento de Asesoria Juridica y el
Departamento de Servicio Vivienda y que se adaptan a las circunstancias de
cada préstamo. El Departamento de Servicio Vivienda pone dichos modelos a
disposicién de los notarios para que éstos elaboren sus documentos publicos.

5.5.2. Mecanizacién de la minuta: Promotores de V.P.O.

Los expedientes cbrrespondientes_ a los préstamos de VPO incluyen, ademas
de todos los documentos citados para los préstamos anteriores, la Certificacion
provisional de la Comunidad Auténoma al promotor, aportada por el cliente.
Estos expedientes son enviados desde la Oficina al Departamento de Servicio
Vivienda para la elaboracion-de la minuta. '

Una vez recibido el expediente el préstamo, el Departamento de Servicio
Vivienda envia una peticion de fondos al Ministerio de Fomento para confirmar
la disponibilidad de fondos reservados para los préstamos’de VPO de la Caja.
5.5.3. Criterlos de concesion de financlacién.a Promotores

Por regla general la disposicion del préstamo promotor no sﬁperaré el 85% d_el

- valor del proyecto. Los abonos se realizaran en funcién de las certificaciones

de obra, que salvo excepciones o requisitos especificos, deberan de ser

siempre visadas por. el Colegio de Arquitectds comespondiente. . Las

Version actualizada en Marzo de 2004 | CAPITULO 5°/ 20 de 31
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certificaciones de obra deberan de ser tasadas al menos al 25%,50%,75% v fin
de cbra. .

En cuanto al porcentaje de financiacion, no se financiara un porcentaje superior
al 80% del precio de compraventa o tasacién (el menor) de las viviendas a
promover. Este porcentaje se reducira al 65% en el caso de locales, donde,
como se ha indicado con anterioridad, el plazo se reducira a 12 afios como
maximo.

En las promociones a financiar, la Caja revisara cémo ha sido financiado el
suelo donde se ubica la promocién. La financiacion del suelo no superara el

50% en estos casos, incluyéndo las permutas que hubiere en su caso en la
promocion.

En cuanto a la financiacion de suelo para finalidades a corto plazo distintas a la
promocion de viviendas o naves, se atendera a lo siguiente:

— No se financiara, por regla general, suelo no finalista

~ El porcentaje de financiacién sera siempre inferior al 50% del coste del

ferreno o de tasacion (sujeta a los términos oficiales del mercado
hipotecario) " :

~ Cuando el suelo se encuentre en fase no finalista, con perspectivas
superiores al afio, se requerira una aprobacién previa e informe del Area de
Sector Inmobiliario para estudiar la financiacion.

]
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5.6. Descubiertos y excedi

5.6.1. Adeudos por terminal

A través del terminal sélo se podré/d
que tengan establecido limite par#
siendo la cuantia del limite la que/d

saldo deudor aquellas cuentas
plertos (General o Domiciliaciones),
ppina el importe méximo del descubierto.

Si la cuenta no tiene establecidoiffite, o teniéndolo, es insuficiente, al intentar

realizar un. adeudo por importe superior al saldo disponible de la cuenta, el

terminal dara el mensaje "SALDO INSUFICIENTE" y no pemnitira finalizar la
" operacion,

Las cuentas que tengan activado el indicador de cobro de némina funcionaran
en las mismas condiciones que lo hacen actualmente.

5.6.1. Adeudos por centralizados

Las cuentas pbdrén quedarse en descubierto, aunque no tengan establecido
limite cuando el cargo se realice a través de algin proceso centralizado de los
que se citan a continuacién: '

¢ Cheques Auto 6000

» Facturacién mensual de Tarjeta VISA, Cajamurcia y Ressa

* Resultado de la liquidacién de la propia cuenta

¢ Liquidacién de remesas de efectos

* Efectos, cheques y recibos Incomrientes

5.6.3. Establecimiento de limites

Segln su cuantia, los limites para descubierto han de ser establecidos por la
oficina, Zona o Departamento de Riesgos de Servicios Centrales, de acuerdo
con la tabla siguientes: '

Tipo de limite Oficina Departamento

.| Generat 1.200€ - |Entre 1.200€ y|Mas de 12:000€
: 120006
Domiciliaciones - | 1.200€ Entre 1.200€ vy Mas de 2.400€
e o - 24006 . '
Versién actvalizada en Marzo de 2004 ‘ : CAPITULO 5%/ 22 de 31
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Cuando el limite se establezca en la oficina, por ser de cuantia inferior o igual a
1.200¢€, lo tendra que hacer el Director, Subdirector o interventor de la misma,
pues son las anicas personas autorizadas.

Si el Itmite es superior a 1.200€, el establecimiento habrd que solicitarlo a.la .
Zona o Departamento de Riesgos, en funcién del importe y segin 16s tramos
indicados en ia ‘tabla anterior. La solicitud se tramitara a través de la
transaccién 260 del terminal, indicando nimero de cuenta, la cuantia y tipo del

limite solicitado, las razones para su concesién y la fecha final de vigencia del
limite. '

5.7. Riesgos-asociados a medios de pago

5.7.1. Introduccidn

.En los dltimos afios ha vénido incrementédndose de manera paulatina la
utilizacion de medios de pago electronico, en cualquiera de las modalidades
existentes (tarjetas de débito o crédito). Estos instrumentos de pago y/o crédito

suponen importantes ventajas para cliente y entidad, a la vez que son medios
altamente rentables.

No obstante, como cualquier instrumento de crédito, debe de cumplir unos
requisitos bésicos para su concesién para asegurar su correcto funcionamiento
y garantizar el recobro de las operaciones.

. Version actuslizada en Marzo de 2004 CAPITULO 5°/ 23 de 31
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Como se abserva, el circuito contempla el envio fisico de la documentacién

.(carpeta naranja) a Servicios Centrales junto con la transaccion 260 de Salzillo

y el circuito de solicitud de operaciones de Impresos de Activo. Todas las
solicitudes deberan ser simultaneas para no alterar el circuito.

La aprobacion de la operacion lleva aparejada el alta del limite propuesto al
cliente asociado a un n® de cuenta, segin la fransaccién CU41. Servicios
Centrales, para aquellos casos en que el limite asi lo requiera, dispondré de un
plazo méaximo de 24 horas desde el envio de la solicitud via impresos de activo
y transaccion 260 (simultdneas) para la aprobacion de las solicitudes recibidas.

5.7.3. Requlslto's basicos de informacién
TARJETAS DE DEBITO- '

Las tarjetés de débito son de 2 tipos- .

‘o Déblto puro (perceptores némlna por cheque, traba]adores temporales )-

* 86lo tendra dlsponlble hasta.el Iamlte del saldo .

Verslén actualizada en Marzo de 2004 CAPITULO 5° / 24 de 31
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« Débito con posibilidad de funcionamiento en 'off, limitadas hasta un méximo

de 60€ y operantes sdlo en determinadas ubicaciones (autopistas,...).
Para la autorizacién de una tarjeta de débito, se debera completar un
expediente (documentado en las carpetas naranja disefiadas al efecto) en
oficinas con la siguiente informacién:

e Contrato (modelo vigente en el momento de la concesién) debidamente
cumplimentado y firmado

» Fotocopia del DNI del titular de la tarjeta

* Transaccion de Salzillo sobre estado de las cuentas (1121 y 1117).

TARJETAS DE CREDITO

Para la autorizacion de una tarjeta de crédito, se debera completar un-

expediente (documentado en las carpetas naranja disefiadas al efecto) en
oficinas con la siguiente informacién para cada uno de los titulares de la tarjeta:

» Confrato (modelo vigente en el momento de la concesién) debidamente
cumplimentado y firmado. '

» Fotocopia del DNI del titular.

» Fotocopia del contrato de trabajo y/o némina del perceptor en el caso de
personas fisicas. : '

» Copia de la Gltima declaracién de renta del titular (cuando el titular de la
Cuenta se corresponda con una sociedad se aportara (ltimo impuesto de
sociedades disponible). (NO OBLIGATORIO EN CASO DE SER CLIENTE
CON PTMO HIPOTECARIO EN VIGOR SIN INCIDENCIAS).

s Hoja justificativa dé la existencia o no de RAI (consﬁlta de Salzillo).

» Hoja justificativa de la existencia o no de Incidencias judiciales (consuita de
Salzillo). '

. o Cirbe del titular y/o titulares de la cuenta corriente asociada (caso de no
aparecer en la transaccion 1121.

e Transaccién 1121 y 1117 del titular y/o empresa a quien pertenece la

cuenta corriente asociada.
« “Consuita limite por Riesgo Qlobal. |
5‘.7‘.4'._ Iﬁcompat]b!lldad de coﬁqésién de crédito

. En cualquier caso, no se coneeder4 tarjeta dé crédito alguno a los titulares que
". se encuentren o hayan estado en-alguna de las siguientes circunstancias; - -

Versién actualizdds en Marzo de 2004 ' CAPITULO 5°/25 de 31 -
Aprobada en COAP el 8/03/2004 ‘

Ny G BN aE I G Ay O AR MR SR Ay A AW G G




0972007

-

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMI Cﬂ"i IALES

Meainmuncn,

TIMBRE
DEL ESTADO
T

« Autorizado en tarjeta 0 empresa i

WERRFERIEY N
s« Autorizado en tarjeta o empresa titulari

* Autorizado en tarjeta 0 empresa titular cée 8 en la Caja como las
que se describen a continuacién:

¢ Retenci6n por préstamos

» Saldos medios en negativo

e Impagados del titular, apfefi de [a tarieta o empresa titular
pendientes de cargo.

* Autorizado en tarjeta o empresa titular moroso en CIRBE.

» Autorizado en tarjeta 0 empresa ftitular con incidencias judiciales de
cualqguier tipo. : '

* Que dispongan de otras tarjetas de crédito en vigor en la Caja de la misma
modalidad (Mastercard/VISA).

()  En la actualidad, existe impedimento en el sistema para conceder
credifos por tagela en caso de existir saldos en descubierto o
retenclones por préstamos

5.7.5. Criterios de concesion

Los criterios de concesion de riesgo de crédito para el caso de tarjetas son los
mismos que los requeridos para el resto de operaciones de crédito comentados
en este manual:

e Capacidad de recobro
» EXxistencia de garantias

A pesar de lo anterior, debido a su volatilidad, es necesario ser exhaustivo en el
cumplimiento de la no concesidn en los casos de incompatibilidad.

El importe méaximo a conceder en cuanto a limite de tarjetas no superarg el de
los ingresos mensuales (habitualmente una némina) periédicos que perciba la
unidad familiar, descontado, en su caso, aquellos pagos seguros que se
conozcan a la emision de la tarjeta (recibos de prestamo,...). En cualquier.
caso, el limite de riesgo concedido seré Gnico para el total de tarjetas de crédito
que puedan ser expedidas (en sus dos modalidades). - :

'En el caso de grupos familiares se debera tener presente que el.cémputo total

. de ingresos responde del total de riesgo concedido a.la unidad familiar (tarjeta

esposo/a, hijos,..). Es necesario ademés que ‘los responsables de la unidad .

Verslon actualizada en Marzo de 2004 . ' 7 CAPITULO 5%/ 26 de 31
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familiar sean titulares o cotitulares de las cuentas corrientes asociadas a las

tarjetas expedidas.

En NINGUN CASO se autorizara una tarjeta cuyo vencimiento sea posterior al
de la finalizacién del contrato de trabajo del titular en el caso de los perceptores

de némina.

La concesién de las tarjetas se realizara bajo autorizacién de comisién de
riesgos de oficina.

5.7.6. Aprobacion por r.iesgo's
Independientemente del requerimiento de éprobacién por el departamento de

riesgos de las tarjetas que superen los niveles de autorizacion desde oficinas
existentes en la actualidad, y que a continuacién récordamos:

NS OB My NE NN SN O =N

Nivel de Tarjeta ‘
usuario CU41| MAESTRO - Visa Business Credimas
8 ' 2.400€ 2.400€ 2.400€ 3.000€
6y7 2400€| - 2.400€ 2.400€ -

~ En cualquier caso, requeriran la autorizacién del departamento de riesgos los

siguientes casos:

» Las situaciones de incompatibilidad de concesién descritas en el apartado
anterior. )

o Familiares directos de los titulares de las cuentas corrientes asociadas de
ostas mismas situaciones. :

* Renovacidon de tarjetas que hayan tenido un bloqueo en el afo
inmediatamente anterior, Co

La resolucién de cualquiera de las situaciones anteriores debera ser autorizada
por el departamento de riesgos SIEMPRE Y CUANDO se aporte justificacion
de la resolucibn de las situaciones imregulares existentes. La concesion
posterior, en su caso, se efectuard bajo criterios exclusivos de riesgo .y
existencia de garantias. : :

et e et

. EN__CUALQUIER CASO., QUEDA -EXPRESAMENTE - PROHIDO = EL
RESTABLECIMIENTO DE _LIMITES DE FORMA MANUAL. SIN_EL

o EA DE RIESGOS.

ONSENTIMIENTO EXPRESO DEL

Version actualizada en Marzo de 2004 - _ " CAPITULO 89/ 27 de 31
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En la Circular de Régimen Interior 14/ fiunicado de Area n°
030/008/2001 se les recordaba la gbii
refinanciaciones, es decir aquellas of i -de crédito prorrogadas o
reinstrumentadas con el objetivo de ifif iP’Su morosidad, fueran enviadas
previamente al Area de Riesgos pafz -

La prudencia y el control asociddg nteamiento y concesién de este tipo de
operaciones, tanto por el rieggd qué conllevan como por su particularidad, se
traduce en el hecho de que(Bar€o de Espafia recoja en su Circular 9/1999 Ia
necesidad de mantener el importe de las operaciones refinanciadas hasta su
extincién en una partida especifica, de forma que queden identificadas de
forma permanente.

Este tipo de operaéiones deben ser remitidas obligatoriamente, sin
excepcion y con caracter previo a su sancién, al Area de Riesgos, Unico
érgano de ‘decision autorizado para aprobar este tipo de operaciones de

manera consensuada con el Area de Impagados, independientemente de su
importe y alin estando dentro de fas atribuciones de la oficina.

En este sentido, se ha elaborado un cuestionario de cumplimentacion
obligatoria por parte de las oficinas que recoge los diferentes motivos por los
que puede ser planteada una operacién de estas caracteristicas.

En cualquier caso,_se debe tener previsto el cobro de los intereses

ordinarios pendientes de pago, Y_la aportacién de nuevas qarantias

eficaces, entendiendo como tales, a estos (inicos efectos, las siguientes:

a. Garantias pignoraticias sobre depdsitos dinerarios, valores de renta
variable cotizados y.de renta fija emitidos por emisores de reconocida
solvencia. )

b." Garantias hipotecarias sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes
- terminados y fincas rasticas, deducidas en su caso las cargas previas.

c. Garantias personales (avales, fianza, incorporacién de nuevos titulares,
"~ efc.) que impliquen la responsabilidad directa- y solidaria de nuevos
garantes ante la entidad, que sean personas o entidades cuya solvencia
patrimonial eésté lo suficientemente contrastada como para asegurar el
reembolso total de la operacion en los términos acordados.

Como es sébido," el ihpoﬂe ‘de eétas garantias ha de cubrir blenamente el -
riesgo garantizado por las mismas. .

' La aplicaéién de Impresos de Ac-tivo- contiene ‘dos modalidades para éste tipo
de'operadloneg: Reﬁnanciaciones_ con garantla personal y Refinanciaciones

Versién actuslizada en Marzo de 2004 ' CAPITULO 5°/ 28 de 31
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con garantia real efectiva, en ambos casos, la aplicacion deriva su sancion al
Area de Riesgos e imprime por defecto el cuestionario mencionado, que se
adjunta a modo informativo en un anexo del presente comunicado de Area.

No obstante lo anterior, les recordamos que la mejor refinanciacién es aquella
que no es necesaria, por lo que debera cuidarse al maximo la concesién de
operaciones de activo —~ independientemente del producto, garantia e importe
(préstamos personales, hipotecarios, limites de tarjieta de crédito, limite de
domiciliaciones y descubiertos, préstamos consumo de pequefio imports, etc)-,

y atender exclusivamente la asuncion de riesgos de calidad, en lo que se
refiere. a criterios de:

» Capacidad de pago de la operacién en los términos bactados.

¢ adecuacion dél impor@_e y del plazo a la finalidad de la operacidn,
e existencia de garantias adecuadas,

» calidad y vinculacion del cliente

El modelo de hoja a cumplimentar es el siguiente:

Becamnca s
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5.9. Ampliaciones
i s

En relacién con las ampliaciones de capital dé
vienen realizando en la Entidad, les records iguitntes aspectos que
deben ser tenidos en cuenta tanto ef gmiento "como en la
formalizacién de este tipo de operacio 4

h de los plazos que suelen plantearse, a la

ampliacion o mejora del/de ld¢ bienes ipotecados, al objeto que plazos y

resto de condiciones de la opéracién s€ adecten al méximoe con fa finalidad.

No es preceptivo, por regld gepefal, incluir Ja adquisicién de bisnes de
: préstamos hipotecarios.

— El importe maximo de capital pendiente mas la ampliacién que se realice
debe. ser igual o inferior al 80% del valor de tasacion del/de ios-bien/es
hipotecado/s :

- Antes de proceder al abono de la ampliacion, la oficina debera de remitir al
Departamento de Inversiones Crediticias la tasacién actualizada del/de los
bien/es a hipotecar, al objeto de proceder a su actualizacién en terminal
financiero, junto con la resolucion aprobada por el érgano competents.

— Se procedera, sin ninguna excepcion, a la ampliacién de las coberturas
asociadas a la operacion (seguros de amortizacion y hogar, entre otros).

- Se deberéan mantener por regla general las condiciones de tipo y plazo
inicialmente pactadas con el cliente, novando sélo por el capital ampliado.

~ Las ampliaciones destinadas a la refinanciacién o reestructuracion de

operaciones sdlo seran autorizadas por el Area de Riesgos, en los términos
establecidos en el comunicado de area n°030/027/2003.

5.10. Vinculos

Referencia Contenido

CRI n® 000/003/1997 28 de enerode 1997 - Normas sobre los riesgos de
los empleados con la Caja

~

CRI n® 000/038/1993 -7 de mayo de 1993- Normas sobre los riesgos a
. - e altos cargos de la entidad
CRI® 00000671958 19 de febrero de 1998 Comunicado de renovacion s
- . ' cargos
CA i 030700772002 28 8 junio d8 2002 [ Clasfficaciones ~comerciales
Version actualizdda en Marzo de 2004 B CAPITULO'5°/ 30 de 3
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circunstanciales
CAn° 030/054!2002 . 4 de abril de 2002 Meodificaciones y novaciones
CA 045]019!195;5 12 de junio de 1995 Consulla en terminal de
descubiertos y excedidos
CA 000/017/1992 15 de junio de 1992

Descubiertos y excedidos

CA n° 030102712003

26 de noviembre de 2003

Operaciones de  crédito
prorrogadas 0
reinstrumentadas

CA n° 30/005/2004

20 de febrero de 2004

Ampliaciones de capital en
ptmos. hipolecarios

Version aclualizada én Marzo de 2004
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6.1. Introduccion

“Uno de los principales objetivos de Caja Y imiz_ar la calidad de la

cartera de inversion crediticia. Para ello
concesiones, es necesario tanto el seg

Aientg- preventivo de los riesgos como
la gestion eficaz de la morosidad degd

| priffier incumplimiento.

La labor de seguimiento de riesggs £€s4ina funcion prioritéria Yy permite conocer
casi en tiempo real el nivel de ries§a’de impago.

Los riesgos en seguimiento se clasifican en dos categorias béasicas:

Riesgos Normales: aquellos cuyo reembolso se produce de manera puntual.
Deben ser objeto de revisiones periddicas.

Rlesqos en- sequimiento Especial: son los riesgos que por alguna

circunstancia no se desarrollan de manera normal por lo que precisan de un
seguimiento mas detallado.

Los responsables del seguimiento y la gestion de impagados deben ser
capaces de anticiparse a los problemas que puedan producirse. Es
fundamental mantener el rigor y Ia disciplina en la periodicidad de las revisiones

. Y comprobar en cada momento que se estan aplicando debidamente las

politicas y actuaciones marcadas y mas convenientes para cada cliente.
6.2. El seguimiento de riesgos
6.2.1. Procedimiento general

El seguimiento de los riesgos y la gestion de impagados son el conjunto de
actividades que, a través de los medios y aplicaciones con los que cuenta Caja
Murcia, permiten revisar de forma peritdica o cuando sea necesario los riesgos
contraidos por los clientes para su posterior clasificacién como riesgos
normales o en vigilancia especial. -

En la actualidad, la Caja tiene establecido un sistema automatizado basado en
la genieracion de alertas de diferente naturaleza y periodicidad sobre el que
pivota gran parte de las labores realizadas en materia de seguimiento. de
riesgos. Las actuaciones se realizan tanto desde oficinas como desde servicios
centrales (departamento de seguimiento de riesgos) \

Asimisto, el sistema remite solicitud anual de datos econémicos y financieros

a clientes.con riesgo superior a 300.000€ tanto si se trata de personas juridicas.

‘como fisicas. A pariir de [a transaccion ‘en Salzlllo (2234) esta peticién se-

gestiona conjuntamenté entre SS.CC. y oficinas.

Ver;alﬂn actualizada en Noviembre do 2004 ) ' : CAPITULO 8°/1 de 13-
Aprobada en COAP el 22/11/2004 . X
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Se remiten 2 cartas directamente a los clientes, una primera solicitando los
datos que se pueden obtener hasta el mes de Marzo/Abtil y una segunda a

partir del mes de julic en la que se solicita la informacién definitiva sobre la
actividad de la sociedad.

Existe la posibilidad de revisar anticipadamente tales envios dado que 10 dias
antes se emite un informe automatico a la oficina titular del cliente dando
cuenta de la peticion que realizara el sistema, a fin de que la propia oficina
tenga conocimiento de los datos solicitados y pueda modificarlos en funcién si
ha recibido o no la documentacién u otros. motivos. Ademas de estas dos
cartas y aproximadamente en el mes de Octubre se enviara una tercera,
exclusivamente a los clientes de los que no se dispone de toda o parte de Ia
informacién y no hayan sido excluldos por la oficina.

Las solicitudes de documentacion son las siguientes:

N? de solicitud Contenido

Primer envio (mes de marzo) Balance y cuenta de resultados del ejercicio
confeccionados por los administradores de la sociedad

o Declaraciones de IVA del ejercicio (mensual, trimestral,
semestral).

+ Reésumen anual de VA

* Modelo 347 dal eJerciclo "

» Declaracién de blenes actualizada (sociedad y avalistas,
€n su caso) .

« Cerlificado de la distribucién de capital social a cierre del
ejercicio

* Relacibn de administradores de la Sociedad con
indicaclén de su CIF/NIF.
Ultima declaracién de IRPF presentada (personas fisicas)
Declaraciones de IVA, en $u caso {personas flsicas)
Variaciones habidas en su patrimonio 'y -declaracién de

" bienes actuslizada (personas fisicas) :

Segundo envio (mes de junio) |« Cuenias anuales del ejercitio

Informe de auditoria externa

Impuesto de sociedades del ejercicio.

Declaraciones de IVA de los seis primeros meses del
gjercicio siguiente . . .

) TlJItimos pagos realizados de Seguros Socigles (TC1 vy
. : : C2). :

Tercer envio (octubre) Exclusivamente la informaclon pendiente de recepcién

Verslén actualizada en Noviembre de 2004 CAP[TULO 6°/2 de 13
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i BRI ha ., PPEL :
En la transaccién 2234 se mardafancont; 3 acion que se
reciba. Para la exclusién de un clientétn#
- - . ) A
teniendo a la vista la pantalla de peticion dg
Han sido tipificados en un ment desplegé
que la oficina debera activar en su cagé.

ytécla de funcién "F9".
26 de exclusion posibles,

El acceso a la informacion a travég dceion 2234 se hara por cédigo 6
numero de cliente, el ejercip ondmi€o por defecto sera el-del afio

El Departamento de Seguimiento de Riesgos cuenta con personal encargado
entre otras funciones de ia revisién del sistema de alertas diarias y mensuales
desarrollado por la Caja.

Las funciones basicas del Departamento de Seguimiento de Riesgos se
muestran a continuacion: '

1. Aréhivo de seguimiento de clientes, con riesgo superiér a 600.000 eﬁros, con
la realizacion de las siguientes tareas:
- Mantenimiento y actualizacion de datos.
- Incorporacion de nuevas operaciones.
- Inclusién de nuevos clientes.
- Bajas de clientes que han reducido riesgo.

(") Estas funcioneg estdn en proceso de reorientacién y disefio de un -nuevo
sistema de archivo centralizado

2. Actuali{z'acidn de la siguiente informacion;

Datos de Balances de la C.B.R M.
- Datos de Balances de otras corﬁunidades autébnomas.

- Actualizacién mensual datos-de Grupos, Activo/Pasivo y CIRBE
de hoja de analisis. :

- Actualizacién mensual datos de ‘Grupos; Activo/Pasivo y.CIRBE
de Informe de seguimiento. :

3. Trabajos qué se realizan de forma sistematica -

.= Peticion informacién econémica - financiera (3 veces al afio). . -

' - Revision de- alertas informaticas clientes ‘con riesgo superior a
300.000 euros. (mensual). L T

Varsion actualizada en Noviembre de 2004 " CAPITULO8°/ 3 de 13
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-. Mantenimiento y actualizacién de informes SABI para zonas y

oficinas.

- Mantenimiento y gestién de informes comerciales (Informa y otros
proveedores). ‘

6.3.. Senales de Algrta

Las alertas diarias y mensuales disefadas para el programa de alertas de la

Caja, que sirve de apoyo en el seguimiento de las operaciones de crédito se
muestran en los apartados siguientes. :

6.3.1. Alertas diarias

El sistema de alertas genera un aviso cuando se producen uno de los
siguientes casos: ' '

1. Devolucion de cheques / pagarés importe superior a 6.000 euros.
2. Cuentas en descubierto saldo mayor a 30.000 euros. .
3. -Devolucién recibos cedidos en gestién de cobro por importe mayor a
3.000 euros. ' .
4. Efecto impagado pendiente de cargo importe superior a 6.000 euros.
5. Efecto impagado cargado en cuenta de impo;te superior a 18.000 suros.
. 6. Recibo préstamo pendiente mas de 15 dias y de importe superior a
6.000 euros. -

7. Alta fichero RAL.
8. Alta en fichero Incidencias judiciales.

0. Abonos en cuenta de cheques / pagarés en mismo dia ‘por importe
mayor a 30.000 euros sin retencion.

10. Abonos de cheques / pagarés y cargos de cheques / pagarés
ftransferencias / efectos en cuenta mismo dia importes +/~ 10% cuya
suma sea superior a 18.000 euros {posible ruedade cheques).

11. Cuenta en descubierto saldo mayor de 12.000 euros (sin autorizacion de
riesgos).

12. . Cuenta en descubierto que ha sobrepasado en 3 dias la fecha de
regularizacion prevista, importe superior a 6.000 suros.

' 13, Poliza de crédito excedida en mas del 10% de! limite autorizads (para
pélizas de limite superior a 18.000 euros), ' - -

- 14,  Péliza vencida / excedida en méas.de 18.000 euros,
16.. "Efectos reclamados superiores a 3.000 euros
16. ~ Abono de documentos no normalizadoé sﬁpen‘ore‘s_a 3.000 euros

Version actualizada en Noviembre de 2004 . 8 CAPITULO 6 14 de 13
Aprobada en COAP el 22/1 1/2004 . -
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- 17. Devolucién de documentos n .
i e o
18.  Incidencias en mantenimiento de

iy

as

19. Altas en Incidencias judiciales (stspensiones deé pago, situaciones
concursales) ' -

20.  Altas en Incidencias judiciales’{(gi itUaciones concursales).

21.  CIRBE situaciones especi
22. Alta en fichero Badexcuyf
6.3.2. Alertas mensuales

El Seguimiento de Riesgos en Cajamurcia es una actividad prioritaria y
continuando con el proceso de implantacién de sistemas (SISTEMA DE
ALERTAS) que nos ayuden, en la medida de lo posible, a detectar con cierta
antelacion el posible deterioro de la calidad del riesgo de un cliente, hemos
disefiado las alertas mensuales de riesgos que se consultan a través de las
transacciones de Salzillo 2219 y 2229,

TRANSACCIONES:

La primera (2219) nos aporta la informacion relativa a los clientes de una
oficina que tienen una mayor puntuacién de alertas (ranking), és decir,
los clientes a los que hay que hacer un seguimiento mensual de su
situacién e informar de las alertas detectadas.

La segunda transaccion (2229) nos aporta la informacién de alertas de

un cliente concreto, que queramos consultar, identificandolo por CIF/NIF
. 0 NUM CLIENTE

OBJETIVO:

Las alertas disefiadas no son mas que indicadores de determinados
comportamientos, que por tanto, pueden derivar en el empeoramiento
de la calidad del riesgo asumido con un cliente. Las alertas deben
. valorarse en su conjunto y no aisladamente, y hay que tener en
cuenta que dade el volumen de datos que se manejan.con cada cliente,
sin estas herramientas informaticas, seria practicamente imposible
efectuar este tipo dé seguimiento; no obstante, éstas alertas no deben
ser'un obstaculo para el incremento de negocio, pero si un indicador a
~ tener-en cuenta y mediante el anélisis adecuado tomar, en su caso; las

medidas correctoras necesarias.

El sistema-incluye en_el proceso a los clientes con resgo superior a
24000 €. Las alertas ‘de las que. nos ocupamos ahora, detectan
sitiaciones estéticas ‘de estos clientes a fin de mes, pof lo que NO

- Verslén aciualizada en Noviembre de 2004 CAPITULO6°/5de 13
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SUSTITUYEN a las alertas diarias de riesgos ARO1 (Comunicado de
Area 030/014/2000 de 20/07/2000).

LAS CONSULTAS:

Se ha disefiado una consulta (2219) al objeto de que cualquier oficina
pueda conocer los cllentes, sobre los que se hace necesario un
seguimiento mas intenso, tanto de sus riesgos como de su situacién
economico. financiera. Iniclalmente las oficinas marcaran un valor
minimo en este campo de 6 puntos, para seleccionar, los clientes y
justificar las alertas que le salgan a cada uno de ellos. Esta consulta
es obligatoria desde octubre de 2003, a partir de la puntuacién indicada,
asi como la valoracion y resolucion de las alentas. ‘

La consulta 2229 deben realizarla para todas las propuestas de
operaciones de riesgo nuevas o renovacién especiaimente
incluirla_impresa en las que remitan para su estudio a. esta
Subdireccién __General de Inversiones - Area de Rlesgos,

Justificando las_ alertas detectadas, mediante informe v _la
d

ocumentacién correspondiente.

_Estas alertas informaticas se procesan para todos los clientes de |a Caja. Es
obligatoria su consuita y resolucion en el planteamiento de nuevas
operaciones, y que este aspecto quede documentado en el expte. de riesgos.

1. En relacién con la informacion C.I.R.B.E.

Incremento de endeudamiento con respecto a diciembre afio anterior

superior al 30%. :

incremento de endeudamiento con respecto a mes anterior superior al -

20%.

Incremento de endeudamiento con G. Real con respecto al mes anterior

que suponga un 25% del total de sus riesgo (aunque no se incremente
su endeudamiento global). :

Aparicién de G. Real sin tener ninguna en el mes anterior.

Incremento de Sus ‘riesgos comerciales con respecto a la media
aritmetica del afio anterlor en mas del 35%.

Incremento de sus riesges comerciales con respecto al mismo mes del.

' ‘afio. anterior superior al 25%.

Inéremenf.olde_ SUS riesgos financieros-a ¢/p con respecto él mes anterior
‘en-mas del 35%. " . " S

Versién actuallzada en Noviembre de 2004 ° © . CAPITULO €276 de 13
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Disminucion de sus rieshas filieaRe = 2/n. ghecto al mes

arlHEkeNhas del 35%.

Incremento de sus riesgos fina o5 g/ ) pecto al mes anterior
en mas del 25%.

Disminucién de sus riesgos financie On respecto al mes anterior
en mas del 25%. -

Todos los clientes en situati dal en CIRBE (morosos, dudosos,
etc.). ‘

Indice de impagados‘suferior al 20%.

Incremento del indice de impagados respecto a fin de mes anterior en
mas del 25% siempre que al final supere el 15%.

Decremento en el porcentaje de papel aceptado superior al 25%.
Cedentes con un mayor riesgo superior al 40% del limite autorizado.
Numero de excesos superior a 10 durante el afo.

3. En relacién con las Cuenta Personales:

*

Devolucion de talones por 12.000 euros 6 mas en el Glitimo mes’'y buyo
sumatorio sea superior a 12.000 euros (se refiere a cheques
compensados por nuestro cliente y que han resultado impagados).

Excedidos en péliza mas de 15 dias y mayor de 6.000 euros.
Descubiertos en cuenta mas de 15 dias y mayor de 6.000 euros.
Pdlizas vencidas més de 15 dias.

Saldos medios en descubierto mayor de _30.000 euros.

Devoluciones de recibos domiciliados, cuando el nimero es igual o
superior a 5 y su sumatorio superior a 3.000 euros.

Préstamos: niimero de veces moroso superior a 5.
Préstamos: nimero de veces pendientes de cobro superior a 5.
Chegques emitidos por nuestro cliente contra su cuenta: 2 6 mas cheques

devueltos por importe igual o superior a 3.000 euros. _
Cheques emitidos por nuestro cliente contra su cuenta: 4 6 mas cheques

nominales sean infariores a 3.000 euros.

-devueltos por importe igual o superior a'6.000 euros cuando sus’

" .4. En relacién con la informacién financiera del cliente: .

‘Fondo de Maniobra afio actual rienor que el aﬁg actual — 1 y éste

. superior que el actual - 2. (en importe).
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« Fondo de Maniobra afio actual menor que actual — 2. (en improte).

« Prueba Acida afio actual menor que afio actual —2 y afio actual inferior a
100%. '

* "Prueba Acida afio actual menor que 100%.

» Endeudamiento afic actual mayor que afio actual — 1 y éste mayor que
ano actual-2.

e Endeudamiento afio actual mayor que afio actual —-2 y afio actual
. superior a200%.

« Ventas afio actual menor que afio actual — 1 y menor que afio actual - 2.
* Ventas afio actual menores que afio actual — 2.

» Beneficios afio actual menor que afio actual — 1 y menor que afio actual
-2

¢ Beneficios afio actual menor que afio actual —2.

» Cash flow afio actual menor que afio actual — 1 y éste menor que afio
actual - 2. :

o Cash flow afio actual negativo. _ '
» Gastos financieros afio actual superior al 6% (calculado sobre ventas),

e Gastos financieros afio actual mayor que afio actual — 1 y éste mayor .
que afio actual — 2. :

» Fondos Propios inferiores a 2/3 de capital social en los dos dltimos
ejercicios. ' '

» Fondos Propios inferiores a 1/3 de capital social en los dos ultimos
ejercicios. ' '

¢ Cuando no existen datos de balances para esta empresa. '
» Empresa que no ha declarado sus datos en el (iitimo ejercicio.

« Beneficios: tres afios consecutivos negativos.
s Cash flow: tres afios consecutivos negativos.

6.4. | Seguimiento de' grandes riesgos .

"6.4.1. Introduccién

' La normativa de Banco de Espafia (en particular la Circular 5/1993) establece
determinados limites en cuanto a los riesgos concedidos por las entidades de
-crédito a dift_are'ntes. grupos econdmicos. El valor de tpdos'los riesgos que una .

“entidad ‘contraiga con un’ mismo sujefo o grupo éconémico ajeno no podra -
exceder del 26% de sus recursos propios. EI 20% cuando se ‘trate del propio
grupo econémico, con las siguientes matizaciones: |

0 ¥
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J osr2007 - Seagum i S quisties osterfen cargos de

econdémicamente con el grupo/(gfisténcia dé apoyos financieros o
dependencia comercial. dificiimepte s ihl¢

dificultades.

— Asimismo, la citada gifgufar obfiga a las entidades que dispongan de
informacion interna/s(ficiente para vigilar sus concentraciones de
riesgo en las diferefntes ramas de actividad.

— Por ultimo, el inmovifizado material del Grupo (en el que se incluye el
de las participadas en la medida en que se financie por la Caja) no
podra exceder del 70% de los recursos propios.

Adicionalmente, la citada circular establece que las Entidades dispondran
de informacion intema suficiente y vigilarén sus concentraciones de riésgo
en las diferentes ramas de actividad econdmica y procuraran una adecuada
diversificacion, siempre que su objeto social y condiciones de los mercados
lo permitan.

Cajamurcia ha establemdo un sistema de seguimiento que pemmite cumplir
con la nomativa vngente y establece las pautas generales y criterios de
actuacion necesarias para una adecuada supervision de sus
concentraciones de riesgo.

6.4.2. Definicion de grupos de riesgo y nesgos considerados como

grandes riesgos
El punto de partida para la definicion de un grupo de riesgos es el de grupo'
econdmico. Se compone como tal a partir de una sociedad dominante y sus
dependientes que cumplan los siguientes I‘GQUISItOS

- Porcentaje de partucupacnén superior al 50%

~ Tenencia de la mayoria de los derechos de voto

— Tenencia de porcentajes efectivos o acuerdos con otros socios que
provoquen una mayoria efectiva

~En funcién de lo anterlor Ca;amurcna ha amphado [a definicion de grupos de
- riesgos de’ modo que para el estudio y andlisis de operaclones sean

observadas otras vinculaciones que puedan ‘'ser determinantes enla toma
de decisiones, atendiendo a -criterios de piudencia y a la tipologia de los
clientes de la Entidad. En-éste sentido, los criterios que se han establecido
para Ia composwrén de los grupos:de nesgo son los sngmentes

Versién actualizada en Noviembre de 2004 . _ CAPITULO 6°/ 9'de 13
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— Porcentaje de participacién superior al 20% en el caso de no cotizadas
~ En caso de empresas cotizadas el porcentaje anterior se sittia en el 3%
— Tenencia de la mayoria de los derechos de voto

— Tenencia de porcentajes efectivos o acuerdos con otros socios que
provoquen una mayoria efectiva’

De forma general, se incluiran dentro de los grupos de riesgo los
accionistas, incluidos personas fisicas, que tengan o hayan tenido
actividades asimilables a los de su grupo de riesgo (casos particulares de la
actividad agricola o promotora, entre otros).

La composicién y mantenimiento de los grupos de riesgos sera
responsabilidad del area de Riesgos y la operativa se realizara por parte de

los analistas de operaciones (consultas 3270 a través del emulador, con la
operacién 8).’

Adicionalmente a lo anterior, y a juicio del 4area, se llevara especial cuidado

en recoger, dentro de los grupos de riesgo, aquellas situaciones que asl lo
requieran, como son:

]

— _Sociedadés que, sin superar el 20% de participacién, tengan una

vinculacién efectiva (comercial ‘0 vinculos familiares entre otras
situaciones) con ias operaciones vigentes o planteadas. '

— Avalistas dltimos que de algin modo afiancen la calidad de las
operaciones crediticlas mantenidas,

— Oftras situaciones asimilables.

La composicién de los grupos de riesgo se revisara al menos una vez al afio
para aquellos grupos de riesgo que superen una cifra de inversion crediticia
superior a 6 millones.de euros, o en el momento en que sean analizados
nuevos -riesgos para el grupo en cuestion. La actualizacién de Ia
composicion de los grupos de riesgos se llevara a cabo en Riesgos, una vez

sea cumplimentado en oficinas un cuestionario al efecto como el que se
muestra a continuacién:

Versitn attualizada en Noviembre de 2004 ' CAPITULO&®/ 10 de 13
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P ow
TIMBRE
DEL ESTADO

Nombre de [a socledad o ac

clonista dominanté:

/ . de Participaciones
. icipacién del cruzadas (indicad
Componenta del grupo| Nombre CiF CNAE dominante nombre y %)
/ e
/. Z
4 Z
/
4
/ <z
/ e
4 Z .
Ca%nps producidos en el periodo
Nombre de la sociedad o acel ta dominante .
. j % de Participaciones
. .| participacién dsl |  cruzadas {indicad
Componente del grupo| Nombre CiF CNAE dominante nombre v %)

Principales adminlstradares en el grupo de sociedades

|[Nombre [CF

Obssr_vaclones:

Fecha de actuallzaclén:_

En cuanto a la consideracion de grandes riesgos, la Caja ha rebajado el
criterio establecido en la normativa de Banco de Esparia, establecido en un
porcentaje del 10% sobre sus recursos propios, de modo que considera
.como grandes riesgos aquellos que requerirdn de un seguimiento particular
de acuerdo con su volumen de inversion, a los supefiores a 6 millones de -

euros.

Versién actualizeda en Novismbre de 2004
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6.4.3. Seguimlento de grandes riesgos

CajaMurcia tiene establecido un procedimiento de revision periédica de
aquellos grupos de riesgo que superan los 6 millones de euros. De los
grupos en seguimiento, se revisan aquellés acreditados que superen los
300.000 euros de riesgo individual.

El seguimiento de tales riesgos se realiza por parte de los analistas
pertenecientes al departamento de seguimiento de riesgos, y se registra en
una aplicacion disefiada al efecto, donde se recoge la situacion del riesgo
en el momento de la concesidn y la evolucién reciente del acreditado, tanto

- de su situacién econdémica como de la evolucion de sus operaciones con la
Caja. La Caja dispone de un registro informatico que almacena el
seguimiento de operaciones que se ha realizado.

La comision de seguimiento de riesgos, formada por el jefe del area de
riesgos y los responsables de seguimiento, es la encargada de evaluar —al
menos mensualmente- las- actuaciones que ‘correspondan tras el
seguimiento realizado. De aquellas operaciones que sean consideradas
como posibles incidencias serad informada la Subdireccién General de
Inversiones, de donde se realizara la consecuente propuesta de actuacién
para su elevacion al Comité de Inversiones de la Entidad. Un vez aprobadas
las actuaciones -por este comité se efectuara un acta de Ia que se dara su
traslado al Comité de Activos y Pasivos de la Caja en su reunién mensual.

El circuito indicado es el siguiente:

Seguimienio
operaciones

‘ COAP

Comisién de
Equimiento

Sélgx?er:aﬁddzn - Comité de Il_weirslones
inverslones : )
Version actualizada en Noviembre de 2004 - CAPITULO 6°/ 12 de 13
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)

TIMBRE
DEL ESTADO

-6.5. Vinculos
KB AL
Referencia

Contenido

CRI n® 000/021/1995 19 de junio de-1995/ NOrmas  basicas para el

seguimiento de los riesgos

CA n°® 030/008/1997 22 de junj 1997 Solicitud de  informacin
econdmica a clientes

CA n® 030/14/2000 27/}1&"0 dyado Alertas diarias

CA n° 030/026/2003 Procedimiento . y tipo de

alertas mensuales

‘-2 Wra de 2003

=
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7. 'GESTION DE IMPAGADOS

- 7.1. Introduccién

Cuando no se produce la amortizacién o cobro puntual de las operaciones de

riesgo en el plazo en que se firmaron, aparecen posiciones irregulares que-

deben ser eliminadas a través de la Gestién de Impagados.

Se entienden por. posiciones irregulares todas aquellas posiciones deudoras,
vencidas y no reembolsadas, desde que nacen hasta su normalizacién o su
calificacién como dudoso. La aparicion de un cliente con alguna operacién en

situacion irregular debe dar paso a la consideracién de todas sus posiciones en
conjunto.

Deben considerarse como posiciones irrégulares:

* * Los descubiertos y sobrerriesgos desde el momento en que se producen,

salvo autorizacién expresa, por importe y plazo definidos de acuerdo a las
facultades otorgadas en cada caso.

* Los productos de activo con amortizaciones intermedias o cuotas desde el

mismo dia -en que se contabilice como impagada alguna cuota o
amortizacion de capital o intersses.

* Los avales y riesgos de firma desde la fecha de su vencimiento si la tuviera
y no hybiera constancia de haberse cancelado la obligacién principal
garantizada, o desde la fecha de revisién establecida internamente para su
renovacion sin que ésta se hubiera autorizado.

Las actuaciones que deben Hevarse a cabo para el recobro de situaciones
irregulares deben regirse segun los siguientes criterios de actuacion:

* Anficipacién: el objetivo es actuar con la mayor celeridad posible,
procurando en todo momento, conseguir resolver la situacién cuando
todavia es posible y adelantandose a otros acreedores.

» Agllidad: la rapidez de las -gestiones es esencial para obtener resuitados
satisfactorios. Esto implica que debe evitarse la excesiva administracién y
los controles exhaustivos.

¢ Coordinacién: el proceso de recobro debe ser ejecutado de forma
coordinada por los distintos gestores del cliente.

s Prudencia; aceptando acuerdos sélo cuando sear razonables y realistas. .

_ Versién actualizada-en Marzo de 2004 - CAPITULO7°/1de 10
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ST
TIMBRE
DEL ESTADO

i

onsabilidades

[l

A continuacién se tabula, para cada &atbite intér
impagados, las diferentes responsabilidadeg
regularizacion de las sifuaciones de impg

Persona

Director de Oficina

4 lo largg del proceso de gestion v

00 detectadas: '

Responsabiiad

Comprobar  diariamente fos
impagados de su oficina _
Asignar  operaciones a los
empleados de su oficina

Gestionar personalmente impagos

Gestor de Oficina

Gestionar con la mayor agilidad los
impagos que le son asignados
Trasladar sin retraso y por valija
los expedientes que no pueda
resolver al Area de Gestién de
Impagados

Gestores de Zona

Realizar gestiones con las oficinas
y controlar los acuerdos de éstas
con los clientes

Colaborar con Directores de Zona
para la gestion de asuntos de
importancia

Area de Gestién de Impagados

Realizar un seguimiento de las
operaciongs impagadas de
acuerdo a parametros definidos en
7.3 “Descripcion del Proceso”
Gestionar directamente con el
cliente las operaciones impagadas
de cierta consideraciéon

Auxiliar de Recuperacién de Activos,
S.A. (AURASA)

Apoyar a la oficina con las
gestiones de cobro que le son

asignadas

Comité Contencioso Decidir sobre [a conveniencia de
reclamar judicialmente el
expediente.

Comité de Fallidos

Decidir sobre la situacion de fa_llido-
que es asignada al expediente . -

Comité Ventas Inmuebles

_consecuencia de impagos.

Analizar y sancionar las ventas de
los inmuebles ‘adjudicados como

AN

Varsion actualizada eri Marzo de 2004
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La composicion de los dlferentes de los diferentes comités enumerados en la

tabla anterior esla siguiente:

1. Comité Contencioso:

Jefe Area Impagados
Letrado Area

Jefe Area Riesgos
Letrados Asesoria Juridica

2. Comité de Fallidos:

 Jefe Area Impagados
¢ Letrado

¢ Empleado de Asesoria Juridica

3. Comité Ventas Inmuebies

» Subdirector General de lhversiones
 Jefe Asesoria Juridica

e Jofe Area Impagados

¢ Letrado

Versin acluahzada en-Marzo de 2004
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TIMBRE
DEL ESTADO

El sistema informatico emite de manerg g 6gramada 3 comunicados diferentes”
para ser remitidos al cliente con aquelfs imporie$ pendientes.

e Alos 15 dias de Ia ség g comunicacion, con copia para los avaljstas de
la operacion (si existen) :

Adicionalmente, las operadoras del Centro de Autorizaciones realizan

gestiones telefonicas para el cobro de los impagados inferiores a 150 € a partir

del dia 15 de cada mes.

La Aplicacién de Impagados incorpora todos los ‘activos pendientes de cobro a
partir del octavo dia de su vencimiento, que quedan a disposicion del Director
de la oficina para su gestién directa o asignacién a un gestor de la oficina. El
Director de [a oficina revisara diariamente aquellos impagados proporcionados
por la aplicacion.

Una vez realizadas las gestiones oportunas, se procede en funcién de si se ha
alcanzado un acuerdo o ho con el cliente:

1) Se logra un acuerdo de recobro: se realizara un seguimiento de la situacion
en el plazo acordado para el pago, de forma que: '

a. Siel diente no regulariza su situacion en el plazo acordado se trasladara
el expediente al Area de Gestion de Impagados, junto con la
documentacion relacionada en el punto 7.4 “Documentacion”. s

b. Si el cliente regulariza su situacion en el plazo acordado la operacién se
dara de baja automaticamente en la aplicacion

'2) No se logra un acuerdo de recobro: se trasladara el expediente al Area de

Gestion de Impagados, junto con la documentacion relacionada en.el punto
7.4 "Documentacion”

Los retrasos en.la aportacién de la documentacion al Area de Impagados
retrasan las acciones judiciales, lo que puede derivar en graves perjuicios para
la Caja, por haberse adelantado otras entidades en los embargos o hipotecas. -

Versidn actualizada en Marzo de 2004 . - " . 7 CAPITULO7®/4 de 10
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7.3.2: Procesos iniciados por el Area de Impagados

El Area de Gestién de Impagados realiza un seguimiento de las operaciones
impagadas, con especial atencion a:

* Todos los activos con mas de 60 dias y de mds de 1.200 euros
e los activqs de cartera con mas de 30 dias y de mas de 3.000 euros

El Area envia al menos 2 veces al mes un correo electrdnico con la informacién

anterior a las oficinas, Jefes de Zona y Directores Territoriales. De forma
adicional: ’ ' '

* Remision de correos electrénicos y se realizan llamadas telefénicas para el
seguimiento de la “premorosidad": activos a corto (pdlizas, descubiertos y

cartera) entre 60 y 90 dias de méas de 6.000€ y préstarnos vencidos de mas
de 150 dias. s '

" Negociacién de plazos de recuperacion con ios directores de aquellas
oficinas que presentan una mora superior a la media -

o Entrevistas con los directores de oficinas que han tenido incrementos
significativos en los niveles de morosidad mensuales. ‘

» Remision de listados de operaciones préximas a la mora y préximos
: vencimientos.

« Gestion directa de operaciones impagadas de consideracion.

Ademas, y en funcién del criterio establecido por el jefe de Area, de acuerdo a
la evolucion de las magnitudes de mora existentes, se incide y requiere a
oficinas para la gestién y control de aspectos especificos (por ejemplo

morosidad en determinado producto) en aquellas zonas y oficinas ‘que asi lo
requieran. ’

' 7.3.3: Proceso de recobro AURASA
Como apoyo a la labor de las oficinas y del Area de impagados, la empresa de

recobro AURASA (Auxiliar de Recuperacion de Activos SA) realiza asimismo
gestiones recuperatorias de acuerdo a los siguientes parametros:

Versi6n actuslizada en Marzo de 2004 . o CAPITULO 70/ 5 de 10
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TIMEBRE
DEL ESTADO

|0912007_

e i . T i ;
Producto Antigtiedad da2i fmporte
Vencimiento

l Préstamos Hipotecarios Cuotas entre 150-6.000 €
principal inferior a 60.000 €)
Préstamos Personales |90 dias // / Cuotas entre 150-6.000 €
' (principal inferior a 18.000 €)
Pé6lizas de Crédito 60 dias // / Deuda“ entre 450-6.000
X €(garantia personal)
Efectos Impagados 60 dia;f/ Cuotas entre 450-6.000 €
: (clasificacion  .inferior a
. ' 12.000 €) )
Recibos de Obra |60 dias Impagos entre 450— 6.000 €
Agricola (saldo dispuesto inferior a
' 24.000€)
Descubiertos 90 dias Entre 450—6.000 €

Los terminales disponen de la informacion de expedientes que, de acuerdo a
los limites indicados, se prevé pasaran a ser gestionados por Aurasa.

El procedimiento para tramitar y gestionar los datos de los expedi_entes gue se
remitiran a Aurasa, seré el siguiente:

1. Todos los dias 10 de cada mes el ordenador remite a TCO (“Tratamiento
Centralizado de Operaciones”) en la aplicacién TM: ("Tramite de Mora"),

" aquellas situaciones de impago que comprendidas en los plazos -
anteriormente indicados. Esa informacién de la aplicacién de TCO /TM no
es informacién contable, solo tiene cardcter informativo. Los datos que les

apareceran en el TCO son los siguientes:

- N°de cuenta _
- Fecha del primer vencimiento impagado
- Importe vencido (campo: “Importe del cargo”)
- Titular del crédito (campo: "Librador Ordenante”)
- Cuenta compensadora (campo: “Cuenta documento™)
2. Las oficinas tienen esta informacién disponible pafa consultas bor las
transacciones habituales de TCO (4110, 4111) desde los dias 10 a 23 del
- mes, fecha esta (ltinia en la que las situaciones de impago se trasladan al

departamento de impagados. Con posterioridad, el dia 2 del mes siguiente
estas operacjones son remitidas.por el sistema a' ALUURASA. L

-

Version actuallzada en Maizo de 2004 " CAPITULO 7°/6 de 10
Aprobada en COAP el 8/03/2004
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7.3.4: Aplazamiento de envios a AURASA

Las oficinas tienen la posibilidad de solicitar que determinados impagados no

' 8e incluyan en la relacién a remitir a Aurasa, para lo cual deberan actuar como
se detalla:

* Acceso por [a fransaccion 4220 (Resolucion de incidencias) y seleccién de
la incidencia, con el indicador de resolucién 08 (Resolucion manual) y F5
(esta operacidn no implica contabilizacién alguna).

e Se efectuara una copia de la pantalla (4220) de la incidencia marcada con
08 en un folio, al que afadiran los motivos por los cuales no debe viajar a
Aurasa el impagado. Estos datos se enviaran al departamento de

Impagados como maximo hasta el dia 23 de ese mes, para su estudio y
aprobacién.

7.3.5: Calificacién como dudosos

La calificacién de un riesgo como dudoso, supone, en principio, la finalizacion
de la gestién normal de riesgos por parte de la Oficina, y el comienzo de la
gestion de recuperacién. Segln la normativa del Banco de Espafia (Circular
4/91), pasaran a la situacién contable de dudoso las inversiones crediticias y
demas saldos deudores, cualquiera que sea su titular, instrumentacién o

garantia, cuando su reembolso sea problemético, debiendo clasificarse como
dudosos: '

e En razén de su morosidad, cuando hayan transcurrido mas de tres meses
‘desde su vencimiento.

* Cuando existan dudas razonables para su reembolso total en el momento y
forma previstos contractualmente, por incurrir el titular en situaciones que
supongan un deterioro de su solvencia. ~

El Area de Gestion de Impagados estudia los expedientes recibidos y decide la
forma de contabilizarlos: - .

» Contencioso: cuando- el cliente tisne un patrimonio cuya adjudicacién
posibilite el pago de la -deuda, en cuyo caso se presentara Ia
correspondiente demanda. Interviene un letrado del Area de Gestion de
Impagados, que prepara los expedientes para sl Comité de Contencioso y
los asuntos singulares del Area (daciones en pago, cesién de créditos, etc.)

El Area de Impagados rerhite el expediente a la Asesorfa Juridica, previ’b

“estudio por el Comité de.im
‘reclamacién que corresponda.

* Precontericioso: cuando el cliente- no tiens solvencia o rio hay posibilidad
- .de cobrar, por lo-que no se presenta demanda. Intervienen dos empleados, -
uno de ellos trata toda la informacion
encarga de las relaciones con AURAS

Varsién actuslizada en Marzo de 2004 : _ o CAPITULO 70/ 7 de 10
Aprobada en COAP el 8/03/2004 :
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PVA N
TIMBRE
DEL ESTADO

T . o, 12
Si pasados los plazos indii‘i:é“i_déis\
permancesnmiiecion de impagd’

uha de las siguientes categorias:. L

la operacién
sobre el paso

» Fallido en gestién: no existe
dadas las caracteristicas del g
existe nueva solvencia o sity4

encia nj Posibilidades de cobro pero,
e, conviene revisar pasado un tiempo si
laboraf (a realizar por empresa externa)

¢ Fallido en Asesoria Dperaciones en las que se vienen
percibiendo algunas ca generalmente retenciones de néminas) y

en las que el cobro totakde-Ta deuda puede demorarse. varios afios al ser
elevadas las cuantias reclamadas.

Veraién actualizada en Marzo de 2004 - " caphuLo 7278 de 10
Aprobada en COAP el 8/03/2004 - . -
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7.4. Documentacion
En la tabla siguiente se detalla la documentacién que la Oficina debe enviar por
valija al Area de Impagos para iniciar el procedimiento judicial de recobro. En

Anexo VI se encuentran aparecen los modelos de texto para los certificados de
saldo de cada uno de los productos.

Descubiertos (*) Cta de

Ctas de  Crédito
150-450€ >450€ Crédito  Agricola Cartera Avales

Informacion
bdsica .
Original del i —
contrato @ M
Contralo
VISA y fta.

Caja Murcia [Q_A [ﬁ
Copia expte. - -
concesién
informacién
_|actualizada
Situacién .
activo/pasivo M M
(1121) -
Propuesta

cobro fte
judicial - 52! M
2049)
Resumen de
Notas de
impagados
(8305) '
Informacién
complemen-
taria
Inf y -
P v | o v W v v
Notas de - Y
reglstro M M M ' . M M A
Certificado - Sin Intervenido | Intervenido Intervenido
de saldo Intervenir | (**) **) Intervenido (**)
Otros Extracto < | Extracto < | Extractos | Original Doc. QOriginal de
30 dlas 30dlasy [ttles. desde |contrato, Originales |avales
pal. aperlura albaranes de |con hojas | pagados
eriginal con : suministroy |[de -
del’afto. |liquidacién | disposiciones | devolucion
| .| Ob. Agrfeola |de cartera
- : (2115) . 1
(") La.Oficina pueda cancelar operaciones de hasta 150 euros, siempre que-la-antigiedad de la
" . deuda sea superior a 6 meses, no haya tenido ninglin movimiente en los ilimos 90 dias yel

+  cliente no tenga otras operaciones con Ia Caja (excluidas las reclamadas judicialmente). La "~

oficina archivara en una carpeta una copia dsl contrato de la cuenta, extracto ‘de 30 dias de
la cuenta y Sitiacion de Activo / Pasivo del cliente. : - '

<
al
&
1

U U
& &

& 9

<

Q
o | "
e |«
ELELEL@L_-

- a
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Cuando el descublerto sea por cardq 4g :

03/2007 dopgcapnir

TIMBRE
{ oot st

(**) Silo esta el conlrato, adjuntanda ademés ldpd

7.5. Vinculos

Referencia F Contenido

CRI n® 000/01/1992 - Procedimiento para tla

tramitacién y seguimiento
de expedientes AURASA

CRIn°000/008/1980  |42.d6 febrero de 1990 | Balance de  morosos,
informacion  para  Ia
gesion de impagados

CRI n° 000/003/1997 28 de enero de 1997 Normas sobre
descubiertos .

CA n° 030/005/2002 4 de abril de 2002 Tratamiento de

_ descubiertos ‘
Versién ectualizada en Marzo ds 2004+ | " caPfuLo 7/ 10 de 1o
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8.. FlMNCIACIéN AL CONSUMO

8.1. Introduccion

Las necesidades financieras de clientes o potenciales clientes de la Caja
destinadas a la adquisicion de bienes de consumo o necesidades asimilables
tienen un tratamiento’especifico basado fundamentalmente en la disposicién de
un catalogo de productos destinados a este fin..

Dada la finalidad de estos productos, determinadas variables financieras
difieren significativamente de otros productos como aquellos destinados a la
adquisicién de vivienda o asimilables. En lo que se refiere a plazo estas
operaciones tienen plazos medios en torno a tres-cuatro afios, el importe medio
se sitUa en torno a los 15.000 euros; y no conllevan por regla general garantias
hipotecarias o de ofro tipo a la hora de su concesién, atendiéndose ‘a la
capacidad de pago, historial y ‘solvencia global del cliente como principales
- causas de su autorizacién o denegacién.

Por su importe, son operaciones que se aprueban directamente en la red .

comercial de la Caja, apoyandose para ello en las herramientas disponibles de
ayuda a la toma de decisiones, como Riesgo Global (para clientes con
antigliedad determinada) y Scoring (no clientes en la actualidad), y valiéndose
ademas de los criterios de concesién y exclusidn basicos establecidos en el
presente manual. '

‘8.2, Criterios de concesién

Los criterios de'riesgos a tener en cuenta para la aprobacién de operaciones de
consumo son [os siguientes:

1. Se entenderdn como préstamos consumo, asociados a los productos
existentes en tarifas de la Entidad aquellas nuevas posibilidades de
financiacion del cliente, finalistas o ho segin el preducto, por lo que no se
procedera a su concesién para la reestructuracién o cancelacion de deudas
a partir de ellos, ' '

2. En todos los casos, se analizar4 la capacidad de-reembolso de la operacion
por parte del cliente, habitualmente que la capacidad de reembolso es
limitada cuando se sobrepasa el 35% de carga financiera, entendida, esta
como el coeficiente entre- el montante total de cuotas de préstamos
{vigentes y en estudio) y los ingresos totales: de ‘la unidad familiar o
asimilable. En este sentido, se atendera a ldas cuotas maxirnas asumibles
dictaminadas por las transacclones correspondientes del Riésgo Global..

3. Sera obligatorla |a consulta acerc:a de las posibles incidencias del cliente:

~ Morosidad en CIRBE

Versién actualizada en Marzo de 2004 . :  CAPITULO &/ 1de 4

Aprobada en COAP al 8/03/2004
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8.3. Acrédito

.
W G

TIMBRE
DEL ESTADO

= Alta en ASNEF o Inc
BUMSEEIS-edito

con derecho a este producto
" antigiiedad supetior a un afio o
ingresos recurrentes asimil gl caso de auténomos con antigiledad
superior a dos afios. En 420 confpdrio, estas solicitudes se direccionaran,
en cuanto a condiciones/garanifas adicionales o necesidad de avalistas,
hacia otros productos de/ active’

aquellos perceptores de nomj

5. La no intervencion de documentos, salvo mejor criterio de oficina, quedara
exclusivamente restringida a los siguientes casos:
- CREDITORAPIDQ24, aprobado por Riesgo Global: hasta 8.000
Euros : .
- CREDITORAPIDO24, no aprobado por Riesgo Global: hasta 3.000
Euros :
— CREDITONOMINA para clientes: hasta 12.000
Euros
— CREDITONOMINA para no clientes: hasta 6.000
Euros '
6. En aquellos créditos consumo con caricter finalista serd necesaria la

incorporacién a los expedientes de riesgos de la factura proforma o
presupuésto correspondiente. En ningiin caso el importe financiado
superara el 110% del valor de compra. :

En cualquier caso, Ia oficina a tendera a los criterios de prudencia y garantia en
la concesién de las operaciones establecidos por la Caja y recogidos en el
presente Manual. ' : ‘

CajaMurcia dispone de un sistema de financiacion -exclusivo para- la atencidn
de necesidades de financiacion en productos de consumo ganalizado
directamente a partir de comercios con los que mantiene convenios de
colaboracién: el sistema Acrédito. . l .

Versién actializada en Marzo de 2004 CARITULO B°/2 de d «

Aprobada en COAP ‘&l 8/03/2004



- los intervinientes en la solicitud de crédito:

ﬂ' CAJAMURCIA

Este sistema supone una extension en el canal de captacién de operaciones de
activo mas alla de la red comercial propia y tiene actualmente un tratamiento

especifico que da respuesta rapida y estandarizada a las solicitudes de clientes
a partir de los comercios.

El esquema basico de funcionamiento es el siguiente:

créclto

ane
= CAJANTURCIA '

Solicitud
de documentacién

Doc. Adiclonal
Resolucion y condiciones

La solicitud de crédito llega a Cajamurcia después de un primer contacto del
cliente con’ el comercio.asociado, desde aqui se capta la primera informacién y

se remite, telefonicamente o.por fax la solicitud al Contact Center de
Cajamurcia. ‘ ) ' ' '

Desde ese momento, el personal asignado asigna una numeracioén interna al

expediente.y abre un “ticket" (expedient_e al que se afiadiran una serie de

consultas basicas).

El persondl asignado comenzaré a realizar las consultas siguientes para todos

1

Verslén aclualizada en Marzo de 2004 ' CAPITULO 8°/3 de 4
Aprobada en COAP el 8/03/2004 . "
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TIMBRE
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T

SRR v
— Consulta de las posiciones de activo
de ser clientes de la entidad (1121 y

~ Consulta sobre incidencias (judicjefles, ASNE

Crédito).

; RAl) a través del Bureau de

dos por Riesgo Global en caso de ser
g para ¢l caso de no clientes (todos los

- Consulta sobre.los result 6s obteni
cliente o bien del sistemg/de scon
intervinientes de la operdcién.

Una vez completada esta ocumentacién‘, el expediente cambia de estado y

" pasa a estar disponible por el sistema (“MAGIC”) para los analistas, que

disponen de toda la informacion detallada anteriormente para su consulta por
pantalla, junto con [a solicitud inicial del cliente (generalmente fax, rescatado
informéticamente),

A partir de aqul, los analistas del sistema Acrédito comienzan con el estudio y
analisis de la operacion, e incorporaran, si fuera necesario, documentacion
adicional en el expediente. El expediente sérd resuelto en funcién de la
capacidad de pago del/de los titular/es, de la existencia 0 no de incidencias y
de los resultados acerca de la probabilidad de mora ofrecidos por los sistemas
de RG y Scoring, para cada uno de los titulares, analizando la solvencia de los
titulares de la operacion.

La resolucién de la operacién, junto con la documentacién requerida previa a la
formalizacion o los comentarios sobre como podria ser analizada nuevaments
la operacién (incorporacién de avalistas con solvencia,...) , se incluye en el
expediente que, a partir de este momento, cambia de estado Yy pasa a la

. situacion de “pendiente de comunicacion al comercio”, labor que sera realizada

por parte del Contac Center a partir de unos modelos de fax predisefiados.

La sistematica seguida a partir de entonces consiste en la recopilaciéon de la
informacion solicitada, que serd contrastada por parte del personal del
departamento de financiacion al consumo para cada expediente resuelto
positivamente (disponen de acceso a la aplicacion MAGIC), que ya estard en
estado de ‘pendiente de documentaci6n”. Una vez contrastada esta’
informacion con la que consta en el expediente preaprobado la operacién

. pasara al estado de “pendiente de abono", que.serd atendido desde el
i departamento de inversiones crediticias. "

La operacion sera formalizada desde la oficina asignada (normaimente la mas
proxima’ al- comercio solicitante) por el departamento de financiacion al

consumo, cuando la documentacién ha sido contrastada.-

' Veisién actualizada en Marzo dé 2004 ‘ ‘ CAPITULO 8°/4 de 4
- Aprobada en COAP e! 8/03/2004 .
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

8F3488313

CONCUERDA CON SU ORIGINAL, donde anoto la saca de
esta primera copia que libro para “CNMV”, en dos-
cientos diecisiete folios timbrados de papel ex-

clusivo

para Documentos Notariales, ndimeros:

8F9488529 y los doscientos dieciséis siguientes en
orden correlativo de numeracidén descendente. En

Madrid,

te.

£ PUBLICA
F“QTAHML

el veintiséis de diciembre de dos mil sie-
DOY FE. -

APLICACION ARANCEL.-Disp. Adicional Tercera
Ley de Tasas y precios Plblicos-6 de Abrii 1989
BASE DE CALCULO- |, dlp Dorede

Numeros aranceles aplicados: L 4 Y Ll
DERECHOS ARANCELARIOS: .- Son -
17-423,52
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8F9488836

FROTOCOLO 2007\1964.doc

- Em;u;i“
;)Regm;ﬁ: Ticio

Poctnoionisn @0 CUll T

AR £§‘F§n§? """ e

NUMERO MINT SESENTA ¥ CUATRO.—————
NTO

REQUERIM A _INSTANCIA DE CAJA DE AHORROS DE

MURCIA (CAJZ KCIA) .

En Madrid, a veinticuatro de diciembre de dos

mil siete.

YO, MARfA BESCOS BADIA, Notario del Ilustre Co-
legio de Madrid, con residencia en la capital,

DOY FE:

Que he sido requerida por CAJA DE AHORROS DE
MURCIA (CAJA MURCIA) con domicilio social en Mur-
cia, Gran Via Escultor Salzillo, 23 vy CIF G-
30010185, a los siguientes fines: Para que deje
unido a esta matriz, impreso en papel, el contenido
de un disquete, que integra el Anexo 6 de la ESCRI-
TURA DE CONSTITUCION DE “AYT COLATERALES GLOBAL EM-
PRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE CREA-
CION DE UN PROGRAMA DE EMISION, ADQUISICION DE AC-
TIVOS Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION, auto-
rizada pcr mi, con esta misma fecha, con el numero

1.963 de orden de mi protocolo; en el cual se reco-

i

!



ge la informacién relativa a los Activos a que en

dicho anexo se hace referencia.

El contenido integro de dicho disquete, impreso

en papel, gqueda unido a la presente.
Del contenido total de este acta, extendida en
el presente folio de papel exclusivo para documen-

tos notariales, yo el Notario, doy fe.= Signado Ma-

ria Bescos Badia. Rubricado y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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CONCUERDA CON SU ORIGINAL, donde anoto la saca de
esta copia que libro para “CNMV”, en veintiin fo-
lios timbrados de papel exclusivo para Documentos
Notariales, nlmeros: 8F9488836 y los veinte si-
guientes en orden correlativo de numeracidn des-
cendente. En Madrid, el veintiséis de diciembre de
dos mil giete. DOY FE.-
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