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GUIPUZCOANO AUMENTA EL 20% EL BENEFICIO NETO DEL 2004

<» El Grupo Guipuzcoano ha obtenido en el afio 2004 un Resultado neto atribuido al Gru-
po de 43 millones de euros, lo que representa un incremento del 20% sobre el afio anterior.
A nivel de la sociedad matriz, Banco Guipuzcoano aumenta el Resultado neto el 17,8%.

+<» Culmina el Grupo Guipuzcoano con éxito el dltimo afio del Plan Estratégico 2002/2004
“En Primera Linea”. En este periodo de 3 afios cabe destacar los siguientes hitos:

»La Inversion Crediticia aumenta el 50,9%.
>Los Recursos Gestionados aumentan el 34,7%.
J>El Resultado Neto aumenta el 34,9%.

Y se han abierto 31 oficinas en poblaciones donde no estaba todavia presen-
te el Banco Guipuzcoano.

% Por lo que hace relacion a los aspectos mas relevantes del ejercicio 2004:

v Plan de Expansion. Durante el afio 2004 se han abierto 9 oficinas. A destacar la
apertura de oficinas en las Comunidades Autonomas de Castilla y Leon, Castilla-La
Mancha y Andalucia. EI numero de oficinas del Banco Guipuzcoano abiertas a 31 de
diciembre de 2004 asciende a 242.

v Aumento de Margenes del Negocio. En todas las rubricas. EI Margen de Interme-
diacion cifra 115.767 miles de euros, mejorando el 4,8% sobre el afio anterior. Esta
positiva evolucion en un entorno de bajos tipos de interés, ha sido posible gracias al
aumento del volumen de negocio, en particular en la actividad hipotecaria, y a la in-
tensa actividad comercial de la Red de oficinas. Las Comisiones por Servicios au-
mentan el 2,8%. Ha sido, asimismo, favorable la evolucién de los Resultados de Ope-
raciones Financieras, apoyados en la buena marcha de los mercados financieros y
bursatiles. Los Gastos de Explotaciéon aumentan el 5,2% sobre el afio anterior,
porcentaje influenciado por los gastos de apertura de nuevas oficinas del Plan de
Expansion, y por la amortizacion del costoso Proyecto Nilo que revoluciona el siste-
ma informéatico comercial. Con todo ello el Margen de Explotacion alcanza 65.255
miles de euros, mejorando el 10,2% sobre el afio anterior.

v Aumento del Volumen de Negocio. La Inversion Crediticia al cierre del ejercicio ci-
fra 3.575 millones de euros, con un aumento interanual del 23,9%. Continta muy
pujante la demanda de Préstamos Hipotecarios, cuyo crecimiento alcanza, en térmi-
nos homogeéneos, el 33%. Los Recursos Gestionados de clientes cifran 5.501 millones
de euros, con aumento del 18,2% sobre el afio anterior. La emision de Pagares del
Banco viene teniendo una acogida muy favorable, con un volumen en circulacion de
372 millones de euros. También presentan evolucion favorable las cuentas corrientes
y de ahorro, con aumentos del 14% y 15,8%, respectivamente. Los patrimonios ad-
ministrados en Fondos de Inversion y Pensiones, alcanzan los 1.294 millones de eu-
ros, con aumento interanual del 4,8%, situandose el nimero de participes en 74.096,
con aumento del 7,4%. El Total Balance del Grupo se sitta en 6.573 millones de eu-
ros, con aumento del 2,2% sobre el afio anterior, al haberse reducido las posiciones
en cartera de Valores de Renta Fija.
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v Cobertura de Morosidad y Solvencia de la Entidad. Al cierre del ejercicio, la Tasa
de Morosidad se sitta en el minimo histdrico del 0,5%, siendo la Tasa de Cobertura
de los créditos morosos el 506,4%, muy por encima de los porcentajes habituales del

sector.
Ademas, el aprovechamiento de créditos fiscales ha permitido mejorar la cobertura
de otros riesgos.

Por otra parte, el Banco Guipuzcoano, a través de su filial Guipuzcoano Capital,
S.A., realizé una emision de Participaciones Preferentes, que fue suscrita por el im-
porte maximo autorizado de 50 millones de euros. Asimismo, en la ultima parte del
afno se realizé la 92 Emision de Obligaciones Subordinadas, que también fue cubier-
ta en el importe maximo previsto de 50 millones de euros. Ambas operaciones re-
fuerzan el Coeficiente de Recursos Propios del Banco.

v Valor al Accionista. La cotizacion de la accion ordinaria B.G. al cierre del ejercicio
se sitla en 24,70 euros, frente a 19,90 al cierre del afio anterior. Representa una re-
valorizacion del 24,1%, y compara favorablemente con la evolucion del indice Ibex-
35 que mejora el 17,4%. Durante los ultimos 6 afios correspondiente a los dos ulti-
mos Planes Estratégicos del Banco, la revalorizacion de la accién B.G. es el
115,2%, mientras que el Ibex35 perdia el -7,7%. Todavia més, en los altimos 10
anos, la accion Banco Guipuzcoano sélo ha bajado en una ocasion (2002) su cotiza-
cion sobre el cierre del ejercicio anterior, por lo que se sitda en el primer lugar de
este ranking de continuidad en la revalorizacion bursatil. ContinGa aumentando el
namero de accionistas del Banco, que se situa a fin de ejercicio en 17.435, habiendo
aumentado el 10,8% sobre el afio anterior.

v Calidad Banco Guipuzcoano. Sello de la Excelencia Europea. Banco Guipuzcoano
ha obtenido en el afio 2004 el Sello de la Excelencia Europea en su maximo nivel,
concedido por la European Foundation for Quality Management (EFQM). En Es-
pafa solo 13 empresas han logrado esta distincion. Banco Guipuzcoano es la Unica
entidad financiera que lo ha conseguido para el conjunto de su actividad, y no para
algun Departamento como es habitual, en su nivel maximo. Ha supuesto 5 afios de
esfuerzos constantes para implantar los mas avanzados sistemas de gestion en todas
las actividades.

v Actividad comercial. El Gltimo afio del Plan Estratégico 2002/2004 “En Primera Li-
nea” ha culminado con una fuerte actividad comercial en la mayor parte de lineas
de negocio. Cabe destacarel crecimiento en Créditos Hipotecarios Vivien-
da concedidos a particulares, asi como el aumento experimentado en otros productos
como nominas, tarjetas, y seguros. En la captacion de recursos dentro de balance los
objetivos han sido claramente superados, habiendo mantenido a lo largo del ejercicio
un fuerte ritmo de comercializacion de productos de pasivo. Nuevamente hay que se-
fialar el significativo aumento de los Canales Complementarios, especialmente los
dirigidos al segmento empresarial, eBGempresas.com.

San Sebastian,14.01.2005
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GRUPO BANCO GUIPUZCOANO
CUENTA DE RESULTADOS EN CASCADA A 31.12.2004

(Importes en miles de euros) DICIEMBRE 2004 VAANRU'QE'%N
MARGEN INTERMEDIACION 115.767 4,8
COMISIONES POR SERVICIOS 49.857 2,8
MARGEN BASICO 165.624 4,2
RESULTADOS OPERACIONES FINANCIERAS 10.574 401,1
MARGEN ORDINARIO 176.198 9,4
GASTOS EXPLOTACION (94.960) 5,2
AMORTIZACION INMOVILIZADO (15.688) 44,6
OTROS PRODUCTOS Y CARGAS (295) (60,3)
MARGEN DE EXPLOTACION 65.255 10,2
RTDOS. POR PUESTA EN EQUIVALENCIA (833) ---
BENEFICIOS Y QUEBRANTOS OPERAC. GRUPO 288 ---
AMORT. FONDO COMERCIO CONSOLIDACION (330) 77,4
SANEAMIENTO INMOVIL. FINANCIERAS (400) ---
AMORT. Y PROV. INSOLVENCIAS (9.362) (37,1)
BENEFICIOS Y QUEBRANTOS EXTRAORD. (6.574) 477,2
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 48.044 6,6
RESULTADO NETO ATRIBUIDO AL GRUPO 43.020 20,0

OTRAS MAGNITUDES A 31.12.2004

(|mp0rtes en mi|es de euros) DICIEMBRE 2004 VARIACION
ANUAL %
CREDITOS SOBRE CLIENTES 3.575.662 +239
DEBITOS A CLIENTES (ACREEDORES) 3.842.357 +8,7
RECURSOS GESTIONADOS DE CLIENTES 5.501.579 +18,2
6.573.798 +2.2

TOTAL BALANCE



