BBVA Banco de Financiacidén, S.A.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Madrid, a 12 de noviembre de 2008

Ref.: EMISIONES DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE BANCO DE SANTADER,
S.A.

(Emisor: BBVA Banco de Financiacién, S.A., Condiciones Finales
registradas en la CNMV con fecha 15 de abril de 2008,
Condiciones Finales registradas en la CNMV con fecha 22 de julio
de 2008, y Condiciones Finales registradas en la CNMV con fecha
16 de octubre de 2008)

Por la presente, y en relacién con lo dispuesto en las
Condiciones Finales de referencia, les comunicamos las
modificaciones en el Precio de Ejercicio y Ratio de nuestros
Warrants sobre acciones de Banco de Santander, S.A., con efecto
13 de noviembre de 2008 (Fecha de Ajuste), motivadas por la
ampliacidén de capital de 1 accidn nueva por cada accidn antigua,
llevado a cabo por la compaiiia.

Anterior Nuevo
Precio Precio Anterior Nuevo

Subyacente Tipo Vencimiento ISIN Ejercicio Ejercicio Ratio Ratio

SANTANDER | Call 19-dic-08 | ES06136888G0 12.50 11.65| 0.500 0.5363
SANTANDER | Call 19-dic-08 | ES06136888H8 13.50 12.59| 0.500 0.5363
SANTANDER Call 19-dic-08 | ES0613688816 15.00 13.99 0.500 0.5363
SANTANDER Put 19-dic-08 | ES06136888J4 12.00 11.19 0.500 0.5363
SANTANDER Call 20-mar-09 | ES0613688S82 10.00 9.32 0.500 0.5363
SANTANDER Call 20-mar-09 | ES0613688S90 11.00 10.26 0.500 0.5363
SANTANDER Call 20-mar-09 | ES0613688T08 12.00 11.19 0.500 0.5363
SANTANDER Call 20-mar-09 | ES0613688T16 13.00 12.12 0.500 0.5363
SANTANDER Call 20-mar-09 | ES0613688T24 14.00 13.05 0.500 0.5363
SANTANDER Put 20-mar-09 | ES0613688T32 10.00 9.32 0.500 0.5363
SANTANDER Put 20-mar-09 | ES0613688T40 11.00 10.26 0.500 0.5363
SANTANDER | Put 20-mar-09 | ES0613688T57 12.00 11.19| 0.500 0.5363
SANTANDER | Call 19-jun-09 | ES0613688FR4 11.50 10.72| 0.500 0.5363
SANTANDER | Call 19-jun-09 | ES0613688FS2 12.50 11.65| 0.500 0.5363
SANTANDER Call 19-jun-09 | ES0613688FTO 13.50 12.59 0.500 0.5363
SANTANDER Call 19-jun-09 | ES0613688FU8 14.50 13.52 0.500 0.5363
SANTANDER Put 19-jun-09 | ES0613688FX2 10.50 9.79 0.500 0.5363
SANTANDER Put 19-jun-09 | ES0613688FV6 8.50 7.93 0.500 0.5363

Y para que conste a los efectos oportunos firma la presente en
Madrid a 12 de noviembre de 2008.

Dfila. Marta Isabel Ruiz Lbépez
BBVA Banco de Financiacidn S.A.
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