BancoSabadell

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

A los efectos de dar cumplimiento al articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores,

BANCO DE SABADELL, S.A. pone en conocimiento de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores el siguiente

HECHO RELEVANTE

Como continuacién al Hecho Relevante nimero 127122 publicado en fecha 25 de junio de
2010, se pone de manifiesto que BANCO SABADELL ha publicado en fecha de hoy la
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas para las 12:00 horas del dia
18 de septiembre de 2010 (en segunda convocatoria, al ser previsible que no pueda celebrarse
en primera), con el Orden del Dia que se acompafiaba al mencionado y anterior Hecho
Relevante que es del tenor literal siguiente:

Aumento de capital social, mediante aportaciones no dinerarias, por un importe maximo de
once millones setecientos tres mil ochocientos cincuenta y cuatro Euros con veinticinco
céntimos de Euros (11.703.854,25 Euros), con emision y puesta en circulacion de noventa y tres
millones seiscientas treinta mil ochocientas treinta y cuatro (93.630.834) acciones ordinarias de la
misma clase, de 0,125 euros de valor nominal cada una de ellas, con exclusion total del derecho
de suscripcion preferente, para atender exclusivamente al canje de acciones de los accionistas
del Banco Guipuzcoano, S.A. que acudan a la oferta publica de adquisicién a formular por el
banco, en los términos y condiciones contenidos en la misma, con la consiguiente modificacién
del articulo 7 de los Estatutos Sociales.

Emision de hasta noventa y tres millones seiscientas mil (93.600.000) Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles en Acciones de valor nominal 5 Euros cada una,
vencimiento a tres afios desde la emision, y retribucion voluntaria trimestral a acordar por el
Consejo de Administracién en cada uno de los periodos, con exclusién total del derecho de
suscripcion preferente, destinado exclusivamente a los accionistas del Banco Guipuzcoano, S.A.
que acudan a la oferta publica de adquisicion a formular por el banco, en los términos y
condiciones contenidos en la misma.
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Solicitud de admision a negociacién de las nuevas acciones y obligaciones emitidas en los
acuerdos precedentemente aprobados, en las bolsas de valores nacionales.

Modificacion del articulo 51 de los Estatutos Sociales para aumentar el nimero de Consejeros
del Banco.

Nombramiento como Consejero Independiente de D. José Echenique Landiribar.
Nombramiento como Consejero Independiente de D. José Ramén Martinez Sufrategui.

Condicionar la ejecucion de los acuerdos anteriores a la autorizaciéon por parte de la Comision
Nacional de Valores (CNMV) de la Oferta Publica de Adquisicién de acciones del Banco
Guipuzcoano y al resto de autorizaciones administrativas pertinentes, en los términos y
condiciones que, a su vez, se expresan en la referida Oferta.

Delegacion de facultades para la formalizacion de los anteriores acuerdos.

Complementariamente a la informacioén anterior, se adjuntan Propuestas de Acuerdos que se
bl
presentaran para su aprobacion en la referida Junta General Extraordinaria de Accionistas.

D. José Luis Negro Rodriguez
Vicesecretario del Consejo de Administracién
Sant Cugat del Vallés, 13 de agosto de 2010
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PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO PRIMERO DEL
ORDEN DEL DIA.

Aumento de capital de Banco de Sabadell, S.A. mediante aportaciones no
dinerarias.

Aumentar el capital social de Banco de Sabadell, S.A. (en adelante Banco Sabadell)
por un importe maximo de once millones setecientos tres mil ochocientos cincuenta y
cuatro Euros con veinticinco céntimos de Euros (11.703.854,25 Euros), con la emision
y puesta en circulacion de noventa y tres millones seiscientas treinta mil ochocientas
treinta y cuatro (93.630.834) acciones ordinarias de la misma clase, de 0,125 euros de
valor nominal cada una de ellas, a suscribir mediante aportaciones no dinerarias
consistente en acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante Banco
Guipuzcoano).

Las acciones a emitir estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se
regiran por lo dispuesto en la normativa reguladora del Mercado de Valores, siendo
la entidad encargada del registro contable la “Sociedad de Gestion de los Sistemas de

Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores, S.A.” (en adelante,
“IBERCLEAR”).

(A) Destinatarios

El presente aumento de capital va destinado exclusivamente a los accionistas del
Banco Guipuzcoano que acudan a la Oferta Publica de Adquisicion del 100% del
capital social de Banco Guipuzcoano, formulada por Banco Sabadell.

(B) Numero de acciones a emitir

El nimero maximo de acciones a emitir se ha calculado asumiendo que la Oferta
Pablica de Adquisiciéon sea aceptada por el 100% de los accionistas de Banco
Guipuzcoano.

La ecuacion de canje ofrecida establece que por cada ocho acciones ordinarias del
Banco Guipuzcoano se entreguen cinco acciones de Banco Sabadell y por cada ocho
acciones preferentes del Banco Guipuzcoano seis acciones de Banco Sabadell, junto
con cinco nuevas obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones
del Banco a emitir, en ambos casos.



Las acciones a entregar por Banco Sabadell podran ser nuevas a emitir o de
autocartera. El Consejo de Administraciéon de Banco Sabadell podra decidir, hasta el
mismo dia anterior a la fecha de celebracion de la Junta Extraordinaria de
Accionistas, adjudicar acciones en autocartera hasta un maximo del 3% del capital
social, reduciendo proporcionalmente el importe de la ampliacién de capital con
emision de nuevas acciones.

Sin perjuicio de ello, los accionistas de Banco Guipuzcoano que acudan a la Oferta
con un numero de acciones que, aplicada la ecuacion de canje, no resulte en un
nimero entero de acciones u obligaciones, tendran derecho a percibir una
contraprestacion econémica en efectivo por los “Picos” resultantes.

(C) Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, desde el momento en que queden
inscritas a su nombre en los correspondientes registros, los mismos derechos que las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacion.

(D) Tipo de emisi6én

El tipo de emision de las nuevas acciones, sera el resultante de la aplicaciéon de la
ecuacion de canje que se ha descrito anteriormente, y se determinara por el Consejo de
Administracion de Banco Sabadell en base al valor de las acciones de Banco Sabadell,
es decir, el valor de cotizacion de las mismas.

La valoracion de la aportacion no dineraria atribuida a las acciones de Banco
Guipuzcoano se realizara de conformidad con lo previsto en los articulos 38 y siguientes
y concordantes de la Ley de Sociedades Anénimas.

(E) Desembolso

El contravalor se realizara mediante aportaciones no dinerarias consistentes en
acciones ordinarias y preferentes de Banco Guipuzcoano. Las acciones emitidas por
medio de este acuerdo quedaran suscritas y desembolsadas integramente mediante
estos desembolsos no dinerarios que se realizara, en todo caso, en el momento de la
suscripcién. La suscripcion de las acciones nuevas de Banco Sabadell y la verificacion
de su desembolso tendran lugar mediante el otorgamiento de la correspondiente
escritura publica de ejecucion del acuerdo de ampliacion de capital.

(F) Suscripcién incompleta

Finalizada la Oferta con resultado positivo, el Consejo de Administracion podra, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Anénimas,



acordar la suscripcion incompleta del aumento de capital y declarar aumentado el
mismo en la cuantia efectivamente suscrita.

(G) Normativa

Las nuevas acciones objeto del presente acuerdo seran emitidas de conformidad con
lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y demas
legislacion aplicable.

(H) Modificacion de los Estatutos Sociales de Banco Sabadell

La aprobacion de la presente propuesta de acuerdo significara la modificacién del
articulo 7° de los Estatutos Sociales de Banco Sabadell, quedando, en el caso de
suscripci6én completa de la ampliacion de capital que se propone, redactado el
referido articulo como sigue:

“Articulo 7°. El capital del Banco es de CIENTO SESENTA Y UN
MILLONES SETECIENTOS TRES MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y
CUATRO EUROS CON VEINTICINCO CENTIMOS DE EURO
(161.703.854,25  euros), representado por mil doscientos noventa y tres
millones seiscientas treinta mil ochocientas treinta y cuatro (1.293.630.834)
acciones nominativas, de valor nominal cada una de ellas 0,725 de euro,
totalmente desembolsadas, numeradas correlativamente del 1 al 71.293.630.834,
ambas inclusive.”

En caso de suscripcién incompleta del aumento del capital social, la redaccion del
indicado articulo 7° de los Estatutos Sociales de Banco Sabadell se adaptara por el
Consejo de Administracion al resultado definitivo de aquélla.

La modificacién estatutaria queda sujeta, en su caso, a las autorizaciones
administrativas que correspondan que deberan haberse obtenido antes de la
autorizacion de la Oferta.

(I) Delegacion en el Consejo de Administracion

Se faculta al Consejo de Administracién, con facultad expresa de sustitucién, con
todas aquellas facultades que sean necesarias para llevar a buen término la
Suscripciéon de acciones y realizar las formalidades consiguientes, pudiendo
comparecer ante las autoridades y organismos publicos para realizar los actos y
formalizar los documentos necesarios, en especial ante la Comision Nacional del

Mercado de Valores.

En especial, el Consejo de Administracion estara facultado para:



a) Declarar suscrito y desembolsado el capital social objeto de la ampliacion,
incluso en el supuesto en que de conformidad con el articulo 161 de la Ley
de Sociedades Anénimas no se suscribieran la totalidad de los valores
emitidos, y tuviera lugar una suscripcion incompleta, pudiendo declarar
cerrado el aumento de capital en la cuantia de las suscripciones efectuadas.
Adoptar a tal fin todos los acuerdos legalmente necesarios para la
formalizacién del acuerdo de ejecucion de la ampliacién de capital social, asi
como la correspondiente modificacion del articulo de los Estatutos Sociales
relativo al capital de la Sociedad.

b) En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o meramente
convenientes para el buen fin de la ampliacién de capital social.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El Consejo de Administraciéon de Banco Sabadell acord6 en fecha 25 de junio de
2010 la formulacién de una Oferta Publica de Adquisicién por el 100% del capital
social de Banco Guipuzcoano, ofreciendo como contraprestaciéon en la referida
Oferta, la entrega de acciones de Banco Sabadell y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en los términos que se deducen en la ecuacién de canje
que se describe en el presente acuerdo y en el que las acciones a entregar podran ser
de nueva emision o de autocartera.

Con este acuerdo de ampliacién de capital se pretende hacer frente en lo que sea
necesario a la contraprestaciéon que se derive de la referida Oferta, todo ello de
conformidad con lo expuesto en el Informe de los Administradores emitido con fecha
25 de junio de 2010, y que se ha puesto a disposicion de los sefiores accionistas, de
conformidad con lo dispuesto por la Ley de Sociedades Anénimas.

Se prevé igualmente la modificaciéon del articulo 7° de los Estatutos Sociales para
adaptarlo al resultado de la ampliacién de capital propuesta.



PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEGUNDO DEL
ORDEN DEL DIA.

Emisién de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en
Acciones de Banco de Sabadell, S.A.

Realizar una emisién de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles (en
adelante “Obligaciones” o las “Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles”, y cada una de ellas una “Obligacién”) en acciones de nueva emision
(en adelante las “Acciones”) de Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, “Banco
Sabadell”, el “Banco” o la “Sociedad”), para su ofrecimiento como contraprestacion
en el marco de la Oferta Publica de Adquisicion (en adelante la “Oferta” o la “OPA”)
por el 100% del capital social de Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante “Banco
Guipuzcoano”) acordada por el Consejo de Administracion de la Sociedad el dia 25
de junio de 2010, formulada por Banco Sabadell con arreglo a los términos y
condiciones y con sujecion a las bases y modalidades de conversién que se indican a
continuacion.

(A) Emisor

La sociedad emisora es Banco de Sabadell, S.A., con domicilio en Sabadell,
Plaza de Sant Roc, 20, y C.L.F. A-08000143. Su capital social asciende en la
actualidad a 150.000.000 euros y esta representado por 1.200.000.000 acciones
ordinarias, de 0,125 euros de valor nominal cada una de ellas, e integramente
desembolsadas, que incorporan todas ellas idénticos derechos.

(B) Importe de la emisién

El importe de la emision asciende a cuatrocientos sesenta y ocho millones de
euros (468.000.000 €), siendo el numero de valores objeto de emision de
noventa y tres millones seiscientas mil (93.600.000) Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles, con prevision de suscripciéon incompleta,
quedando el Consejo de Administracion, la Comision Ejecutiva, el Presidente
del Consejo de Administracién D. José Oliu Creus, y el Consejero Delegado D.
Jaime Guardiola Romojaro, actuando de forma solidaria e indistinta, facultados
para declarar cerrada y suscrita la emision de las Obligaciones por el importe
efectivamente desembolsado.

Se hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 111 bis de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y la Disposicién Adicional
cuarta de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencion de las
entidades de crédito, no es de aplicacion a esta emision el limite contemplado
en el articulo 282.1 de la Ley de Sociedades Anénimas.



(C)

Destinatarios de la emision

La emision de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en
acciones esta dirigida exclusivamente a los accionistas del Banco Guipuzcoano,
destinatarios de la Oferta Publica de Adquisicién del 100% de las acciones de
Banco Guipuzcoano, formulada por Banco de Sabadell, S.A., cuya solicitud de
autorizacion serd oportunamente presentada.

Naturaleza

Las Obligaciones son necesariamente convertibles en acciones ordinarias de
nueva emision de Banco de Sabadell (en adelante, las “Acciones”) en los
términos y condiciones establecidos en este acuerdo.

Las Obligaciones tienen el caracter de subordinadas conforme al rango y orden
de prelacion a que se hace referencia en el apartado (K) siguiente.

Tipo de emisién, valor nominal y representacién

El tipo de emision de las Obligaciones es a la par, esto es, al cien por cien de su
valor nominal. El nominal de las Obligaciones es de cinco euros (5 €), importe
que es superior al valor nominal de las acciones de Banco de Sabadell (esto es,
0,125 euros por accion).

Las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles perteneceran
todas a una tunica clase y serie, teniendo todas ellas los mismos términos y
condiciones y atribuyendo, por tanto, idénticos derechos a sus titulares.

Las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles estaran
representadas por medio de anotaciones en cuenta y se inscribiran en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (en
adelante, “Iberclear”) y de sus entidades participantes autorizadas (en adelante,
las “Entidades Participantes”).

Fecha de Vencimiento

Las Obligaciones seran obligatoriamente convertidas en Acciones a su
vencimiento (la “Fecha de Vencimiento”), que tendra lugar el dia en que se
cumpla el tercer aniversario desde la fecha de liquidacion de la OPA (la “Fecha
de Liquidacién”), debiendo convertirse obligatoriamente en Acciones en tdltima
instancia todas las Obligaciones que a la Fecha de Vencimiento estén en
circulacién y no hayan sido convertidas con anterioridad.



(G) Remuneracion
(G.1) Tipo de remuneracién

El tipo aplicable a la remuneracién que, de acordarse por el Consejo de
Administracién o, por su delegacion, por la Comisiéon Ejecutiva de Banco de
Sabadell, por el Presidente del Consejo de Administracion D. José Oliu Creus, o
por el Consejero Delegado D. Jaime Guardiola Romojaro, actuando de forma
solidaria e indistinta, conforme a lo establecido en los apartados (G.2) a (G.5) y
siempre que no exceda de los limites previstos en el apartado (G.3), sera el
7,75% nominal anual sobre el valor nominal de las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles.

Sujeto, en su caso, a la necesidad de su declaracion por el Consejo de
Administracién o, por su delegacion, la Comisién Ejecutiva de Banco de
Sabadell, el Presidente del Consejo de Administracion D. José Oliu Creus, o el
Consejero Delegado D. Jaime Guardiola Romojaro, actuando de forma solidaria
e indistinta, y con la excepcion establecida dos parrafos mas adelante, la
remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Liquidacion hasta el
ultimo dia del Periodo de Devengo de la Remuneracion anterior a la fecha de
conversion, exclusive, y sera el resultado de aplicar el tipo de remuneracién al
valor nominal de la Obligacién, dividir el producto por cuatro y redondear
hasta el céntimo de euro mas cercano (en caso de medio céntimo de euro, al
alza).

A efectos de la determinacién del tipo de interés nominal anual aplicable a la
remuneracion que se devengue, en su caso, sobre el valor nominal de las
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles, hasta el momento de
su amortizaciébn por conversion, voluntaria o necesaria, la duraciéon de la
emision se dividira en sucesivos periodos de devengo de la remuneracion (cada
uno, un “Periodo de Devengo de la Remuneracion”), todos ellos de duracion
trimestral. Si alguna de dichas fechas fuera inhabil a efectos bursatiles, se
trasladara al dia habil siguiente.

En caso de que se produzca la conversion voluntaria de las Obligaciones, en la
fecha en que se cumpla el primer o segundo aniversario desde la Fecha de
Liquidacion, los titulares de las Obligaciones no tendran derecho a percibir
cantidad alguna en concepto de remuneracién correspondiente a los dias
naturales transcurridos desde la dltima fecha de pago de la remuneracion hasta
la fecha de conversién, sino sé6lo a recibir las Acciones que les correspondan en
virtud de la conversién. Los titulares de las Obligaciones si recibiran la
remuneracion correspondiente a la dltima fecha de pago de la remuneracion si
ésta hubiese sido declarada por Banco de Sabadell y ain no hubiera sido
satisfecha.



(G.2) Declaracion de la remuneracién

Salvo en los supuestos de insuficiencia de Beneficio Distribuible (tal y como se
define en el apartado (G.5) siguiente) y con las limitaciones derivadas de la
normativa en materia de recursos propios que se describen en el apartado (G.3)
siguiente, en cada fecha de pago de la remuneracién Banco de Sabadell estara
obligado alternativamente, a la sola discreciéon de su Consejo de Administracién
o, por su delegaciéon, de su Comisién Ejecutiva, del Presidente del Consejo de
Administracién D. José Oliu Creus, o del Consejero Delegado D. Jaime
Guardiola Romojaro, actuando de forma solidaria e indistinta, a (i) acordar el
pago de la remuneracion correspondiente a ese periodo, o (ii) abrir un Periodo
de Conversion Voluntaria (tal y como se define en el apartado (H.2)1) en el que
los titulares de las Obligaciones podran optar por la conversién de éstas en
Acciones en los términos previstos en los apartados (H.2)1 y (I)(v) siguientes.

Si el Consejo de Administracién o, por su delegacion, la Comisién Ejecutiva de
Banco de Sabadell, el Presidente del Consejo de Administracién D. José Oliu
Creus, o el Consejero Delegado D. Jaime Guardiola Romojaro, actuando de
forma solidaria e indistinta, optara por abrir un Periodo de Conversion
Voluntaria de las Obligaciones en lugar de pagar la remuneracién en una fecha
determinada, se produciran las siguientes consecuencias:

1.-  Restricciones a los dividendos de Banco de Sabadell. Banco de Sabadell se
compromete a no declarar ni pagar dividendos a sus acciones ordinarias
(salvo que se distribuyan en forma de acciones ordinarias de Banco de
Sabadell u otras acciones de Banco de Sabadell que se situen en orden de
prelacion por detras de las obligaciones de Banco de Sabadell derivadas de
las Obligaciones) hasta el momento en que Banco de Sabadell haya
satisfecho, o haya depositado en beneficio de los titulares de Obligaciones,
el importe correspondiente al pago de la totalidad de las remuneraciones
de las Obligaciones en circulacién correspondientes a los cuatro periodos
consecutivos siguientes de remuneracién calculado, en su caso, al tipo de
remuneracién en vigor en la fecha en que se proceda a dicho depésito. Las
remuneraciones de las Obligaciones cuyo pago no hubiera sido declarado
en la fecha de pago correspondiente no podran ser declaradas y satisfechas
con posterioridad a dicha fecha de pago.

2.-  Restricciones a otros repartos de Banco de Sabadell. Banco de Sabadell se
compromete a no realizar ningin otro reparto de cantidades a sus acciones
ordinarias ni, en su caso, a cualesquiera otras acciones de Banco de
Sabadell que se sitien, en orden de prelacion, por detras de las
Obligaciones, hasta el momento en que Banco de Sabadell haya satisfecho,
o haya depositado en beneficio de los titulares de Obligaciones, el importe
correspondiente al pago de la totalidad de las remuneraciones de las
Obligaciones en circulaciéon correspondientes a los cuatro periodos
consecutivos de remuneracion siguientes, calculado, en su caso, al tipo de
remuneracion correspondiente en la fecha en que se proceda a dicho




deposito. Las remuneraciones de las Obligaciones cuyo pago no hubiera
sido declarado en la fecha de pago correspondiente no podran ser
declaradas y satisfechas con posterioridad a dicha fecha de pago.

Restricciones a la amortizacion de acciones de Banco de Sabadell. Banco
de Sabadell se compromete a no amortizar, recomprar ni adquirir de
ninguna otra forma (ni efectuar pago alguno a ningun fondo para su
amortizacion, recompra o adquisicion) sus acciones ordinarias, salvo para
permitir la cobertura o implementacién de sistemas de incentivos basados
en acciones para empleados, directivos y consejeros, ni, en su caso,
cualesquiera otras acciones de Banco de Sabadell que se sitien, en orden
de prelacion, por detras de las obligaciones de Banco de Sabadell
derivadas de las Obligaciones (salvo mediante conversién o canje por
acciones de Banco de Sabadell que se situen, en orden de prelacién, por
detras de las Obligaciones), hasta el momento en que Banco de Sabadell
haya satisfecho, o haya depositado en beneficio de los titulares de las
Obligaciones, el importe correspondiente al pago de la totalidad de las
remuneraciones de las Obligaciones en circulacién correspondientes a los
cuatro periodos consecutivos siguientes de remuneracion calculado, en su
caso, al tipo de remuneracion correspondiente en la fecha en que se
proceda a dicho depésito. Las remuneraciones de las Obligaciones cuyo
pago no hubiera sido declarado en la fecha de pago correspondiente no
podran ser declaradas y satisfechas con posterioridad a dicha fecha de

pago.

(G.3) Limitaciones a la declaraciéon de la remuneracién

En todo caso, el Consejo de Administracién o, por su delegaciéon, la Comisién
Ejecutiva de Banco de Sabadell, el Presidente del Consejo de Administracién D.
José Oliu Creus, o el Consejero Delegado D. Jaime Guardiola Romojaro,
actuando de forma solidaria e indistinta, no declarara el pago de Ia
remuneracion ni se abrira el Periodo de Conversion Voluntaria de las
Obligaciones en una determinada fecha de pago en los dos supuestos que se
indican a continuacion.

A.

En la medida en que dicho pago, después de deducir del Beneficio
Distribuible, en los términos en que esta convenida, la remuneracion de las
Participaciones Preferentes o valores equiparables emitidos por Banco de
Sabadell (en particular, a la emision de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles 1/2009 -las “Obligaciones 1/2009”) u otra
Filial de Banco de Sabadell con garantia de Banco de Sabadell, pagada en
cada caso durante el ejercicio en curso o que se proponga abonar durante
el periodo de devengo de la remuneracion en curso (en su conjunto, la
“Remuneracion de las Preferentes”) excediera del Beneficio Distribuible
correspondiente al ejercicio fiscal anterior.



Aunque el Beneficio Distribuible, una vez deducida la Remuneracién de
las Preferentes, sea suficiente, en la medida en que, de acuerdo con la Ley
13/1985 de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y
Obligaciones de Informaciéon de los Intermediarios Financieros (“Ley
13/1985”), del Real Decreto 216/2008 de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras. (“Real Decreto 216/2008”) y de la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espana, a entidades de
crédito, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos
(“Circular 3/2008”), o la normativa que en su caso la sustituyese, Banco de
Sabadell pueda verse obligado a limitar los pagos a sus acciones ordinarias
o a cualesquiera valores equiparables a las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles (tales como las “Obligaciones 1/2009”).

De acuerdo con las disposiciones mencionadas, en el supuesto de que el
Banco o su grupo consolidable (el “Grupo Sabadell”) presente un déficit de
recursos propios computables superior al 20% de los minimos requeridos,
o sus recursos propios basicos caigan por debajo del 50% de dichos
minimos, el Banco y todas y cada una de las entidades del Grupo Sabadell
deberan destinar a reservas la totalidad de sus beneficios o excedentes
netos, salvo que el Banco de Espafia autorice otra cosa al aprobar el
programa de retorno al cumplimiento tal y como establece la Norma
Octava de la Circular 3/2008. Si el déficit de recursos propios computables
sobre los minimos requeridos fuera igual o inferior al 20%, el Banco y
todas y cada una de las entidades del Grupo Sabadell someteran una
propuesta de distribucion de sus resultados y de los de cada una de las
entidades pertenecientes al Grupo Sabadell a la autorizacién previa del
Banco de Espana, que establecera el porcentaje minimo a destinar a
reservas, atendiendo al programa presentado para retornar a los niveles
exigibles, autorizacién que se entendera concedida si, transcurrido un mes
desde su solicitud, no hubiera recaido resolucién expresa, en cuyo caso, el
porcentaje a destinar a reservas sera el propuesto por el Banco.

Asimismo en caso de que el Banco o el Grupo Sabadell presente un déficit
de recursos propios superior al 20%, o sus recursos propios basicos fuesen
inferiores al 50% de los minimos requeridos en virtud de lo dispuesto en la
Circular 3/2008, los tenedores de participaciones preferentes del Banco no
podran percibir remuneracién alguna, ni siquiera cuando el Banco, o el
Grupo Sabadell presenten Beneficio Distribuible, salvo que el Banco de
Espana autorice otra cosa al aprobar el programa de retorno a que se
refiere la Norma Octava de la Circular 3/2008. En caso de que el déficit
sea igual o inferior a dicho porcentaje, el pago de la remuneracién quedara
condicionado a la previa autorizaciéon del Banco de Espana. No obstante,
si en cualquiera de esos dos casos se autoriza la distribuciéon de dividendos
a los accionistas, podran pagarse a los tenedores las remuneraciones



canceladas hasta un maximo concordante al de los dividendos pagados,
previa verificacion de su importe por el Banco de Espaia.

En caso de que Banco Sabadell, en virtud de lo indicado anteriormente, no
pudiera declarar el pago de la remuneracién ni abrir el Periodo de Conversiéon
Voluntaria de las Obligaciones, el Banco comunicard a la mayor brevedad
posible la adopcion del referido acuerdo a la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores como hecho relevante y a las Bolsas de Barcelona, Madrid y
Valencia para su publicaciéon en los correspondientes boletines de cotizacion.

En estos supuestos se produciran las consecuencias indicadas en los nimeros 1 a
3 del apartado (G.2) anterior.

(G.4) Supuestos de percepcion parcial

En el supuesto de que sean de aplicacién de forma parcial las limitaciones
establecidas en los epigrafes A. y B. del apartado (G.3) anterior, el Consejo de
Administracién o, por su delegacion, la Comisién Ejecutiva de Banco de
Sabadell, el Presidente del Consejo de Administracién D. José Oliu Creus, o el
Consejero Delegado D. Jaime Guardiola Romojaro, actuando de forma solidaria
e indistinta, debera optar entre:

(i)  declarar un pago parcial de la remuneracion por el importe maximo que,
de acuerdo con los calculos que resulten de lo previsto en los epigrafes A.
y B. del apartado (G.3), fuere posible. En este supuesto se produciran las
consecuencias indicadas en los numeros 1 a 3 del apartado (G.2) anterior;
0

(ii) abrir un Periodo de Conversion Voluntaria, conforme a lo previsto en el
apartado (H.2) siguiente, en el que los titulares de las Obligaciones podran
optar por la conversiéon de éstas en Acciones, produciéndose también las
consecuencias indicadas en los numeros 1 a 3 del apartado (G.2) anterior,
no siendo en este caso de aplicacion los ajustes del Precio de Conversion
conforme a lo dispuesto en el apartado (I)(v) siguiente.

El supuesto previsto en el parrafo (i) sera el unico en que cabra la realizacion de
un pago parcial de la remuneracion. En dicho supuesto, la remuneraciéon sobre
las Obligaciones se declarara a prorrata, teniendo en cuenta la cantidad total
disponible para el pago de la remuneraciéon de las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles en funcion de la cantidad que les hubiere
correspondido de no existir las referidas limitaciones y el numero de
Obligaciones en circulacion en el momento del pago.

(G.5) Disposiciones generales y definiciones

1. Si Banco de Sabadell declarara (a) no realizar el pago, o (b) realizar un
pago parcial de la remuneracion, los titulares de Obligaciones perderan su
derecho a recibir la remuneracion correspondiente a ese periodo (o, en su
caso, la parte no satisfecha de ésta) y Banco de Sabadell no tendra
obligacion de pagar dicha remuneracién o la parte no satisfecha de ésta, ni



(G.3) anterior. En
caso de no acordarse el pago integro de la remuneracion se produciran las
consecuencias indicadas en los nameros 1 a 3 del apartado (G.2) anterior.

La obligacién de pago de la remuneraciéon por Banco de Sabadell, de
haber sido declarada por su Consejo de Administracién o, por su
delegacion, por su Comision Ejecutiva, por el Presidente del Consejo de
Administracién, D. José Oliu Creus o por el Consejero Delegado, D. Jaime
Guardiola Romojaro, actuando de forma solidaria e indistinta, se
entendera satisfecha cuando Banco de Sabadell pague dicha
remuneracion, y en la medida en que lo haga.

A los efectos de lo previsto en este acuerdo de emision de las Obligaciones, se
entiende por:

(i)

“Beneficio Distribuible” respecto de un ejercicio social, el menor de los
beneficios netos (calculados de acuerdo con las normas de calculo del
Banco de Espafia) de Banco de Sabadell o de su grupo consolidable, en
ambos casos reflejado en los estados contables de caracter anual
reservados de la Sociedad y de su grupo consolidable respectivamente,
remitidos al Banco de Espana de acuerdo con lo establecido por la
normativa aplicable en cada momento a las Entidades de Crédito en
relacion con la obligacion de elaborar estados contables (en la actualidad,
la Circular 4/2004, del Banco de Espaia, de 22 de diciembre sobre
normas de informacién financiera publica y reservada y modelos de
estados financieros).

En el supuesto de que en una fecha de pago de remuneracion, los estados
contables descritos anteriormente, referidos al ejercicio anual anterior, no
hubieran sido remitidos al Banco de Espana, entonces se tomard como
Beneficio Distribuible el menor de los beneficios netos de: i) Banco de
Sabadell o ii) su grupo consolidable, en ambos casos referidos a los tltimos
estados contables reservados de caracter anual remitidos al Banco de
Espana.

En todos los casos, los beneficios netos que aparezcan reflejados en los
estados contables reservados del Banco y de su grupo consolidable
respectivamente, deberan haber sido aprobados, al menos, por el Consejo
de Administraciéon del Banco y verificados por sus auditores externos. Si la
cifra de beneficios netos que aparezca en tales estados contables
reservados difiere de la que aparece en los estados contables anuales
publicados del grupo, elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera que hayan sido previamente
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) y teniendo en consideracion la
Circular 4/2004, del Banco de Espana, de 22 de diciembre, la Sociedad
debera reflejar el importe y el motivo de esa diferencia en el



correspondiente informe anual que éste elabore en el que se incluya tales
estados contables anuales publicados del grupo.

(ii) “Filial”: cualquier entidad en la que Banco de Sabadell mantenga una
participacion mayoritaria, directa o indirectamente, en las acciones con
derecho a voto; y

(iii) “Participaciones Preferentes”: tanto aquellas participaciones preferentes
emitidas al amparo de la Disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985
como las emitidas al amparo de otros ordenamientos y valores
equiparables emitidos por Banco de Sabadell o, con su garantia, por filiales
de Banco de Sabadell y, en particular, las participaciones y/o acciones
preferentes emitidas a través de filiales de Banco de Sabadell constituidas
en otras jurisdicciones, y el término “remuneracién” incluye, cuando el
contexto asi lo requiera, tanto la remuneracién correspondiente a las
participaciones preferentes emitidas al amparo de la indicada Disposicion
Adicional segunda como los dividendos preferentes pagados o a pagar en
relacion con las participaciones y/o acciones preferentes y/o valores

equiparables emitidos al amparo de esas otras jurisdicciones por Banco de
Sabadell u otras filiales de Banco de Sabadell.

(H) Bases y modalidades de la conversién
(H.1) Relacion de Conversion

La relacion de conversiéon de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles (la “Relacion de Conversion”), sera fija a lo largo de toda la vida
de la emision, sin que fluctuaciones en el precio de mercado de las acciones de
Banco de Sabadell den lugar a ajuste alguno en la Relacion de Conversion, sin
perjuicio de la aplicacion de los mecanismos antidilucién descritos en el
apartado (I).

La Relacién de Conversion quedara fijada en el numero de acciones resultante
del cociente de dividir el valor nominal de las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles (5 euros) entre el valor atribuido a las acciones
ordinarias de Banco de Sabadell (el “Precio de Conversién”), que sera de 5
euros por accion con sujecion a lo dispuesto en la clausula antidilucién.

El nimero de Acciones que correspondera a cada titular de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles como consecuencia de la
conversion sera el resultante de multiplicar la Relacion de Conversion (ajustada,
en su caso, conforme a lo descrito en el apartado (I)) por el numero de
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles propiedad del titular.
Si de esta operacion resultaran fracciones de Accién, dichas fracciones se
redondearan en todo caso por defecto y Banco de Sabadell se las abonara en
metalico al titular de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles en la misma fecha en que las Acciones queden registradas a su
nombre. A efectos de dicho pago en metalico, las Acciones se valoraran al



Precio de Conversion aplicable en cada caso conforme a lo previsto en el
presente apartado y en el apartado (I) siguiente.

(H.2) Supuestos de Conversién

Las Obligaciones seran convertibles en Acciones en los siguientes supuestos:

1.

Conversion voluntaria

Los titulares de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles podran solicitar voluntariamente su conversién en Acciones
(la “Conversion Voluntaria”), respecto de la totalidad o parte de las
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles de que sean
titulares, en las siguientes fechas:

() dentro de los quince dias naturales anteriores al primer dia habil
anterior (este ultimo inclusive) al dia en que se cumpla el primer y
segundo aniversario desde la Fecha de Liquidacion;

(ii) en los supuestos en que Banco de Sabadell, pudiendo optar por abrir
un Periodo de Conversion Voluntaria o pagar la remuneracion
conforme a lo previsto en los apartados (G.3) y (G.5), efectivamente
optase por abrir dicho periodo, dentro de los quince dias naturales
anteriores al primer dia habil anterior (este ultimo inclusive) al dia en
que se cumpla el primer, segundo y tercer trimestre de cada afo
durante el periodo de vida de la emisién a contar desde la Fecha de
Liquidacion).

Cada uno de los periodos indicados anteriormente sera referido como un
“Periodo de Conversion Voluntaria”.

En ambos casos Banco de Sabadell comunicara la apertura del Periodo de
Conversion Voluntaria a los titulares de las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles con una antelaciéon minima de quince dias
naturales respecto del primer dia habil anterior (este dltimo inclusive) a la
fecha de pago de la Remuneracién correspondiente, asi como, en su caso,
el Precio de Conversion ajustado correspondiente a dicho Periodo de
Conversion Voluntaria segun lo previsto en el apartado (I)(v) siguiente,
directamente o mediante anuncio publicado en un periédico de amplia
circulaciéon en Espafia. Con la misma antelacion, Banco de Sabadell
notificara también este acuerdo a las Entidades Participantes en Iberclear,
a efectos de proceder a la conversién de las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles en Acciones, a la Comision Nacional del
Mercado de Valores como hecho relevante y a las Bolsas de Barcelona,
Madrid y Valencia para su publicacion en los correspondientes boletines
de cotizacion.

Conversion necesaria




En los supuestos que se indican a continuacién, la totalidad de las
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en circulacion
en ese momento seran necesariamente convertidas en Acciones (la
“Conversion Necesaria”):

(i) el dia en que se cumpla el tercer aniversario desde la Fecha de
Liquidacién;
(i) si Banco de Sabadell adopta cualquier medida societaria (distinta de

la fusion, escision y cesion global de activo y pasivo) tendente a la
disolucion y liquidacién, voluntaria o involuntaria, de Banco de

Sabadell;

(iii) si Banco de Sabadell adopta cualquier medida encaminada a la
aprobaciéon de una reduccién de su capital de acuerdo con lo
dispuesto en los articulos 168 6 169 de la Ley de Sociedades
Anonimas; y

(iv) si Banco de Sabadell es declarado en concurso o se acuerda su
intervenciéon o la sustitucion de sus o6rganos de administracién o
direccién, conforme a las disposiciones establecidas en la Ley
26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencién de las
Entidades de Crédito y la Ley 6/2005, de 22 de abril, sobre
saneamiento y liquidacion de las entidades de crédito, y su normativa
de desarrollo.

De producirse cualquiera de los supuestos de Conversion Necesaria,
Banco de Sabadell lo comunicara a los titulares de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles dentro de los quince dias
naturales siguientes a la produccion del supuesto de Conversion Necesaria
(la “Notificacion de Conversion Necesaria”), directamente o mediante
anuncio publicado en un periédico de amplia circulacion en Espaia
dentro de ese plazo. En el mismo plazo, Banco de Sabadell notificara
también este hecho a las Entidades Participantes en Iberclear, a efectos de
proceder a la conversion de las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles en Acciones, a la Comision Nacional del
Mercado de Valores como hecho relevante y a las Bolsas de Barcelona,
Madrid y Valencia para su publicacién en los correspondientes boletines
de cotizacion.

(H.3) Procedimiento de conversion

Los titulares de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles que
deseen ejercer su derecho de conversion en cualquiera de los Periodos de
Conversion Voluntaria deberan dirigirse a la Entidad Participante de Iberclear
donde se encuentren depositadas las correspondientes Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles y solicitar la conversion. La
solicitud de conversion tendra caracter irrevocable, debiendo en consecuencia



proceder la Entidad Participante a la inmovilizacion de las Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles cuya conversion se hubiera
solicitado. A su vez, la Entidad Participante facilitara a Banco de Sabadell, en el
plazo y de acuerdo con las instrucciones que Banco de Sabadell le dirija, la
relacion de:

(i) los titulares de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles
que hayan ejercitado el derecho de conversion durante el correspondiente
Periodo de Conversion Voluntaria; y

(ii) el numero de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles
a convertir.

En caso de producirse cualquier supuesto de Conversion Necesaria, las
Entidades Participantes en Iberclear donde se encuentren depositadas las
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en circulacion en ese
momento facilitaran a Banco de Sabadell, en el plazo y de acuerdo con las
instrucciones que éste les dirija, la informacién indicada en los apartados (i) y (ii)
anteriores referida a todos los titulares de Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles en circulacién, procediéndose conforme a lo
previsto en el parrafo anterior.

Las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles se convertiran en
Acciones de Banco de Sabadell, que seran emitidas en ejecucion del acuerdo de
aumento de capital para atender a la conversion de las Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles que se adopta por la Junta General
Extraordinaria mediante la aprobacion de la presente propuesta de acuerdo.

A tal efecto, el Consejo de Administracion de Banco de Sabadell (o, en su caso,
la Comisiéon Ejecutiva, el Presidente del Consejo de Administracion, D. José
Oliu Creus, o el Consejero Delegado, D. Jaime Guardiola Romojaro, de forma
solidaria e indistinta), en el plazo maximo de un mes a contar desde la
finalizacion del correspondiente Periodo de Conversiéon Voluntaria o desde la
realizacion de la Notificacion de Conversion Necesaria, procedera a ejecutar los
acuerdos de aumento de capital mediante la emision de las Acciones que sean
necesarias para la conversion de las correspondientes Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles, asi como a realizar todos los
tramites que sean necesarios para proceder al registro de las Acciones en
Iberclear y obtener la admisién a negociacion de las Acciones en las Bolsas de
Barcelona, Madrid y Valencia, a través del Sistema de Interconexioén Bursatil
(Mercado Continuo), y a presentar los documentos que sean precisos, ante los
organismos competentes de las Bolsas de Valores extranjeras en las que, en su
caso, se negocien las acciones de Banco de Sabadell en la correspondiente fecha
de ejecucion, para la admision de las Acciones emitidas como consecuencia del
aumento de capital acordado, todo ello dentro del mes siguiente a la fecha de
conversion de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en
Acciones..



En el supuesto de que concurrieran circunstancias extraordinarias ajenas a la
voluntad de Banco de Sabadell que hicieran imposible la emisién de Acciones o
su admisiéon a negociaciéon en los plazos antes citados, Banco de Sabadell
procedera a emitir dichas Acciones y solicitar su admisién a negociacién a la
mayor brevedad posible y publicara en los boletines de cotizacion de las bolsas
en las que cotice los motivos del retraso, sin perjuicio de la responsabilidad en
que Banco de Sabadell pudiera incurrir, en su caso, con motivo de dicho retraso.

Los titulares de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles
tendran los derechos correspondientes a los titulares de acciones ordinarias de
Banco de Sabadell desde la fecha en que el Consejo de Administracion o la
Comision Ejecutiva, el Presidente del Consejo de Administracion, D. José Oliu
Creus, o el Consejero Delegado, D. Jaime Guardiola Romojaro, actuando de
forma solidaria e indistinta, acuerde ejecutar el aumento de capital para la
conversion de dichas Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles.

Clausula antidilucién

El Consejo de Administracién o, por su delegacion, la Comision Ejecutiva del
Banco, el Presidente del Consejo de Administracién, D. José Oliu Creus o el
Consejero Delegado, D. Jaime Guardiola Romojaro, de forma indistinta y
solidaria, modificara la Relacién de Conversion a que se ha hecho referencia en
el apartado (H.1) anterior conforme a las reglas siguientes:

()  En el supuesto de que el Banco acuerde distribuir dividendos en forma de
acciones liberadas, o aumentar el capital social con cargo a reservas, o
reducir o aumentar el valor nominal de las acciones sin alterar la cifra de
capital social mediante el desdoblamiento (splif) o agrupacion (contrasplit)
del nimero de acciones en circulacion, la relacion de conversion se
ajustara (con efectos desde la Fecha de Ejecucion del acuerdo
correspondiente) de conformidad con la siguiente formula:

P2 = F’1><M
N2

donde:
- P2: representa el Precio de Conversion resultante del ajuste;

- P1: representa el Precio de Conversion anterior al de ajuste;

- N1: representa el nimero de acciones en circulacién con anterioridad al
ajuste;
- N2: representa el nimero de acciones en circulacion con posterioridad

al ajuste.

(ii) En el supuesto de que el Banco o cualquiera de sus Filiales acuerde a) la
realizacion de una ampliaciéon de capital o la emision en favor de los



(i)

accionistas del Banco, de cualesquiera derechos a adquirir acciones del
Banco u otros valores convertibles o canjeables en acciones o derechos de
suscripcion de warrants y otros valores que den derecho a adquirir
acciones, por via de compraventa, suscripcién, conversiébn o canje o
cualquier otra; o b) la realizacion de una ampliacion de capital con
exclusion del derecho de suscripcion preferente o la emision en favor de
terceros, de cualesquiera titulos, warrants, valores convertibles o canjeables
por acciones del Banco; y el correspondiente precio de compraventa,
suscripcién, conversion, canje o equivalente de las acciones del Banco sea
(i) inferior al Precio de Mercado en los supuestos contemplados en la letra
a) o (i) inferior al 95% del Precio de Mercado en los supuestos
contemplados en la letra b), la relacion de conversion se ajustara (con
efectos desde la Fecha de Ejecucion del acuerdo correspondiente) de
conformidad con la siguiente férmula:

(N1+ Npm)
(N1+ Ne)

P2=Plx

donde:
- P2 representa el Precio de Conversion resultante del ajuste;
- P1 representa el Precio de Conversién anterior al ajuste;

- N1 representa el numero de acciones en circulacién anterior al
ajuste;

- Ne representa el nimero de acciones a las que se refiere la emision o

que resultarian del ejercicio de las facultades conexas a los valores,
istintos de acciones, que en su caso se emitan;
distintos d , tan;

- Npm representa el nimero de acciones que podrian ser adquiridas a
Precio de Mercado con una suma igual al precio total que en la
compraventa, suscripcién, conversién, canje o equivalente deban
pagar por “Ne” (como se define en el parrafo anterior) los accionistas
o terceros que hayan suscrito las acciones, derechos, valores o
warrants cuya emision haya dado lugar a la dilucién.

En el supuesto de que el Banco acuerde emitir o distribuir en favor de de
sus accionistas cualesquiera valores (diferentes de los mencionados en el
apartado (ii) anterior) o activos (diferentes de dividendos en especie o
metalico o primas de asistencia) en el curso ordinario de las operaciones
del Banco (incluyendo reducciones de capital social con devolucion de
aportaciones) o cualesquiera derechos para adquirir tales valores o activos,
el Precio de Conversién se ajustard (con efectos desde la Fecha de
Ejecucion del acuerdo correspondiente) de conformidad con la siguiente
formula:



P2="P1

(PM —VR)

donde:

P2 representa el Precio de Conversion resultante del ajuste;
P1 representa el Precio de Conversién anterior al ajuste;

PM representa el Precio de Mercado por accién en la Fecha de
Liquidacién o distribucion de los valores, derechos y activos citados;

y

VR representa el valor real por acciéon de los valores, derechos o
activos citados, determinado por el Consejo de Administracién o, por
delegacion, la Comisiéon Ejecutiva, el Presidente del Consejo de
Administracién, D. José Oliu Creus, o el Consejero Delegado, D.

Jaime Guardiola Romojaro, actuando de forma solidaria e indistinta,

en la Fecha de Liquidacién o distribucién.

(iv) En el supuesto de que el Banco declare o distribuya un Dividendo
Extraordinario, el Precio de Conversion se ajustara (con efectos desde la
Fecha de Ejecucion de tal acuerdo) de conformidad con la siguiente

formula:
p2-ppPM-B)

(PM -T)
donde:

P2 representa el Precio de Conversion resultante del ajuste;
P1 representa el Precio de Conversién anterior al ajuste;

PM representa el Precio de Mercado por accién el dia habil bursatil
anterior a la Fecha de Ejecucién correspondiente al Dividendo
Extraordinario; y

B representa el Dividendo Extraordinario.

T representa la cantidad mayor de entre: (i) el Dividendo Ordinario
Limite correspondiente al afio natural en que se produce el
Dividendo Extraordinario menos la suma de los Dividendos pagados
durante dicho afio natural excluyendo B (segin se ha definido en el
parrafo anterior); y (ii) cero. A los efectos de lo previsto en este
apartado, los afios naturales se computaran de afio en afio durante la
vida de la emision, a contar desde la Fecha de Liquidacién hasta el
dia habil anterior al aniversario de la Fecha de Liquidacion del afio
siguiente (ambos inclusive).

(v)  En el supuesto de que el Banco, pudiendo optar por declarar el pago de la
remuneracion o la apertura de un Periodo de Conversion Voluntaria



conforme a lo previsto en el apartado (H.2)1, decida abrir dicho Periodo
de Conversion Voluntaria, el Precio de Conversion de las Obligaciones en
Acciones para el Periodo de Devengo correspondiente sera el previsto en
la siguiente tabla:

PERIODO DE DEVENGO | PRECIO DE CONVERSION (€)
1° 3,8
20 3,87
30 3,96
40 4,02
50 4,11
6° 4,19
70 4,3
8° 4,39
9° 45
100 4,61
11° 4,74
120 4,86

Dicho Precio de Conversion ajustado resultara de aplicacion
exclusivamente a efectos de la conversion de las Obligaciones durante el
Periodo de Conversion Voluntaria abierto como consecuencia de la
decision de Banco de Sabadell de no declarar el pago de la remuneracién
correspondiente o, tratindose de los Periodos de Conversion Voluntaria
correspondientes al primer y segundo aniversario desde la Fecha de
Liquidacién, asi como del supuesto de conversién necesaria que tendra
lugar al cumplirse el tercer aniversario desde la misma, cuando Banco de
Sabadell, existiendo Beneficio Distribuible suficiente, acordase no declarar
el pago de la remuneracién correspondiente a dichos Periodos de
Devengo.

En el supuesto de que el Banco considere adecuado realizar un ajuste a la
baja del Precio de Conversiéon y, por lo tanto, un ajuste al alza de la
Relacion de Conversion, como consecuencia del acaecimiento de
cualquier circunstancia distinta de las contempladas en los apartados (i) a



(v) anteriores (o excluida de ellos) podra realizar el ajuste correspondiente,
para lo cual tendra en cuenta lo que al efecto consideren razonable los
auditores del Banco.

El Precio de Conversion resultante de la aplicacion de las anteriores férmulas
debera redondearse a la baja, en todos los casos, al céntimo (1/100) de un euro
mas proximo. El exceso resultante del redondeo se tendra en cuenta en la
realizacion de ajustes posteriores al Precio de Conversién, en caso de que
existan.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, no habra lugar a ajuste del
Precio de Conversion, y en consecuencia, de la Relacion de Conversién, en
aquellos casos en que por aplicacion de las férmulas a que se ha hecho
referencia, la Relacion de Conversion resultante del ajuste (redondeado a la baja
en los términos descritos) varie en menos de un 1% respecto a la Relacion de
Conversion anterior al ajuste, pero dichas variaciones se tendran en cuenta en la
realizacion de ajustes posteriores a la Relacion de Conversién, en caso de que
existan.

El Precio de Conversién no podra reducirse en ningun caso hasta tal punto que
las Acciones del Banco sean emitidas por debajo de su valor nominal (esto es,
0,125 euros). La Relacion de Conversion no se reducira en ningun caso, excepto
en el supuesto de una agrupacién de acciones sin modificacién de la cifra de
capital social.

No se realizara ajuste alguno al Precio de Conversiéon cuando, de acuerdo con
algin programa de acciones para empleados, se emitan acciones, opciones,
warrants o cualesquiera otros derechos para adquirir acciones en favor de los
empleados del Banco (incluyendo miembros del Consejo de Administracion) o
de cualquier sociedad Filial o asociada.

A los efectos de lo dispuesto en este apartado:
(i) Dividendo significa:

(a) el dividendo en metalico pagado o acordado por el Banco (sin
deducir retenciones y mas los impuestos societarios imputables) en
una Fecha de Ejecucién determinada; mas

(b) el dividendo en especie pagado o acordado por el Banco (mas el
correspondiente ingreso a cuenta y mas los impuestos societarios
imputables) en una Fecha de Ejecucion determinada.

(ii) Dividendo Extraordinario. Para determinar si existe Dividendo
Extraordinario se calculara si, a la Fecha de Ejecuciéon de cada acuerdo de
reparto de dividendos, la suma de los Dividendos pagados por accién con
cargo a un mismo ejercicio social (incluyendo el correspondiente a la
Fecha de Ejecucion de que se trate) es mayor que el Dividendo Ordinario



(i)

(iv)

Limite correspondiente al referido ejercicio social. En este supuesto, se
entendera por “Dividendo Extraordinario” la cantidad en que dicha suma
sea mayor que el Dividendo Ordinario Limite correspondiente a dicho
ejercicio social. A efectos de la determinacién de si existe Dividendo
Extraordinario no se tendran en cuenta los dividendos en forma de
acciones liberadas que pueda haber repartido Banco de Sabadell.

Dividendo Ordinario Limite: Para cada ejercicio social del Banco de
Sabadell durante la vida de la emision, la cantidad que se corresponda con
el 50% del beneficio total atribuido al Banco de Sabadell como sociedad
dominante del Grupo Sabadell conforme a las cuentas anuales
consolidadas auditadas del Banco correspondientes al ejercicio social con
cargo al cual se satisfagan dividendos o, en el caso de dividendos a cuenta,
conforme a los estados financieros intermedios mas recientes del ejercicio
en curso elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) y
publicados por el Banco.

Fecha de Ejecucion (i) la fecha a partir de la cual las acciones se
negociaran en el Mercado Continuo sin otorgar a su titular el derecho
correspondiente a alguno de los supuestos que den lugar a una
modificacion de la relacion de conversion conforme a lo previsto en este
apartado o, si lo anterior no fuese aplicable, (ii) la fecha en la que el hecho
o acuerdo del Banco que dé lugar a la modificacion de la relacion de
conversion conforme a este apartado sea anunciado por el Banco o, si no
hay tal anuncio, la fecha en la que se realice la emisién o el reparto de
dividendos correspondiente.

Precio de Mercado de las acciones de Banco de Sabadell significa el que
resulte de hallar la media aritmética de su cotizacién de cierre en el
mercado continuo durante los diez Dias Habiles Bursatiles anteriores a la
Fecha de Ejecucion.

Derecho de suscripcion preferente

Los titulares de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles no
tendran derecho de suscripcién preferente respecto de los sucesivos aumentos

del capital social y/o la emision de obligaciones convertibles de Banco de
Sabadell.

Rango

Las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles se sitian en orden
de prelacion:

a.

por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de Banco de



Sabadell,

b.  por detras de las Participaciones Preferentes o valores equiparables que el
Banco haya emitido o pueda emitir asi como de las obligaciones derivadas
de las garantias que el Banco haya prestado o pueda prestar respecto de las
Participaciones Preferentes o valores equiparables emitidas por sus Filiales;

c.  pari passu con cualquier otra serie de obligaciones subordinadas emitidas o
que pueda emitir el Banco expresamente subordinadas al mismo nivel que

las Obligaciones 1/2009; y
d.  por delante de las acciones ordinarias de Banco de Sabadell.

A partir del momento en que se produzca la conversién de las Obligaciones,
éstas se situaran en orden de prelaciéon al mismo nivel que las acciones
ordinarias de Banco de Sabadell, por detras de todos los acreedores comunes y
subordinados de Banco de Sabadell y por detras de las participaciones
preferentes o valores equiparables que el Banco haya emitido o pueda emitir asi
como de las obligaciones derivadas de las garantias que el Banco haya prestado
o pueda prestar respecto de las Participaciones Preferentes o valores
equiparables emitidas por sus Filiales.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, en caso de producirse la
liquidacion (mediante cualquier operacion societaria distinta de la fusion,
escision o cesion global del activo y pasivo), la reduccion del capital social del
Banco en los términos de los articulos 168 6 169 de la Ley de Sociedades
Anénimas o el concurso de Banco de Sabadell, voluntario o necesario, si por
cualquier motivo no fuese posible la conversion en Acciones de las Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles, cualquier derecho de los titulares
de éstas estara limitado al importe que resulte de multiplicar la Relacién de
Conversion por la cuota de liquidaciéon por accion ordinaria del Banco que
resultaria de haberse producido la conversion.

Los titulares de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles, por el
mero hecho de su suscripcion o adquisicién, renuncian a cualquier orden de
prelacion distinto que pudiera conferirles la normativa aplicable en cada
momento y en particular, la que pudiera resultar de la aplicacién de lo dispuesto
en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Garantias

Las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles contaran en todo
caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial universal de Banco de
Sabadell conforme al rango y orden de prelacion indicado en el apartado (K)
anterior, pero no contaran con garantias adicionales.



(M) Ley aplicable

Las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles objeto del
presente acuerdo se rigen por la Ley espaiiola.

Sindicato de Obligacionistas

De conformidad con lo previsto en el articulo 283.2 de la Ley de Sociedades
Anénimas, Banco de Sabadell ha decidido la constitucion de un sindicato de
obligacionistas (el “Sindicato de Obligacionistas”) que se regira por las
normas que se incluyen a continuaciéon y, en lo no previsto en ellas
expresamente, por las del citado texto legal.

Asimismo, y a efectos de lo previsto en el referido articulo 283.2 de la Ley de
Sociedades Anénimas, se acuerda designar como Comisario provisional y como
Comisario Suplente provisional del Sindicato de Obligacionistas, hasta que se
celebre la primera asamblea general de obligacionistas en la que se ratifique su
nombramiento o designe, en su caso, a la persona que haya de sustituirles, a D?
Sonia Quibus Rodriguez, mayor de edad, con domicilio a estos efectos en
Sabadell, Plaza de Sant Roc n® 20 y con DNI 53.124.081-S, y a D. José Tomas
Querol Enrech, mayor de edad, con domicilio a estos efectos en Sabadell, Plaza
de Sant Roc n® 20 y con DNI 36.920.210-N, quienes han aceptado dichos
nombramientos. Las normas por las que se regirda el Sindicato de
Obligacionistas seran las siguientes:

ESTATUTOS DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

TITULO I: CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO,
DURACION Y GOBIERNO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

Articulo 1.- Constitucion.

Con sujecién a lo dispuesto en la Seccion Cuarta del Capitulo X del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, quedara constituido, una vez inscrita
en el Registro Mercantil la escritura de emision, un Sindicato de Obligacionistas
entre los titulares de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles
(en lo sucesivo, los “Obligacionistas™) que integran la Emisién de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2009 emitidas por Banco de Sabadell,
S.A. (en adelante, la ““Sociedad™ o ““Banco de Sabadell’”) por un importe nominal
hasta un maximo de cuatrocientos sesenta y ocho millones (468.000.000) de euros
(en adelante, las “Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles™).

El Sindicato de Obligacionistas se regira por los presentes Estatutos y por el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y demas disposiciones vigentes.

Articulo 2.- Denominacién.

El Sindicato se denominara “Sindicato de Obligacionistas de la Emision de
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2010”.



Articulo 3.- Objeto.

El Sindicato de Obligacionistas tendra por objeto la defensa de los legitimos
intereses de los Obligacionistas en relacion con la Sociedad, mediante el ejercicio
de los derechos que se les reconoce en la ley por la que se rigen y en estos
Estatutos.

Articulo 4.- Domicilio.

El domicilio del Sindicato de Obligacionistas se fija en Sabadell, Plaza de Sant Roc
nimero 20. La asamblea general de Obligacionistas podra, sin embargo, reunirse
en cualquier otro lugar, siempre que asi se exprese en la correspondiente
convocatoria.

Articulo 5.- Duracion.

El Sindicato de Obligacionistas durara hasta que se haya producido la conversion
de todas las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles por acciones
ordinarias de nueva emision de Banco de Sabadell, o su extincion por cualquier
otro motivo.

Articulo 6.- Gobierno del Sindicato.

El gobierno del Sindicato de Obligacionistas correspondera:
a. a la Asamblea General de Obligacionistas; y
b. al Comisario.
TITULO II.- LA ASAMBLEA GENERAL DE OBLIGACIONISTAS
Articulo 7.- Naturaleza juridica.

La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada y constituida, es
el 6rgano de expresion de la voluntad de los Obligacionistas y sus acuerdos
vinculan a todos los Obligacionistas en la forma establecida en la ley.

Articulo 8.- Legitimacién para la convocatoria.

La Asamblea General de Obligacionistas serda convocada por el Consejo de
Administracién de la Sociedad o por el Comisario, siempre que lo estimen
conveniente.

No obstante lo anterior, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por
escrito, con indicacion del objeto de la convocatoria, un nimero de Obligacionistas
que represente, al menos, la vigésima parte del importe total de las Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles en circulacion. En tal caso, la
Asamblea debera ser convocada para su celebracion dentro del mes siguiente a
aquél en que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 9.- Forma de la convocatoria.

La convocatoria de la Asamblea General de Obligacionistas se hara mediante
anuncio que se publicara con al menos un mes de antelacion a la fecha fijada para
su celebracion, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. EI anuncio debera
expresar el lugar y la fecha de la reunién, los asuntos que hayan de tratarse y la



forma de acreditar la titularidad de las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles para tener derecho de asistencia a la misma.

En los supuestos previstos en el articulo 299.2 de la Ley de Sociedades Andnimas,
la convocatoria de la Asamblea General de Obligacionistas se hara de acuerdo con
los requisitos previstos en dicho articulo y en el articulo 97 del mencionado texto
legal.

Articulo 10.- Derecho de asistencia.

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los Obligacionistas que hayan
adquirido dicha condicidn con al menos 5 dias habiles de antelacion a aquél en que
haya de celebrarse la reunion. Los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad podran asistir a la Asamblea aunque no hubieren sido convocados.

Articulo 11.- Derecho de representacion.

Todo Obligacionista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea podra hacerse
representar por medio de otra persona. La representacion debera conferirse por
escrito y con caracter especial para cada Asamblea.

Articulo 12.- Quérum de asistencia y adopcion de acuerdos.

Salvo cuando otra cosa se prevea en estos Estatutos, la Asamblea podra adoptar
acuerdos siempre que los asistentes representen las dos terceras partes del importe
total de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en
circulacion. Los acuerdos se adoptardan por mayoria absoluta calculada sobre los
votos correspondientes a dicho importe. Cuando no se lograse la concurrencia de
las dos terceras partes de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles en circulacion, podra ser nuevamente convocada la Asamblea un mes
después de su primera reunion, pudiendo entonces tomarse los acuerdos por
mayoria absoluta calculada sobre los votos correspondientes a los asistentes. No
obstante lo anterior, la Asamblea se entendera convocada y quedara validamente
constituida para tratar de cualquier asunto siempre que estén presentes o
debidamente representados todos los Obligacionistas y acepten por unanimidad la
celebracion de la Asamblea.

Articulo 13.- Derecho de voto.

En las reuniones de la Asamblea, cada Obligacidn conferird derecho a un voto.
Articulo 14.- Presidencia de la Asamblea.

La Asamblea estara presidida por el Comisario, quien dirigira los debates, dara
por terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente y someterd los
asuntos a votacion.

Articulo 15.- Lista de asistentes.

El Comisario elaborara, antes de entrar en el orden del dia, la lista de los
asistentes, expresando la representacion de cada uno de ellos, en su caso, y el
numero de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles propias o
ajenas con que concurren.



Articulo 16.- Facultades de la Asamblea.

La Asamblea General de Obligacionistas podra acordar lo necesario para:

a. la mejor defensa de los legitimos intereses de los Obligacionistas respecto a
la Sociedad;

b. destituir o nombrar al Comisario;

c. ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes; y

d. aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.
Articulo 17.- Impugnacién de acuerdos.

Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnados por los Obligacionistas
conforme a lo dispuesto en la Seccion Segunda del Capitulo V del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anonimas.

Articulo 18.- Actas.

Las actas de las reuniones de la Asamblea General de Obligacionistas seran
aprobadas por la propia Asamblea tras su celebracion o, en su defecto, y dentro del
plazo de los 15 dias siguientes, por el Comisario y dos Obligacionistas designados
al efecto por la Asamblea.

Articulo 19.- Certificaciones.

Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Comisario.
Articulo 20.- Ejercicio individual de acciones.

Los Obligacionistas sélo podran ejercitar individualmente las acciones judiciales o
extrajudiciales que les correspondan cuando no contradigan los acuerdos del
Sindicato dentro de su competencia y sean compatibles con las facultades que al
mismo se le hayan conferido.

TITULQO 11l.- EL COMISARIO
Articulo 21.- Naturaleza juridica.

El Comisario ostenta la representacion legal del Sindicato de Obligacionistas y
actla de 6rgano de relacion entre éste y la Sociedad.

Articulo 22.- Nombramiento y duracién del cargo.

Sin perjuicio del nombramiento contenido en el acuerdo de emision de las
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles adoptado por el Consejo
de Administracion de la Sociedad, el cual debera ser ratificado por la Asamblea
General de Obligacionistas, correspondera a ésta ultima la facultad de nombrar al
Comisario, quien debera ejercer el cargo en tanto dure el Sindicato y no sea
sustituido por la Asamblea.

Articulo 23.- Facultades.
Seréan facultades del Comisario:




a. Concurrir al otorgamiento del contrato de emision y suscripcion en nombre
de los Obligacionistas y tutelar sus intereses comunes;

b. Convocar y presidir las Asambleas Generales de Obligacionistas;
c. Informar a la Sociedad de los acuerdos del Sindicato;

d. Vigilar el pago de la remuneracion, asi como de cualesquiera otros pagos
gue deban realizarse a los Obligacionistas por cualquier concepto;

e. Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de Obligacionistas;

f. Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato; y

g. En general, las que le confieran la ley y los presentes Estatutos
Articulo 24.-Comisario suplente.

La Asamblea General podra nombrar un comisario suplente que sustituird al
Comisario en caso de ausencia en el desempefio de tal funcion.

La Junta General de la Sociedad podra nombrar con caracter provisional un
comisario suplente en el momento de adopcién del acuerdo de emision de las
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles, el cual debera ser
ratificado por la Asamblea General de Obligacionistas.

TITULO 1V.- JURISDICCION
Articulo 25.- Sumision a fuero.

Para cuantas cuestiones relacionadas con el Sindicato pudieran suscitarse, los
Obligacionistas se someten, con renuncia expresa a cualquier otro fuero, a la
jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Sabadell. Esta sumisién
se entendera sin perjuicio de los fueros imperativos que pudieran ser de aplicacion
de acuerdo con la legislacion vigente.”

Aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 de la Ley de Sociedades
Anodnimas, se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad en la cuantia
necesaria para atender la conversién de las Obligaciones que puedan solicitar
los tenedores de las mismas hasta un maximo previsto inicialmente de
15.394.736,87 euros correspondiente al nimero maximo de acciones a emitir
por el Banco tomando en consideracion el Precio de Conversion, pero sujeto a
las posibles modificaciones que puedan producirse como consecuencia de los
ajustes al Precio de Conversioén que se recogen en el apartado (I) (123.157.895
acciones).

Dicho aumento de capital se ejecutara, total o parcialmente, por el Consejo de
Administracién o en quien dicho 6rgano delegue, en cada ocasién en que sea
necesario para atender la conversiéon de las Obligaciones, mediante la emisi6n



de nuevas acciones ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenido
de derechos que las acciones ordinarias en circulaciéon en la fecha o fechas de
ejecucion del correspondiente acuerdo de aumento. Cada vez que, en el modo
indicado, el Consejo de Administracién ejecute este acuerdo darda nueva
redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital.

El nimero de acciones ordinarias de nueva emision que se emitiran al ejercer
un derecho de conversion se determinara dividiendo el importe nominal de la
Obligacién u Obligaciones correspondiente entre el Precio de Conversion.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 159.4 de la Ley de Sociedades
Anénimas no habra lugar al derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad en las ampliaciones de capital que se deban a la
conversion de las Obligaciones en acciones.

Se acuerda solicitar la admision a negociaciéon de las nuevas acciones en las
Bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo). Se faculta al Consejo de Administracion,
autorizandole para delegar a su vez en la Comision Ejecutiva o en uno o varios
de los miembros del Consejo de Administracion, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda llevar a cabo las correspondientes solicitudes, elabore y
presente todos los documentos oportunos en los términos que considere
conveniente y realice cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

Informes

Desde el momento de la convocatoria de la Junta se ha puesto a disposicién de
los sefores accionistas de la Sociedad la correspondiente propuesta de texto de
acuerdo, asi como, a los efectos previstos en los articulos 144.1.a) en relacion
con el articulo 153.1.a) y 292 de la Ley de Sociedades Anénimas, el informe
justificativo del Consejo de Administracion y el preceptivo informe del Auditor
de Cuentas distinto al de la Sociedad designado por el Registro Mercantil.

Otorgamiento de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los
apartados anteriores y de cualesquiera otras delegaciones que puedan
corresponderles, se acuerda:

(i)  Facultar al Consejo de Administracion, autorizandole para delegar a su vez
en la Comisién Ejecutiva o en uno o varios de los miembros del Consejo
de Administracion, para determinar el momento en que la emision deba
llevarse a efecto, con expresas facultades para decidir no ejecutar la
emision en el caso de que se desista de la Oferta o ésta no tenga resultado
positivo en los términos previstos en el acuerdo del Consejo de
Administracién de 25 de junio de 2010. A estos efectos, el Consejo de



Administracién, o por su delegaciéon, la Comisién Ejecutiva, o cualquiera
de los miembros del Consejo de Administracion, estara facultado para
desarrollar los términos y condiciones del presente acuerdo, determinando
los términos y condiciones de las Obligaciones en todo lo no previsto por
la Junta General, incluyendo, con caracter indicativo y no limitativo, el
momento y la forma de realizaciéon de la emisiéon de las Obligaciones, el
procedimiento o sistema de suscripcion de las mismas, los requisitos de
formulacion de las 6rdenes de suscripcion de las Obligaciones, el periodo
de suscripcion y la fecha de desembolso de las Obligaciones, el importe
definitivo de la emisién, el nimero de Obligaciones a emitir, las fechas,
lugar, entidades y procedimiento para el pago de la remuneracién, y, en
general, el conjunto de reglas por las que haya de regirse la emision de las
Obligaciones, declarar, en los supuestos en que proceda, el pago (integro o
parcial) de la remuneracion de las Obligaciones o la apertura del Periodo
de Conversiéon Voluntaria de las Obligaciones, modificar la Relacién de
Conversion conforme a las reglas establecidas en el apartado (I) del
presente acuerdo y ejecutar, total o parcialmente, el acuerdo de aumento
de capital social establecido en el apartado (O) del presente acuerdo en
cada ocasi6on en que sea necesario para atender la conversion de las
Obligaciones, previéndose expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta;

Facultar de forma solidaria e indistinta al Presidente del Consejo de
Administracién, D. José Oliu Creus, al Consejero Delegado, D. Jaime
Guardiola Romojaro, al Director General Adjunto, D. Tomas Varela
Muina, al Secretario del Consejo de Administracion, D. Miquel Roca i
Junyent, al Vicesecretario del Consejo de Administraciéon, D. José Luis
Negro Rodriguez y a la Secretaria General D.* Maria José Garcia Beato,
para que cualquiera de ellos pueda realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos publicos y privados sean procedentes en relacién con los
anteriores acuerdos, con facultades expresas de subsanacion. En particular,
y a titulo meramente ilustrativo, cualquiera de las personas mencionadas
podra realizar las siguientes actuaciones:

a. Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura
publica de emisién asi como el acta notarial de suscripcién y cierre
de la misma, publicar los anuncios preceptivos relativos a la emisién
de las Obligaciones objeto del presente acuerdo, solicitar la
inscripcion en el Registro Mercantil de la citada escritura publica y
del acta notarial, en su caso, asi como escrituras de subsanacion,
aclaraciéon y complementacion del contenido de estos acuerdos y
para que solicite su inscripcion en el Registro Mercantil (incluso
parcial al amparo del articulo 62 del Reglamento del Registro
Mercantil), llevando a cabo cuantas actuaciones fueran necesarias
para tal fin, incluyendo todas aquellas que fueran necesarias para en



uso de las anteriores facultades, subsanar los defectos que, en su caso,
pudieran apreciarse en el curso de la calificaciéon registral hasta
conseguir su inscripcion.

Redactar, suscribir y presentar cuanta documentacién relativa a la
emisiéon de las Obligaciones sea precisa ante la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio y del Reglamento (CE) 809/2004 de 29 de
abril, asumiendo en nombre del Banco la responsabilidad del
contenido de la misma, solicitando su verificacién y registro ante las
autoridades administrativas pertinentes y, en particular, ante la citada
Comision.

Realizar cualquier actuacién, declaraciéon o gestion ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores, la Sociedad de Bolsas, Iberclear, el Banco de
Espana, la Direccion General de Politica Comercial e Inversiones
Exteriores y cualquier otro organismo o entidad o registro piblico o
privado, para obtener la autorizacién, la confirmacién de su
computabilidad dentro de los recursos propios basicos de Banco de
Sabadell, verificacion y posterior ejecucion de la emision de las

Obligaciones.

Redactar, suscribir y otorgar cuantos documentos publicos vy
privados sean necesarios y realizar cualquier actuaciéon en
cualesquiera jurisdicciones en relacion con la emisién de las
Obligaciones, el ofrecimiento al piblico de las nuevas Obligaciones y
su admision a negociacion en las correspondientes Bolsas de Valores.

Negociar, pactar y suscribir contratos de agencia, liquidez, agencia de
pagos, y cualesquiera otros contratos que se requieran, con las
entidades financieras y en las condiciones que estimen mas
convenientes.

Redactar, suscribir, otorgar y en su caso certificar, cualquier tipo de
documento relativo a la emision de las Obligaciones.

En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o meramente
convenientes para el buen fin y la completa inscripcion en el
Registro Mercantil de la emisién, incluyendo el otorgamiento de
cuantos documentos publicos y privados se precisen o sean
convenientes en relacién con los anteriores acuerdos, y desarrollar
los aspectos de las Obligaciones no comprendidos en los acuerdos de
la Junta General, el Consejo de Administracion o la Comisién
Ejecutiva, incluyendo la adaptacion del contenido de los citados
acuerdos para atender los requerimientos, incluso no formales, de la



Comisiéon Nacional del Mercado de Valores y del Registro
Mercantil.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El Consejo de Administraciéon de Banco Sabadell acord6 en fecha 25 de junio de
2010 la formulacién de una Oferta Publica de Adquisicion por el 100% del capital
social de Banco Guipuzcoano, ofreciendo como contraprestaciéon en la referida
Oferta, la entrega de acciones y obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de Banco Sabadell en los términos que se deducen en la ecuacién de
canje que se describe en el presente acuerdo.

Con la finalidad de hacer frente en lo que sea necesario a la contraprestacion que se
derive de la referida Oferta, se presenta la presente propuesta de emisién de
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles todo ello de conformidad
con lo expuesto en el Informe de los Administradores emitido con fecha 25 de junio
de 2010, y que se ha puesto a disposicion de los sefores accionistas, de conformidad
con lo dispuesto por la Ley de Sociedades An6nimas.



PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO TERCERO DEL
ORDEN DEL DIA.

Solicitar la admision a negociacion bursatil de las acciones y obligaciones emitidas en
los acuerdos precedentemente aprobados.

A tal efecto, dentro del plazo maximo de dos meses desde el acuerdo de cierre del
periodo de suscripcion y en los términos que se contemplen en el Folleto se solicitara
la admisién a negociacion de las nuevas acciones y obligaciones emitidas en las Bolsas
de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia y su contratacién en el Sistema de
Interconexién Bursatil Espafiol, haciéndose constar expresamente el sometimiento de
la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa, y
especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusién de la cotizacion oficial.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 apartado b) del Reglamento de Bolsas
de Comercio aprobado por Decreto 1506/1967, de 30 de junio, se hace constar
expresamente que en el caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
cotizacion en las bolsas espafiolas de las acciones u obligaciones, ésta se adoptara con
las mismas formalidades garantizando en tal supuesto el interés de los accionistas y,
en su caso, obligacionistas que se opongan o no voten el acuerdo; todo ello de
acuerdo con lo dispuesto en el citado Reglamento de Bolsas de Comercio, la Ley del
Mercado de Valores y disposiciones que la desarrollen.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

Esta propuesta es consecuencia directa, de caracter técnico, del aumento de capital y
de la emisién de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles propuestos
en los puntos anteriores, y no tiene otro objeto que permitir que los nuevos titulos
coticen, junto con los antiguos, en las bolsas de valores.



PROPUESTAS DE ACUERDOS RELATIVAS AL PUNTO CUARTO DEL
ORDEN DEL DIA.

Primera propuesta relativa al Punto Cuarto del Orden del dia

Fijar en 15 el nimero de miembros del Consejo de Administracién de Banco de
Sabadell, S.A., previa modificaciéon del Articulo 51° de los Estatutos Sociales de
Banco de Sabadell, S.A., tras la obtencién de las autorizaciones pertinentes, que
quedara con la siguiente redaccion:

“Articulo 51° El Consejo de Administracion se compondrd de hasta un mdximo de 15 y
un minimo de 11 Vocales accionistas nombrados por la Junta General, los cuales ejercerdn
el cargo durante cinco afios y podran ser reelegidos, quedando relevados de prestar garantias,
salvo la que se consigna en el articulo 54 de estos Estatutos y desemperniardn su cargo con la
diligencia de un ordenado empresario y de un representante leal, y deberdn guardar secreto
sobre las informaciones de cardcter confidencial que conozcan en el desempernio del mismo,
aun después de cesar en sus funciones.

Cumplidos los 70 afios de edad, los Consejeros podrdan agotar el mandato para el que fueron
nombrados sin que puedan ser reelegidos.

Las vacantes que ocurran en el Consejo de Administracion se proveerdn en la Junta
General, salvo que el Consejo de Administracion en interés de la Entidad, se acoja a lo
preceptuado en el parrafo segundo del articulo 138 de la Ley de Sociedades Anonimas.

Las acciones que se agrupen en la forma y requisitos previstos en el articulo 137 de la Ley
de Sociedades Anonimas tendran derecho a designar los Administradores correspondientes.

La separacion de los Consejeros podrd ser acordada en cualquier momento por la Junta
General.

El cargo de Consejero es compatible con cualquier otro cargo o funcion en la Sociedad.”
JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA:

A la vista del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de Banco de
Sabadell, S.A. en fecha 25 de junio de 2010, correspondiente a la formulacién de una
Oferta Publica de Adquisicion por el 100% del capital social de Banco Guipuzcoano,
S.A., se hace necesario ampliar el nimero de Consejeros que pueden formar parte del
Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A., tal y como se expone en el
Informe de Administradores emitido con fecha 25 de junio de 2010, y que se ha
puesto a disposicion de los senores accionistas de conformidad con lo dispuesto por la
Ley de Sociedades Anénimas.



La modificacion de los Estatutos Sociales sera llevada a cabo previa obtencion, en su
caso, de las autorizaciones que legal o reglamentariamente procedan que deberan
obtenerse antes de la autorizacion de la Oferta.

Segunda propuesta relativa al Punto Cuarto del Orden del dia

A propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, y de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 51° de los Estatutos Sociales, tras la modificaciéon
introducida en la anterior propuesta, nombrar a D. José Echenique Landiribar, mayor
de edad, con documento de identidad n® 15.768.843-C, como miembro del Consejo
de Administracion por un periodo de cinco aiios, con la consideraciéon de Consejero
Independiente. Dicho nombramiento se efectiia para cubrir la vacante existente en el
seno del Consejo tras la modificacion estatutaria y la fijacion en 15 del numero de
miembros del Consejo.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA:

Dentro de los nuevos limites establecidos en el articulo 51° de los Estatutos Sociales,
tras la modificacién realizada segun anterior propuesta, se propone el nombramiento
de D. José Echenique Landiribar, titular del documento de identidad n° 15.768.843-
C, actual Presidente de Banco Guipuzcoano, S.A. empresario de reconocido prestigio,
quien por su trayectoria profesional se estima que cumple con todos los requisitos
necesarios que permiten su calificacién y consideracion.

Este nombramiento se efectia con la consideracion de Consejero Independiente para
cubrir la vacante existente en el seno del Consejo, y se realiza de acuerdo con la
propuesta de la Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones por los motivos y de
acuerdo con los criterios que se hacen constar en el informe de la citada Comision,
que figura en la documentacion puesta a disposicién de los Sres. Accionistas, y entre
los que destacan su capacidad profesional e idoneidad para este cargo.

Tercera propuesta relativa al Punto Cuarto del Orden del dia

A propuesta de la Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones, y de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 51° de los Estatutos Sociales, tras la modificacion antes
referida, nombrar a D. Jos¢ Ramé6n Martinez Sufrategui, mayor de edad, con
documento de identidad n® 16.492.354-C, como miembro del Consejo de
Administracién por un periodo de cinco afos, con la consideraciéon de Consejero
Independiente. Dicho nombramiento se efectia para cubrir la vacante existente en el



seno del Consejo tras la modificacion estatutaria y la fijacion en 15 del numero de
miembros del Consejo.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA:

Dentro de los nuevos limites establecidos en el articulo 51° de los Estatutos Sociales,
tras la modificacion realizada segin anterior propuesta, se propone el nombramiento
de D. Jos¢é Ramén Martinez Sufrategui, titular del documento de identidad n°
16.492.354-C, Empresario y Arquitecto, quien por su trayectoria profesional se estima
que cumple con todos los requisitos necesarios que permiten su calificacién y
consideracion.

Este nombramiento se efectia con la consideracion de Consejero Independiente para
cubrir la vacante existente en el seno del Consejo, y se realiza de acuerdo con la
propuesta de la Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones por los motivos y de
acuerdo con los criterios que se hacen constar en el informe de la citada Comision,
que figura en la documentacién puesta a disposicién de los Sres. Accionistas, y entre
los que destacan su capacidad profesional e idoneidad para este cargo.



PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO QUINTO DEL
ORDEN DEL DIA.

Condicionar la ejecucién de los acuerdos anteriores adoptados por la Junta General a
la autorizacién, en el ambito de sus respectivas competencias, por parte de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, Banco de Espana, Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, a la Comisién Nacional de la Competencia y a
cualquier otra autoridad que sea pertinente, de la Oferta Publica de Adquisiciéon
(OPA) del 100% de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A., y muy expresamente a
la aceptacion de la OPA por los accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A. y a los
demas términos y condiciones que asimismo constan en el anuncio previo a la
solicitud de autorizaciéon de la OPA a formular por Banco de Sabadell, S.A.,
comunicada a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores en fecha 25 de Junio de
2010 y que seran reconocidos en el Folleto de la OPA que se emita, y en los términos

y condiciones que en definitiva se acuerden por el Consejo de Administraciéon de
Banco de Sabadell, S.A.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

De acuerdo con lo que se expone en el Informe de los Administradores emitido con
fecha 25 de junio de 2010, y que se ha puesto a disposiciéon de los sefnores accionistas,
las propuestas de acuerdo que se presentan a la consideracion de la Junta General, se
derivan de la Oferta Pablica de Adquisicion del 100% de las acciones de Banco
Guipuzcoano, S.A., a formular por Banco de Sabadell, S.A., por lo que resulta l6gico
condicionar las anteriores propuestas a la obtencion de las autorizaciones que
legalmente sean exigibles.



PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVA AL PUNTO SEXTO DEL ORDEN
DEL DIA.

Facultar expresamente al Presidente del Consejo de Administracion, Don José
Oliu Creus, al Secretario Don Miquel Roca i Junyent, y al Vicesecretario del
mismo Don José Luis Negro Rodriguez, o a quienes les sustituyan en su caso en
sus respectivos cargos de Presidente, Secretario y Vicesecretario para que
cualquiera de ellos indistintamente, en representacién del Banco, pueda:

Realizar cuantos tramites sean necesarios para obtener las autorizaciones o
inscripciones que procedan con Banco de Espafia, Ministerio de Economia y
Hacienda-Direccion General del Tesoro y Politica Financiera y la Comision
Nacional del Mercado de Valores; comparecer ante Notario para otorgar la
elevacion a publico de los acuerdos adoptados, y realizar cuantas actuaciones o
gestiones fueren convenientes o necesarias para lograr su mas completa ejecuciéon
e inscripcién, cuando proceda, en los registros publicos correspondientes y, en
especial, en el Registro Mercantil; extendiéndose esta delegacion a la facultad de
subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar, en su caso, los acuerdos
adoptados en cuantas escrituras o documentos se otorgasen en su ejecucion y, de
modo particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de forma o fondo,
impidieran el acceso de los acuerdos adoptados y de sus consecuencias en el
Registro Mercantil, incorporando, incluso, por propia autoridad las
modificaciones que al efecto sean necesarias o puestas de manifiesto en la
calificacion oral o escrita del Senior Registrador Mercantil o requeridas por las
autoridades competentes, sin necesidad de nueva consulta a la Junta General.

Esta facultad alcanza a la formulacién de cuantos actos juridicos fuesen precisos
con el objeto de ejecutar los anteriores acuerdos y llevarlos a buen fin, incluyendo
la adaptacion del contenido de los citados acuerdos, y cuantas subsanaciones,
aclaraciones o rectificaciones sean necesarias para ello.
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