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Principales Magnitudes: Económicas

74,5%542946Bº Neto

16,1%3.0093.492Patrimonio Neto

-13,1%1.8931.646Deuda Neta Corporativa

-15,862,9%47,1%Apalancamiento en %

74,5%1,93,3BPA en €

4,822,3%27,1%R.O.E. en  %

76,6%7451.315Cash - Flow

23,0%4.6855.760Cifra de Negocios

% Variac. 

07/06

31 de DiciembreEn Millones de Euros

20062007ECONOMICO – FINANCIERAS

19,9%1.0661.277EBITDA
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Principales Magnitudes: Operativas

- 21,1%1.6541.304Ventas Contratadas

- 0,4%1,5431,536Superficie Alquilable (Millones m2)

(1) En 2007 los hospitales en régimen de concesión han sido traspasados a Itínere

5,7%3.5833.786Km concedidos

% Variac. 

07/0620062007
OPERATIVAS

- 29,54.1622.935Cartera de Ingresos (1)

2,4%9.89010.124Cartera de Ingresos

Servicios VALORIZA

-3,5%2.4462.360Cartera Preventas

Promoción VALLEHERMOSO

6,8%5.6386.022Cartera de Obra

31 de DiciembreEn Millones de Euros

Construcción  SACYR  - SOMAGUE

Patrimonio TESTA

18,0%55.82865.862Cartera de Ingresos

Concesiones ITINERE

-16,3%25,821,6Meses de actividad  
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Principales Magnitudes: Cartera

31 de Diciembre 2007En Millones de Euros

Ebitda% EbitdaCarteraCARTERA POR ACTIVIDAD

2.34279,8%2.935Testa (Alquileres a vencimiento)

54.69462,6%87.303TOTAL

1.09610,8%10.124Valoriza (Cartera servicios)

50.24076,3%65.861Itinere  (Cartera ingresos)

60225,5%2.360Vallehermoso (Cartera preventas)

535,7%930Somague (Cartera obra)

3607,1%5.092Sacyr (Cartera obra)



Cuenta de Resultados:

Cuenta de Resultados
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Cuenta de Resultados

74,5%542,2946,4BENEFICIO NETO

-77,6%-19,5-4,3Minoritarios

-161,226,9Impuesto de Sociedades

27,8%722,8923,8RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

12,7%14,716,6Rdo. Enajenación Activos no Corrientes

-103,3%18,0-0,6Rdo. Var. Valor Activos e Instr. Financ. a Valor Razonable

491,9%-1,3-8,0Provisiones Inversiones Financieras

423,8%181,6951,1Rdos. Sociedades Puestas en Equivalencia

170,9%-352,1-954,0Rdos. Financieros y Diferencias en Cambio

6,6%861,9918,7RESULTADO NETO EXPLOTACION

3,3-39,7Provisiones Circulante

53,9%-207,2-318,9Dot. Amort. Inmovilizado y Deterioro F. Comercio

19,9%1.065,71.277,4RESULTADO BRUTO EXPLOTACION

23,9%-3.824,6-4.739,7Gastos Externos y de Explotación

25,1%205,7257,3Otros Ingresos

23,0%4.684,75.759,8Cifra de Negocios

20062007CUENTA DE RESULTADOS
% Variac. 

07/06

31 de DiciembreEn Millones de Euros



9

Cuenta de Resultados: Áreas de 
Actividad

Sacyr-
Somague

54%
Valleher
moso
23%

Valoriza
10%

Itínere
9%

Testa
4%

Cifra de Negocios Ebitda

Sacyr-
Somague

18%

Valleher
moso
28%Itínere

33%

Valoriza
5%

Testa
16%

Sacyr-
Somague

52%

Valleher
moso
25%

Valoriza
10%

Itínere
8%

Testa
5%

Sacyr-
Somague

18%

Valleher
moso
29%Itínere

30%

Valoriza
5%

Testa
18%

20
07

20
06

Cash Flow

Sacyr-
Somague

24%

Valleher
moso
30%

Itínere
23%

Valoriza
8%

Testa
15%

Sacyr-
Somague

27%

Valleher
moso
31%

Itínere
18%

Valoriza
7%

Testa
17%
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Cuenta de Resultados

• La cifra de negocios 23,0%

• El EBITDA 19,9%

• El beneficio neto  74,5%
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Cuenta de Resultados: C. de Negocios
La cifra de negocios crece un 22,9% desde los 4.685 millones 

de euros de 2006 a los 5.760 millones de euros de 2007
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Cuenta de Resultados: EBITDA
El EBITDA crece un 19,8% desde los 1.066 millones de euros 

de 2006 a los 1.277 millones de euros de 2007

EBITDA 2006 + Sacyr-
Somague

+ Vallehermoso +Itínere-
Europistas

+ Testa +Valoriza - Ajustes EBITDA 2007

+ 19,9%

1.066 36 27

105
20

1.27716 8
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Cuenta de Resultados: Bº Neto
El Bº Neto Ordinario crece un 74,5% desde los 542 millones de 

euros de 2006 a los 946 millones de euros de 2007

Bº Neto 06 Bº Neto 07

+ 74,5%

542

946



Balance y Financiación:

Balance de Situación

Financiación
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Balance de Situación

483,53.008,93.492,4Patrimonio Neto

577,12.194,12.771,2Recursos propios

-93,6814,8721,2Intereses minoritarios

2.166,724.117,926.284,6Pasivos corrientes y no corrientes

1.857,019.196,621.053,6Deuda financiera

309,74.921,35.231,0Otros pasivos corrientes y no corrientes

2.650,227.126,829.777,0TOTAL ACTIVOS-PASIVO

435,4710,61.328,1Efectivo

53,1129,0182,1Activos financieros 

858,86.258,97.117,7Existencias y deudores

1.347,37.098,58.445,7Activos corrientes 

241,51.656,91.898,4Otros activos no corrientes

793,610.442,811.236,5Activos financieros 

320,45.298,25.618,6Proyectos concesionales

-52,62.630,42.577,8Inversiones inmobiliarias

1.302.84420.028,421.331,2Activos no corrientes

20062007BALANCE DE SITUACION
Variac. 07/06

31 de DiciembreEn Millones de Euros
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Balance de Situación: Estructura

20.028

21.331

6.387

7.118

16.464

18.080

4.921

5.231

3.009

3.492 1.646

1.8932006

2007

Activos no corrientes Patrimonio Neto Activos corrientes

Deuda no corporativa Deuda corporativa Otros acreedores
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Financiación

165,7%240638Otras

7,5%

165,7%

1,8%

1,4%

- 2,1%

0,6%

9,8%

18,0%

9,8%

13,4%

-13,0%

Variac. 
07/06

560570Europistas

240638Otras (Construcción, servicios y otras)

5.1755.248Repsol YPF

1.7501.713Eiffage

En Millones de Euros

Diciembre 
2006

Diciembre 
2007Deuda Neta

2.9363.222Vallehermoso

18.35719.726TOTAL

7.4857.531Por participaciones

3.8964.595Itínere

1.9072.093Testa

8.7399.911Actividades intensivas en capital

1.8931.646Corporativa
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Financiación: Loan to Value

--570SyV Participaciones

23,6%2.700638Otras (Construcción, servicios y otras)

88,1%5.9565.248Repsol YPF

81,9%2.0911.713Eiffage

59,6%

76,0%

46,2%

-

44,3%

44,3%

-

LTV

En Millones de Euros

Valor 
Activos*

Diciembre 
2007Deuda Neta

6.9693.222Vallehermoso

33.12219.726TOTAL

10.7478.169Por participaciones y otras

-4.595Itínere

4.7252.093Testa

22.3759.911Actividades intensivas en capital

-1.646Corporativa

* Obtenido como valor de mercado por : Bolsa (cotización 31/12/2007), experto independiente o valoración 
interna de la Cia.
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Financiación: Corporativa

1.646

237

13

1.683

247

61

1.375

187

SyV

Líneas de crédito

Tesorería + IFT

Intereses devengados

En Millones de Euros

Deuda Neta

Préstamos

TOTAL

Deudas con entidades de crédito

Préstamo Subordinado Repsol 

Emisiones de valores negociables (Pagarés)
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Financiación: Intensivas en Capital

2.093

532

4

2.622

-

89

1.025

222

-

1.286

-

Testa

1212-Descuento de efectos

2.2611.888284Líneas de crédito

73646158Tesorería + IFT

-221-26Intereses devengados

9.911

9.286

4.333

225

1.163

1.292

1.362

TOTAL

En Millones de Euros

VallehermosoItinereDeuda Neta

1783.130Préstamos

3.2224.595TOTAL

3.2473.417Deudas con entidades de crédito

-3Leasing 

1.163-Préstamos hipotecarios subrogables

6-Préstamos hipotecarios

-1.362Emisiones de valores negociables (Obligaciones)
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Financiación: Participaciones

5.248

-

73

5.175

5.175

-

Repsol

---Tesorería + IFT

8310-Intereses devengados

7.531

7.448

7.448

-

TOTAL

En Millones de Euros

EuropistasEiffageDeuda Neta

5601.713Préstamos

5701.713TOTAL

5601.713Deudas con entidades de crédito

--Emisiones de valores negociables (Pagarés)
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Financiación: Vencimiento

2.885

78

78

-

-

1.475

1.475
495

427

86

1.008

324

10

195216149638Otras

--570570Europistas

VencimientoEn millones de euros

195216149638Otras (Construcción, servicios y 
otras)

5.134-1145.248Repsol YPF

--2381.713Eiffage

12.609

5.134
1.128

3.701

2.108

6.937

343

A más0908

Diciembre 
2007Deuda Neta

3171.2823.222Vallehermoso

1.4932.73819.726TOTAL

-9227.531Por participaciones

2252424.595Itínere

73-1742.093Testa

6151.3509.911Actividades intensivas en 
capital

6623171.646Corporativa
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Financiación: Tipo

638Otras

570570-Europistas

TipoEn millones de euros

7.718

53

3.416

-

3.416

-

2.867

984

3.851

16

Fijo

12.046

514

1.833

1.713

4.116

3.222

1.728

1.109

6.059

1.630

Variable

638Otras (Construcción, servicios y otras)

5.248Repsol YPF

1.713Eiffage

Diciembre 2007
Deuda Neta

3.222Vallehermoso

19.726TOTAL

7.531Por participaciones

4.595Itínere

2.093Testa

9.911Actividades intensivas en capital

1.646Corporativa

Coste medio de la deuda = 4,98%. Una variación de los tipos de interés del 1% tendrían una incidencia de 123 
millones de euros sobre el coste del endeudamiento financiero neto antes de impuestos.



Áreas de Negocio
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Construcción: Sacyr

Variac. 
07/06

31 de DiciembreEn Millones de Euros

20062007CONSTRUCCIÓN: SACYR

20,5%137,6165,8CASH FLOW  

- 0,84,9%4,1%Bº NETO/Cifra de Negocios 

11,9%96,1107,5Bº NETO 

- 0,98,0%7,1%EBITDA/Cifra de Negocios 

18,5%156,2185,1EBITDA 

33,7%1.958,82.619,5Cifra de Negocios
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Construcción: Somague

Variac. 
07/06

31 de DiciembreEn Millones de Euros

20062007CONSTRUCCIÓN: SOMAGUE

-11,7%29,926,4CASH FLOW  

- 0,11,1%1,0%Bº NETO/Cifra de Negocios 

- 0,2%7,57,5Bº NETO 

0,55,2%5,7%EBITDA/Cifra de Negocios 

20,4%34,441,4EBITDA 

9,8%662,0726,7Cifra de Negocios



27

Construcción: Sacyr - Somague

Variac. 
07/06

31 de DiciembreEn Millones de Euros

20062007CONSTRUCCIÓN: SACYR-SOMAGUE

14,7%167,5192,2CASH FLOW  

-0,64,0%3,4%Bº NETO/Cifra de Negocios 

11,0%103,6115,1Bº NETO 

-0,57,3%6,8%EBITDA/Cifra de Negocios 

18,9%190,5226,5EBITDA 

27,7%2.620,83.346,2Cifra de Negocios
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Sacyr – Somague: Actividad 

Cifra de Negocios

4.500

5.638 6.022

dic-05 dic-06 dic-07

6,8%

21,6 meses de actividad garantizada

Cartera (En Millones de Euros)

España
77%

Portugal
20%

Otros 
países

0%

Chile
3%

25,3%
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55,8M50 Dublín

Obra Civil:

67,5Y Vasca “Aramaio-Mondragón”

83,3Piscifactoría

60,3Ronda de Circunvalación A-7 

65,0Central cogeneración SPCG

67,4S-30 Ronda “Parbayón-Cacicedo”

76,9Autovía A-2 Ronda

114,9
Línea alta velocidad “Borras-
Figueres”

185,2
Aeromur, Aeropuerto 
Internacional de Murcia

Sacyr – Somague: Actividad
Principales adjudicaciones 2007  (En Millones de Euros)

25,2Urbanización Buenavista (Getafe)

20,6Troia Resort (Costa de Plata)

15,8160 Houses in Campo de la Salud

17,6117 Houses in Soto de Henares

18,1168 Houses in Gata (Almeria)

Edificación:
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Promoción: Vallehermoso

Variac. 
07/06

31 de DiciembreEn Millones de Euros

20062007PROMOCIÓN: VALLEHERMOSO

20,3%196,8236,8CASH FLOW  

-0,917,2%16,3%Bº NETO/Cifra de Negocios 

6,3%214,7228,3Bº NETO 

-1,026,5%25,5%EBITDA/Cifra de Negocios 

8,1%330,4357,3EBITDA 

12,3%1.246,71.400,0Cifra de Negocios
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Vallehermoso: Cartera y Ventas Gestión

2.024
2.446 2.360

dic-05 dic-06 dic-07

En
 M

ill
. d

e 
Eu

ro
s

1.530

1.304

1.654

dic-05 dic-06 dic-07

Ventas de Gestión

En
 M

ill
. d

e 
Eu

ro
s

Cartera Contratada

(3,5%)
20,8%

(21,1%)8,1%



32

Vallehermoso: Valoración de 
Activos

2.538

6.969

3.153

3.816

2007

Variac. 07/0631 de DiciembreEn Millones de Euros

Absoluta %20052006VALORACION ACTIVOS

-23,3%-7712.3383.309PLUSVALIAS LATENTES

-10,6%-8316.1307.800TOTAL

1,8%572.7433.096Obra en curso y otras

-18,9%-8883.3874.704Suelo
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Valor de Mercado de los activos

(En Millones de Euros)

Vallehermoso: Evolución del valor 
de mercado de los activos

Suelo
55%

Obra en 
curso y 
otros
45%

GAV por producto

Total = €6.969 mm

6.130

7.800

6.969

2.5382.338

3.309 3.222

2.100

2.936

2005 2006 2007

GAV Plusvalía Deuda Neta
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Concesiones: Itínere

Variac. 07/06

31 de DiciembreEn Millones de Euros

20062007CONCESIONES: ITÍNERE

65,7%112,3186,1CASH FLOW  

3,73,7%7,4%Bº NETO/Cifra de Negocios 

165,8%15,541,2Bº NETO 

-0,576,8%76,3%EBITDA/Cifra de Negocios 

32,9%320,3425,7EBITDA 

33,8%417,1558,1Cifra de Negocios
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Itínere: Ingresos por Peajes

1252,0%N/A0,22,7Túneles de Artxanda

216,8%N/A5,316,8Burgos – Armiñón

N/AN/AN/A2,9Viastur

33,8%326384,0460,6TOTAL PEAJES

35,5

35,5

14,0

2,4

21,3

13,3

15,1

66,1

2,1

14,2

9,6

40,5

42,1

75,2

152,9

359,1

2007

14,7%282,5313,1España

N/AN/AN/APalma-Manacor

239,6%27,510,5Triangulo do Sol

239,6%27,510,5Brasil

33,6%0,710,5Vespucio Sur

6,2%1,92,2Red Vial Litoral Central

1,8%17,520,9Rutas del Pacífico

3,0%11,112,9R-5 Los Lagos

8,0%12,314,0R-5 El  Elqui

9,2%43,560,5Chile

10,3%11,512,8Autoestradas Galicia

-9,7%10,310,6Aunor

10,2%32,736,8Aucalsa

6,7%36,639,5Audenasa

7,5%64,870,0Avasa

10,9%126,6137,9Audasa

20052006En Millones de Euros Var. 07/06
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Itínere: Tráficos

16,4%13.10814.11716.427Túneles de Artxanda

n/an/an/a20.667Palma – Manacor

n/an/an/a18.887Viastur

6.935

54.627

2.168

20.049

8.804

4.042

23.189

11.930

12.720

10.288

19.751

14.712

27.030

2007

4,7%21.20622.178Burgos – Armiñón

10,8%6.0046.260Triangulo do Sol

Brasil

21,5%n/a44.970Vespucio Sur

5,8%1.9442.049Red Vial Litoral Central

9,4%16.74218.318Rutas del Pacífico

8,8%6.9617.432R-5 Los Lagos

12,0%3.3633.608R-5 Elqui

Chile

7,4%10.40811.109Autoestradas Galicia

6,8%11.10111.907Aunor

6,2%9.0069.683Aucalsa

2,8%18.46319.220Audenasa

3,8%13.54214.177Avasa

7,9%23.58125.059Audasa

20052006España % Var. 07/06

IMD
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Itínere: Adjudicaciones

3003520424145,0%Circunvalación DublínM50 Dublín

177192026146100%
Santo Tomé del Puerto -
BurgosAutovía del Arlanzón

358,43020375645,0%Doughiska - Tulrush
N6 Galway -
Ballinasloe

394,2402047-60,0%Aeropuerto  de Murcia

Inv. Total 
Mill. €

Año 
ReversiónKm.

% 
Part.TramoProyecto

• Durante el primer trimestre de 2007, Itínere se ha adjudicado la concesión para la construcción y gestión del 
aeropuerto internacional de la Región de Murcia.

• En el mes de abril,  se ha firmado el contrato de adjudicación de la autovía N6 Galway – Ballinasloe en 
Irlanda, con un plazo de concesión de 30 años y una inversión total prevista de 358 MM €.

• Durante el último trimestre del ejercicio, Itínere se ha adjudicado el proyecto de la autopista de circunvalación 
M50 de Dublín con una inversión prevista de 219 MM€ y un plazo  de concesión de 35 años.

• La Autovía del Arlanzón  con una inversión prevista de 177 MM€ y un  plazo de concesión de 19 años.
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Patrimonio: Testa

Variac. 
07/06

31 de DiciembreEn Millones de Euros

20062007PATRIMONIO: TESTA

14,7%103,8119,1CASH FLOW  

1,026,1%27,1%Bº NETO/Cifra de Negocios 

9,3%65,671,7Bº NETO 

3,876,0%79,8%EBITDA/Cifra de Negocios 

10,3%190,8210,5EBITDA 

5,0%251,2263,8Cifra de Negocios
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Testa: Productos

210,0 

4,7

205,3

0,8

3,8

10,0

10,3

18,5

36,6

125,3

2005

5,0%

19,0%

4,7%

25,0%

20,3%

10,3%

5,7%

-17,3%

4,0%

6,5%

Var 07/06

263,8 

6,9

256,9 

1,0

7,7

11,8

11,2

16,3

39,4

169,5 

2007

31 de DiciembreMillones de Euros

2006PRODUCTO

245,3 ALQUILER 

5,8Servicios

251,2 C. NEGOCIOS

0,8Garajes 

6,43ª Edad 

10,7Viviendas 

10,6N. Industriales 

19,7Hoteles 

37,9C. Comerciales

159,2Oficinas 

Grado de ocupación 99,9%
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Testa: Proyectos en desarrollo

Total square meters: 
198,891. 
Total investment: €652.8 
million
BY the end of 2007 € 362,3 
million had been realized.

200917,910.008San Cugat II

200930,126.121Palacio Congresos Vigo

200812,28.000Paracuellos – Madrid

88,761.153Viviendas

201017,411.759Móstoles - Madrid 

200859,141.394Torrejón - Madrid

163,538.100Miami

Año 
Incorp.Inver.M2 s/rProyecto

652,8 198.891TOTAL  

12,65.3043ª Edad 
200812,65.304Consejo de Ciento 

217,637.251Hoteles 
2009217,637.251Torre SyV 

333,995.183Oficinas 

2008122,420.954Torre SyV 
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Testa: Valoración de activos

100,0%16--16Existencias

1.778
4.725

521

32

98

156

216

268

493

2.926

2007

Variac. 07/0631 de DiciembreEn Millones de Euros

7,9%11127145Industrial

-6,7%-777105Residencias 3ª edad

23,1%62326Otros

-20,2%-132495653Obra en curso, solares y 
otros

27,8%47163169Hoteles

5,1%13217255Viviendas alquiler

Absoluta %20052006VALORACION ACTIVOS

16,1%2461.1691.532PLUSVALIAS LATENTES
2,9%1333.4804.592TOTAL

-2,0%-10470503Centros comerciales

5,9%1641.9312.762Oficinas
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3.481

4.592

1.532
1.7781.907

2.093

4.725

1.169 1.295

2005 2006 2007

GAV Plusvalía

Testa: Evolución del valor de 
mercado de los activos

Oficinas
63%

Existencias
0%

Comercial
11%

Resto
12%Industrial

3%

Hoteles
5%

Viviendas
6%

Total = €4.725 mm

Valor de Mercado de los activos

(En Millones de Euros)

GAV por producto

Deuda Neta
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Servicios: Valoriza

Variac. 07/06

31 de DiciembreEn Millones de Euros

20062007SERVICIOS: VALORIZA

51,1%40,561,2CASH FLOW  

-1,03,5%4,5%Bº NETO/Cifra de Negocios 

59,8%17,928,6Bº NETO 

-0,510,3%10,8%EBITDA/Cifra de Negocios 

29,9%52,868,6EBITDA 

23,7%512,0633,1Cifra de Negocios
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Valoriza: Actividad

Agua
28%

Energías 
alternativas 

9%Medioambiente
38%

Multiservicios
25%

Cifra de Negocios por 
Actividad

Cifra de Negocios por mercado 
geográfico

España
87%

Otros 
países

1%

Portugal
12%
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Participadas: Eiffage
• El grupo SyV tiene una participación 

del 33% del Grupo francés de 
construcción e infraestructuras 
Eiffage. 

• La adquisición ha supuesto una 
inversión de 1.910,9 millones de 
euros.

• El Bº Neto:

– de Eiffage en 2007  asciende a 1.000 
millones de euros con un incremento 
del 165,2% respecto al ejercicio 
anterior.

Viaduct Millau. Francia
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Participadas: Repsol YPF
• El grupo SyV tiene una 

participación del 20,01% de la 
compañía petrolífera Repsol 
YPF.

• Esta adquisición ha supuesto 
una inversión de 6.525,5 
millones de euros.

• El Bº Neto:

– de Repsol YPF en 2007 
asciende a 3.188 millones de 
euros, que supera en un 2,0% a 
el resultado de 2006.

Plataforma Casablanca, Tarragona. España

• El dividendo previsto a cargo del ejercicio 2007 de 1 euro por acción 
supone un incremento 40%.



Anexos

Estados Contables 2007/2006 por áreas de 
actividad

3 de marzo de 2008
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Cuenta de Resultado por Áreas a 31 de 
Diciembre 2007

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Miles de Euros) Sacyr Itinere - 

Europistas Vallehermoso Testa Valoriza Somague Holding Ajustes TOTAL

Importe Neto de la Cifra de Negocios 2.619.484 558.072 1.400.023 263.821 633.080 726.680 564 (441.913) 5.759.810 
Otros Ingresos 43.178 49.293 3.683 2.777 46.328 27.919 67.321 16.769 257.268 
Total Ingresos de explotación 2.662.661 607.365 1.403.706 266.597 679.408 754.598 67.885 (425.143) 6.017.078 
Gastos Externos y de Explotación (2.477.542) (181.656) (1.046.464) (56.075) (610.848) (713.197) (78.075) 424.185 (4.739.673)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACIÓN 185.120 425.709 357.242 210.522 68.560 41.402 (10.189) (959) 1.277.405 
Amortización Inmovilizado y Deterioro Fondo Comercio (31.894) (145.340) (4.237) (44.618) (28.187) (12.729) (2.753) (49.143) (318.900)
Provisiones Circulante (25.742) 466 (3.932) (502) (5.038) (6.072) 1.058 0 (39.762)
RESULTADO NETO DE EXPLOTACIÓN 127.484 280.835 349.073 165.402 35.335 22.601 (11.885) (50.102) 918.743 
Resultados Financieros 36.165 (213.673) (7.311) (79.690) (12.672) (11.385) (241.925) (446.136) (976.627)
Resultados por Diferencias en Cambio 168 25.469 0 16 (654) (1.914) (517) 7 22.575 
Resultado Sociedades puesta en Equivalencia (493) (9.388) 105 (20) (2.719) 511 969.866 (6.779) 951.082 
Provisiones de Inversiones Financieras 0 (707) 0 19 (57) (7.250) 0 (7.994)
Rdo.Variación Valor Instrumentos Financ.a Valor Razonable 1.310 0 143 0 0 0 0 1.453 
Rdo.Variación Valor Activos a Valor Razonable (660) 0 367 (2.256) 612 0 0 (83) (2.020)
Rdo. Enajenación de Activos no Corrientes (455) 33 (181) 5.581 12.565 2.024 3.491 (6.439) 16.619 
Resultado antes de Impuestos 162.209 84.586 341.346 89.176 32.486 11.779 710.998 (509.532) 923.830 
Impuesto de Sociedades (53.501) (26.903) (112.847) (16.890) (3.413) (3.968) 228.619 15.821 26.919 
Resultado Consolidado 108.708 57.684 228.499 72.286 29.073 7.811 939.617 (492.929) 950.749 
Atribuible a Minoritarios (1.202) (16.431) (212) (516) (492) (301) 0 14.794 (4.360)
BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE 107.506 41.253 228.287 71.770 28.581 7.510 939.617 (478.135) 946.389 
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Cuenta de Resultado por Áreas a 31 de 
Diciembre 2006

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 31 DE DICIEMBRE 2006
(Miles de Euros) Sacyr Itinere - 

Europistas Vallehermoso Testa Valoriza Somague Holding Ajustes TOTAL

Importe Neto de la Cifra de Negocios 1.958.800 417.141 1.246.752 251.169 512.051 662.018 8.717 (371.984) 4.684.664 
Otros Ingresos 28.217 32.402 3.082 1.591 61.729 19.172 43.737 15.780 205.711 
Total Ingresos de explotación 1.987.018 449.543 1.249.834 252.760 573.781 681.191 52.453 (356.204) 4.890.375 
Gastos Externos y de Explotación (1.830.854) (129.200) (919.440) (61.945) (520.960) (646.793) (72.961) 357.521 (3.824.632)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACIÓN 156.164 320.343 330.394 190.814 52.821 34.398 (20.508) 1.317 1.065.743 
Amortización Inmovilizado y Deterioro Fondo Comercio (28.139) (96.750) (2.557) (41.643) (18.972) (12.622) (4.635) (1.872) (207.190)
Provisiones Circulante (12.992) (33) 20.616 (303) (2.069) (8.520) 6.669 (1) 3.367 

RESULTADO NETO DE EXPLOTACIÓN 115.033 223.560 348.453 148.868 31.779 13.256 (18.474) (556) 861.920 
Resultados Financieros 28.605 (175.571) (15.825) (68.649) (7.557) (4.343) 49.104 (164.616) (358.852)
Resultados por Diferencias en Cambio (134) 8.024 0 (1.428) 0 805 (0) (505) 6.761 
Resultado Sociedades puesta en Equivalencia 40 (11.798) (903) (176) 759 2.605 191.035 1 181.563 
Provisiones de Inversiones Financieras 0 0 (139) 0 (698) (1.201) 688 (0) (1.350)
Rdo.Variación Valor Instrumentos Financ.a Valor Razonable 0 13.950 0 1.731 0 0 (142) (0) 15.538 
Rdo.Variación Valor Activos a Valor Razonable (447) 0 0 3.731 (772) 0 0 4 2.516 
Rdo. Enajenación de Activos no Corrientes (380) 6.083 181 7.000 1.879 0 (13) 1 14.751 
Resultado antes de Impuestos 142.716 64.248 331.767 91.078 25.390 11.122 222.197 (165.672) 722.846 
Impuesto de Sociedades (45.558) (35.055) (117.304) (24.870) (6.192) (2.730) 71.820 (1.296) (161.184)
Resultado Consolidado 97.158 29.193 214.463 66.208 19.198 8.392 294.018 (166.968) 561.662 
Atribuible a Minoritarios (1.095) (13.660) 227 (572) (1.244) (864) 0 (2.246) (19.455)
BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE 96.063 15.533 214.690 65.636 17.954 7.528 294.018 (169.214) 542.207 
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Balance por Áreas 
31 de Diciembre 2007

BALANCE CONSOLIDADO A 31  DE DICIEMBRE DE 2007
(Miles de Euros) Sacyr Itinere - 

Europistas Vallehermoso Testa Valoriza Somague Holding Ajustes TOTAL

ACTIVOS NO CORRIENTES 899.568 5.945.564 426.849 3.290.251 770.811 159.389 13.010.010 (3.171.195) 21.331.247 
Activos intangibles 27.350 24.204 3 106.607 124.555 1.974 3.016 2.649 290.358 
Inversiones Inmobiliarias 0 0 53.848 2.416.337 0 0 0 107.595 2.577.780 
Proyectos concesionales 46.364 4.920.231 0 0 0 0 0 652.017 5.618.612 
Inmovilizado Material 86.998 34.689 8.856 402.247 498.477 84.142 8.890 58 1.124.357 
Activos financieros 738.856 946.560 356.701 363.450 36.271 44.509 12.998.103 (4.247.986) 11.236.464 
Otros Activos no corrientes 0 0 7.304 4.970 0 0 0 12.273 
Fondo de comercio 0 19.880 137 1.611 106.538 28.764 0 314.473 471.404 
ACTIVOS CORRIENTES 2.028.771 398.525 4.289.725 568.445 502.134 686.916 464.341 (493.086) 8.445.770 
Existencias 441.603 3.124 4.078.959 16.157 24.895 58.819 852 (1.598) 4.622.812 
Deudores 1.383.842 238.694 164.520 20.156 402.113 551.727 105.209 (371.374) 2.494.887 
Activos financieros 25.896 14.256 1.084 7.262 6.993 3.949 243.041 (120.411) 182.070 
Efectivo 177.429 142.450 45.162 524.871 68.132 72.421 115.238 297 1.146.001 

ACTIVO  =  PASIVO 2.928.339 6.344.089 4.716.574 3.858.696 1.272.945 846.305 13.474.350 (3.664.281) 29.777.017 

PATRIMONIO NETO 436.701 544.062 458.139 1.119.453 292.782 149.191 1.399.650 (907.613) 3.492.366 
Recursos Propios 430.409 409.833 455.124 1.113.468 285.157 144.750 1.399.650 (1.467.228) 2.771.162 
Intereses Minoritarios 6.293 134.230 3.015 5.986 7.625 4.441 0 559.616 721.204 
  PASIVOS NO CORRIENTES 256.876 5.182.849 2.110.345 2.311.658 445.255 114.871 10.420.801 (2.265.003) 18.577.652 
Deuda Financiera 110.790 4.353.520 1.939.962 2.266.980 282.696 95.046 7.928.863 9.248 16.987.105 
Instrumentos financieros a valor razonable 0 7.174 0 0 92 0 0 0 7.265 
Provisiones 6.671 1.893 20.232 3.440 25.890 6.089 353 (20) 64.548 
Otros Pasivos no corrientes 139.415 820.262 150.152 41.238 136.578 13.736 2.491.585 (2.274.231) 1.518.733 
  PASIVOS  CORRIENTES 2.234.762 617.178 2.148.089 427.585 534.908 582.244 1.653.900 (491.666) 7.707.000 
Deuda Financiera 196.447 398.605 1.328.432 358.460 149.088 158.540 1.476.735 224 4.066.531 
Acreedores comerciales 1.798.494 36.972 615.732 32.854 229.804 307.966 7.991 (66.076) 2.963.737 
Provisiones para operaciones tráfico 78.384 2 62.550 1.753 3.085 20.006 62 10 165.852 
Otros pasivos corrientes 161.437 181.598 141.375 34.517 152.931 95.733 169.111 (425.823) 510.879 
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Balance por Áreas 
31 de Diciembre 2006

BALANCE CONSOLIDADO A 31  DE DICIEMBRE DE 2006
(Miles de Euros) Sacyr Itinere - 

Europistas Vallehermoso Testa Valoriza Somague Holding Ajustes TOTAL

ACTIVOS NO CORRIENTES 773.336 7.114.008 307.849 3.166.202 603.516 177.489 12.105.528 (4.219.524) 20.028.404 
Activos intangibles 27.078 37.652 9 109.985 69.069 2.245 58.864 2.748 307.651 
Inversiones Inmobiliarias 0 0 54.950 2.466.108 0 0 0 109.353 2.630.411 
Proyectos concesionales 83.379 5.139.715 0 69.352 5.779 0 0 0 5.298.226 
Inmovilizado Material 95.668 35.754 9.880 378.042 379.980 87.263 6.902 0 993.490 
Activos financieros 554.040 1.887.246 227.796 142.714 43.294 60.515 12.039.761 (4.512.545) 10.442.820 
Otros Activos no corrientes 13.171 0 13.338 0 146 0 0 (0) 26.655 
Fondo de comercio 0 13.640 1.875 0 105.248 27.467 0 180.920 329.149 
ACTIVOS CORRIENTES 1.516.167 324.343 4.326.212 131.730 425.774 641.249 210.903 (477.935) 7.098.442 
Existencias 244.464 3.075 4.091.923 38 25.944 53.217 1.025 (1.598) 4.418.087 
Deudores 1.042.237 184.965 201.457 32.372 267.793 519.677 53.326 (461.074) 1.840.755 
Activos financieros 27.633 7.847 1.029 84 3.150 10.102 94.423 (15.263) 129.004 
Efectivo 201.833 128.455 31.804 99.236 128.887 58.253 62.128 0 710.596 

ACTIVO  =  PASIVO 2.289.503 7.438.351 4.634.061 3.297.931 1.029.291 818.739 12.316.430 (4.697.459) 27.126.846 

PATRIMONIO NETO 457.813 1.038.812 464.517 1.148.827 276.246 143.704 1.292.656 (1.813.676) 3.008.900 
Recursos Propios 454.222 332.708 461.714 1.081.255 266.258 138.874 1.292.656 (1.833.606) 2.194.080 
Intereses Minoritarios 3.591 706.104 2.803 67.572 9.989 4.830 0 19.930 814.820 
  PASIVOS NO CORRIENTES 136.886 5.921.258 1.891.017 1.887.443 343.316 148.333 10.052.923 (2.408.402) 17.972.773 
Deuda Financiera 79.407 4.331.020 1.659.754 1.838.557 227.698 129.159 8.106.669 (0) 16.372.263 
Instrumentos financieros a valor razonable 263 12.930 0 567 262 0 90 0 14.112 
Provisiones 71 18 15.370 3.501 34.137 4.262 2.963 0 60.323 
Otros Pasivos no corrientes 57.144 1.577.290 215.894 44.817 81.219 14.911 1.943.201 (2.408.402) 1.526.075 
  PASIVOS  CORRIENTES 1.694.805 478.281 2.278.527 261.662 409.729 526.702 970.851 (475.383) 6.145.173 
Deuda Financiera 91.849 261.066 1.308.917 168.055 87.180 106.409 800.912 0 2.824.389 
Acreedores comerciales 1.428.978 37.033 745.073 11.938 189.524 297.237 70.165 (2.826) 2.777.121 
Provisiones para operaciones tráfico 64.024 0 52.718 1.693 2.446 28.566 12.733 1 162.180 
Otros pasivos corrientes 109.954 180.182 171.818 79.976 130.579 94.489 87.041 (472.557) 381.483 


