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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Madrid, 22 de abril de 1990

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

En complimiento de lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores, en su art. 82, y por la
Circular 14/1998 de Ta CNMYV, por medio dc la presente procedemos a comunicarles la siguiente
DECISION RELEVANTE adoptada por 1os érganos de gobiemo d¢ la entidad:

En ¢l Consgjo de Administracion del BANCO POPULAR ESPANOL, S A. celebrado el dig 22
de abril de 1999 se tomo el acwerdo de convecar Junta General Ordinaria y Extraordinaria
dec la entidad, que sc celebrard en Madrid ¢l dia 23 de Junio de 1999 a las trcce horas, en segunda
convocatoria, si no pudiera celebrarse en primera convocatoria cn el mismo lugar v hora det dia
anterior. Se adjunta a los efectos oportunos copia de 1a convocatonia.

Entre los acuerdos cuya adopcién se proponc a dicha Tunta General de Accionistas, se encueniran
la modificacion del Articulo Final de los Estatutos Sociales para rcflejar en ¢l mismo las
modificacioncs legislativas de fondo operadas por las recientes leyes 37/1998 v 50/199%8 (Punto
5% del Orden del Dia) y la modificacién del mismo articulo para incorporar esas Imismas
novedades a la autorizacién de ampliacion de capital va concedida al Consejo por la Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de junio de 1998 (Punto 7° del Orden del Dia). Se adjunta a
los efectos oportunos informe justificativo de dichas modificaciones.

lgvalmente, entre los acuerdos cuya adopcién se propone a dicha Junta General de Accionistas,
se encuentra la autonzacion al Consejo de Administracion para la emision de obligaciones
convertibles y/o canjeables por acciones del propio Banco, con derecho de suscripcion preferente,
por sciscientos tmllones de curos (Punto %° del Oden del Dia) . Se adjunta a los cfectos
oportunos informe justificativo de las bascs y modalidades de 1a conversion,

La decision citada se hara priblica, en la prensa en la tarde de hoy dia 22 de abril de 1999.




BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracién ha acordado convocar Junta General Ordinatia y Extraordinaria de Accionistas para
el dia 23 de jumio de 1999 a las 13 horas, en la calle Jos¢ Orlcga y Gasset n® 29, de Mudrd, en scgunda
convocatoria, para el suptiesto de que dicha Junta no pueds celebrursc en primera convocatoria, que queda
igualmente convocada el dis anterior en ¢ mismo lugar y hora, con e] sigiiente Orden del Dia:

1° Aprobacion de las cuentas anuales del Bunco y consolidadas, de la aplicacidn del resullado del gjercicio de
1998, de la geslién social y del informe de gestion del Banco y consolidade.

2? Eleceeidn, ratificacion, y reeleccion Jde conscjeros.

3" Reeleccidn de anditores purs la revision y auditoria legal de los estados financieros del Banco y consalidadaos,

4° Fraspaso de £ 69.002.19%9,70 (11.481.000.000 Pesetus) de 1as reservas de libre disposicion 4 un fondo csperial
destinado & cobrir lus nesesidades financieras derivadas de Is realizacién de un plan extraordinardo de
Jubilaciones anticipadas, previas las wutorizacioncs administrativas cotrespondientcs. Esle plan fomma parte de

los programas permanentes de gestion ordentados 4 mejorar la eficiencia de los costes operativos,

5% Modificacion del articnlo final de los Estatutos Sociales, en relacién son la cmision de acciones ordinarias, sin
voto, privilegiadas y rescatables, de conformidad con las leyes 37/1998 v 50/1998.

6" Autorizacion para sdguirir aveiones propias en el mercado, dentro de las condiciones que permite la Ley, y para
proceder a su amortizacién con cargo 4 los rseursos propios y consigitiente reduceion del capital social, hasta un

limite de 5 por 100 del capital.

7° Antorizacién 4l Consejo de Administracion pars gue, conforme a lo que establecen los sxticulos 153, 1. b) y
159.2 de la Ley de Soviedudes Andnimas, pueda aumentar ¢] cupilal social con supresion, en su caso, del
derecho de suscripeién preferente, por elevacion del valor nominat de las accjones existenles o mediante la
emisién de nevus uceloncs ordinaras, privilegiadas, rescatables, con o sin prima, con o sin voto, contorme a
las clases y tipos admitidos legal y estalutariamente, con la consiguiente modificacién del articulo final de los
Estatutos Sociales.

2% Autorizacién al Consejo de Administracion para la emisién de obligaciones convertibles y/o canjeables por
aeiones del propio Banco, en un importe de seiscientos millenes de curos (99.831.600.000.- Pesetas), con
derecho de suscripeion preferente, determinecion de las bases v modalidades de la conversion y aumenlo de
capital en la cuantiy nevesary. Olorgamiento al Consejo de plenas facultades para la completa ejecucion del
seuerdo, incluyendo la facultad de abstencion o postpesicion de ejecucion y la de ejecucién parcial.

9% Aulorizacién al Conssjo de Administragién para emitir obligaciones, pagurés, bonos o valores andlogos nao
convertibles en ueelones, simples o hipotecarios, en moneda nacional o extranjera, subordinados o no, ¥ a lipo
{ijo o vaniable, dentro del plazo miximo legal de cinco afios,

10° Delegacion en ¢l Conscjo de Administracion, eon facultades de sustitucion, para la més plena gjecocién de los
acuerdos anteriores,

Los sefiores ucclonistas tienen derecho & exuminar cn el domicitio social (C/Veldzguez n° 34, Madnd), el texto
integro de las modificucioncs estatutarias propuestas y el informe del Consejo de Admimistrucion sobre los distintos
acucrdos contenidos en el Orden del Dia, las cuentas anuales v ¢l informe de gestion del Banco v consolidade, 1a
propuesly de aplicacién de yesnltado v los informes de los auditeres de cuentas, v de pedir la entrega o envio
grataito de dichos documentos.

Madrid, 22 de abril de 1990
El Secretario del Consejo de Adminisiracion



MODTFICACIONES ESTATUTARIAS JUNTA 1999 - BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

DEL BANCO POPULAR ESPANOL, $.A, EN RELACION CON LA PROPUESTA DE
ACUERDO DE MODIFICACION DE ESTATUTOS PARA SU ADAPTACION A LA
LEY 37/1998, DE 16 DE NOVIEMBRE, DE REFORMA DE LA LEY 24/1998, DE 28 DE
JULIO, DEL MERCADO DE VALORES Y OTROS AJUSTES COMPLEMENTARIOQS
DE LA MISMA.

La Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, ha introducido en su disposicién adicional dectmoguinta ciertas modificaciones al
Texto Refundido de la Ley de Socicdades Anonimas aprobado por Real Decreto Logislativo
1564/1989, de 22 de diciembre. A su vez, ¢sa reforma ha sido matizada por la Ley 50/1998 de
Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social (DA 34%),

A fin de recoger las novedades legislativas previstas por dicha normativa, se propounen diversas
maodificaciones de los Estatutos Sociales, propuesta que se formmla de acuerdo con lo previsto cn
el articulo 144 de 1a Ley de Sociedades Andnimas:

1. Propuesta de modificacién del Articulo Final de los Estatutos Sociales del Banco,
estructurando en apartados separados sus parrafos.

La Reforma legislativa producida con la Ley 37/199%, obliga a introducir nuevos contenidos
en el articulo final de los Estatutos Sociales, hacicndo aumentar la extension de éste. Por esa
razon, se propone organizar los parrafos ya existentes v los de nueva creacidn de dicho
articulo como apartados separados. De acucrdo con esta propucsta, el actual parrafo primero
pasaria a convertirse c¢n apartado primero y el tltimo parrafo pasaria a ser el apartado
séptimo, teniendo log restantes parrafos numeracion correlativa,

2. Propuesta de modificacion de un apartado sexto (amtes parrafo 2°) del Articulo final.
Delegacién en los administradores de la facultad de aumentar el capital social y de excluir
el derecho de suscripcién preferente en las emisiones de acciones objeto de delegacion.-

S¢ propone modificar ¢l contenido del anterior parrafo segundo de cste articulo al efecto de
introducir en los Estatutos Sociales la novedad legislativa relativa a que la Junta General,
cuando delegue en los administradores la facultad dc aumentar el capital social, también podra
atribuirles la facultad de excluir ¢l derecho de suscripcidn preferente, dando cntrada ademas a
mevos cauces para formalizar ¢l aumento. Por razoncs de sistematica juridica, se retrasa el
parrafo, que pasa a ser el apartado sexto de este articulo.

A fin de nmficar en el tictpo los acuerdos de Junta relativos a la delegacion de facultades cn
los administradores, sc ha estimado conveniente adoptar un mievo acuerdo de delegacién cn el
Consgjo de Administracion de la facultad de ammentar el capital social, proponiéndosc la
signuente redaccion;

“Por acuerdo de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria dc 23 de junio de 1999, cl
Consejo de Administracion podrd aumentar el capital social hasta el maximo legal permitido,
por elevacién del valor nominal de las acciones existentes o mediante la emision de mucvas
acciones ordinarias, privilegiadas, rescatables, con o sin prima, con o sin voto, conforme a las
clases y tipos admitidos legal y estatutariamentc, en la oportunidad y cuantia que decida, sin



previa consulta a la Junta General, en una o varias veees, dentro del plazo de cinco afios, que
finalizari el 23 de junio de 2004, de conformidad con lo establecido en el articulo 153,1.b) de
la vigente Ley de Sociedades Andnimas, v podra excluir el derecho de suscripeion preferente
de acuerdo con ¢f articulo 159.2 de 1a vigente Ley de Sociedades Anénimas,”

La delegacion realizada por la Junta General Ordinara v Extraordinaria de 1998 continuars
vigente hasta su sustimcion cfectiva por la nueva delogacion.

- Propuesta de modificacién de un apartado segunde (antes pirrafo tercero 3Y) del
Articulo Final. Clases de acciones que podrin emitirse para realizar un aumento de
capital.

Con ocasion de las novedades legislativas a las que nos hemos roferido anteriormente SG
propone modificar ¢l parrafo tercero de este articulo (que pasa a scr el apartado segundo del
mismo) con la inica finalidad de incluir en los estatutos la posibilidad de efectuar anmentos de
capital mediante la emisién de cualesquiera tipos de acciones de los admitidos en el Derccho
espaiiol tras Ia reforma operada, incluyendo la mencién novedosa a la eventual Testriccin del
derccho de suseripcién preferente, en los siguientes términos:

“Cuando un aumento de capital sc realice por cmision de quevas acciones, podrd efictuarse
por emigidn de acciones ordinarias, acciones sin derecho a voto, acciones privilegiadas o
acclones rescatables, pudicndo, en su caso, excluirse el derecho de suseripcion preforemte
cuando asi lo cxija el interés del Banco, todo ello de conformidad con 1a legislacion vigente en
cada momento.”

- Propuesta de creacion de un apartado tercero {antes parrafo 4") del Articulo final.
Dividendo anual minimo en las acciones sin derecho a voto.

La modificacion legislativa llevada a cabo por la Ley 37/1998 elimina la fijacién ex lege de
un limite cuantitativo al dividendo anual minimo a fijar por los Estatutos Sociales, asf como la
referencia que se ha de tomar como base para ¢l calenlo del mismo.

Asimismo, la reforma legislativa operada confia a los Estatutos Sociales la atribucién o no del
derecho de suscripcidn preferente a los titularcs de esta clase de aceioncs. En ese sentido y
considerando que el interés del accionista que suscribe acciones sin derccho a voto s¢ centra
en el derccho econdmico que confiere la aceion, mas que en el derccho politico, sc estima
adecuado reconocer al titnlar de acciones sin voto un derecho de suscripcion preferente,
aunque limitado a la suscripcién de acciones de esa misma clase, La Ley 50/199%, en su
disposicién adicional trigesimocuarta, contiere a las socicdades cotizadas la posibilidad de
decidir en sus estatutos sobre el cardcter acumulativo o no del dividendo minimo v sobre la
recuperacion o no en ¢aso de impago del derecho a voto, habiéndose optado en la propucsta,
por las mismas razones antes mencionadas, por hacer acumulativo el dividendo en 1n plazo
idéntico al establecido para las sociedades no cotizadas v por hmitar el derccho de voto cn un
contexto complejo,

En consecuencia, sc propone crear un apartado tercero, modificacion del anterior parrafo
cuarto, en los simuentes términos:

“Los titlarcs de acciones sin voto tendréan derecho a percibir ¢l dividendo anual miime fijo o
variable que apruebe la Socicdad en el acuerdo de cmision correspondiente, La Sociedad
estard obligada a acordar el reparto de dicho dividendo siempre que existan bencficios
distribuibles. D¢ no existir beneficios distribuibles o de no haberlos en cantidad suficiente, ¢l



dividendo preferente total o parcialmente impagado dibera ser satisfocho a los titulares de
acciones sirt voto en los cinco ejercicios siguientes, sin atribuirseles durante ese periodo el
derecho de voto,

Los titulares de estas acciomes podran, de acuerdo con lo previsto ¢n la Ley, ejercitar el
derecho de suscripcién preferente si asi lo acordara In Sociedad al emitir acciomes 1
obligaciones convertibles en acciones,”

Propuesta de introduccién de un nuevo apartade cuarto en el Articulo Final. Las
actiones privilegiadas.

Con la modificacion legislativa a la que hemos hecho referencia se amplia el articulo relativo a
las acciones privilegiadas regulando de forma expresa las accionss de esta clase en las que el
prvilegio comsista en el derceho a obtener un dividendo preferente. Con la modificacion que se
propone s¢ abre la via para que el Banco pueda emitir acciones de csta clase, regulindose
clertos aspeetos que necesariamente han de preverse en cstatitos.

El texto que se proponc es el signientc:

“En las acciones privilegiadas en las que el privilegio consista en ¢l derecho a obtecner un
dividendo preferente, la Sociedad estara obligada a acordar el reparto del dividendo si
existieran bencficios distribuibles. De no existir beneficios distribuibles o de no haberlos en
cantidad suficientc, el dividendo preferente total o parcialments impagado debera scr
satigfecho en los cinco gjercicios siguientes. En materia de dividendos, los titulares de esta
clase dc acciones tendran derecho a percibir s6lo el dividendo que corresponda a la accion
privilegiada, determindndose su cuantia en el acucrdo de emision,”

Propuesta de introduccién de un nuevo apartade quinto en el Articulo Final, Las
acciones rescatables. :

Se propone la inclusién de un nuevo apartado quinto a fin de recoger €n los Estatutos Sociales
la posibilidad de emitir acciones rescatables en base a la novedad legislativa introducida por la
Ley 37/1998, limitando el caricter acumulativo de posibles dividendos pretferentes para
corjurar los eventuales perjuicios que una combinacién de modalidades de emision podria
llegar a producir a parte de los accionistas.. La redaccién propuesta serd del literal signiente:

“La Junta General o, en su casa, el Consejo de Administracion, en el momento de adoptar ¢l
acucrdo de emitir acciones rescatables, detertninara si el rescate tendrd Tugar a solicitud dc la
Sociedad emisora, de los titnlarces de dichas acciones o de ambos, y fijara las condiciones para
¢l gjercicie de cse derecho. En el caso dc acciones rescatables privilegiadas o sin voto, el
dividendo preftrente no repartido carecers de caracter acummlativo.”

Consccuentemente, ¢l articulo final de los Estatutos Sociales quedaria redactado en 1a forma
siguicote:

Articuln Final -

1. El capital esid cifrado en lo suma de CIENTO DIEZ
MILLONES SETECIENTOS SETENTA ¥ CINCO MIL EUROS



(E110.775.000,00),  representado  por CIENTQ DIEZ
MILLONES SETECIENTAS SE1ENT4 Y CINCO MIL
(110.775.000) acciones, representadas por medio de
anotaciones en cuenia desde el [4 de diciembre 1992 EI
capital social se halla totalmente desembolsado.

2. Cuando un aumento de capital se realice por emision de
ruevas acciopes, podrd efectuarse por emisicn de acciones
ordinarias, acciones sin derecho a voto, acciones privilegicdas
o acciones rescatables, pudiendo, en su caso, evchirse el
derecho de suscripeidn preferente cuande ast lo exija el inferés
del Banco, todo ello de conformidad con la legislacion vigente
en cetelar momenio

3. Los titulares de acciones sin voto tendrdn derecho a percibir
el dividendo anual minimo fljo o variable que apruebe la
Sociedad en el acuerdo de emision correspondiente. La
Sociedad estard obligada a acordar el reparto de dicho
dividendo siempre que existan beneficios distribuibles. De no
existiy beneficios distribuibles o de no haberlos en canticad
suficiente, el dividendo preferente total o parcialmente
impagado deberd ser satisfecho a los titulares de aeciones sin
vato en los cinco efercicios siguientes, sin atribuirseles durante
exe periodo el derecho de voto Los tifulares de estas acciones
podran, de acuerdo con lo previsto en la Ley, ejercitar el
derecho de suscripcion preferente si asi lo ccordara la
Sociedad al emitir acciones w obligaciones convertibles en
acciones,

4 FEn las acciones privilegiadas en las que el privilegio
consista en el derecho a obtener un dividendo preferente, la
Sociedad estard obligada a acordar el reparto del dividendo si
existieran beneficios distribuibles. De no existir beneficios
distribuibles o de no haberlos en cantidad suficiente, el
dividendo preferente toial o parcialmente impagado deberd ser
satisfecho en lus cinco ejercicios siguientes. En materia de
dividendos, los Hiulares de esta clase de acciones fendron
derecho a percibir solo el dividendo que corresponda a la
accion privilegiada, determindndose su cuantia en el acuerdo
de emision

3. La .Junta General o, en su caso, ¢l Consejo de
Adminisiracion, en el momento de adoptar el acuerdo de emitir
acclones rescatables, determinard si el rescate tendrd lugar a
solicitud de la Sociedad emisora, de los fitulares de dichas
acciones o de ambos, y fijard las condiciones para el ejercicio
de ese derecho. Fn ¢l caso de acciomes rescatables
privilegiadas o sin volo, el dividendo preferente no repartido
carecerd de cardefer acumulativo

6. Por acuerdo de la Jumia General Ordinaria y
Extraordinaria de 23 de junio de 1999, el Consejo de
Adminisiracion podré aumentar el capilal social hasia el



maximo legal permitido, por elevacidn del valor nominal de las
qociones existentes o mediante la emision de nuevas acciones
erdinarias, privilegiadas, rescatables, con o sin prima, con o
sin voto, conforme a las clases y tipos admitidos legal y
estatutariamente, en la oportunidad y cuantia gue decida, sin
previa consulta a la Junta General, en una o varias veces,
dentro del plazo de cinco afivs. que finalizard el 23 de jumio de
2004, de conformidad con lo establecido en el articulo
133.1.5) de la vigente Ley de Sociedades Ancnimas, y podrd
excluir el derecho de suscripcion preferente de acuerdo con el
articulo 159.2 de la vigente Ley de Sociedades Andwimas.

7. Por el hecho de esta delegacion los administradores quedan

Jacultados para dar mueva redaccion al articulo de los
Estatutos sociales relativo al eapital social, una vez acordado
Y gfecuteely el aumento,



OBLIGACIONES CONVERTIBLES - BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A.

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

DEL BANCO FPOPULAR ESPANOL, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE
ACUERDO DE EMTSTON DE OBLIGACIONES CONVERTIRLES Y/CANJEABLES
EN ACCIONES DEL BANCO CON DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE.,

A. Instificacion de la emigion.

Banco Popular Espafiol, S.A. amplia y moderniza sus lineas de captacion de recursos financicros
en ¢l mercado. Dentro de esa linea de actuacion se inscriben la reforma estatutaria que recogié un .
nuevo regimen para las emiisiones de aceiones privilegiadas, rescatables v sin voto, asi cormo otros
recientes programas de emisiones de diversos activos cn los mercados naciomales e
mtemacionales, Resulta por tanto coherente establecer ahora las condiciones para 1a cmision de
obligaciones convertibles y/o canjeables por acciones del propio Banco Popular Espadiol. S.A.,
que podran contar ademas con ¢l atractivo adicional d¢ permitir a sus sugcriptores la
mcorporacion al fondo social del Banco en un plazo determinado.

B. Identidad del emisor,

El crmisor es Baneo Popular Espaiiol, $.A., socicdad anénima espafiola con domicilio en Madrid,
calle de Velazquez n® 34, esquina a Goya n” 35, con un capital social de CIENTQ DIEZ
MILLONES SETECIENTOS SETENTA Y CINCO MIL EURQS.

Banco Popular Espatiol, 8.A. tiene por objeto social proporcionar a cuantos utilicen sus servicios
las mayores facilidades ¢n toda clase de asuntos ccondmicos y bancarios. Estin integradas en su
objeto social las signientes actividades:

a) Realizar operaciones de todo tipo ¢n relacién con titulos valores v documentos de crédito, sin
perjuicio de To dispuesto en la Iegislacion del mercado de valores v de inversidn colcetiva.

b) Realizar operaciones de crédito y de garantia, activas y pasivas, cnalquiera que sea su class,
en nombre propio o por cuenta do tereeTos.

c) Adquirir o transmitir por cuenta propia o en comisién, acciones, obligacioncs v demads titulos
piiblicos o privados, nacionales o extranjeros, billetes de banco y monedas de todos los paises
y formular ofertas pablicas de adquisicién v venta de valores

d) Recibir y colocar en deposito o administracion, efectivo, valores mobiliarios y toda clasc de
titrlos. No se considerard autorizado ¢l Banco para disponer en ninpuna forma de los
depdsitos entregados a su custodia,

e) Realizar todo tipo de operacioncs con cuentas corrientcs, a plazos o de cualguicr clase.

) Aceptar y conceder administraciones, representaciones, delepaciones, comisiones, agenciag y
otras gestiones en interés de los que utilicen los servicios del Banco.

£) Todas las demds actividades permitidas a los Bancos privados por la legislacion vigente,



C. Importe de la emisién.,

El importe méximo global de la emision (o emisioncs mdividnales) serd de SEISCIENTOS
MILLONES (€ 600.000.000.-) DE EUROS, o su valor equivalents en otra unidad monetaria
pudiendo el Consejo dc Administracion ejecutar dicha emision por importes inferores en los
térmunos previstos en la autorizacién de la Junta General de Accionistas dc Banco Popular
Espafiol, 5.A. del 23 de junio de 1599,

D. Soporte juddico de 1a emision.

El articulo 292 y concordantes de la vigente Ley de Socicdades Andnimas permite al Banco la
emision de obligaciones convertibles, Por su parte, el articulo 74 v concordantes de ese tigmo
texto legal 1¢ babilitan para la emisién de obligaciones canjeablcs.

E. Soporte contable v financicro de la emisicn.

La operacion sc cjecutard v contabilizard con pleno respeto y cumplimiento de la normativa
contable, del Reino de Espafia o 1a Unidn Europea que resulte de aplicacién en cada momento,
con especial mencién a las Circulares e Instrucciones del Banco de Espafia v ¢l Banco Central
Europeo.

F. Bascs v modalidades de 1a ermision,

1. Las obligaciones peodran convertirse y/o canjearse por acciones de Banco Popular Espafiol,
SA '

2. A efectos de conversién y/o canje se tomari como valor de las obligaciones ¢l valor nominal
dc las mismas.

3. Las acciones en las que haya de materializarse la conversién en ningim caso podran valorarsc
por debajo de su nominal.

4. Elvalor de dichas acciones se establecerd aplicando alguno de los métodos siguientes:

a) El valor medio de cotizacién oficial de las acciones de Banco Popular Espafiol, 5.A.
en ¢l mercado continuo durante ¢f mes natural anterior a Ia semana previa a la conversidn
(scmana de carencia). Podra ¢l Consejo de Administracién establecer un coeficiente de
corteccion o descuento, para todas o alguna de las emisiones, que en hingim caso
excedera del 25%.

b) Un valor fijo para cada fecha de conversion, que serd, como minimo, el mayor de log
sigmcntes:

* El valor medio de cotizacidn oficial de las acciones de Banco Popular Espafiol, S.A. en ¢l
mercado continuo durante el mes patural anterior a la semana previa a la emisién
(semana d¢ carencia) o,

» 50 euros por cada aceion del Banco.



10.

11.

c) Una férmula mixta de las dos anteriores,

En cuanto a derechos politicos, tendran estas acciones los mismos derechos que las hoy cn
circulacion, considerdandose come de idéntica clase.

En cuanto a su derecho a dividendos, los titulares de las nuevas acciones disfrutaran de forma
integra y no proporcional del derecho a percibir cnalesquiera dividendos que el Banco
safisfaga a pattir de la emisidn de éstas, siempre v cnando se trate de dividendos referidos al
gercicio de emisién tas acciones. En lo referido a cualesquicra otros repartos de beneficios
sociales del ejercicio dc crusion, participaran estas acciones de forma proporcional en razdm
a su fecha de emigidn. '

Los accionistas de Banco Popular Espaficl, 8.A. tendrén derecho de suscripcion preferente de
conformidad con la legislacion vigente. Ignal derecho correspondera a los titulares de
obligaciones convertibles respecto a emisiones posteriores de csta clase de valores.

Podra el Consejo de Administracidn, en el acuerdo de ejecucidn corrcspondiente, limitar el
importe final de la emisién a aquclla parte de la misma que haya sido cfectivaments suscrita
¢n gjercicio del derecho de suscnipoidn preferente. Si no fucra asi, podra el 6rgano de
administracion ofrecer para su suscripcion la parte no suscrita ¢n la forma y manera que
¢stime mas conveniente para los intereses del Banco.

Para proteger el interés de los suscriptores de cada emisién, s¢ implantarén los mecanismos
correctores necesarios que garanticen la no dilucién de la participacidn de aquéllos durante el
periodo quc medie entre la emisién v 1a conversion.

La conversién, y la pertinente amortizacion de 1a emigién, tendran hngar en la fecha o fechas
que figuraran en la escritura phblica correspondiente a ¢ada una de las emisiones que se
lleven a efecto, no pudiendo cxceder el plazo maximo de quince afios, comtados desde la
Tespectiva fecha de emision. El plazo de conversién y la focha cxacta de la misma serin
fijados por el Conscjo dc Administracién del Banco, conforme a la autorizacién aqui
otorgada. La conversidn sc efectnard, a eleccion de Banco Popular Espafiol, S.A. mediante
comversion de las obligaciones en acciones nuevas, su canjc por accionss en circulacion o una
formmla mixta, opeién gue s¢ materializara al efectnarse la conversion y/o el canje, sin que en
mngin caso pueda producirsc con este motivo un tratamicnto discriminatorio de
obligacionistas con idéntica fecha de conversion y/o canje.

De conformidad con el articulo 159, apartado cuarto, de la vigente Ley de Socicdadcs
Anonimas, no habra lugar a derecho de suscripeion preferente cuando el anmento de capital
se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la absorcion de otra sociedad o de
parte del patrimonio escindido de ofra sociedad. En los casos en los que produzea una
asignacion gratuita de acciones en awmentos de capital con cargo a rescrvas. los titulares de
obligaciones no tendran derccho a la misma, si bien se ajustard la melacion de conversion
proporcionalmente,

G. Caracterigticas v condiciones especiales de 1a cmision.

La amortizacion de la emision tendra lugar en todo caso en efectivo. Se efcetuard en la moneda en
la que hubicran sido emitidas las obligaciones o, si asi lo permitiera la legislacion vigente, con
derecho de suscripeion preferente, en aquélla o agquéllas otras consideradas como equivalentes. Su
colocacion se producird. en ¢) mercado nacional e internacional.



El Consejo de Adenimustracion podrd validamente establecer la subordinacion o no de la crmision y
Ia posicidn de prelacion del orédito asociado a la misma en relacidn con las obhigaconcs globales
dcl Banco cmigor.

No se preveé para esta emision ninguno de los mecanismos de aseguramiento especial relacionados
en el articulo 284 de 1a Ley de Sociedades Anénimas.

Fuera de lo establecido en las bases v modalidades ds la conversion v canje aprobadas por la
Junta General de Accionistas, serd el Consejo de Administracion de ta entidad el encargado de
fijar las caracteristicas especificas de cada emisién, de acuerdo con los términos de delegacién
reproducidos mas abajo.

H. Acuerdo cuya aprobacion s¢ propone

1. Elementos generales

Acordar la umsion, en uma o vanmas scrics debidamente dentificadas y numcradas, de
obhigaciones convertibles v/o cameables por acciones de Banco Popular Espaficl, S.A., ¢ una o
vanas veces, hasta el 22 de junio de 2004 (plazo miaximo legal), por un imporic maximo de
SEISCIENTOS MILLONES (&€ 600.000.000.-) DE EUROS o su equivalente en otra unidad
monctana legalmente admisible, en la forma y momento en que el Consgjo de Admmstracion de
la cntidad cstime mas idonca la gjecucion del prescntc acuerdo, oblemidas las portinentos
autorizaciones administrativas y con sujecion a la normativa apheable.

A los efectos del articulo 292, apartado primero, de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, se
hace constar que la huita General Ordinaria y Extraordinaria de Banco Popular Espafiol, S.A.
celebrada el 23 de junio de 1999 ha detemmninado como bases y modalidades de conversion do
dicha emision las que a continuvacion se relacionan:

1. Las obligaciones podrin convertitse y/o canjearse por acciones de Banco Popular Espafiol,
SA

2. A efectos de conversion v/o canje se tomard como valor de las obligaciones ¢l valor nonunal
dc las mismas.

3. Las accioncs ¢n las que haya de materalizarse la conversion on nnglm ¢aso podran valorarse
por debajo de su nominal.

4. El valor de dichas acciones se establecera aplicando alguno de los métodos siguicntes:

a) El valor medio de cotizacion oficial de las acciones de Banco Popular Espafiol, S.A.
en &l mercado continuo dorante el mes natural anterior a la semana previa a la conversion
{scmana de carencia). Podra el Consgjo de Administracion establecer un cochiciente de
correcciom o descucnto, para todas o alguna de lag cmigiones, que en nihgin caso
excedsra del 25%.
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b) Un valor fijo para cada fecha d¢ conversién, que serd, como mimmo, el mayor de los
siguicntes:

* El valor medio de cotizacion oficial de las acciones de Banco Popular Espaiiol, S.A. cn el
mercado contimuo durante el mes matural anterior a la semana previa a la cinisién
(s¢mana de carcncia) o,

& 30 euros por cada accién del Banco.
c) Una formula mixta de las dos antcrores.

En cuanto a derechos politicos, tendrin cstas acciones los mismos dercchos que las hoy en
circulacion, considerandose como de idéntica clase.

En cuamto a sn derccho a dividendos, los titulares dc las mevas aceiones disfrutarsn de forma
fntcgra v no proporcional del derecho a percibir cualesquicra dividendos que ¢l Banco
satisfaga a partir de la emision de éstas, siempre y cuando se tratc de dividendos referidos al
¢jercicio de emision las accioncs. En lo referido a cualesquiera otros repartos de beneficios
socrales del sjercicio de emision, participaran estas acciones de forma proporcional ¢n razon
a su fecha de emisidn,

Los accionistas de Bance Popular Espafiol, §.A. tendran derecho de snseripeion preferente do
conformidad con la legislacién vigente., Tgual derecho corresponderd a los titulares de
obligaciones convertibles respecto a emisiones posteriores de esta clase de valores.

Podra el Consgjo de Administracion, en ¢l acuerdo de gjceucion correspondicnte, limitar ¢l
iniporte final de la emision a aquella parte de la misma que haya sido efectivamente suscrita
en glercicio del derecho de suscripcién proferemte. Si no fuera asi, podra ¢l Grgano de
administracién ofrecer para su suscripcién la parte no suserita en la forma y manera que
¢stime mas conveniente para los intereses del Banco.

Para proteger el interés de los suscriptores de cada cmisién, se implantarén los mecanismos
COrrectorcs necesarios que garanticen la no dilucién de la participacion de aquéllos duranie cl
periodo que medie entre la emision y la conversion.

La conversion, y la pertinente amortizacion de la emisién, tendran hgar en la fecha o fechas
que figuraran en la escrtura pablica commespondiente a cada nuna de las emisiones que se
lleven a efecto, no pudiendo exceder ¢l plazo maximo de auince afios, comados desde la
respectiva fecha de emision. El plazo de conversion y la fecha cxacta de la misma serdn
fijados por el Conscjo de Administracién del Banco, conformc a la antorizacién aqui
otorgada. La conversion se efectuara, a eleccion de Banco Popular Espafiol, §.A. mediante
conversion de las obligaciones en acciones nuevas, su canje por acciones en circnlacién o una
formmla mixta, opeidn que se materializard al efectuarse la conversion y/o ¢l canje, sin que on
ningin c¢aso pusda producirse con cste motivo un tratamiento discriminatorio de
obligacionistas con idéntica fecha de conversion v/o canje.

. D¢ conformidad con el articulo 159, apartado cuarto, de la vigente Ley de Sociedades

Anénimas, no habri Ingar a derecho de suscripeidn preferente cuando el aumento de capital
se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la absorcién de otra sociedad o de
parte de¢l patrimonio cscindido de otra sociedad. En los casos en los que produzea una
asignacion gratuita de acciones en aumentos de capital con cargo a reservas, los titnlares de



obligaciones no tendrin derecho a la misma, si bien se ajustara la relacién de conversidn
proporcionalmente,

11. Ampliacién de capital

Aumentar el capital social del Banco, en una o varias veces, en la fecha o fechas que se
determinen, para atender en la cuantia necesaria la conversién o conversioncs de las obli FACI0nes
objeto de emisién de conformidad con estc acuerdo, hasta un méximo de SEISCTENTOS
MILLONES (& 600.000.000.-) de ewros, cmitiendo Ias acciones necesatias, con snjeciém a lo
cstablecido en ¢l articulo 292.1 de la vigente Ley de Socicdades Andémimas. en las bases y
modalidades de conversion aprobadas por 1a Jumta General de Accionistas del Banco, y en las
decisiones adoptadas en el ejercicio de sus facultades por ¢l Consejo de Administracion del
Banco.

1. Delegacitn de facultades en el Conscjo de Administracion

Autorizar al Consgjo de Administracion, otorsindole al efecto facultades tan amplias y bastantes
como ¢n Derecho pucdan requerirse, para sjecutar los acnerdos precedentes, incluyendo la
facnltad de abstenersc de ejecutar ¢l acuerdo, giecutarlo parcialments o de postponer su
gjecucidn, si asi lo estimara convenientc para el interés del Banco en funcion de las condiciones
de los mercados,

El Consejo de Administracion queda también autorizado, por virtud de esta delegacion. para fijar
la cifra final exacta del capital social, con arreglo a lo decidido por la Junta General v para dar
nueva redaccién a los articulos de los Estatutos Sociales relativos al capital social, asi comg a
extender la presente habilitacion durante el tivmpo que sca necesario para completar las
operaciones de conversion y/o canje.

S¢ delegan finalmentc en el Consgjo de Administracion, por el plazo maximo de cinco afios, las
facultades que sean legalmente precisas para determinar la fecha cn que deba llevarsc a cabo el
aumento o aumentos del capital social, ¢l valor global de cada emision (con respeto al maximo
total autorizado por la Junta General) v las restantes caracteristicas técnicas de la emision, con el
caracter de sustituibles, incluyendo, con cardcter enumerative y no exchigivo:

a) Decidir sobre fechas y plazos de emisién. de puesta cn circulacién de los valores, en una o
varias veees, de suscripein (inchiyendo las eventuales ampliaciones), de devengo v pago de
interescs, de conversion y/o canje, de cierre v de amortizacion de la emision, todo cllo con
snjecion a los procedimientos legal ¢ internamente previstos.

b) Fijar la denominacién exacta, numeracién, scriacion, tmoncda de emisidn, lugar de
snseripeion, y valor nominal de cmisién de las obligaciones, quc ¢ ningnin ¢aso podra ser
inferior al valor norninal de las acciones.

c) Establecer el tipo de mterés, fijo o variable, & tipo de emision ¥ ¢l de reembolso.

d) Determinar las normas dc prorrateo, el importe maximo por suscriptor durante el periodo de
suscripcién abierta, la naturaleza del desembolso en metalico o en especie, total o parcial.



g)

h)

D

Establecer el modo en que habran de distribuirse los gastos de la emisién, la posible
subordinacion de la emision y la prelacion del crédito en relacién con las obligaciones del
Banco emisor, asi como la posible ampliacién ¢ no, dentro de cada seric.

Decidir sobre los supuestos y modos en los que procederd el reembolso anticipado, sea por
Iniciativa de los obligacionistas, sca por iniciativa del Banco emisor, sobre las condiciones
del rescate y sobre la eventual incorporacién a las obligaciones de opciones, warramts v
cualesquiera otros derechos negociables de forma separada, con respeto de los plazos
maximos ¢stablecidos al efecto,

Definir ¢l alcance del derecho de suscrpcién preferentc de los accionistas y titulares de
obligaciones convertibles, en las emisiones de nuevas acciones u obligacioncs convertibles en
las que tal derecho concurra de conformidad cem la legislacion v los Estatutos Sociales
vigenics,

Solicitar 1a admision a cotizacidn y/o negociacién de los valores objeto de emisién V. en su
caso, derechos angjos o conexos, en los mercados bursatiles oficiales de Espafia y/o ol
extranjero y en cualcsquiera otros mercados aulorizados para ello.

Realizar los actos necesarios para la constitucién del Sindicato de Obligacionistas v la
designacion del Comisario.

Adoptar los demds acuerdos que puedan requerirtse para la completa vy eficaz gjecucion de las
operaciones de emizién, suscripcién aumento de capital, rescatc y amortizacion y
complementarias o auxiliarcs de las mismas. =



