Y arcelor

ARCELOR S.A.

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Estimados Sefores

El Consejo de Administracion de Arcelor 8.A. ("Arcelor”) en su reunion de 25 de abrl] de
2002, ha acordado llevar a caba una emisién de Obligaciones Convertibles o Canjeables
por acciones nuevas o existentes de Arcelor (OCEANE), con la garantia de Arcelor
Finance S.C.A. en los términos siguientes:

1.

Emisor

Arcelor 8.A., sociedad validamente constituida y existente de acuerdo con las
leyes de Luxemburgo, Inscrita bajo e numero B 82 454 en e Registre de
Commerce et des Sociétés de Luxemburgo, con domicilic sacial en 19 Avenue de
la Liberté, L-2930, Luxemburge, Gran Ducado e Luxemburgo.

Naturaleza de los valores

Obligaciones Canvertibles o Canjeables por acciones nuevas o existentes de
Arcelor (OCEANE), con la garantla de Arcelor Finance S.C.A.

Las obligaciones constituyen obligaciones directas,  incondicionales, no
subordinadas ni garantizadas de Arcelor. Se encuentran en igualdad de rango
entre ellas y respecto de las restantes obligaciones no garantizadas ni
subordinadas presentes o futuras de Arcelor.

l-as obligaciones estarén representadas por medio de anotaciones en cuenta,
fmporte nominal de la emision

La emisién tendra un importe nominal inicial de seiscientos cincuenta millones de
euros (€650,000.000) ampliable hasta satecientos cincuenta millones de euros
{(€750.000.000).

Nominal de las obligaciones

Quedarg determinado en &l momento en que se lleve a efectos la fijacién de
precios y serd igual ai precie de emisién de cada obligacion.

Precio de emisién de las obligaciones
Las abligaciones se emitiran a la par.

El precio de emislon quedard determinade en el momento en que =& lleve a
efectos |a filacion de precios y sera jgual al valor nommal de cada obligaclan, Se
preve qua el predic: de enisian Tefisle 11 e antrs &l 28% ¥ el 34% 5okt 1
cotléacion.’ iedlal.'de Ja. ‘aBelén. ‘Afdelof. bonderada por Iog - voldmenes T dg
trensapciongs en Euronex s hasta |a fiEeon de Jas dondiciories defindias,

Fecha de vencimiento
27 de junio de 2017
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7.

10,

11.

12.

13.

Amortizacion

La amortizacion tendr Iugar a vencimiento § L5e realizard 3lla par

3in perjuicio de la anterior, se reconace |a facultad de amortizar anticipadarmente
las obligaciones tanto a Arcelor (a partir de junio de 2007) como a las tenedores de
las obligaciones (el 27 de junio de 2007 y el 27 de junio de 2012).

Conversién de las obligaciones

l.os tenedores de las obligaclones podrén solicitar la conversian bien en acclones
de Arcelor, bien en dinero, de las obligaciones a partir del 27 de junio de 2002 y
hasta el séptimo dfa laborable anteriar a la fecha de amortizacién (ya sea ésta
anticipada o a fecha de vencimiento).

Fl ratio de conversion seré de una accién de Arcelor por eada obligacién. Arcelor
podra determinar a su discrecion si las acciones a entregar serdn acciones ya
existentes, de nuava creacién o una combinacién de ambas.

El ratio de conversion que se indica arrba podrd quedar sujeto a ajustes en
determinadas circunstancias segun se describe en el folleto.

Interés

Los intereses derivades de las obligaciones se fijaran dentro de un rango que
oscilara entre 2,5% y 3% por afio, pagaderos semestralmente el 27 de junio yel 27
de diciembre de cada afio.

Admision a negociacion en bolsas de valores

Se ha salicitado ka admisién g negociacion de (as Obligaciones en la Bolsa de
l-uxemburgo.

Sistemas de compensacion

Las obligaciones se registrardn en los siguientes sistemas de compensacion:
Euraclear y Clearstream.

Ley aplicable

La emision de las Obligaciones se regird por I3 ley del Gran Ducado de
Luxemburgo, siendo competentes los tribunales de aquél para conoacer de
cualquier disputa o litigio que pudiera surgir respecto de la misma.

Inversores a los que ss dirige la emisién de obligaciones

En Espafia, la emisian se dirige en principio a inversores institucionales, si bien,
no se prevé imponer a estos 1a restricclan establecida en el articulo 7.1.a) del Real
Decreto 291/1992, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores (el
‘Real Decreto 291/1992") respecto de la no fransmisién de las valores adquiridos
por estos a sujetos diferentes de los sefialadas en dicha letra. Paor consiguiente, el
procedimienta a seguir para el registro de la emisién de Obligaciones serd el
previsto para las ofertas publicas de valores dirigidas al publico en general.
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Las - obligaglanks! setan Eolonacas . pofT i Toniad 48 hAngas diigss. ar G
Invesirient Hanking vy Delisehe BankAG Landon!

En virtud de |o anterior:

SE SOLICITA A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Que, teniende por presentado el presente hecho significativo, se sifva admitirlo como
comunicacién previa de a emision de obligaciones que agul se describe y, previos los
tramites oportunos, proceda a su inseripcion en el correspondiente Registro de esa
Comisién.

En Luxemburgo a 15 de mayo de 2002

Foérard Picard Armand Gobber

Arcelor S.A,
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18 mayeo 2002

Como continuacion a nuestra Comunicacion Pravia de facha 15 de mayo de 2002,
presentada en los Registros de esa Comisién en esa misma fecha, adjunto nos es grato
enviarles como anexo la informacién que se estd distribuyendo a los potenciales
inversoras institucionales.

Atentamente

d Gérard Picard Arman;:i Gobhper

Arcelor 8.A,
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Press release after closing of the issue

Not for distribution in the United States, Japan, Canada or Australia.
This document does not constitute a public offer in the Grand Duchy of Luxembourg

This document does not, and shall not, in any circumstances constitute a public offer of
securities in France.

In arder to offer the bonds in Spain, the propased offer must have been registered with
the Comision Nacional del Mercado de Valores (or CNMV) pursuant to the terms of the
Royal Decree 291/1992, 27 March, as amended, on issues and public offers of
securities. A prior communication describing the ferms of the offer has been registered
with the CNMV.

This document does not contain any offer made to the public in Belgium. In Belgium,
the bonds have only been offered to institutional investors within the meaning of article
3, 27 of the Belgian Royal Decree of July 7, 1999 on the public nature of financial
transactions, acting for their own account,

Note — This document is not to be published on the Internet

Luxembourg, May 15", 2002

Arcelor today announced an issue of bonds convertible and/or exchangeable into new
or existing shares for a principal amount of Eura 650 million which may be increased to
Etro 750 million.

The proceeds of the issue will be used for the general financing needs of Arcelor and
its group, including the refinancing of certain existing indehtedness.

The main terms of the issue are, following the hookbuilding, as follows:

- an issue price of 19,25 euros constituting a premium of 28% of the reference price
of the shares;

- a coupon of 3% payable semi-annually;
- @ maturity of 15 years with a redemption price equal to the nominal vajue.

The bonds are being placed by a group of hanks led by SG Investment Banking acting
as Global Coordinater, Joint Bookrunner and Joint Lead Manager and Deutsche Bank
AG london, acting as Joint Bookrunner and Jojnt Lead Manager, as also
Commerzhank Securities, Crédit Agricole Indasuez and KBC Financial Products acting
as Co-Lead Manager,

Application will be made for listing of the bonds on the Luxembaurg Stack Exchange.



THIS ANNOUNCEMENT DOES NOT, ANP SHALL NOT, IN ANY GIRCUMSTANCES CONSTITUTE A
RUBLIC OFFERING (APPEL PUBLIC A I'EPARGNE) NOR AN INVITATION TO. THE PUBLIC IN
CONNECTION WITH ANY OFFERING. THE OFFER AND SALE OF THE BONDS IN FRANCE WILL BE
CARRIED OUT IN ACCORDANCE WITH ARTICLE |.. 411-2 QF THE CODE MONETAIRE ET
FINANCIER AND IN ACCORDANGE WITH DECREE N° 98-880 oF 15" QOCTORER 1998 IN
CONNECTION WITH OFFERS TOQ QUALIFIED INVESTORS.

THIS ANNOUNCEMENT 1S NOT AN OFFER OF SEGURITIES FOR SALE IN THE UNITED STATES.
SECURITIES MAY NQOT BE SOLD IN THE UNITED STATES UNLESS THEY ARE REGISTERED OR
ARE EXEMPT FROM REGISTRATION. ARCELOR DOES NOT INTEND TO REGISTER ANY PORTION
OF THIS OFFERING IN THE UNITED STATES OR TO CONDUCT A PUBLIC QFFERING IN THE
LINITED STATES.

THIS PRESS RELEASE HAS BEEN ISSUED BY ARGELOR AND HAS BEEN APPROVED SOLELY
FOR THE PURPQSES OF SECTION 21 OF THE FINANCIAL SERVICES AND MARKETS ACT 2000
BY SG SECURITIES (LONPON) LTD AND DEUTSCHE BANK AG LONDON, SG SECURITIES
(LONDON) LTD AND DEUTSCHE BANK AG LONDON ARE ACTING FOR ARCELOR AND NO ONE
ELSE IN CONNECTION WITH THE OFFER OF BONDS AND WILL NQT BE RESPONSIBLE TO ANY
OTHER PERSON FOR FROVIDING THE PROTECTIONS AFFORDED TO THEIR RESPECTIVE
CLIENTS, OR FOR PROVIDING ADVICE IN RELATION TO THE PROPOSED OFFER.

STABILISATION / FSA



