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De conformidad con lo establecido en el capitulo V, punto 1.2, apartado
'b), del Manual de Procedimientos derivados de la introduccion del euro,
aprobado por la Carta Circular 15/1998 de esa Comisién, de fecha 28 de
Diciernbre de 1998, adjunto se remite certificacion relativa a los acuerdos
adoptados por e Consejo de Administracion de “Telefénica, $.A.°, en su
reunion del dia 27 de Enero de 1999, por los que se ha procedido a
redenominar en eurcs la cifra del capital social de dicha Compafiia, segtn lo
dispuesto en el articulo 21 de la Ley 46/1998, de 17 de Diciembre, sobre
introduccioén del euro.



JOSE MARIA MAS MILLET, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE "TELEFONICA, S.A."

CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracion de TELEFONICA, S.A., en reunidn
celebrada, previa su debida convocatoria, en el domicilio social de la Compafiia, en Madrid, el
dia 27 de enero de 1999, bajo lu presidencia de D. Juan Villalonga Navarro, Presidente del
Comsejo de Administracion, con asistencia de la totalidad de los miembros que la componen
con la tinica excepcicn del Consejero Mr. Bert C. Roberts (quien excusd su asistencia),
actuando como Secretario quien suscribe, adoptd por unanimidad, entre otros, los siguientes
acuerdos:

* Primero.- Redenominar en euros la cifra del capital social de “Telefénica, S.A. vy,
consiguientemente, el valor nominal de las acciones en que estd dividido, conforme a lo
dispuesto en el articulo 21 de la Ley 46/1998, de 17 de Diciembre, sobre introduccion del

U,

En su virtud, el capital social de la  Compafiia es de 3.079.820.117'08 euros,
dividido en 1.024.877.900 acciones de 3005060 euros de valor nominal,
o Segu 'ndQ.—_._Comﬁ consecuencia del acuerdo anterior, el apartado 1 del articulo 5 de
los Estatutos Sociales de la Compaiiia, quedard redactado de la sigiiente forma:

“I- El capital social es de 3.079.820.117°08 euwros, dividido en
1.024.877.900 acciones ordinarias _de una tinica serie y de wn valor nominal
de 3'005060 euros cada una de ellas, integramente desembolsado”.

Asimismo, CERTIFICO que el asunto a que se refieren los acuerdos
anteriormente resefiados fiswraba incluido en el Orden del Dia de la sesidn bajo la ribrica
"Redenominacién en euros del capital social de la Compariia”.



Por ultimo, CERTIFICO que el Acta de la expresada reunién del Consejo
de Administracion fue aprobada por acuerdo undnime de los asistentes a la misma al final
de su celebracidn, siendo firmada dicha Acta por el Secrerario que suscribe con el wisto
buena del Sr. Presidente del Consejo.

Y, para que asi conste y surta efectos ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores, expido la presente certificacion, '
del Consejo de Administracién, en Madrid, a 27 de enero de 1999.
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