COMMERZBANK Aktiengasellsohaft

Ref: EMISIONES OF WARRANTS SOBRE ACCIONES DE TELEFSN|CA

Noz referimes a las grnisiones de warrants sobre Heclenes de Telafénlca, .S. 4.
realizadas de acuerda con o Prevista en las Informacionas Cornplemantarias ds
Emisiones de Warrants inacritas en los Registros de ess Comisién ean fecha 2
de noviembre de 2001, 10 de eneroc de 2002 v 6 de marzo, al amparo da}
Frograma da Emision de Warrants de Commerzbank Aktiengesellsehaft inscrito
con fecha 8 de septiembre ds 2001,

En relaclén con Jo Pravisto en cads una de |as Informaclones Complementarlas
mencienadas y da Manera mds axfensa an s Capitula .1.6.4.2.2 de| Pragrama
de Emisisn de Warrants antes citads, en su spartado (a) "Ajustes dekidos a
ACONBELITIBNTOS e Henen un sfectn de ditucidn 6 concentraicn en el valor
tedsica e /as Accionss”, por la presente [es naotificamos que eomo ConsecUengis
de |3 ampliacién de capital liberada en la propreién una par cincuenta g efectuar
por Talsfdnica, S.A., el préximo 22 dea marzo de 2002, el Agente de Ciicula,
Cemmerzbank: International S.A. ha procedido @ realizar Ios alustas
corréspandientes, En consscuencia, a partir de la fecha indicada (Fecha de
Ajuste) y una vez Producida la ampligcién de cEpital, los nuevos Precios de
Ejercicio y Ratios de cada una de las emjsionas que a continuacién se detallan
pasarén a ser les siguiantaa:

Cédigo Cédigo Tipo Vencimlenta Nueva Nuevo
SIBE 15IN Ftacio do  Ratin
Ejarcicia

EW48476  DEOODSS59035 Call  DB-Nav-02 1971EUR 05202
EW4B477  DEOOOS953928 Call  0B-Nov-i2 17,78 FUR 0,5202
EW4B478  DENDDAS59810 Call  08-Nav-0Z 1588 EUR 0,5202
EW4B479  DEOO0DSES9804 Call  Q8-Nov-02 1480 EUR 0,5202
EW48480  DE0005959802 Call  DB-Nov-02 13,94 EUR 0,5202
Ewag4a1 DEODOS859977 Pyt 0B-Nov-D2 M B3EUR 08202
EWw48482  DEbnnsassoss Put  Q8-Nov-02 8,61 EUR 0,5202
EW48898  DE0D0E413073 Cali  17-Ene-03 24,49 EUR 0,2652
EW4E897  DEODUE413089 Call  17-Ena-03 23,07 EUR 0,2852
Ew4Rg08 DEDDDE4 13084 Cal  17-Ene-03 2115EUR  0,2652
EW4848%  DECODS413107 Call “"17-Ene-03 418,23 EUR 02652
EW48000  DEOOD&413115 Call  17-Ene-03 17,30 EUR 0.2652
EWA48001 DEDODE413123 Call  17-Epe-03 15,38 EUR 026672
EW49002  DEON06413134 Put  17-Ene-03 13,48 EUR 0,26582
EW4B003  DEODOE413148 Put  17-Ene-03 12,50 FUR 0,2652
Ewd4an04 DEQOOB4 13156 Put  17-Ene-03 10,57 ELR 0,26k2
EW42005  ME000S413184 Cell  20-Jun-03 25,85 EUR 0,2652
EW49008  DEogosa13t72 Call  20-Jun-03 24,03 EUR 0,2652
EW43007  DEOOOB4131480 Gall  20-Jun-03  2211EUR 02857
Ewagnops DEDNDB413188 Call  20-Jun-03 20,14 FUR D,28482
EW48008 OEQDDE493208 Call Z20-Jun-03 18268 EUR 0.2652
EW48010  DEOO0E413214 Call  20-Jun-03 18,34 EUR 0 2652
Evw45014 DEQnDB413222 - Put  20-Jum-03 12,88 EUR 0,2852
EWAS012  DEO00S413230 Put  20-Jun-03 12,02 EUR 0,2852
Ewdania DEDOCE4 13244 Put  20-Jun-03 10,08 BUR 0,2652



Chdiga Codiga Tipe  Vencimiana Nuavo Nugvp
SIBE ISIN Procio de  Ratjy

Efercieio
EW4g18a DEOD0S52B66E Call 20-Jun-03 12,78 EUR 0,2550

EW4ag18g DEODNGS28874 Call 20-Jun-03 11,76 EUR 0,2550
EW#Q‘iEQ, DEQOO&S2RA47 Call  Z0-Jun-03 10,78 EUR 0,2550
EW48141 DEQQDES28890 Call  20-Jun-03 980 ELUR  p255p

Le que se comunica & la Comleién Nacionz| del Mercado de Valores Y para que

canste, a los efectos oportunos, firma |a presante en Frankfurt 8 20 de marza de
2002,

COMMERZBANK Akriannesaplachaft

Dria. Beate Petersen DAa. Lile Framm



