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De acuerdo con su escrito de fecha 18 de noviembre de 2014, con registro de salida N° 2014156299, recibido
el 20 de noviembre de 2014, donde solicitan informacion adiciona!l sobre el informe financiero anual del
ejercicic 2013 de Ibercaja Banco, S.A. {en adelante la Enfidad o Ibercaja Banco) y al objeto de dar
cumplimento a las cuestiones planteadas, detallamos la siguiente informacion:

1. En la nota 1.11 Proceso de integracién con Cafatres de la memoria consolidada, se indica que
“gl importe de los ajustes realizados a la fecha de adquisicion sobre el patrimonio neto
contable de Banco Grupo Cajatres, S.A. asciende a 23.451 miles de euros netos”, importe que
incluye ajustes de 6.000 mites de euros por reconocimiento de pasivos contingentes y de
11.695 miles de euros por costes de ruptura de contratos, un ajuste negativo a la inversion
crediticia por 140.000 miles de euros y el registro de 52.531 miles de euros por activos
intangibles.

1.4. Indique si el ajuste total al valor contable de los activos y pasivos adquiridos por importe
de 23.451 miles de euros, es un ajuste al alza o a la baja respecto a su valor neto
contable previo.

El ajuste para recoger el valor razonable de los aclivos y pasivos consclidados de Banco Grupo
Cajalres, S.A. ha supuesto un incremento del valor neto contable previo de 23.451 miles de
euros, netos de efecto impositivo.

1.2. Indigque los activos y pasivos que han dado [ugar a los ajustes individuales mas
significativos, especialmente aquellos que han supuesto un incremento del valor del
activo o una disminucion del pasivo. En particular, sefiale si los costes de ruptura de
contratos por 11.695 miles de euros han sido considerados como una transaccién
soparada de la combinacién de negocios de acuerdo con el parrafo 51 y B50 a B62 de la
NHF 3 Combinaciones de negocios y como ha sido tratada contablemente en
consecuencia.

El detalle de la tipologia de los distintos ajustes individuales para recoger el valor razonable de
los activos y pasivos consolidados de Banco Grupo Cajatres, S.A que conforman el ajuste total
indicado en el parrafo anterior es el siguiente:

Miles de eures

Reduccién del valor de la renta fija clasificada como inversién crediticia (6.227)
Reduccién del valor de fos pasivos mayoristas 160.748
Reduccitn del valor del crédito a la clientela (98.000)
Reconocimiento de Provisiones por costes de ruptura de contratos {8.186)
Reconocimianto de Pasivos contingentes {4.200)
Otros (20.684)
23.451

Los costes de ruptura de contratos no han sido considerados como una transaccion separada
dado que éstos no se derivan de relaciones preexistentes entre la entidad adquirente y la
entidad adquirida.

De acuerdo con la letra h) del parrafo B64 de la NIIF 3, la entidad debera desglosar
respecto a las cuentas a cobrar adquiridas “(ii) los importes contractuales brutos a
cobrar; y (i) la mejor estimacién en la fecha de adquisicién de los flujos de efectivo
contractuales que no se espera cobrar”,
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1.3. Desglose la informacién sobre cuentas a cobrar adquiridas, requerida por la letra h) del
parrafo B64 de la NIiF 3.

El desglose del valor razonable de la inversion crediticia de Banco Grupo Cajaltres a la fecha de
adquisicion es el siguiente:

Saldos contables de Banco Grupo Cajafres
al 30 de junio de 2013
Ajustes Ajustes al
por valor Transaccion Valor
Miles de euros Importe bruto| valeracién | Provisién | Saldo nefo| razonable separada razonable
Depdsitos en entidades de crédito 527.918 179 -l 528.087 - - 528.097
Crédito a la clientela 9.727.762 10.210| (446.934)| 9.291.038| {140.000) {1} -l 9.i51.038
Valores representatives de deuda §73.793 1.226 -l 675.019| (8.897) (2} {(80.259) (3) 575.863
Total 10.929.473 11.615| (446.934)] 10.404.154 {148.897) {90.259) 10.254.998

La suma de las provisiones mas los ‘Ajustes al valor razonable' recoge la mejor estimacién en la fecha de adquisicién de
los flujos de efectivo contractuales sobre los que existen dudas razonables sobre su reembolso:

{1) Refleja principalmente el ajuste realizado para reflejar la pérdida esperada de los activos registrados como crédito a la
clientela.

(2) Corespande al ajuste a valor razonable de los valores representativos de deuda registrados en inversiones crediticias.

(3) Incluye el valor contable que los activos financieros emitidos por Ibercaja Banco tenian en la contabilidad de Banco
Grupo Cajatres.

En la nota 24.2 Infereses minoritarios de la memoria consolidada se desglosan movimientos
de esta partida para la sociedad Arcai Inmuebles, S.A., por importe de -33.168 miles de euros
por “Incorporacién Cajatres” y por importe de 34.603 miles de euros por “Aumentos de
participacién®.

1.4. Desglose el tratamiento contable aplicado para el registro de los intereses minoritarios
relativos a la inversion en la sociedad Arcai Inmuebles 8.A., tanto en la fecha de
incorporacion de Banco Grupo Cajatres al grupo, como en el posterior aumento de la
participacion, asi como su impacto en los estados financieros consolidados de la
entidad.

Los intereses minoritarios correspondientes a la sociedad Arcai Inmuebles, S.A. se han
reconocido en la fecha de adquisicién aplicando el porcentaje minoritario de participacién a los
impories reconocidos de los activos netos identificables de esta sociedad, de acuerdo con el
apartado 19.b} de la NIIF 3. El incremento de intereses minoritarios en la fecha de adquisicidn
por este concepto se muestra en el Estado {otal de cambios en €l patrimonio neto consolidado
en la linea “Incrementos {reducciones} por combinaciones de negocios”

Con posterioridad a ia fecha de adquisicién y con carécter previo al cierre del ejerciclo 2013, el
Grupo Ibercaja Banco aumentd su participacién en esta sociedad hasta el 98,96%. La
diferencia entre el valor razonable de la contraprestacién entregada por el aumento de la
participacion y el vafor contable de los intereses minoritarios, dados de haja como resuliado de
esta transaccion, se reconocid directamente en el patrimonio neto del Grupo lbercaja Bancoe,
reflejandose dicho impacto en la linea “*Operaciones con instrumentos de capital propio {neto)”
del Estado total de cambios en el patimonio neto consolidado.

2. En la nota 27.7 Arrendamientos de la memoria consolidada, la entidad indica ¢ue “para un
conjunto de inmuebles, existen contratos de arrendamiento que establecen un perlodo de
obligado cumplimiento de 15 afios, con una duracién tofal de hasta 35 anos. Estos contratos
se realizaron con caracter simultaneo a la venta del inmuebte al arrendador, existiendo al final
del contrato una opcién de compra a precios de mercado”.

Segtin el parrafo 10 de la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién, los
contratos de arrendamiento podrian incluir un instrumento financiero derivado implicito que
provocase que los flujos de efectivo de los contratos se modifiquen de acuerdo con un indice
de precios u otro pardmetro, y que pudiese suponer la necesidad de su separacion. La letra f)
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del parrafo GA33 indica cuando un derivado implicito en un contrato de arrendamiento
principal estara estrechamente relacionado con el contrato principal.

En relacién con esta operacidn, desglose:
21. Lafechaen la que se realizo la operacion de venta con arrendamiento posterior.

Las operaciones de venta de inmuebles con arrendamiento posterior se realizaron en el Uftimo
trimestre del ejercicio 2012 (un 84% del total) y en el {iltimo trimestre del ejercicio 2013.

2.2, Elprecio de la renta, indicando si existen clausulas de variacién de las cuotas en funcién
de algan indice de precios y, en caso positivo, la naturaleza de dichas clausulas, los
factores correctores utilizados y el tratamiento contable seguido, en su ¢aso, En caso de
no separacién del contrato principal, justifique, siguiendo la letra f) del parrafo AG 33 de
fa NIC 39, que se encuentra estrechamente relacionado con el confrato principal.

Elimporte de la renta de los alquileres asociados a estos inmuebles, que se satisfara a lo largo
del ejercicio 2014, asciende a 2.098 miles de euros, actualizandose anuaimente en funcion del
Indice de Precios al Consumo (sin que exista ningin factor de correccion sobre el mismo), tal
como se indica en la nota 27.7 de las cuentas anuales consolidadas.

El derivado implicilo consistente en la actualizacién del precio de la renta en funcion del Indice
de Precios al Consumo no se ha separado del contrato principal de arrendamiento debido a
que las caracteristicas econdmicas y riesgos del derivado implicito se encuentran
eslrechamente relacionados con las caracteristicas econdmicas y riesges del conirato principal.
La no separacién del derivado implicito en estas circunstancias esta prevista expresamente en
la letra f) del parrafo AG33 de la NIC 39.

2.3. En el supuesto de utilizar un multiplicador o factor de correccidn del indice de precios
superior a la unidad, indigue una estimacién del valor razonable del derivado implicito.

Tal como se ha indicado en el apartade 2.2 anterior, no existe en los contratos de
arrendamiento un muitiplicador o factor de correccion del indice de precios superior a la unidad.

En los balances individual y consolidado de la entidad figuran contabilizados activos fiscales
por impuestos diferidos por importes de 546.011 y 1.526.257 miles de euros, respectivamente,
Estos importes suponen el 23% y 62% de los fondos propios individuales y consolidados,
respectivamente, de la entidad al cierre del ejercicio 2013, En la nota 25 Situacién fiscal de la
memotla consolidada, se indica que “la entidad ha procedido al registro de los activos por
impuesto diferido que figuran en balance ya que considera que no existen dudas razonables
en cuanto a la obtencién en los préximos ejercicios de resuitados positivos suficientes gue
permitan su recuperacién”.

A este respecto, de acuerdo con los parrafos 24, 28 y 29 de la NIC 12 Impuesto sobre las
ganancias, los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida que resulte probable
que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias
temporales deducibles, ya sea por existir pasivos por impuestos diferidos en cuantia suficiente, o
porque es probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras suficientes, para compensarlos
en el momento de su reversion. El parrafo 31 de la NIC 12 advierte de la necesidad de cautelas
adicionales cuando existe una historia de pérdidas recientes como es el caso, dado que la entidad
ha tenido pérdidas consolidadas antes de impuestos de 69.165 miles de euros en 2013 y 685.126
miles de euros en 2012. A nivel individual tas pérdidas antes de [a activacion de créditos fiscales
ascienden a 98.242 miles de euros en 2013 y 774.113 miles de euros en 2012,

El parrafo 82 de la NIC 12 obliga a revelar “el importe del activo por impuestos diferidos, asi como
la naturaleza de la evidencia que apoya su reconocimiento, cuando: (i) la realizacién del activo por
impuestos diferidos dependa de ganancias futuras por encima de las ganancias surgidas de la
reversion de las diferencias temporarias imponibles actuales, y; (ii} la entidad haya experimentado
una perdida, ya sea en el periodo actual o en el precedente, en el pais con el que se relaciona el
activo por impuestos diferidos”.
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En consecuencia, en relacidn con los activos por impuestos diferidos reconocidos en el
balance al cierre de 2013, se solicita que:

3.1. Aporte y desglose, de acuerdo con el parrafo 82 de la NIC 12, la evidencia objetiva
convincente que acredite que es probable que habra suficientes beneficios gravables en
el futuro disponibles para compensar tales bases imponibles negativas y que, por tanto,
es probable en la fecha de balance la recuperacién de los créditos fiscales activados.

3.2,  Indique cualquier otro criterio tenide en cuenta que, en base a la normativa contable
vigente, justifique la existencia en balance al 31 de diciembre de 2013 de los activos por
impuestos diferidos mencionados.

Tal como se observa en el detalle de los activos y pasivos fiscales diferidos que se presenta en
la nota 25.4 de las cuentas anuales consclidadas del gjercicio 2013, el importe neto de aclivos
y pasivos fiscales diferidos asociados a diferencias temporarias asciende a 515.392 miles de
euros.

En la citada nota se describe que una parte de los aclivos fiscales diferidos por diferencias
temporarias son exigibles frente a la administracién publica en determinadas circunstancias
{activos monetizables), las cuales suponen que su recuperabilidad no depende de la existencia
de ganancias fiscales futuras, por 1o gue su registro estd justificado. El importe de estos activos
fiscales diferidos asciende a 654 millones de euros, cifra superior al importe neto de los activos
y pasivos fiscales diferidos por diferencias temporarias indicado en el parrafo anterior,

Por otra parte, existen aclivos fiscales diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensar y por deducciones pendientes de aplicar por un importe de 575.321 miles de euros.
La inmensa mayoria de estos activos fiscales se han generado por las pérdidas registradas por
el Grupo en los ejercicios 2012 y 2013, que tuviercn caracter extraordinario y no recurrente,
debido fundamentalmente al saneamiento realizado de los activos inmobiliarios en 2012 y de
los activos renegociados en 2013, tal como se desglosa en las cuentas anuales de dichos
glercicios.

Los créditos fiscales descritos en el apartado anterior, se registraron contablemente en la
consideracion de que se podran obtener beneficios fiscales futuros que permilan la
compensacién de tales bases imponibles negativas en un plazo razonablemente corto y no
proximo al limite previsto en fa legislacion fiscal aplicable.

De acuerdo con el plan de negocio de lbercaja Banco, que ha servido de base para la
valoracion de la Entidad a 31 de diciembre de 2013, se generardn ganancias fiscales futuras
suficientes que permitan la recuperacion de estos activos fiscales diferidos, por lo que la
Entidad considera que existe una evidencia objetiva convincente para el registro de los activos
fiscales diferidos. En particular, los resultados antes de impuestos obtenidos por el Grupe
durante el primer semestre del ejercicio 2014 (460 millones de euros) superan las previsiones
existentes en el plan de negocio para ese periodo.

En ta nota 3.4 Exposicién al riesgo de liguidez de la memoria consolidada, la entidad presenta
el desglose por plazos de los vencimientos contractuales de activos y pasivos {gap de
liquidez).

De acuerdo con el parrafo 39 de la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar, la
entidad debera presentar: a) un anéalisis de vencimientos para pasivos financieros no derivados
que muestre los vencimientos contractuales remanentes, incluidos los contratos de garantia
financiera emitidos; y b} un andlisis de vencimientos para pasivos financieros derivados, que
incluira los vencimientos contractuales remansntes para aguellos pasivos financieros
derivados en los que dichos vencimientos sean esenciales para comprender el calendario de
los fiujos de efectivo.

De acuerdo con el parrafo B11A de esta norma, en la efaboracién de estos analisis, la entidad no
separara el derivado impligito del instrumento financiero hibrido, que se mostrara en el analisis de
los pasivos financieros no derivados. Asimismo, deberan incluirse, de acuerdo con los péarrafos
B11B, B11C y B11D, todos los compromisos de préstamo en términos brutos y asignados al
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primer gjercicio en que pueda ser requerido el pago. El parrafo B11C también establece que, para
los contratos de garantia financiera emitidos, el importe maximo de la garantia se asignara al
primer efercicio en el que ésta pueda ser ejecutada.

En base a lo anterior:

41. Proporcione un andlisis de vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados, conforme con la letra a) del parrafo 39 y con los parrafos B11A, B11C y B11D
de la NIF 7.

A continuacién se complementa la informacion recogida en la nota 3.4 de la memecria
consolidada sobre el detalle de vencimientos de los pasivos financieros no derivados,
detallando el efecto que tendria la inclusién del derivado implicito en el desglose por
vencimientos de las financiaciones del resto de la clientela, asi como el detalle por
vencimientos de las garantias financieras emitidas:

Milas do suros
Entre ires
Hasta un Entre uno y Entre unoy | Més de cinco
Alavista mes fres meses mas:: oy un cinco aitos aitos Total
Finantiaciones del resto de la clientela - 1.423 144 762 16.365 - 18694
Garantias financieras emitidas - 2075 103 2.008 1.288 16.907 22.384

Los compromisos de préstamo ascienden a 2.391.738 miles de euros. Si bien estos
compromisos son disponibles con caracler inmediato por los clientes, y por tanto tendrian el
caracter de “a la vista de acuerdo a la NIIF 7, en la practica las salidas de flujos de efectivo se
distribuyen en todas las franjas temporales.

4.2. Proporcione un andlisis de vencimientos contractuales de los pasivos financieros
derivados, conforme con la letra b) del parrafo 39 y con los parrafos B11A, B11B, B11C y
Bi1D dela NIIF 7.

A continuacion se desglosa el detalle por vencimientos de los derivados financieros:

Hiles do euros
Entre tres
Hasta un Entre unoy Entre unoy | Mas de cinco
Alavista mes ires meses mas:ﬁsoy un cinco afios afos Totel

ACTNG

Derivados de cobertura - 10.094 47.983 173.080 307.747 34.995 573.888
Derivados de negociacidn - 1.423 144 762 16.365 - 18.694
PASIVO

Derivados cobertura - 19.680 16.269 70.448 170.298 25.735 302.430
5. Segln la nota 3.1.5.2 Informacién sobre refinanciaciones y reestructuraciones de la memoria

consolidada, la entidad realiza operaciones de refinanciacion, reesfructuracion, renovacién y
renegociacion de activos. El importe bruto de las operaciones refinanciadas y reestructuradas
asciende a 4.820.590 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 (5.205.924 miles de euros en
2012). Este importe supone el 12,3% del valor bruto de la cartera de Inversiones crediticias -
crédito a la clientela.

El 20 de diciembre de 2012 ESMA publicé el documento sobre “renegociaciones” en el ambito
del sector bancario, Public Statement: Treatment of Forbearance Practices in IFRS Financial
Statements of Financial Institutions, cuyo objetivo es mejorar la consistencia en las practicas
de renegociacion de las instituciones financieras y los desgloses proporcionados en esta area,
y los supervisores europeos han acordado establecer, junto con ESMA, el area de activos
financieros cuyas condiciones se han renegociado como una de las &reas prioritarias de
revisién en las cuentas anuales de 2013. De acuerdo con lo expuesto:

5.1. En base al parrafo 21 de la NHIF 7, indique las politicas contables aplicadas a los activos
refinanciados o reestructurados, y en particular: (i) las circunstancias en las que una
medida de restructuracién o refinanciacion resulta en la baja del activo original, cuande
implica su deterioro, y cudles serian los efectos en la contabilizacidn del activo; (ii) los
métodos seguidos para evaluar y determinar el deterioro de los activos renegociados,
teniendo en cuenta sus riesgos; y (iii) cuando deja de considerarse un activo como
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refinanciado o reestructurado y las consecuencias en su clasificacién del riesgo y en la
determinacion de su deterioro.

La politica de Ibercaja Banco es utilizar la refinanciacion y la reestructuracién de operaciones
como instrumentos de gestién del riesgo de crédito que, llevada a la practica prudente y
adecuadamente, contribuye a mejorar la calidad del riesgo, a partir de andlisis individualizados
enfocados a dar viabilidad econdémica a los acreditados que, en algin momento de la vida de
las operaciones, presentan dificultades transitorias para atender los compromisos de pago
asumidos en el momento inicial de las mismas. Los criterios béasicos de esta politica incluyen,
en la medida de lo posible, la incorporacién de garantias adicionales eficaces y liquidas que
incrementen las posibilidades de recobra.

Al analizar cada una de las operaciones de refinanciacién y reestructuracion, se evalia el
potencial riesgo de incumplimiento, calificAndose la operacién como normal, subestandar o
dudosa, y se reconocen las cantidades que se estimen irrecuperables, procediendo a
contabilizar {as provisiones necesarias para cubrir la pérdida incurrida.

La refinanciacién/reestructuracién de operaciones en morafiitigio no interrumpe la situacion de
morosidad, salvo que se demuestre de forma fehaciente la capacidad de pago o se aporten
nuevas garantias eficaces holgadas, y en ambos casos, queden regularizados previamente los
intereses ordinarios pendientes de cobro.

Cuando la refinanciacion conlleva la cancelacién y apertura de nuevas operaciones, el valor
contable atribuido a éstas nunca supera el valor contable de la financiacién dada de baja. Solo
en este caso se da de baja el activo original ya que se sustituye por otro, pero en cualquier
caso la baja o no del activo original no afecta al registro de las pérdidas por deterioro necesarioc
en su caso, que se registran en cualquier circunstancia,

En el caso de particulares y auténomos, periddicamente se realiza una evaluacién
automatizada del potencial riesgo de las operaciones de refinanciacion a partic del cual se
determina su clasificacion contable y provisiones. Dicho analisis se lleva a cabo teniendo en
cuenta los siguientes factores:

» Existencias de refinanciaciones previas sobre diches riesgos,
¢ Ingresos recurrentes coherentes con el plan de amortizacion,

* Existencia o incorporacion de garantias eficaces: Incorporados nuevos titulares ¢ fiadores
solventes durante la renegociacion, o la garantia cubre, al menos, el 80% del capital
pendiente tentendo en cuenta su valor actualizado,

» Abono de intereses pendientes: El pago de intereses se ha satisfecho en el momento de la
refinanciacion,

+ Duracidn de la carencia segun la Gltima refinanciacion.

En el caso de que se ohserve un comportamiento de pago sostenido (cuotas compietas de
amorlizacién e intereses) durante al menos 6 meses, en el caso de vivienda habitual o 12
meses en el resto de los casos, se procede a revisar la calificacion contable de la
operacion, pasando al nivel de riesgo inmediatamente inferior, con la consiguiente
evaluacion y ajuste en su caso de las pérdidas por deterioro correspondientes.

La clasificacién contable de refinanciaciones concedidas a empresas se realiza mediante un
andlisis periodico individualizado de los acreditados en el que se valora su situacién
econdmico-financiera, capacidad de atender los compromisos de pago y se analiza la eficacia
de las garantias aportadas.

La existencia de un comportamiento de pago sostenido durante un exlenso periodo de tiempo
{pago regular de capital e intereses) se considera indicio suficiente de normalizacién de la
situacion crediticia de la operacién, y por lo tanto, supone la pérdida de la calificacion de
operacion refinanciadal reestructurada.
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5.2. En el caso de que, como consecuencia de la operacidn de renegociacion, los activos
originales hayan sido dados de baja durante el periodo, indique el valor contable
atribuido a los nuevos activos reconocidos.

Cuando la refinanciacién conlleva la cancelacién y aperiura de nuevas operaciones, el valor
conlable alribuido a éstas nunca supera el vaior contable de la financiacién dada de baja.

5.3. Reconcilie el saldo inicial y el saldo final de los activos refinanciados y reestructurados,
asi como de las provisiones por deterioro asociadas, separadamente en ambos casos
para cada una de [as categorias de normal, subestandar y dudoso, especificando los
activos renegociados en el periodo, reclasificaciones efectuadas en el afio entre
categorias y los activos que han dejado de considerarse como tales. Indique el
importe de activos refinanciados o restructurados que han sido objeto de
reclasificacién entre alguna de las tres categorias antes mencionadas en el mismo
momento de dicha refinanciacién o restructuracion. Seiiale los efectos de todas estas
medidas en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A continuacion se detalla la conciliacidén entre los saldos iniciales y finales de los activos
refinanciados y reestructurados, asf como de sus pérdidas por deterioro:

Miles de euros

Normal Subesténdar Dudose Total

Riesgo Riesgo Provisiones Rlesgo Provisiones Riesgo Provisiones
Situacion a 31/12/2012 3.723.358 521.313 212.039 961.253 347.506 5.205,924 659.645
Revisién de criterios {1.774.480) {60.168) (18.788) (92.7486) (35.310) {1.927.394) {64.098)
Incorporacién Cajatres 353.758 174.324 22.204 420.490 162.405 948.572 174.609
Reclasificaciones {1.156.356) 171.922 (40.053) 984.434 383.174 - 343.121
Nugvas Operaciones 303.171 563.512 22.491 342.691 320.083 1.216.374 342.574
Salidas Operaciones (bajas
y amortizaciones} {203.550) (114.082) (16.482) (205.254) (80.280) (622,886} {98.771)
Situacién a 31/12/2013 1.145.901 1.256.821 1841.441 2.417.868 1.087.569 4.820.580 1.268.980

Las pérdidas por deterioro asociadas a estas operaciones, que se han registrado en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada durante el ejercicio 2013, ascienden a 87 millones de
euros.

6. En fa nota 12 Derivados de cobertura de la memoria consolidada, la entidad desglosa el valor
contable de los derivados de cobertura afectos a acuerdos de nefting o compensacion, que
ademas tienen un acuerdo de colateral consistente en la formalizacidn de depdsitos por un
importe equivalente al valor razonable neto de las operaciones de derivados. El valor contable
de dichos derivados de coberfura no es consistente con el valor total de los derivados ds
cobertura registrado en halance:

6.1. Justifique el importe desglosado para los derivados de coberfura afectos a estos
acuerdos.

El importe de los derivados de coberura afectos a estos acuerdos, consistente con el valor
contable total de dichos derivados en balance, es el siguiente:

Mites de euros

Instrumentos financieros
afectos a acuerdos de
compensacién

2013 2012
Activos por derivados 510.420 671.723
Pasives por derivados 259.529 107.283
7. En la nota 2.8 Deterioro de valor de la memoria consolidada, la entidad sefiala que “un

descenso prolongado o significativo en el valor razonable de una inversién en un instrumento
de patrimonic por debajo de su coste también es una evidencia objetiva de deterioro del valor,
si bien requiere por parte del Grupo el anélisis de si tal disminucién se corresponde realimente
con un deterioro de [a inversidn que lleve a la conclusidn de que no se recuperara el importe
invertido®,
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No obstante lo anterior, de acuerdo con la nota 2.8.3 Instrumentos de capital clasificados como
disponibles para la venta, el grupo considera evidencia objetiva de deterioro una caida del 40%
de la cotizacién durante 18 meses, estableciendo por tanto que “al 31 de diciembre de 2013 y
2012 no existian valores que, cumpliendo simultidneamente el rango porcentual y temporal
anteriormente mencionado, no estuviesen deteriorados®.

La entidad considera indicic de deterioro una caida del 40% de la cotizacién bursatil o una
disminucién sostenida de la cofizacién durante 18 meses y “una vez determinada, bajo los
parametros anteriores, la existencia de indicio de deterioro, se realiza un anélisis especifico
sobre las magnitudes fundamentales del instrumento que confirme o desestime la necesidad
de realizar dotaciones”.

De acuerdo con el parrafo 61 de la NIC 39, “un descenso prolongado o significative en el valor
razonable de una inversién en un instrumento de patrimonio por debajo de su coste también es
una evidengia objetiva de deterioro del valor”, y de acuerdo con el parrafo 67 de la misma
norma “cuando un descenso en el valor razonable de un active financiero disponible para la
venta haya sido reconocido directamente en el patrimonio neto, y existiese evidencia objetiva
de que el active ha sufrido deterioro, la pérdida acumulada que haya sido reconocida
directamente en el patrimonio neto se eliminara del mismo y se reconocera en el resuitado del
ejercicio”.

En relacidn con lo anterior:

7.4.  Justifiqgue, de acuerdo con los parrafos 61 y 67 de la NIC 39 los rangos temporal o
porcentual, establecidos separadamente, para determinar que existe evidencia objetiva de
deterioro del valor, asf como si se han establecido otros rangos que representen indicios
previos de deterioro y resulten en una obligacién de efectuar ulteriores analisis antes de
concluir que el activo no esta deteriorado.

Los rangos porcentual y temporal, considerados separadamente, utilizados para determinar que
existe evidencia objetiva de deterioro son 40% de caida respecto al coste y 18 meses de caida de
la cotizacion por debajo del coste, si bien el Grupo realiza un anélisis para concluir si la caida del
valor se corresponde realmente con un deterioro de la inversion que lleve a la conclusion de
(Jue no se recuperara el importe invertido, registrandose el deterioro en la cuenta de resultados
en caso de que se llegue a tal conclusidn.

No existen otros rangos que reprssenten indicios previos de deterioro, si bien la Entidad realiza
un andlisis individualizado de todas aquellas inversiones en las que pueda existir algiin indicio
de deterioro diferente de la caida en la cotizacién, con independencia de que no se hayan
superado los rangos mencionados anteriormente,

De acuerdo con la 23.1 Activos financieros disponibles para la venfa de la memoria
consolidada, al 31 de diciembre de 2013, en las inversiones en instrumentos de patrimonio
en las que existe una cafda de la cotizacion con respecto al coste medio de adquisicién
supetior al 40%, Ia caida media es del 43,50% (50,10% al 31 de dicietnbre de 2012) y el
importe de la diferencia entre el coste de adquisicion y el valor razonable es de 2.621 miles
de euros (21.522 miles de euros al 31 de diciembre de 2012),

Por otro lado, de acuerdo con la indicada nota, el importe de fas minusvalias existentes
en inversiones en instrumentos de patrimonio en las que se ha producido una caida de
la cotizacidn con respeto al coste que se prolonga durante mas de 18 meses es de
22.799 miles de euros al 31 de diciembre de 2013 (12.734 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012).

En relacion con los descensos en el valor razonable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta por debajo del coste de
adquisicién:

7.2. Para todos aquellos instrumentos de patrimonio para los que se cumpla, separadamente
considerados, al cierre de los ejercicios 2012 y 2013, cualquiera de los dos rangos
sehalados en la nota 2.8, el temporal de 18 meses o el porcentual del 40%, detalle: (a)
cuantificacién del plazo temporal en el gue el valor razonable ha permanecido por debajo
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del coste; (b} cuantificacién del rango porcentual del descenso alcanzado por el valor
razonable respecto del coste; (¢} coste de adquisicién; (d) valor razonable; (e} diferencia
entre los importes anteriores; y (f) justificacion y descripcion del registro contable de
dicha diferencia indicando, en su caso, los analisis especificos realizados de forma
adicional sobre las magnitudes fundamentales de cada instrumento para concluir
eventualmente acerca de su no deterioro,

La informacion relativa a los instrumentos de patrimonio gue cumplen los rangos indicados
anteriormente es fa siguiente:

Miles de euros

2013
Valor

Titulo Coste Minusvalia razonable | Caida (%) | + 18 meses Justificacién

Acerinox 10.000 1.919) 8.081 19,19 sl Analisis fundamental
Ranco Santander 17.526 {3.388) 14,140 19,32 sl Anélisis fundamental
BNP Paribas 4.63¢ {190) 4.449 4,09 5l Analisis fundamental
Carrefour 3.531 (769) 2,762 21,78 sl Anélisis fundamental
Eni 3.804 (462) 3.342 12,14 si Andlisis fundamental
Iberdrola 8.274 (1.690) 6.584 20,43 i Andlisis fundamental
Indra 9.854 (2.436) 7.418 24,72 sf Anélisis fundamental
KPN 6.021 {2.622) 3.399 43,54 NO Andlisis fundamental
Telefénica 53.785 (8.770) 45.015 16,31 sl Andlisis fundamental
Tubacex 3.264 (645} 2.619 19,77 si Andlisis fundamental
Vivendi 4.714 {1.021) 3.693 21,65 sf Anélisis fundamental
Resto 10.543 (1.510) 9.033 14,34 sl Andlisis fundamental

135.955 (25.420} 110.535
Miles de euros
2012
Vaior

Titulo Coste Minusvalia razonable | Caida (%) [ + 18 meses Justificacién

Acerinox 8.904 {2.781) 6.123 31,24 sl Anélisis fundamental
Arcelor Mittal 4.064 {1.833) 2.23 4510 si Andlisis fundamental
Banesto 2.998 {1.817) 1.181 60,61 sl Andlisis fundamental
BNP Paribas 3.609 {1.010) 2.699 27,99 sl Andlisis fundamental
Carrefour 3.528 {1.676) 1.852 47,52 sl Andalisis fundamental
Credit Sulsse 1.984 {1.072) 12 54,03 sl Andlisis fundamental
E.On 4127 {2.047) 2.080 49,60 sl Andlisis fundamental
France Telecom 2.392 (1.351) 1.041 56,51 sl Andlisis fundamental
Gamesa 4,751 (3.748) 1.003 78,82 si Andlisis fundamental
indra 10.108 (3.835) 6,274 37.94 sl Andlisis fundamental
KPN 4,996 {(3.199) 1.797 64,03 sl Anadlisis fundamental
Mediaset 3.859 {1.299) 2.560 33,66 sl Andlisis fundamental
Novartis 2,551 (277) 2.274 10,85 sl Andlisis fundamental
Telecomn Halia 3.321 {1.624) 1.697 48,89 sl Analisis fundamental
Tubacex 3.264 {1.465) 1.799 44,89 sl Andlisis fundamental
Vivendi 4777 {1.465) 3.312 30,67 sl Andlisis fundamental
Resto 11.829 (3.757) 7.872 32,31 sl Andlisis fundamental

80.863 (34.256) 46.607
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7.3. Desglose el impacto total que habria supuesto en el estado de ingresos y gastos
reconocidos y en la cuenta de resultados de los ejercicios 2012 y 2013 si la entidad
hubiera considerado, respecto de las inversiones en instrumentos de patrimonio
cotizados, que el descenso en la cotizacién en un 40% constituye por si sélo evidencia
objetiva de deterioro; y que del mismo modo, la caida durante un afio y medio, incluso
en un porcentaje inferior al 40% también constituye por si sola evidencia objetiva de
deterioro.

§i la Entidad hubiera aplicado el criterio indicado anteriormente, el impacto total en los resultados
del ejercicio y en los estados de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2013 y 2012
habrian sido los siguientes (cifras netas de impuestos):

Miles de euros
2613 2012
Resultado del ejercicio (4.078) (6.016)
Otros ingresos y gastoes reconocidos 4.078 6.016

Durante ef segundo semestre de 2014, ¢l Banco ha adaptado su criterio de registro de detericros
en instrumentos de patrimonio disponibles para la venla considerando las mejores préacticas
recomendadas por los organismos supervisores (ESMA y CNMV), considerando que la caida
significativa de mas del 40% o prolongada durante mas de 18 meses, conllevara el registro del
deterioro del activo en la cuenta de resultados.

8. En la nota 2.2.4 Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros de la memoria
consolidada se indica que “los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficienternente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por
su coste, neto de los posibles deterioros de valor”. Segin la nota 2.8.4 instrumentos de capital
valorados a coste, “la pérdida por deterioro equivale, en su caso, a la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad
de mercados para otros valores similares. En la nota 9.3 Coberfura del riesgo de crédito y ofros
se indica que existen instrumentos de capital clasificados como activos financieros disponibles
para la venta y valorados a coste, estando algunos de estos deteriorados.

El parrafo 30 de la NIIF 7 obliga a desglosar para estos instrumentos: a) el hecho de que no se
ha revelado la informacién sobre el valor razonable porque dicho valor razonable no puede ser
valorado de forma fiable; b) una descripcién de los instrumentos financieros, su importe en
libros y una explicacién de por qué el valor razonable no puede ser determinado de forma fiable;
¢} informacién acerca del mercado para los instrumentos; d) informacién sobre si la entidad
pretende enajenar o disponer por otra via de esos instrumentos financieros y como piensa
hacerlo; y e) si algunos instrumentos financieros, cuyo valor razonable no hubiera podido ser
estimado con fiabilidad previamente, han causado baja en cuentas, se informara de este hecho
junto con su importe en libros en el momento de la baja en cuentas y el importe de las pérdidas
o ganancias reconoccidas,

8.1. Para los instrumentos de patrimonic clasificados como actives financieros disponibles
para fa venta y valorados a coste, desglose la informacién del parrafo 30 de la NIIF 7.

Los instrumentos de capital de la cartera de activos financieros disponibles para la venta cuyo
valor razonable no pueda obtenerse de forma suficientemente objetiva aparecen valorados en
las cuentas anuales consolidadas por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor,
calculados de acuerdo a los criterios detallados en la nota 2.8 de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Ibercaja Banco.
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El valor en libros consolidado de estos instrumentos de capital al 31 de diciembre de 2013
asciende a 145.369 miles de euros. Dicho importe estd compuesto por un niimero elevado de
participaciones. En relacién con estos instrumentos cabe sefialar que;

. No se ha revelado informacion en la memoria de fas cuentas anuales consolidadas
sobre el valor razonable de los instrumentos ya que éste no puede estimarse de forma
precisa. Estos instrumentos no cotizan en un mercado organizado y no se dispone de
informacién suficiente para la determinacion del valor razonable, debido a que se trata
de participaciones en las que se ha realizado una inversién individual no significativa y a
que no existen transacciones recientes sobre dichos instrumentos que permitan fijar una
referencia para el valor razonable. En todo caso, se realiza un anélisis individualizado
para identificar posibles indicios de deterioro, registrando en su caso los posibles
deterioros de valor de acuerdo con los criterios explicados en la Nota 2.8. de las cuentas
anuales consolidadas.

. Algunos de los instrumentos incluidos en esta cartera estan afectos al Term Sheet, en el
gue se delerminan las condiciones que la Comisién Europea establecié a Banco Grupo
Cajatres, 5.A. como consecuencia de las ayudas de capital que se le aportaron, que
implican medidas de desinversion en negocios no estratégicos. Las participaciones
restantes podrian ser enajenadas en funcion de las oporiunidades de mercado.

. Durante el ejercicio 2013 se han registrade ventas de instrumentos con estas
caracterislicas que tenian un valor en libros de 13.280 miles de euros, registrandose un
resultado positivo en la baja de los mismos por importe de 2.038 miles de euros,

En la nota 26 Valor razonable de los activos y pasivos financieros se desglosa un valor
razonable para los activos financieros disponibles para la venta de 7.131.772 miles de
euros, inferior a su valor contable de 7.277.141 miles de euros.

Concilie la diferencia entre el valor razonable y el valor contable de Ja cartera de activos
financieros disponibles para la venta.

El importe de valor razonable de la cartera de aclivos financieros disponibles para la venta no
recoge aquellos instrumentos financieros valorados a coste historico cuye importe asciende a
145,369 miles de euros.

9. En la nota 2.2.4 de la memoria consolidada se indica que “en relacién a los instrumentos
derivados, tante los calificados como cartera de negociacién como los calificados como
derivados de cobertura, la entidad los gestiona sobre la base de su exposicién neta al riesgo de
crédito de los mismos, por lo que se ha estimado su valor razonable tenlendo en cuenta dicha
exposicién neta, de acuerdo a lo indicado por el apartado 48 de la NiiF 13”,

El parrafo 56 de la NIIF 13 Valor razonabie indica que, cuando se emplee la excepcién del
parrafo 48 referida a la valoracién de un grupo de activos y pasivos financieros que se
gestionen en base a su exposicién neta, se deberd incluir en la valoracién el efecto de la
exposicién neta de la entidad al riesgo de crédito de la contraparte o de la propia entidad.

En relacion con lo anterior:

9.1.

Desglose, para los derivados a los que ha aplicado la excepcion del parrafo 48 de la NIIF
13, los métodos de calculo de los ajustes del parrafo 56 a las posiciones netas deudoras
o acreedoras, y el efecto de estos ajustes.

Ibercaja Banco, en la gestion de riesgo de crédito en su actividad de derivados y de acuerdo al
parrafo 48 de la NIiF 13, ajusta la valoracién de las exposiciones a sus contrapartidas por el
riesgo de crédito de las mismas. Para ello, y parfiendo de la exposicion que se tiene, se aplican
pardmetros de probabilidad de impago (PD) y severidad (LGD o loss given default) que intentan
reflejar la diferencia del! valor de mercado libre de riesgo de un derivado y €l valor considerando
ol riesgo de crédito de la conlrapartida. Adicicnalmente, Ibercaja Banco, para su operatoria de
derivados, tiene firmados contratos marco y contratos de intercambio de garantias para
garantizar fa asuncion de un limitado riesgo de crédito derivado de una menor exposicién.
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El efecto de estos ajustes en la determinacion del valor razonable de los derivados financieros
supuso el registro de una pérdida por importe de 1.478 miles de euros.

En la nota 26 de la memoria consolidada se incluye la informacién sobre valor razonable
de los instrumentos financieros. Para los instrumentos financieros clasificados como
cartera de negociacién y come activos financieros disponibles para la venta, cuyo valor
razonable corresponde al nivel 3 de la jerarquia:

Desglose, de acuerdo con la letra d} del parrafo 93 de la NIIF 13, las variables empleadas
en la valoracidn del vator razonable e informacién cuantitativa sohre las variables no
observables significativas.

Los pasivos y aclivos financieros incluidos en la cartera de negociacion, cuyo valor razonable
corresponde al nivel 3 de |a jerarquia, estan relacionados, respectivamente, con los derivados
implicitos en depositos estructurados contratados con clientes y con los derivados contratados
con contrapartes para cubrir el riesgo de los mencionados derivados implicitos. Tal como se
observa en la nota 26 de las cuentas anuales, existe una compensacién entre el valor de
ambos derivados, ya que tienen las mismas caracteristicas y practicamente los mismos
nominales. La Entidad valora ambos derivados de acuerdo con las cotizaciones que le ofrece la
contraparte.

En cuanto a los instrumentos financieros clasificados como actives financieros disponibles para
la venta, la mayor parte del saldo se corresponde con inversiones en una entidad aseguradora
y en fondos de capital riesgo.

La inversi6n en la aseguradora se ha obtenido a parlir de las estimaciones de flujos de efectivo
futuros basadas en las proyecciones de negocio hasta el ejercicio 2017, calculando para el
periodo restante un valor residual el cual se ha determinado considerando un fiujo de caja
distribuible de 74,4 millones de euros y una tasa de crecimiento de este flujo del 2%. Eslos
flujos se han descontado usando tipos de mercado y ajustados al coste medio de capital, con
una tasa del 10,42%.

El valor razonable de las inversiones en los fondos de capital riesgo se determina de acuerdo a
las valoraciones que proporciona periddicamente la entidad gestora de los mismos. Los
criterios de valoracion se basan con caracter general en las directrices marcadas por la EVCA
(European private equity Venture Capital Assoclation).

Desglose de acuerdo con la letra h) del parrafo 93 de [a NIIF 13, una descripcién narrativa
de la sensibilidad de la valoracién a las modificaciones en las variables no observables
si el cambio de las mismas puede dar lugar a una valoracién del valor razonable
significativarmente mayor o menor, o una declaracion de que la modificacion
razonablemente posible de estas variables no altera de forma significativa el valor
razonable.

De acuerdo al apartado ii) de la letra h) del parrafo 93 de la NIIF 13, la relevancia de las
modificaciones del valor razonable ante cambios en las variables no observables se juzgara
con respecto al resultado, asi como al total de los aclivos o pasivos 0, cuando los cambios en el
valor razonable se reconozcan en olro resultado global, con respecto al tolal del patrimonio
neto.”

Teniendo en cuenta los importes de estas inversiones, la Entidad considera que las
modificaciones que se producirian en su valor razonable, como consecuencia de cambios
razonablemente posibles en las variables que determinan dicho valor, en ningdn caso tendrian
un impacto significativo en los resultados, en los activos totales y en el patrimonio neto del
Grupo.
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En la nota 16.2 Inversiones inmobiliarias de la memoria consolidada, la entidad
proporciona infermacion sobre los criterios aplicados para determinar el valor razonable
de estos activos.

De acuerdo con la letra e) del parrafo 79 de la NIC 40 Inversiones inmobiliarias, 1a entidad
debera desglosar el valor razonable de las inversiones inmobiliarias. Por otra parte, el
parrafo 97 de la NHF 13 obliga a desglosar determinada informacién respecto a los
activos no valorados por su valor razonable en el balance, pero para los due se revela su
valor razonable en la memoria.

Iindique, de acuerdo con el parrafo 79 de la NIC 40, el valor razonable de las inversiones
inmobiliarias, y de acuerdo con el parrafo 97 de la NIIF 13, ef nivel de jerarquia de valor
razonable en el que se clasifica esta valoracidn.

El valor razonable facilitado por tasadores independientes para los aclivos que han sido
valorados por dichos tasadores asciende a 412.276 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2013
(108.615 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Las tasaciones tienen un nivel 2 en la jerarquia de valor razonable.

En la nota 13 Activos no corrientes en venta de la memoria consolidada, la entidad
proporciona informacidon sobre los criterios aplicados en la determinacion del valor
razonable de estos activos.

De acuerdo con las letras a) y b) del parrafo 93 de la NIIF 13, la entidad deber realizar
determinados desgloses referentes a las valoraciones al valor razonable no recurrentes.

Indique para los activos nho corrientes mantenidos para [a venta, de acuerdo con las
letras a) y b) del parrafo 93 de la NIIF 13, la valoracién a valor razonable de estos activos
y el nivel de jerarquia a que corresponde.

El valor razonable facilitado por tasadores independientes para los activos que han sido
valorados por dichos tasadores asciende a 1.214.702 miles de euros al 31 de diciembre de
2013 (1.019.527 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Las tasaciones tienen un nivel 2 en la jerarquia de valor razonable.

En relacién con los comentarios relacionados con la formulacién de las cuenlas anuales en ejercicios
futuros, les informamos que tomarsmos los mismos en consideracion, al objeto de dotar a la
informacién de la maxima transparencia.

Fdo.: Maria Pilar Segura Bas
Directora General Adjunta
DIRECTORA DE CONTROL DE GESTION
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