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PROXIMOS ACONTECIMIENTOS

RESULTADOS NUEVE MESES 2006: 18 DE OCTUBRE 2006. PRESENTACION A ANALISTAS EN LONDRES.

Merchant Taylors' Hall. 30 Threadneedle Street London C2R 8)B 08:30 am/ 09:30 am (Hora de Madrid).

IBERDROLA: Produccién Neta de Electricidad (provisional) ¢
Julio - Septiembre 2006

Afo 2006

ESPANA GWh % Peso Vs 2005
Hidraulica 1.855 10,8% 25,3% 6.611 13,3% 11,1%
Nuclear 6.302 36,7% 13,1% 18.729 37,6% 14,5%
Carbén 1.709 9,9% 7,7% 4338 8,7% 14,9%
Fuel-Oil 979 5,7% -0,2% 1.766 3,5% -38,1%
Ciclos Combinados de Gas 4.385 25,5% 7,0% 11.764 23,6% 13,7%
Cogeneracién 339 2,0% 1,5% 1.054 2,1% 0,1%
Renovables 1.620 9,4% 15,5% 5.608 11,2% 15,1%
Eélica 1.518 19,8% 5.181 17,2%
17.189 100,0% 9,4% 49.870 100,0% 7,2%
Energfa Distribuida 24.972 7,1% 74.553 4,0%

Nivel Reservas Hidraulicas 30.09.06 40,6% (4.580 GWh

Latinoamérica GWh % Peso Vs 2004
Hidraulica 392 6,8% 6,5% 910 5,4% 8,1%
Ciclos Combinados Gas 5.195 90,8% 3,7% 15.461 92,3% 14,3%
Cogeneracion 136 2,4% 100,0% 372 2,2% 29,2%
100,0% 5,1% 16.743 100,0% 14,3%
Energfa Distribuida (gestionada) 20.592 4,4%

GRUPO

PRODUCCION TOTAL NETA
ENERGIA DISTRIBUIDA TOTAL

(*)Produccién de acuerdo a método de consolidacién utilizado

Balance de Energia Espafa (Provisional. Fuente: Red Eléctrica de Espaia, S.A.)

GWh
22.912
31.749

Vs 2005
8,3%
6,4%

Julio - Septiembre 2006 Afio 2006

Hidradlica 4.114 5,9% 15.776 4,6%
Nuclear 14.940 5,3% 44.330 6,9%
Carbén 18.260 -4,0% 51.644 9,7%
Fuel-Oil 2.280 -7,3% 4.967 -40,0%
Ciclos Combinados de Gas 18.280 27,5% 49.852 37,5%

PRODUCCION BRUTA R. Ordinario 57.875 7,4% 166.570 5,3%

Consumos en Generacion -2.366 4,1% -6.575 -2,0%

Régimen Especial 10.835 -4,7% 36.665 -1,3%
Consumo de bombeo -1.326 -20,1% -3.873 -20,4%
Intercambios Internacionales -601 N/A -2.557 N/A

190.229 3,2%

Datos Mercado Mayorista
Julio — Sept. 06 Afo 2006

DEMANDA TRANSPORTE

Bilaterales: precio medio (€ / MWh) ¢ 42,35 42,35
Mercado Diario: precio medio (€ / MWh) 53,15 61,37
Total Mercados: precio medio (€ / MWh) 66,90 68,69
Cuota mercado Iberdrola ¢+ 26,3% 25,8%

(*) Desde 03/03/06. Incluye todos los conceptos
(**) Total Produccién Iberdrola sobre Demanda Total Espaiia
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IBERDROLA: Capacidad Instalada (provisional)

9M 2005 9M 2006
ESPANA Mw % Peso MW

Hidraulica 8.819 36,8% 8.819 35,6%
Nuclear 3.335 13,9% 3.344 13,5%
Carbon 1.247 5,2% 1.253 5,1%
Fuel-Oil 2.889 12,0% 2.889 11,7%
Ciclos Combinados de Gas 4.000 16,7% 4.000 16,1%
Cogeneracién 387 1,6% 387 1,6%
Renovables 3.304 13,8% 4.076 16,5%
| MW %Peso
Hidraulica 299 9,1% 307 9,3%
Ciclos Combinados de Gas 2.897 88,1% 2.897 87,9%
Cogeneracion 93 2,8% 93 2,8%
| MW %Peso
Hidraulica 9.118 33,4% 9.126 32,5%
Nuclear 3.335 12,2% 3.344 11,9%
Carbé6n 1.247 4,6% 1.253 4,5%
Fuel-Oil 2.889 10,6% 2.889 10,3%
Ciclos Combinados de Gas 6.897 25,3% 6.897 24,6%
Cogeneracién 480 1,8% 480 1,7%
Renovables 3.304 12,1% 4.076 14,5%

TOTAL CAPACIDAD INSTALADA 27.270 100,0% 28.065 100%

IBERDROLA: Indicadores de Emisiones (provisional)

Emisiones de C02 en el periodo (gr. CO2 /KWh): Total 269 247
Emisiones de C02 en el periodo (gr. CO2 /KWh): Espaia 242 206
Produccién libre de emisiones: Total (GWh) 28.023 31.858
Produccion libre de emisiones : Espafia (GWh) 27.181 30.948
Ratio produccién libre de emisiones sobre produccién: Total (%) 45,8% 47,8%
Ratio produccién libre de emisiones sobre produccién: Espafia (%) 58,4% 62,1%
Capacidad Instalada libre de emisiones : Total (MW) 15.757 16.546
Capacidad Instalada libre de emisiones : Espafia (MW) 15.458 16.239
Capacidad Instalada libre de emisiones : Total (%) 57,8% 59,0%
Capacidad Instalada libre de emisiones : Esparia (%) 64,5% 65,6%
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Evolucién Bursatil

Iberdrola Ibex 35 EuroStoxx Ultilities
Maximo (Fecha) 38,16 (27/09/06) 12.950,00 (27/09/06) 474,99 (27/09/06)
Minimo (Fecha) 25,7 (17/07/06) 11.161,00 (18/07/06) 400,98 (14/07/06)
Evolucion Trimestral | 31,08% 12,01% 11,93%
Maximo (Fecha) 38,16 (27/09/06) 12.950,00 (27/09/06) 474,99 (27/09/06)
Minimo (Fecha) 22,49 (18/01/06) 10.665,6 (24/01/06) | 379,97 (01/01/06)
Evolucién Anual 52,88% 20,50% 23,44%

Iberdrola, Ibex35 y EuroStoxx Utilities en 2006
(1 de Enero- 30 de Septiembre)

Iberdrola ——IBEX 35 ——EUROSTOXX Utilities

Capitalizacion Bursétil 3o09/06) | 31.825 | | Dividendo a cuenta bruto (02/01/06) 0,367
. Dividendo complementario bruto

PER (precio a 30/09/06 / BPA 05) 23,1 (pagadero 03/07/06) 0,518

P/Valor en libros (precio a 30/09/06 3,4 Rentabilidad dividendo 3,8%

Fondos Propios 05) (Div. pagado / Precio cierre 05)
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Datos Econdmico - Financieros

1S 2006

Vs. 152005 (%)

Margen Bruto 2.845,8 +21,9
EBITDA 1.916,4 +20,0
EBIT 1.388,5 +24,9
Beneficio Antes de Impuestos 1.280,1 +32,5
Beneficio Neto 817,8 +25,2
Activos Totales 32.013 +1.535
Fondos Propios 9.795 +380
Deuda Neta 13.605 +1.394
Inversiones 1.153 +160
1S 2006 1S 2005

BPA 0,91 0,72
Flujo Operativo Neto por Accién 1,3 1,2
Apalancamiento Financiero 58,1% 56,5%

Calidad Crediticia Deuda Perspectiva
S&P A+ Credit watch negative
Moody's A2 Credit watch negative
Fitch AA- Credit watch negative

(*) Tras el acuerdo de adquisicion de activos firmado con Gas Natural y sujeto a la aprobacién de las autoridades pertinentes:

- S&P’s ha situado los ratings de la Deuda Senior de IBERDROLA en “credit watch with negative implications”

- Moody’s ha situado los ratings de la Deuda Senior de IBERDROLA en “review for a possible downgrade”
- Fitch situd los ratings de la Deuda Senior de IBERDROLA en “credit watch negative (RWN), tras la aprobacion por parte del
Gobierno espanol de la OPA de Gas Natural a Endesa. Posteriormente, en febrero de 2006, elevé dicho rating de A+ a AA- como
consecuencia de un cambio en su metodologia de analisis

Sostenibilidad

Rating / Situacién

Sostenibilidad

Dow Jones Sustainability World Index 06 74 puntos / Sustainability Leaders Group

Dow Jones Sustainability Stoxx Index 06 74 puntos / Sustainability Leaders Group

OEKOM B- / Grupo de lideres: Top Spanish company & Top 3 World
Global 100 Most Sustainable Corp. IBERDROLA entre las 100 compafifas mds sostenibles del mundo
Pacific Sustainability Index (PSI) Grupo de lideres: Top 3 £nergy & Utilities Sectors

Carbon Disclosure Project Best in class del Climate Leadership Index 2006. Unica utility espafiola
BusinessWeek, Climate Group Grupo de lideres: Top 3

EIRIS - Evaluator of FTSE4GOOD IBERDROLA esta en proceso de evaluacién

INNOVEST Best in class Top 5 Utilities subsector

VIGEO Rating de Neutral a positivo en principales categorias

Reputacién Corporativa

MERCO 2006 Lider del sector servicios publicos

Gobierno Corporativo
FTSE ISS Corporate Governance Index

Iberdrola ha sido incluida en dicho indice
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