TAVEX ALGODONERA, 5.A

Manuel Diaz de Marcos, en su calidad de Secretario General de Tavex Algodonera,
S.A., (en o sucesivo, “TAVEX") con domicilio en ¢/Gabiria n° 2, Bergara (Guiptizcoa),
comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

De conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988 de 28 de julio,
reguladora de! Mercado de Valores, ponemos en su conocimiento que en el dia ayer,
la Junta General Qrdinaria de Accionistas de TAVEX, celebrada en segunda
convocatoria, a las 12 horas, y la Junta General de Socios de Participaciones Santista
Textil Esparia, S.L. ( en lo sucesivo, “SANTISTA ESPANA™), han aprobado la fusion de
ambas sociedades.

LLa operacion de fusion consiste en la absorcion de Participaciones Santista Textil
Espafia, S.L.. (sociedad absorbida) por TAVEX (sociedad absorbente), con extincion,
mediante la disolucién sin liquidacion, de la primera y transmisién en bloque de todo su
patrimonio a la segunda, y adjudicacion de acciones de nueva emision de TAVEX a los
socios de SANTISTA ESPANA.

TAVEX adquiere, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de SANTISTA
ESPANA (incluyendo, en particular, 11.111.102 acciones con voto y en 5.195.655
acciones sin voto de la sociedad brasilena Santista Textil, S.A). De esta manera
Santista Textil, S.A., pasara a formar parte del Grupo Tavex, como filial de TAVEX,
convirtiéendose esta en su accionista de control.

La Junta General Ordinaria de TAVEX ha acordado un aumento de capital por importe
nominal de €44 280.925,72, mediante |a emision de 48.131.441 acciones de €0,92 de
valor nominal, de la misma ckase y serie que las existentes en circulacién, que otorgan
los mismos derechos politicos y econdémicos que éstas y participan de [as ganancias
sociales desde el 1 de enero de 2.006. Asimismo, la Junta de TAVEX ha acordado
solicitar la cotizacion de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores de Madrid,
Valencia y Bilbao asi como su contratacion a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo).

Se adjunta a la presente comunicacion el texto de los acuerdos adoptados por la Junta
General de TAVEX. Los acuerdos cuaro y quinto se refieren, respectivamente, a ia
fusion de TAVEX y SANTISTA ESPANA vy al aumento de capital de TAVEX para
atender al canje derivado de la fusion, vy se ajustan al proyecto de Fusion depositado
en el Registro Mercantil de Guipazcoa (Hecho Relevante de 31 de marzo 2.006, n°
registro 65.381). Los restantes acuerdos tomados en la Junta se refieren a los demas
puntos del orden del dia incluido en la convocatoria de la Junta General de Accionistas
(Anuncio de Convocatoria de fecha 15 de mayo de 2.006, n® de registro 66.766). Los
acuerdos adoptados por la Junta pueden consultarse a través de Internet, en
www.tavex.com, junto con los Balances de Fusion, el Informe de adminisiradores
relativo a los acuerdos de fusion y el Informe de administradores relativo a las
modificaciones estatutarias.



Este hecho relevante complementa la informacion remitida por Hechos Relevantes en
las siguientes fechas: 6 de marzo de 2.006 y n® de registro 64.727, 31 de marzo de
2.006 y n® registro 65.381, 10 de abril de 2.006 y n° registro 65.629 y 15 de mayo de
2.006 y n? registro 66.765.

Lo que se comunica en Madrid, a veintiuno de junio de dos mil seis.

Fdo.: Manuel Diaz de Marcos



ACUERDOS ADOPTADOS POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD TAVEX ALGODONERA, S.A. CELEBRADA EL
DIA 20 DE JUNIO DE 2006

N _RELACION EL_PUN 1 DEL_ ORDEN L_DIA: EXAMEN Y
APROBACION, SI PROCEDE, DE LAS CUENTAS ANUALES Y EL INFORME DE
GESTION CORRESPONDIENTES AL EJERCICIQ CERRADO A 31 DE
DICIEMERE DE 2005, CON APLICACION DE SU RESULTADO, TANTO DE LA
COMPANIA COMO DE SU GRUPO CONSOLIDADO.

1. Aprobar las Cuentas Anuales de la Sociedad, que incluyen el Balance, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2005, asi como el Informe de Gestidn, conforme han sido
formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 28 de
marzo de 2006. Igualmente se aprueba aplicar el resultado del ejercicio, que
arroja unas perdidas de 50.152,63 euros, a la cuenta “Resultados Negativos
de Ejercicios Anteriores”.

2. Aprobar las Cuentas consolidadas del grupo de sociedades, correspondientes
al ejercicio de 2005, que arrojan un beneficio consolidado de 5.791 miles de
2uros.

EN RELACION CON EL PUNTO 2 DEL ORDEN DEL DiA: APROBACION, EN SU

CASO, DE LA GESTION DEL CONSEIO DE ADMINISTRACION EN EL
EJERCICIO 2005, Y DE SU RETRIBUCION PARA EL EJERCICIO 2006.

1. Aprobar la gestion del Consejo de Administracion durante el gjercicio de 2005,

2. De conformidad con lo establecido en el articulo 14 de los Estatutos Sociales,
establecer que la compensacion méxima total anual a favor de los
componentes del Consejo de Administracion serd de TRESCIENTOS SETENTA
Y CINCO MIL EURQS (375.000 €), para todos ellos de forma conjunta y
pudiendo ser desigual entre los mismos, y siempre que no detenten al cargo
por su calidad de directivos de la sociedad. Facultar al Consejo de
Administracién para que, en desarrollo del presente acuerdo, proceda a
distribuir entre los sefiores Consejeros la referida compensacion maxima total
anual en la forma y cuantia que estime mas conveniente atendiendo a los
criterios que el propio Consejo establezca a tal efecto.

E ELACI CON_EL PUNT DEL N_DEL_ pfA: EXAMEN Y
APROBACION, EN SU CASO, COMOQ BALANCE DE FUSION, DEL BALANCE DE
SITUACION DE TAVEX ALGODONERA, S.A., CERRADO A 31 DE DICIEMBRE
DE 2005.

Aprobar como Balance de Fusién de Tavex Algodonera, S.A., el balance cerrado a
31 de diciembre de 2005, formulado par el Consejo de Administracién de la
Sociedad en su reunion de fecha 28 de marzo de 2006, debidarmente verificado con
fecha 3 de abril de 2006 por la firma “PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.”,
auditor de cuentas de Tavex Algodonera, 5.A., y aprobado por esta Junta General
bajo el punto 1 del Orden dal Dia.



El texto del Balance de Fusién y el correspondiente informe de verificacién del
auditor de cuentas de la Sociedad se incorporan como anexo al Acta de esta Junta
General.

EN RELACION CON EL PUNTO 4 DEL ORDEN DEL DiA: APROBACION, EN SU

CASO, DE LA FUSION POR ABSORCION DE PARTICIPACIONES SANTISTA
TEXTIL ESPANA, S.L., POR TAVEX ALGODONERA, $.A., CON EXTINCION DE
PARTICIPACIONES SANTISTA TEXTIL ESPANA, S.L, Y TRASPASO EN
BLOQUE, A TITULO UNIVERSAL, DE SU PATRIMONIO A TAVEX
ALGODONERA, S.A., TODO ELLO DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN
EL PROYECTO DE FUSION SUSCRITO POR LOS ADMINISTRADORES DE
AMBAS SOCIEDADES EL 28 DE MARZO DE 2006.

1. Aprobar la fusién entre Tavex Algodonera, S.A., y Participaciones Santista
Textil Espafia, S.L., mediante la absorcién de la segunda sociedad por la
primera, con disolucidn sin liquidacidon de Participaciones Santista Textil
Espaiia, 5.L., y traspaso en blogue, a titulo universal, de su patrimonio,
comprendiendo todos los elementos que integran su activo y pasivo, a Tavex
Algodonera, S.A., que adquirird por sucesién universal los derechos y
obligaciones de Participaciones Santista Textil Espafia, 5.L., todo ello en los
términos establecidos en el Proyecto de Fusién de fecha 28 de marzo de 2006,
redactado y suscrito por los administradores de cada una de las sociedades %
depositado en el Registro Mercantil de Guipizcoa con fecha 31 de marzo de
2006, el cual también es expresamente aprobado.

2. Se hace constar, a los efectos previstos en el articulo 238.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, que, desde la fecha de
redaccién del Proyecto de Fusidn y hasta la presente fecha no ha acaecido
ninguna modificacidn importante del activo o del pasivo en cualquiera de las
sociedades participes en la fusion.

3.  Asimismo, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 228 del Reglamento
del Registro Mercantil, y como parte integrante del contenido de este acuerdo
de fusidn, se expresan las circunstancias siguientes:

1. Identificacién de las entidades participantes en la fusion.

1.1 TAVEX ALGODONERA, $.A., (sociedad absorbente):

TAVEX ALGODONERA, 5.A., (en lo sucesivo, “TAVEX”), entidad de
nacionalidad espafiola, domiciliada en Bergara (Guiplzcoa), Calle
Gabiria, 2, constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada
ante el Notario de San Sebastidan D. Santiago Erro el dia 24 de junio de
1901, con la denominacidon ALGODONERA DE SAN ANTONIO, 5.A,
Cambio su denominacion por la que hoy tiene, en virtud de escritura
otorgada el 1 de julio de 1996 ante la Notario de Bergara, D.3 Maria
Larraitz Franco Galarraga con el nimero 515 de su protocolo, que causd
inscripcién en el Registro Mercantil de Guipdzcoa al Tomo 1365, Folio 31,
Seccidn 8, Hoja §5 462, Inscripcion 111.



1.2

TAVEX estd inscrita en el Registro Mercantil de Guipdzcoa, al Tomo
1.365, Folio 31, Hoja 55-462,

E! Namere de Identificacién Fiscal de TAVEX es A-20.000.162,

PARTICIPACIONES SANTISTA TEXTIL ESPARNA, S.L., {sociedad
absorbida):

PAR‘I‘ICIPACIDNE§ SANTISTA TEXTIL ESPANA, S.L., (en lo sucesivo,
"SANTISTA ESPANA"), entidad de nacionalidad esparicla, domiciliada en
San Sebastian (Guipizcoa), Avenida de Tolosa, 11, constituida por
tiempo indefinido mediante escritura otorgada ante el Notario de
Pamplona D. José Carlos Arnedo Ruiz el dia 16 de diciembre de 2005,
con namero 4033 de su protocolo, con la denominacién de Arinova
Gestion, S.L.; cambié su denominacién por la que ostenta en la
actualidad en virtud de decisién de socio (nico de 23 de marzo de 2006,
elevada a pablico mediante escritura otorgada el 28 de marzo de 2006
ante el Notario de Madrid, D. Gabriel Baleriola Lucas con e namero 1310
de su protocolo, que causé inscripcion en el Registro Mercantil de
Guipuzcoa al Tomo 2206, Folio 127, Hoja 55-26485, Inscripcion 42,

SANTISTA ESPANA estd inscrita en el Registro Mercantil de Guipiizcoa, al
Tomo 2.206, Folio 123, Hoja 55-26485, Inscripcidn 12,

El Ndmero de Identificacion Fiscal de SANTISTA ESPARA es B-
20.894.440,

Madificaciones estatutarias en la sociedad absorbente.

En TAVEX no se realizar&n como consecuencia de la fusion otras
modificaciones estatutarias que las que tienan por objeto las siguientes
adaptaciones, todas ellas de conformidad con lo establecido en Ia
Propuesta correspondiente a los puntos 5y 10 del Orden del Dia:

» Modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales para refigjar el
nuevo capital social después de la fusion, que pasard a estar fijado
en la cantidad de 75.138.829,72 eurgs, representado por 81.672.641
acciones de 0,92 euros de valor nominal cada una.

= Adicidn de una nueva Disposicién Transitoria Unica en los Estatutos
Sociales, de acuerdo con el apartado 9.3 del Proyecto de Fusién entre
TAVEX y SANTISTA ESPANA firmado el 28 de marzo de 2006 por
todos los administradores de [as dos sociedades, a fin de incorporar
al texto estatutario una serie de previsiones relativas al ajercicio de
la Presidencia de los distintos drganos sociales que, durante un
determinado periodo de tiempo, faciliten la transicién propia del
proceso de fusion.

En todo caso, se sefiala también que se someten a esta Junta General,
bajo el punto 10 del Orden del Dia, ias siguientes propuestas de
rmodificaciones estatutarias adicionales, tendentes a adaptar |os
Estatutos Scociales a las dltimas reformas de la Ley de Sociedades
Andnimas y a introducir en ellos determinadas mejoras técnicas y de
funcionamiento: articuto 9 (convocatoria de la Junta); articulo 13
(acuerdos de Junta); articuio 15 (duracién del cargo de administrador);



4.1

articuto 18 (reuniones del Consejo); renumeracion parcial; y aprobacion
de un texto refundido.

Tipo de canje de la fusion.

El tipo de canje de las acciones y participaciones de las entidades que
participan en la fusidn, que ha sido deterrinado sobre Ia base del valor
real de los patrimonios sociales de TAVEX y SANTISTA ESPANA, serd, sin
compensacidn complementaria en dinero alguna, el siguiente:
2,95162557460076 acciones de TAVEX, de noventa y dos céntimos de
euro (£0,92) de valor nominal cada una, de la clase y serie anicas
existentes en la actualidad, por cada participacién de SANTISTA ESPANA,
de un euro (€ 1) de valor nominal cada una.

Para atender al canje, TAVEX acordard un aumento de capital por
importe de €44.280.925,72, mediante la emisién de 48.131.441
accionas de €0,92 de valor nominal, de la misma clase y sarie que las
existentes en circulacion, que es objeto del punto 5 del Orden del Dia.
La diferencia entre el valor neto contable del patrimonio recibido por
TAVEX en virtud de la fusién vy el valor nominal de las nuevas acciones
emitidas por TAVEX se considerard prima de emisién. Tanto e valor
nominal como la prima de emision se entenderin desembolsados
integramente como consecuencia de la transmisién en bloque del
patrimanio de SANTISTA ESPANA a TAVEX, que adquirird por sucesion
universal los derechos y obligaciones de aquélla. Las nuevas acciones a
emitir por TAVEX serdn destinadas a ser adjudicadas en su integridad a
los socios de SANTISTA ESPANA, sin que haya lugar al derecho de
suscripcion preferente, de conformidad con o establecido en el apartado
4 del articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

En la determinacion del tipo de canje se han tenido en cuenta los
dividendos cuya distribucién por TAVEX se propone a esta Junta General
Ordinaria, que es objeto del punto 12 del Orden del Dia, y los dividendos
distribuidos o a distribuir por la entidad brasilefia Santista Téxtil, 5.A.,
con cargo a los beneficios correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre 2005, seglin se detalla en el apartado 7 del Prayecto de
Fusion.

Pracedimiento de canje de las acciones y fecha a partir de la cual las

acciones entregadas en canje dan derecho a participar en las
ganancias sociales.

El procedimiento de canje de las participaciones sociales de SANTISTA
ESPANA por acciones de TAVEX sera el siguiente:

= A la presente fecha, la totalidad de las participaciones de SANTISTA
ESPANA son propiedad de un reducido ndmero de sociedades y todas
ellas asistiran a la Junta General de Socios de SANTISTA ESPANA que
deberd aprobar la fusién. No se ha emitido, ni estd prevista Ia
emisién hasta la fecha en que quede inscrita la fusion, certificado
alguno que acredite la titularidad de las participaciones de SANTISTA
ESPANA conforme a lo previsto en el articulo 27.4 de |a Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada. No consta en el libro
registro de socios de SANTISTA ESPANA la existencia de carga o



4.2

gravamen alguno sobre las participaciones en las que se divide el
capital social,

* A la vista de lo anterior, el acuerdo de fusidn que adopte la Junta de
SANTISTA ESPANA hard constar la identidad y ndmero de
participaciones titularidad de cada uno de sus socios, asi como el
ndmero de acciones de TAVEX que les correspondera en atencidn al
tipo de canje fijado en el epigrafe 3 anterior. Asimismo, de resultar
necesario, se acreditard en la escritura de fusién la titularidad de las
referidas participaciones por parte de cada uno de los socios de
SANTISTA ESPANA,

* Acordada la fusion por las Juntas Generales de TAVEX y de SANTISTA
ESPANA, verificado el correspondiente folleto o documento
equivalente por la Comision Nacional del Mercado de Valores e
inscrita la escritura de fusion en el Registro Marcantil de Guiplzcoa,
el canje se producird automaticamente mediante la anotacién de las
nuevas acciones de TAVEX en los registros de IBERCLEAR y las
entidades participantes que corresponda a nombre de los referidos
socios de SANTISTA ESPANA.

» En caso de que a todos o parte de los socios de SANTISTA ESPARNA
les corresponda recibir una fraccion de accién de TAVEX como
consecuencia del tipo de canje establecido y del ndmero de
participaciones de SANTISTA ESPANA de que sean titulares, estd
previsto que los socios de SANTISTA ESPANA acuerden atribuir la
accién o acciones de TAVEX sobrantes a uno solo de ellos.

» Como consecuencia de la fusion, las participaciones de SANTISTA
ESPANA quedaran extinguidas.

Las nuevas acciones emitidas por TAVEX en la ampliacién de capital
referida en epigrafe 3 anterior dardn derecho a sus titulares a participar
en las ganancias sociales de TAVEX a partir de 1 de anero de 2006.

En distribuciones que sean satisfechas con posterioridad a la inscripcion
en el Registro Mercantil de la escritura de fusién, las acciones de TAVEX
existentes previamente y las que se emitan para atender al canje
participardn con igualdad de derechos en proporcién al valor nominal de
cada accion.

Se hace constar gue, de conformidad con lo previsto en el Proyecto de
Fusion, los érganos de administracién de TAVEX y SANTISTA ESPANA
han tenido en cuenta la siguiente politica de dividendos en relacién con
los resultados de los grupos de TAVEX y la entidad brasilefia Santista
Téxtil, S.A., en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005:

» La distribucién por TAVEX de un dividendo con cargo a reservas que
&5 objeto del punto 12 del Qrden del Dia,

* A la fecha del Proyecto de Fusién, Santista Téxtil, S.A., habia
repartido dividendos a cuenta de los resultados del ejercicio 2005 por
importe total de cuatro millones trescientos cincuenta y dos mil
(4.352.000) reales brasilefios. Asimismo, estd previsto el reparto por
Santista Téxtil, 5.A., de un dividendo complementario con cargo a los



resuitados del ejercicio 2005 por un importe méximo de tres millones
cuatrocientos cincuenta y siete mil (3.457.000) reates brasilefios, sin
que SANTISTA ESPANA tenga derecho alquno al cobro de dicho
dividendo complementario. Este importe serd abonado con
anterioridad a la inscripcidn de la escritura de fusidn en el Registro
Mercantil,

5. Fecha de efectos contables de [a fusion.

Se establece como fecha a partir de la cual las operacionas de SANTISTA
ESPANA se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de
TAVEX el dia 1 de enero de 2006.

6. Derechos especiales,

No existen en SANTISTA ESPANA participaciones de clases especiales ni
titulares de derechos especiales distintos de las participaciones a quienes
pudieran reconocerse derechos especiales en TAVEX.

Las acciones de TAVEX que se entreguen a los socios de SANTISTA
ESPANA por virtud de la fusién no otorgardn a sus titulares derecho
especial alguno.

7.  Ventfajas atribuidas a los administradores vy expertos independientes.

No se atribuird pinguna c¢lase de ventajas en TAVEX a los
administradores de ninguna de las entidades participantes en la fusidn,
ni a favor del experto independiente que ha intervenido en el proceso de
fusion.

RELACION CON EL PUNTO S5 DEL_ORDEN DEL biA: AUMENTO DE
CAPITAL SOCIAL EN UN IMPORTE DE 44.280.925,72 EUROS, MEDIANTE LA
EMISION DE 48.131.441 NUEVAS ACCIONES DE 0,92 EUROS DE VALOR
NOMINAL CADA UNA, DE LA MISMA CLASE Y SERTIE QUE LAS ACTUALMENTE
EN CIRCULACION, PARA ATENDER AL CANJE DE LAS PARTICIPACIONES DE
LA SOCIEDAD ABSORBIDA Y CONSIGUIENTE MODIFICACION DEL
ARTICULO 5 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. DELEGACION EN EL CONSEIO
PARA LA EJECUCION DEL ACUERDO, INCLUYENDO LA MODIFICACION DEL
REFERIDO ARTICULO 5 DE LOS ESTATUTOS. SOLICITUD DE LA ADMISION
A NEGOCIACION DE LA TOTALIDAD DE LAS NUEVAS ACCIONES EMITIDAS
EN LAS BOLSAS DE VALORES DE MADRID, BILBAO Y VALENCIA ASf coMO
SU CONTRATACION A TRAVES DEL SISTEMA DE INTERCONEXION
BURSATIL (MERCADO CONTINUO).

1. Aumentar el capital social de la Sociedad en un importe de cuarenta y cuatro
millones doscientos ochenta mil novecientos veinticinco euros con setenta y
dos céntimos (€44.280.925,72) mediante la emisiSn de cuarenta y ocho
millones ciento treinta y una mil cuatrocientas cuarenta y una (48.131.441)
nuevas acciones, de noventa y dos céntimos de euro (€0,92) de valor nominal
cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién y
representadas mediante anotaciones en cuenta. Las nuevas acciones asi
emitidas se destinan a atender al canje derivado de la fusién aprobada hajo el



punto 4 del Orden del Dia. Por tanto, de conformidad con lo previsto en el
articulo 159.4 de |a Ley de Sociedades Angdnirmmas, no habrd lugar al derecho
de suscricién preferente de las nuevas acciones por los accionistas de Tavex
Algodonera, 5.A,

Las nuevas acciones se emiten con una prima de emision total
correspondiente a la diferencia entre el valor neto contable del patrimonio
recibido por Tavex Aigodonera, S.A., en virtud de la fusidn y el importe del
aumento de capital referido en el apartado 1 anterior. A la victs del balance de
fusion de Participaciones Santista Textil Espafa, S.L., el importe de la prima
de emisidn total de las nuevas acciones asciende a 117.110.451,57 euros, lo
que supone una prima de emisidn de 2,43313828002781 euros por cada
accion.

Las nuevas acciones serdn integramente suscritas y desembolsadas
(incluyendo el importe de la prima de emisién) como consecuencia de |a
fusion, mediante la transmision en bloque a Tavex Algodonera, S.A., del
patrimonio social de Participaciones Santista Textil Espafia, S.L., y la
consiguiente entrega a los socios de ésta de las nuevas acrionaes de Tavex
Algodonera, S.A., por canje de las participaciones que dichos socios poseian
en la sociedad absorbida.

Conforrme a lo previsto en el Proyecto de Fusidn suscrito por Tavex
Algodonera, S.A., y Participaciones Santista Textil Espafia, 5.L., v tal y como
se sefiala en el acuerdo cuarto anterior, las nuevas acciones dardn derecho a
sus titulares a participar en las ganancias sociales de Tavex Algodonera, S.A.,
a partir del 1 de enero de 2006. En distribuciones que sean satisfechas con
posterioridad a la inscripcion de la fusién en el Registro Mercantil, las acciones
existentes en la actualidad y las nuevas acciones participaran con igualdad de
derechos en proporcién al valor nominal de cada accién.

Serd entidad encargada de la llevanza del registro contable de las nuevas
acciones gue se emiten la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A., Unipersonal (Iberclear).

Como consecuencia de lo anterior, dar nueva redaccion al articulo 5 de los
Estatutos sociales, que desde la fecha de efectividad de la fusién tendra la
siguiente redaccidn:

«Articulo 5°- El capital social es de SETENTA Y CINCO MHILONES CIENTQ
TREINTA Y OCHQ MIL OCHOCIENTOS VEINTINUEVE EUROS Y SETENTA Y
DOS CENTIMOS (75.138.829,72 euros), representado por QCHENTA Y UN
MILLONES SEISCIENTAS SETENTA Y DOS Mii. SEISCIENTAS CUARENTA Y
UNA ACCIONES (81.672.641) de NOVENTA Y DOS CENTIMOS DE EURO
(0,92 euros) de valor nominal cada una de ellas, lotalmente suscritas y
desembolsadas, perlenecientes a la misma serie, con iguales derechos politicos
Y econémicos.»

Solicitar la admisién a negociacién de la totalidad de las nuevas acciones
emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid, Valencia y Bilbao asi como su
contratacion a través del Sistema de Interconexidn Bursatil (Mercado
Continuo).



A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de
Comercio, se hace constar expresamente que, en caso de gue se solicitase
posteriormente la exclusién de cotizacion de las acciones, ésta se adoptard
con las mismas formalidades y, en tal supuesto, se garantizard el interés de
los accionistas u obligacionistas que se opongan o no voten el acuerdo,
cumpliendo los requisitos previstos en la Ley de Sociedades Andnimas y
disposiciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el
Reglamento de Bolsas de Comercio, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y disposiciones concordantes,

8. Deilegar al Consejo de Administracion de la Sociedad cuantas facultades sean
necesarias o meramente convenientes para la ejecucion del presente acuerdo
de aumento de capital, incluyendo la modificacidn del articulo 5 de los
Estatutos sociales en lo relativo a la cifra del capital social asi como el
complemento, modificacion o subsanacion de este acuerdo en cuamto sea
necesario, todo ello en los términos que estime convenientes a su sola
discrecion.

EN RELACION CON EL PUNTO 6 DEL QRDEN DEL DiA: ACOGIMIENTO DE LA

FUSION AL REGIMEN FISCAL ESPECIAL ESTABLECIDO EN EL CAPfTULO
VIII DEL TITULO VII DEL REAL DECRETO LEGISLATIVO 4/2004 Y EN EL
CAPITULO X DEL TiTULO VIII DE LA NORMA FORAL 7/1996 DEL
TERRITORIO HISTORICO DE GUIP(ZCOA.

Acordar que, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 96 del -Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, y en el articulo 104 de la Norma Foral del
Territorio Histérico de Gipuzkoa 7/1996, de 4 de julio, del Impuesto sobre
Sociedades, la operacion de fusién aprobada se acuja al régimen fiscal especial
establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004 y
en el Capitulo X del Titulo VIII de la Norma Foral 7/1996. A tal efecto, la opcién por
la aplicacion del régimen fiscal especial serd comunicada a la Agencia Estatal de la
Administracion Tributaria y a la Diputacion Foral de Guiplzcoa en la forma y plazos
reglamentariamente establecidos.

EN RELACION CON EL PUNTO 7 DEL ORDEN DEL_DiA: CESE,
NOMBRAMIENTO Y RENOVACION, EN SU CASO, DE CONSEJEROS Y

FIJACION DEL NUMERO DE MIEMBROS DEL CONSEIO DE
ADMINISTRACION.

1. Aceptar la dimisidon presentada por los consejeros RILAFE, S.L., CAJA DE
AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, EUROTOGALA, S.A., FRINVER
INVERSIONES, 5.L., RICARDO IGLESIAS BACIANA y D. LUIS ESCUDERO
YGARTUA, a quienes se agradecen los servicios prestados a la Sociedad.

2.  Renovar como consejerp por un plazo de seis afios a D. ENRIQUE GARRAN
MARZANA.

3. Designar consejeros de la Sociedad por un plazo de seis (6) afios a las
siguientes personas fisicas y juridicas:



. MARCELO PEREIRA MALTA DE ARAUJO

. LUIZ ROBERTO ORTIZ NASCIMENTO

. ALBRECHT CURT REUTER-DOMENECH

. FRANCISCO SILVEIRO MORALES CESPEDE
. JAVIER VEGA DE SEQANE AZPILICUETA

. FRANCISCO MORENO DE ALBORAN
FRINVER INMOBILIARIA, S.L.

ooooDgoQo

El ndmero de consejeros queda asi fijado en diez (10), segdn lo previsto en el
articulo 14 de los Estatutos Sociales y en el articulo 8 del Reglamento del
Consejo de Administracion,

4. D. ENRIQUE GARRAN MARZANA, D. MARCELO PEREIRA MALTA DE ARAUJO, D.
LUIZ ROBERTQ ORTIZ NASCIMENTO, D. ALBRECHT CURT REUTER-
DOMENECH, D, FRANCISCO SILVEIRO MORALES CESPEDE, 0. JAVIER VEGA
DE SEOANE AZPILICUETA y D. FRANCISCO MORENO DE ALBORAN, presentes
en este acto, aceptan su nombramiento como consejeros de la Sociedad y
declaran no estar incursos en causa de prohibicién o incompatibilidad alguna.

EN RELACION CON EL PUNTQ 8 DEL ORDEN DEL PfA: NOMBRAMIENTO O

RENQVACION DE AUDITOR DE CUENTAS DE LA SOCIEDAD,

Nombrar como auditor de cuentas de la Sociedad, por un plazo de tres (3) afios a
contar desde la fecha en que se ha iniciado el ejercicio en curso, siendo éste el
primer ejercicio a auditar, a la firma DELOITTE, S.L., NIF B-79104469, con
domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picaso, n.© 1 (Torre Picaso), 28020 Madrid. Se
encuentra inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el numero
50692,

EN REL N CON EL PUNTO 9 DEL ORDEN DEL DiA: AUTORIZACION PARA
LA ADQUISICION DE HASTA UN MAXIMO DEL 5% DE ACCIONES PROPIAS
DE LA SOCIEDAD, DIRECTAMENTE O A TRAVES DE SOCIEDADES FILIALES,
CON LOS LIMITES ESTABLECIDOS EN LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS,
DEJANDO SIN EFECTO EN LA PARTE NO UTILIZADA LA AUTORIZACION
CONCEDIDA POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE 21 DE JUNIO DE
2005.

1. Autorizar al Consejo de Administracién para que, al amparo de lo establecido
en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda adquirir acciones
de Tavex Algodonera, 5.A., siempre y cuando el valor nominal de las acciones
adquiridas, sumandose al de las que va posea la Sociedad y/o-sus sociedades
filiales, no exceda del cinco por ciento (5%) del capital social de Tavex
Algodonera, 5.A.

2. Autorizar asimismo a las sociedades filiales para que, al amparo del mismo
articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas, puedan adquirir en cada



momento acciones de Tavex Algodonera, S.A., siempre y cuando el valor
nominal de las acciones adquiridas, sumdandose al de las que ya posea la
sociedad y/0 sociedades filiales, no exceda del cinco por ciento (5%) del
capital social de Tavex Algodonera, S.A,

Dichas adquisiciones podrin realizarse mediante compraventa, permuta,
adjudicacién o dacién en pago y en general por cualquier otra modalidad de
adquisicion a titulo oneroso. En todo caso, las acciones a adquirir habran de
encontrarse en circulacién o integramente desembolsadas.

El Consejo de Administracion de Tavex Algodonera, S.A, 0 los de sus
sociedades filiales, podran acordar la adquisicidn de las acciones en una o
varias veces, por un precio méximo de SEIS EUROS por accion, y minimo de
UN EURO por accidn.

La expresada autorizacidn se cancede por el plazo de 18 meses a contar desde
el dia 20 de junio de 2006, es decir, hasta el 20 de diciembre de 2007,
inclusive, La presente autorizacion deja sin efecto la autorizacion acordada por
la Junta General de Accionistas celebrada el 21 de junia de 2005, en la parte
no utilizada,

El Consejo de Administracién, una vez hecho uso de esta autorizacion, estara
abligado al cumplimiento del deber de informacion que recoge el nimero 4 del
citado articulo 79 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Igualmente se autoriza al Consejo de Administracion que acuerde la
adquisicidn de acciones en ese plazo maximoe de 18 meses, para crear en el
momento de adquisicion de las acciones, una reserva legal en el pasivo de su
Balance, con cardcter indisponible, cuya dotacién ird con cargo a reservas de
libre disposicidn por un importe equivalente al valor de adquisicion de las
acciones objeto de dicha adquisicién.

ION CON EL PUNTO 1 L_ORDEN DEL DiA: MODIFICACION DE

LOS ESTATUTOS SOCIALES EN SUS ARTICULOS 9, 13, 15 Y 18, ADICION DE
UNA NUEVA DISPOSICION TRANSITORIA UNICA, RENUMERACION
PARCIAL, Y APROBACION DEL TEXTO REFUNDIDO DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES.

Modificar los Estatutos sociales en los siguientes extremos:

1,

Modificar el articulo 9 de los Estatutos sociales, mediante la variacion de sy
primer parrafo y la inclusion de dos nuevos parrafos cuarto y quinto, sin
variacidn de los parrafos segundo v tercero, quedando el referido articulo 9
redactado en los siguientes términos:

«Articulo 8.- Las Juntas Generales, tanfo ordinarias como extraordinarias,
deberan ser convocadas mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial de/
Regisiro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion de Ja provincia,
por lo menos un mes antes de Ja fecha filada para su celebracion.

El anuncio expresara la fecha, el Orden del Dia a tratar y o/ lugar de la reunion
en primera y segunda convocatoria, de acuerdo con fa legisiacion vigente.
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Entre la primera y segunda convocatoria debers mediar, por lo menos, un plazo
de veinticuatro horas.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una junta
general de accionistas incluyendo uno o mas punios en el orden del dia. El
ejercicio de esle derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que
habra de recibirse en el domicilio social, a la atencion del Presidente del Consejo
de Administracion, dentro de Jos cinco dias siguientes a fa publicacion de la
convocatoria.

El complemento de la convocatoria debers publicarse con quince dias de
antelacion como minimo a la fecha establecida para fa reunion de Ia Jjunta.»

Modificar el articulo 13 de los Estatutos sociales, mediante la variacién de su
segundo parrafo y sin variacidn del primero, quedando el referido articulo 13
redactado en los siguientes términos:

«Articufo 13.- Salvo acuerdo expreso de Ia propia Junta en sentido contrario, Ia
Junta General sera presidida por el Presidente def Consejo de Adminisiracion y,
en su defecto, por el accionista o representante de accionista que elijan los
asistentes.

Para la adopcion de acuerdos en Junta General, seré necesario el voto favorabie
de la mayoria del capital con derecho a voto prasente o representado en la
Junta, computandose un voto por cada accion. Elfo sin perjuicio de lo previsto en
el parrafo 3° del articulo 10 de los presentes Estatutos.»

Modificar el primer parrafo del articulo 15 de los Estatutos sociales, sin
variacion del segundo parrafo del indicado precepto, quedando redactado el
referido articulo conforme al siguiente tenor:

«Articulo 15.- El cargo de administrador tendra una duracion de seis afios igual
para todos ellos y podran ser reelegidos, una o mas veces, por periodos de igual
duracion.

No obstamte Jo anterior, Ja Junta General de Accionistas podrd en cualquier
momento separar de su cargo a cualquier administrador con o sin causa.»

Modificar el segundo pérrafo del articulo 18 de los Estatutos sociales y se
introduce un nuevo pérrafo tercero, pasando el actual parrafo tercero, sin
variacién alguna, a ser el pérrafo cuarto, y se introduce un nuevo parrafo
quinto, quedando el articulo 18 en su integridad redactado conforme a3l
siguiente tenor:

«Articulo 18°.- El Consejo se reunird siempre que lo convoque el Pregidente o lo
soliciten de éste al menos dos Administradores.

La convocatoria de las sesiones ordinarias se cursars por telefax, telegrama,
carta o correo electrbnico a cada uno de los miembros del consejo de
administracion, con cinco dias habiles de antelacién, al menos, al dia sefialado
para la reunién. Cuando las circunstancias del caso asi Jo requieran, se podra
convocar por los medios antedichos y con cardcter extraordinario al Consejo de
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Administracién con una antelacién de dos dias habiles.  El Consejo de
Administracion, debidamente convocado, quedars validamente constituido
cuando concurran a la reunion, presentes o represeniados, Ja mitad mas uno de
Sus componentes. Sera valida la constitucion del Consejo sin convocatora
previa siempre que todos los adminisiradores se hallen presentes o
representados y acepien por unanimidad fa celebracion del Consejo.

El Consejo de Administracion celebrard sus sesiones en el lugar que se indique
en la convocatoria 0, en defacto de indicacion expresa sobre e/ lugar, en el
domicilio social. Excepcionalmente, si ningdin consejero se opone a ello, podra
celebrarse el consejo en varias salas o lugares conectados mediante
videoconferencia o conexibn telefonica miltinle, considerdndose como asistentes
a la sesion a todos los consejeros que, presentes 0 por representacién,
participen en la videoconferencia o conexion telefénica. £n fal Caso la sesidn def
Consejo se considerard dnica y celebrada en el lugar del domicilio social.

Los administradores que no puedan asistir a la reunion podran delegar su
representacion en otro administrador. La representacion habré de conferirse por
cualquier medio escrito, tales como carta, lelegrama o telex.

Salvo en fos casos en que especificamente se haya establecido otro quérum de
votacion, Ios acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los Conseferos
concurrentes (presentes o representados) a la sesion, teniendo el Presidente
volo de calidad en caso de empate.»

Introducir en los Estatutos una Disposicién Transitoria con el siguiente
contenido:

«Disposicion Transiforia.- Durante el plazo comprendido enfre fa fecha de
efectividad de la fusidn entre la Sociedad y Ia entidad Farticipaciones Santista
Textil Esparia, 5., y el 31 de diciembre de 2007 (el “Periodo Transitorio”), los
Sres. D. Enrique Garran Marzana y D. Marcelo Pereira Maita de Aradjo serén
Copresidentes no ejecutivos de Ia Sociedad, de acuerdo con lo que se establece
en este apanado.

() D. Enrique Garrdn Marzana serd Presidente de la Junta General de Ia
Socledad. A efeclos de Jos articulos 13 de los Estatutos y 18 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, se hace
consiar que la presidencia de ila Junta recaera en el Sr. Garrsn mientras
esta Disposicion Transitoria permanezca en vigor.

(i) D. Marcelo Pereira Maita de Aradjo serd Presidente del Consejo de
Adrninistracion, manteniendo el voto de calidad en caso de empate previsto
en el articulo 18 de los Estatulos y en el articulo 19 del Regfamento del
Consejo de la Sociedad.

(i) Finalizado el Periodo Transitorio, D. Marcelo Percira Malta de Aratijo
asumira la Presidencia (nica de la Sociedad.

(iv) Lo previsto en los apartados anteriores se entenderd sin perjuicio de las
facultades concedidas a fa Junta General de Accionistas por el articulo 131
de la Ley de Sociedades Anénimas y de lo dispuesto en el articulo 141 de
dicha fey.»
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Proceder a la renumeracién parcial de los Estatutos de la Sociedad, de modo
que el actual articulo 20.bis de los Estatutos pase a ser el articulo 21 y los
articulos siguientes corran su numeracion en una unidad.,

Aprobar el texto refundido de los Estatutos sociales de la Sociedad. Dicho
texto, conforme ha sido formulado por el Consejo de Administracién Y puesto
a disposicion de los accionistas, se transcribird en el acta de esta Junta a
continuacion de este acuerdo y sustituye desde este romento a los Estatutos
actualmente vigentes.

RELACION L PUNTOQ 131 DEL ORDEN DFEL DiA: MODIFICACION DEL

REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL EN SU ARTICULO 8.

Modificar el articulo 8 del Reglamento de la junta General de Accionistas de Ila
Sociedad, mediante la variacién del primer parrafo del apartado 1 y la inclusién de
un nuevo apartado 3. Los actuales apartados 3 y 4 pasan a ser los numeros 4 Y 5,
respectivamente, manteniéndose inalterado por lo dernds el actual apartado 3 y
modificAndose el actual apartado 4. El referido articulo 8 queda redactado en los
siguientes términos:

«Articulo 8 .- Publicidad de la convocatoria

1.-

La Junta General se convocard mediante anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en uno de Jos diarios de mayor circulacion de la provincia,
por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion.

El anuncio de convocatoria se remitird por la Sociedad a la Comnision Nacional
del Mercado de Valores y a los demés organismos rectores de los mercados e
Ios que cotice, de acuerdo con las normas vigentes en los respectivos mercados.

El anuncio de convocatoria expresars fa fecha en primera convocatona y todos
los asuntos que hayan de iratarse, con indicacion, en su caso, de los puntos def
orden del dia que han sido incluidos a soficitud de Ios accionistas legitimados.
Podrd, asimismo, hacerse constar la fecha en Ia que, si procediera, se reunird Ia
Junta General en sequnda convocatoria. Entre ja primera y la segunda reunion
deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una junta
general de accionistas incluyendo uno o méas puntos en el orden def dia. El
efercicio de este derecho debers hacerse mediante notificacion fehaciente que
habra de recibirse en el domicilio social, a la atencion del Presidente del Consejo
de Administracién, dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de Ia
convocatoria.

El complemento de fa convocatoria debers publicarse con quince dias de
antelacion como minimo a la focha establecida para Ja reunion de la Junta y
debera también remitirse por Ia Sociedad a fa Comision Nacional del Mercado de
Valores y a los demés organismos rectores de los mercados en los que colice,
de acuerdo con las normas vigentes en los respectivos mercados.
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4.- &/ la Junta General, debidamente convocada, no se celebrard en primera
convocatoria y no se hubiese previsto en el anuncio la fecha de Ia segunda,
debera ser anunciada, con los mismos requisitos de publicidad que la primera,
dentro de los quince dias siguientes a la fecha de fa Junta no celebrada y con
ocho dias de antelacién a la fecha de ia reunién.

9.- El texto del anuncio y, en su caso, del complemento de la convocatoria se
incluira en la pagina de Intemet de la Sociedad, y se informara en efla acerca de
cualesquiera otros aspectos de interés para el seguimiento de [a reunion.»

EN R ION EL PUNTO 12 DEL QRDEN DEL_DiA: DISTRIBUCION DE
UN DIVIDENDO EXTRAORDINARIQO CON CARGO A RESERVAS DE LIBRE
DISPOSICION.

Repartir a los sefiores accionistas la cantidad total de 2.683.296 euros, mediante su
distribucion en forma de dividendo dinerario con cargo a la cuenta Reserva
Voluntaria, en proporcién al capital social que hayan desemboisado. Corresponde,
en consecuencia, un dividendo por importe fljo de 0,08 euros por cada una de las
33.541.200 acciones que componen el capital social de la Sociedad ¥y que se hallan
en circulacion a la presente fecha, haciéndose el cargo correspondiente en la citada
Reserva Voluntaria.

El pago del dividendo serd efectivo a partir del dia 5 de Julio de 2006 a través del
Banco Santander Central Hispano.

EN RELACTION CON EL PUNTO 13 DEL ORDEN DEL DiA: DELEGACION DE
FACULTADES PARA FORMALIZAR, INTERPRETAR, SUBSANAR Y EJECUTAR
LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

Facultar expresamente y con caracter solidario e indistinto al Presidente, D. Enrique
Garrdn Marzana, y al Secretario, D. Antonio Sotillo Marti, para que con toda
amplitud que en Derecho fuera necesario ¢ menester, puedan llevar a cabo cuantos
trdmites y actuaciones sean necesarias e incluso convenientes hasta lograr la plena
efectividad y buen fin de todos los acuerdos adoptados en la presente Junta
GGeneral de Accionistas, y de modo particular, para sefialar la fecha en que los
acuerdos hayan de lievarse a efecto, vy en general para subsanar, aclarar,
interpretar, precisar, complementar e integrar los anteriores acuerdos, incluyendo
la publicacién de cuantos anuncios resyklaren preceptivos o meramente
convenientes, asi como cuantos puedan producirse con ocasién de las escrituras,
documentos pdblicos o privados y, en general, de cualquier instruccién docurmental
que se otorgare en ejecucion de los mismos, redactando Yy suscribiendo cuantos
documentos sean necesarios. La delegacién incluye, en sus mds amplios términos,
la facultad para garantizar los créditos de aquéllos acreedores que, en su Caso, se
opongan a la fusion acordada en el punto 4 del Orden del Dia.

Facultar asimismo al Presidente, D. Enrique Garran Marzana, y al Secretario, D,
Antonio Sotillo Marti, para que cualquiera de ellos, indistintamente, puedan
comparecer ante Notario y otorgar toda clase de documentos piblicos y privados
gque sean necesarios hasta la inscripcion definitiva de los acuerdos en el Registro
Mercantil y para tramitar y resolver cualesquiera incidencias de los procedimientos
antes indicados,
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EN RELACTON CON EL PUNTO 14 D R DEL DiA: APROBACION DEL
ACTA DE LA REUNION O NOMBRAMIENTO, EN SU CASO, DE
INTERVENTORES.

Al término de la sesidn, se suspende momentaneamente la misma para procederse
a redactar el acta. Una vez que es elaborada, es leida, aprobada por unanimidad de
los presentes y firmada en legal forma, levantandose la sesién siendo las 12.45
horas del dia 20 de junio de 2006.
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