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Enero — Marzo 2007

Disclaimer

El presente documento contiene manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o
previsiones de la Companiia a la fecha de realizacion del mismo adicionales a la informacion financiera
obligatoria cuyo Unico proposito es proporcionar informacion mas detallada sobre perspectivas de

comportamiento futuro.

Dichas intenciones, expectativas o previsiones no constituyen garantias de cumplimiento e implican
riesgos, incertidumbres asi como otros factores de relevancia que podrian determinar que los
desarrollos y resultados concretos difieran sustancialmente de los expuestos en estas intenciones,

expectativas o previsiones.

Esta circunstancia debe ser tenida en cuenta principalmente por todas aquellas personas o entidades
gue puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos
por la Compafia y, en particular, por los analistas e inversores que manejen el presente documento.

La informacion financiera contenida en este documento ha sido elaborada bajo las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta informacion financiera no ha sido auditada y,

en consecuencia, es susceptible de potenciales futuras modificaciones.
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Viscofan: Aspectos mas relevantes de los resultados 1T07

§ +20,6% Beneficio neto 1T07 vs. 1T06

§ Margen EBITDA consolidado del 20,2%, impulsado por las mayores

eficiencias productivas en el negocio de envolturas especialmente en
EEUU y México.

§ EBITDA de €25MM con crecimiento del EBITDA consolidado
recurrente: +94,8%.

§ €124MM de ingresos a pesar de la depreciacion del US$ en 1TO07.
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Resultados consolidados

Mejoras de rentabilidad

% Var. % Var.
MM € 1TO7 1TO6 % Var. ex-forex!  recurrente?
Ventas 1243 1203 +3,3%
EBITDA 250 23,8 +5,2%
Margen EBITDA 202% 19,8%  +0,4 p.p.
EBIT 157 158 -0,6%
Resultado neto 9,6 7,9 +20,6%

ICrecimiento excluyendo la variacion en el tipo de cambio aplicado en consolidacién

2 Crecimiento excluyendo los resultados no recurrentes contabilizados en 1T06.
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Resultados Consolidados

Solidos ingresos en un entorno de débil US$/€

Ingresost (MM €)

. 11,3
Sudamérica
14.0

. 45,2
Norteamérica
40,5
46,5 Envolturas
Europa 50,2

Conservas 17,4
vegetales 196 @

W 1T06 0 1T07 © Variaciéon interanual

Lingresos por origen de venta
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Negocio de Envolturas 1T07

Mayores ingresos con fuerte crecimiento en EBITDA

Ventas (MM €) EBITDA (MM €)
102,9 104,7 23,6
- +96 4%
recurrentel
1706 1707 1T06 LTo7
< Variacion interanual Resultados no recurrentes 1T06:
< Variacion interanual ex-forex +€11.0MM

EBITDA de 1T06 afectado por mayor inestabilidad productiva de los activos de reciente
adquisicion, compensado por resultados no recurrentes positivos de la cancelacion de los
planes de jubilacion en USA.

LEI crecimiento recurrente excluye los resultados asociados a la reestructuracion del Grupo llevada a cabo durante 2006 Y i_'l__l - |f-'| I\ 6
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Negocio de Envolturas 1T07

Mejora de rentabilidad asociado a mejoras de eficiencia

Evolucion margen EBITDA

+0,2 p.p. |
22,3% -10,6 p.p.
|
Margen Aportacion no Margen : Margen
recurrentes recurrente! |
1T06 1TO7

Las mejoras en eficiencia obtenidas a lo largo de 2006, tanto en las plantas adquiridas a Teepak
como en el resto de plantas del Grupo se traslada en un mayor margen EBITDA 1T07

1EI margen recurrente excluye los resultados asociados a la reestructuracién del Grupo llevada a cabo durante 2006 H L 7
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Negocio de Envolturas 1T07
Evolucion del EBIT y Resultado Neto

23,0 -1,5
1T06 Resultado neto (MM €£)
9,2
7,9 m
+16,2%
-8,7 m
14,9 5,6x 1
recurrente
i N
1T06 1T07
1EIl resultado recurrente excluye los resultados
EBITDA Amortizaciones EBIT i;(;((:)izijduorz :t;az(r)ei)ezgtructuracién del Grupo llevada a
% Var. +2,7% +17,0% -4,1%
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Resultados Conservas vegetales 1T07

Un mayor crecimiento con solidos margenes

Var.
19,6 interanual Resultado Neto
(MM £)
Ingresos +13,0%
(MME€) +11,7x
0,40
+71,0%
EBITDA 0,03
(MM€) —
7,4% 1TO06 1TO7
4,9%
Margen +2,5 p.p.
EBITDA
1T06 1TO7
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Grupo Viscofan: Resultado financiero y evolucion de la deuda

Desglose resultado financiero

06 -0,4
-15
-1,7
21 21
Resultados Dif. de Cambio Resultado
financieros y Otros financiero neto

m1T06 @O1T07

Evolucién de la deuda

134,8

123,4

1242 115 1251

111,8

mar-06 dic-06 mar-07

mDeuda neta ©Deuda bruta

El resultado financiero neto se situa en linea con el afio anterior con un mayor coste de la
deuda en euros. Se mantiene la solida posicion financiera con un apalancamiento del 42,5%.
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Conclusiones

§ Continuan los esfuerzos en la integracion de los activos adquiridos
y la reestructuracion de Viscofan.

§ Las mejoras introducidas durante el ejercicio 2006 se han
trasladado en una significativa mejora del margen en 1TO07.

§ Crecimiento interanual de los ingresos respaldado por la solidez
de la demanday la politica de precios, que ha contrarrestado la
fuerte depreciacion del US$ vs. 1T06.

§ Fortalecimiento de los resultados en conservas vegetales
Impulsados por la marca Carretilla

§ Se refuerzan las expectativas de cumplimiento de los objetivos en
el rango alto de EBITDA y resultado neto
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