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Madrid, 21 de mayo de 2001.

HECHO RELEVANTE

BBVA GESTION, S.A,, S.G.I..C., comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo dispuesto en 1a
normativa vigente, en refacion a los Fondos de Inversion relacionados mas adelante lo siguiente:

i) Que el Ministerio de Economia (Direccion General del Tesoro y Politica Financiera), mediante
resofucion administrativa del dia 14 de mayo de 2001, ha procedido a autorizar el PROYECTO DE
FUSION (mediante el procedimiento de fusion por absorcion) de fos siguientes Fondos:

BBVA GLOBAL, FIM, como Fondo Absorbente {num.registro CNMV: 519)

BBVA ALTERNATIVA 2000, FIM como Fondo Absorbido {nam.registro CNMV: 1.421)
BBVA CAPITAL, FIM como Fondo Absorbido {nam.registro CNMV: 608)

BBVA CELEBRACION, FIM como Fondo Absorbido (nim.registro CNMV: 1.740)
BEVA GLOBAL 2, FIM como Fondo Absorbido (num.registro CNMV: 54)

BBVA MIX 20 A, FIM como Fondo Absorbido (nim.registro CNMV: 465)

BBVA MIX 20 B, FIM como Fondo Absorbido (nim.registro CNMV: 1)

BBVA MIX 30 A, FIM como Fondo Absorbido {num.registro CNMV: 1.5735)

BBVA MIX 30 B, FIM como Fondo Absorbido (num,registro CNMV: 456)

BBVA MIXTO, FIM como Fondo Absorbido {num.registro CNMV: 1.353)

AU T TR T B U R B

2f Que el proyecto de fusion ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su
autorizacion y se encuentra a disposicion del publico para su consulta, asi como en el domicilio de
la Sociedad Gestora.

3 Que el Fondo Absorbente modificara su reglamento de gestion en su articulo 1 para cambiar su
denominacion a BBVA MIXTO 25, FIM y el art.14 para el establecimiento en el Reglamento de
gestion del Fondo de Planes especiates de Inversion, al objeto de dar cobertura a los participes
procedentes del Fondo Absorbido BBVA MiX 20 B, FIM cuyo reglamento de gestion prevé planes
de este tipo a los participes que pudieran estar adheridos, de manera que puedan continuar
abonando sus cuotas peribdicas o recibiendo sus rentas mensuales segun proceda.
Modificaciones que la Comision Nacional de Vaiores ha considerado de escasa relevancia segun
Resolucion del dia 10 de mayo de 2001.

4/ £l Folleto Informativo se actualizara para incluir la nueva denominacion, describir los planes
especiales de rentas e inversion y efiminar de la comision de depdsito el limite sobre el patrimonio
nominal y establecer su liquidacion mensuaimente, establecer la comision de reembolso que pasa
a ser del 2% sobre las participaciones reembolsadas con una antigliedad inferior a un mes y la
inversion minima iniciat y a mantener aplicable a los participes de los planes especiales, poniendo
de manifiesto que la inversion minima a mantener del Fondo Absorbente no resuttara aplicable a




BBVA Gestion

los participes de los Fondos Absorbidos que a la fecha de gjecucion de la fusion tengan una
inversion inferior a dicha cifra (600 euros) e incluir las precisiones indicadas en el proyecto de
fusion en cuanto a la politica de inversion modificando los riesgos inherentes a fa inversion de
acuerdo con la politica descrita.

S Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a gjercitar en el
plazo de un mes computado en el modo legalmente establecido, y se haran efectivas cuando,
transcurrido dicho plaze y cumplidos todos los tramites legales, se inscriban en el Registro
administrativo dei Fondo obrante en la CNMV.

Atenfamente,

D® Betén Rico Arévalo,
Director Asesoria Juridica Gestion Activos BBVA
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PROYECTO DE FUSION DE

BBVA GLOBAL, FIM
{(Fondo Absorbente)

y

BBVA ALTERNATIVA 2000, FIM
BBVA CAPITAL, FIM
BBVA CELEBRACION, FIM
BBVA GLOBAL 2, FIM
BBVA MIX 20 A, FIM
BBVA MIX 20 B, FIM
BBVA MIX 30 A, FIM
BBVA MiX 30 B, FIM
BBVA MIXTO, FIM
(Fondos Absorbidos)

BBVA GESTION, SA, S.G.LI.C.
24-abril-2001
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I FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos BBVA GLOBAL, FIM (N° Registro
CNMV: 519}, BBVA ALTERNATIVA 2000, FIM (N° Registro CNMV: 1421), BBVA CAPITAL, FIM
(N° Registro CNMV: 608), BBVA CELEBRACION, FIM (N° Registro CNMV: 1740), BBVA
GLOBAL 2, FIM (N° Registro CNMV: 54), BBVA MIX 20 A, FIM (N° Registro CNMV: 465), BBVA
MIX 20 B, FIM (N° Reqgistro CNMV: 1), BBVA MIX 30 A, FIM (N° Registro CNMV: 1575), BBVA
MIX 30 B, FIM (N° Registro CNMV: 456), BBVA MIXTO, FIM (N° Registro CNMV: 13563).

Los Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, S.A, 8.G.LI.C. (N° Registro CNMV: 14) y
ejerce las funciones de depositario BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. (N° Registro CNMV:
163).

Existe a disposicion del publico un Folleto Informativo, una Memoria Auditada explicativa del
ultimo sjercicio, que incluye el dltimo informe de auditoria de cuentas, y los informes frimestrales
publicados del fondo BBVA GLOBAL, FIM, que pueden ser consultados en el domicilio de Ia
gestoray en los registros de [a CNMV.

Respecto al fondo Absorbente BBVA GLOBAL, FIM, sus caracteristicas principales son:

El Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta; no obstante, durante el periodo transitorio, las
suscripciones y reembolsos pueden efectuarse también en pesetas.

Inversion minima inicial y a manfener 600.- Euros {99.832.- pesetas)

Fondo de acumulacion de resultados

Limitacién del volumen maximo de participaciones: No existe

Tipo de parlicipes a los que se dirige el Fondoe: Las participaciones del Fondo son ofrecidas a todo
fipo de inversores, especialmente a personas fisicas con un nivel medio-alto de capacidad de ahomo a
largo plazo y que deseen asumir un nivel medio de riesgo en sus inversiones.

Comision anual de gestidn: 2 % anual sobre el patrimonio gestionado.

Comision anual de depositania: 0,20% sobre el patrimonio efectivo custediado, sin superar el limite
del 0,4% sobre €l patrimonio nominal custodiado.

Comision de suscripcion; 0%.

Comision de reembolso: 0 %.

Las Entidades Comercializadoras del Fondo podran realizar ofertas promocionales asociadas a la
suscripcion yfo mantenimiento de ias participaciones de la Institucion, lo que serd comunicado, con
caracter previo, por parte de la Entidad Comercilizadora a la CNMV.

El valor liquidativo aplicable es el comespondiente al del mismo dia a la fecha de solicitud. Por tanto, si se
solicita una suscripcion ¢ un reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicard serd «l
comespondiente al dia D que es el que aparecera en el Boletin de Cotizacion del dia siguiente (D+1). En
tado caso, el valor liquidativo aplicado serd igual para fas suscripciones y reembolsos solicitados al mismo
tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su importe tome valor en
la cuenta del Fondo. No obstante, las solicitudes de suscripcion y de reembolso efectuadas a partir de las
15 horas, se consideraran solicitadas al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a los
mismos.

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de diez dias para reembolsos supericres a 300.600 euros
(50.015.632 M. ptas.). Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro
de un periodo de diez dias sea igual o superior a 300.600 euros (50.015.632 ptas.), la Gestora exigird
para las nuevas peticiones de reembolso, cualquisra que sea su importe, un preaviso de diez dias.
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ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR
LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

li.1 Aspectos juridicos de la fusion.

La operacion de fusion consiste en la absorcion por BBVA GLOBAL, FIM (Fondo Absorbente) de
BBVA ALTERNATIVA 2000, FIM, BBVA CAPITAL, FIM, BBVA CELEBRACION, FIM, BBVA
GLOBAL 2, FIM, BBVA MIX 20 A, FIM, BBVA MIX 20 B, FIM, BBVA MIX 30 A, FIM, BBVA MIX
30 B, FIM, BBVA MIXTO, FIM (Fondos Absorbidos), segun lo dispuesto en la Ley 46/1984, de 26
de diciembre, art23 bis. La fusion implica la incorporacion de! patrimonio de los Fondos
absorbidos con transmision por titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio a
favor del Fondo absorbente, quedando aquéllos como consecuencia de la fusion disueltos sin
liquidacion.

Con el programa de fusiones que ha sido disefiado por BBVA GESTION, S.A, 8.GILC, se
pretende racionalizar la oferta de Fondos del Grupo BBVA habida cuenta ias duplicidades que
motivadas por la fusion BBV/ARGENTARIA han tenido lugar en el catélogo de Fondos BBVA.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusion y hasta
su definitiva inscripcién en el Registro Mercantil y en los registros administrativos de ta CNMV se
entenderan realizadas por el Fondo Absorbente.

1.2 Aspectos sconomicos de la fusion: Todos los gastos economicos derivados de la fusion
seran soportados por la Sociedad Gestora.

I1.3. Procedimiento de fusion. Cuatro seran las fases de este procedimiento:

a)__Autorizacion administrativa previa. Ei proyecto de fusién es autorizado por el Ministerio
de Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad
Gestora y Depositario. Esta autorizacion tiene la consideracion de hecho relevante y por
tanto, se notifica y publica en el Boletin de Cotizacion de |la Bolsa de Madrid, y se
comunica simultaneamente a la CNMV, adjuntandoss el presente proyecto que queda a
disposicion del pablico.

b} Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la nofificacion de la autorizacién, se
remitira individualizadamente el proyecto a los participes, quienes podran, en el plazo de
un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de comision o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia
en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dara un derecho de oposicion
a los acreedores de los Fondos absorbidos.

¢) Formalizacién de fa fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de
separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusion mediante el
oforgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcion en el Registro
Mercantil. A partir del otorgamiento de la escritura publica, la fusién tendra efectos
econdmicos, es decir, todas las operaciones que los fondos absorbidos tengan
pendientes seran asumidas por el fondo absorbente. La ecuacidn de canje se
determinara sobre la base de los valores liquidativos y el ntimero de participaciones en
circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados
financieros deben estar aprobado por la Sociedad Gestora y por persona con poder
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suficiente de la Entidad depositaria. Se comunicara como hecho relevante tanto el
otorgamiento de la escritura publica como la ecuacion de canje definitiva.

d} _Inscripcion de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita fa fusion en el
Registro Mercantil y cancelados los asientos de los Fondos absorbidos, se solicitara la
baja de los Fondos extinguidos en el Registro de la CNMV, acompariando la escritura de
fusibn debidamente inscrita en el Registro Mercantil. Asimismo, se solicitara la
actualizacion del folleto completo v, en su ¢aso, reducido, det Fondo absorbente.

POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DURANTE LOS DOS ULTIMOS ANOS.
lll.1.-Respacto de BBVA MIX 30 A, FIM, BBVA MIXTO, FIM.

La politica de inversion de estos Fondos ha sido en la categoria de Fondos de renta fija mixta, de
manera que la renta variable representa menos del 30% de la carlera y los activos estan
denominados en euros al menos en un 85%.

Hasta un 70% puede estar representado por activos de renta fija publica o privados, en cuanto a
la primera puede consistir en Deuda Publica, Letras del Tesoro, Pagarés de empresa y otros
valores de renta fija de emisores de gran solvencia y de elevada calificacion crediticia. La renta
variable puede consistir en acciones de emisores de gran solvencia, principalmente
seleccionados enftre las empresas espanolas que forman parte del indice bursatil IBEX 35 y
europeas, sin descartarse, en la medida que las circunstancias del mercado o aconsejen, invertir
en acciones de empresas de menor capitalizacion bursatil.

Ill.2.- Respecto de BBVA MIX 20 A, FIMy BBVA MIX 20 B, FIM

Se configuran como renta fija mixta, con una estructura objetivo del Fondo que tiende a una
composicion media de la cartera hasta un 70/75% en los mercados de renta fija y monetarios y
un 20/25% en mefcados de renta variable.

La eleccion de los valores viene determinada por las expectativas de evolucion de los tipos de
interés, tanto en Espafia como en el extranjero. Los activos de renta fija son preferentemente
renta fija plblica espafiola; en particular Bonos y Obligaciones del Estado espafiol, sin que se
descarte poder invertir en Bonos privados de emisores de alta calidad crediticia y gran solvencia.
Los activos de renta fija extranjera tienen con caracter general menor peso en la cartera del
Fondo y corresponden principalmente a paises del Area Euro y emisores privados de alta calidad
crediticia y gran solvencia.

En cuanto a la renta variable, se selecciona basicamente en el mercado espafiol y en los
principales mercados mundiales de la OCDE en funcion de las expectativas bursatiles en cada
periodo, para |as diferentes Bolsas.

{ os activos estan denominados en euros al menos en un 95% de la cartera.
lIl.3.- Respecto de BBVA CELEBRACION, FIM.
El Fondo se configura como un Fondo de Inversion mobiliaria de renta fija mixta de manera que

la renta variable representa menos del 30% de la cartera; los activos estan denominados en
euros al menos en un 95%.
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Los activos de renta fija son preferentements renta fija publicay privada de paises y emisores del
Area Euro; la renta fija publica puede corresponder a emisores de Estados Miembros del Area
Euro, organismos de caracter publico y entidades supranacionales. La fenta fija privada
corresponde mayoritariamente a emisores de reconocida liquidez y solvencia.

En cuanto a la renta variable, los criterios de inversion son discrecionales, basados en un analisis
fundamenta!. Estas inversiones se orientan basicamente hacia los mercados autorizados de las
principales plazas financieras de los paises de la OCDE, preferentemente el Area Euro y USA,
sin que la inversion en activos denominados en divisas distintas al euro supere el 5% de la
cartera; las divisas distintas al euro, en el porcentaje indicado es el délar americano, la libra
esterlina o et franco suizo.

Este fondo tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo con los
limites legalmente establecidos no pueden superar el 10% del activo, lo que supone asumir
riesgos adicionales en relacion con las inversiones en valores cotizados por la inexistencia de un
mercado organizado que asegure la liquidez y su valoracion objetiva en la carta de la Institucion.

li1.4.- Respecto de BBVA MIX 30 B, FIM.

Se configura como un Fondo de inversion mobiliario mixto de renta variable que tiende a una
composicion media de la cartera invertida hasta un 20/40% en los mercados de renta variable,
con una media del 30%, y el resto del porcentaje en mercados de renta fija y monetarios en
funcion de las expectativas de rentabilidad de cada uno de los mercados.

La eleccion de los valores viene determinada por las expectativas de evolucion de los tipos de
interés, tanto en Espafia como en el Extranjero. La eleccién de los mercados internacionales
viene determinada por las expectativas de evolucion de la peseta frente a la divisa
correspondiente de dicho mercado.

L a renta variable esta compuesta por inversiones en valores de renta variable negociados en los
mercados espafioles y en los mercados europeos del Area Euro, asi como en otros mercados
europeos de primera linea como Suiza, Inglaterra, etc....

lIL5.- Respecto de BBVA GLOBAL 2, FIMy BBVA CAPITAL, FIM.

Se configuran como Fondos de renta fija mixta internacional, que invierten menos del 30% de la
cartera en renta variable y mas del 5% de la cartera en divisas distintas al Euro.

En cuanto a los activos de renta fija pueden ser tanto publica como privada de emisores de gran
solvencia y alta calidad crediticia, fundamentalmente de EEUU, Europa y Japén sin que a priori
se frate de preferenciar a ningln area de forma particular.

En cuanto a la renta variable se invierte dentro del marco descrito anteriormente en las
principales Bolsas mundiales considerando fundamentalmente las de USA, Japén y Europa en
proporcion al peso de cada area en la capitalizacion mundial, sin excluir proporciones inferiores
en ofras dreas como latinoamérica, Canada efc.

Il .6.- Respecto de BBVA ALTERNATIVA 2000 FIM
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La politica de inversién de este Fondo ha sido en la categoria de Fondo de renta fija mixta, de
manera que puede invertir hasta un 50% en renta variable.

En cuanto a la composicion de la cartera de renta fija puede consistir tanto en renta fija publica
como privada, pero fundamentalmente consiste en Deuda Publica, Letras del Tesoro, Pagarés
de empresa y otros valores de renta fija de emisores de gran solvencia y de elevada calificacion
crediticia.

En cuanto a la renta variable puede consistir en acciones principalmente de empresas espafiolas
que formen parte del indice bursatil IBEX 35, sin descartarse acciones de empresas de menor
capitalizacion.

En todos los fondos anteriores se invierte mas del 35% en valores emitidos por Estados
miembros de la Union Europea, las Comunidades Autonomas o los Organismos internacionales
de los que Espaia sea miembro.

I1L.7.- Respecto de BBVA GLOBAL, FIM

El Fondo invierte en mercados organizados de renta fija, variable y activos monetarios, asi como
sus derivados, tanto a nivel nacional, como internacional y, especialmente en aquellos activos
que gocen de alta liquidez y maxima solvencia en paises de la O.CD.E. y demas paises
autorizados por la C.N.M.V. evitando al maximo el factor de riesgo crediticio de los activos y
manteniendo el equitibric entre la seguridad de las inversiones y la rentabilidad a ofrecer a los
participes. Los criterios de inversion estan basados en expectalivas a medio plazo usando
técnicas de gestion internas que fratan de evaluar la rentabilidad esperada, dependiendo del
grado de riesgo a asumir en cada mercado. Las variables macroeconomicas y monetarias de
cada pais y mercado son las que condicionen la seleccion de activos.

La cartera del fondo tiene una rotacion con un porcentaje que puede llegar a un maximo del 656%
det total de la cartera.

Existe de manera permanente un 25% de la cartera invertidos en activos de renta fija nacional o
internacional.

El Fondo nunca pueda exeder de los siguientes maximos:

Renta variable nacional: 75%

Renta variable internacional: 50%

Renta fija internacional: 50%

Riesgo en divisas maximo 25% en una moneda (excluyendo |a peseta)
o pais.

Este Fondo invierte mas del 35% en valores emitidos por Estados miembros de la Union
Europea, las Comunidades Auténomas o los Organismos internacionales de los que Espafia sea
miembro.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones al contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especiaimente
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sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de
la cartera.

Este Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.

Este fondo tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo con los
limites legalmente establecidos no pueden superar el 10% del activo, lo que suppone asumir
riesgos adicionales en reiacion con las inversiones en valores cotizados por la inexistencia de un
mercado organizado que asegure la liquidez y su valoracion objetiva en la carta de la Institucion.

La composicion de la carfera de los Fondos afectados durante los uffimos seis meses ha sido diferente de
acuerdo con la politica de inversion efectivamente llevada a cabo por cada fondo conforme a su vocacion
inversora, por fo tanto existe a disposicion del participe de cualesquiera de los Fondos afectados el ittimo
informe trimestral compieto, a disposicion en los Registros de la CNMV y en el domicilio de la Sociedad
Gestora, en ¢l que se encuentra informacion defallada de la composicion de su cartera y ofros datos
economico-financieros de interés.

POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

El Fondo se configurara como un Fondo de renta fija mixta internacional de manera que invertira
menos del 30% de ia cartera en renta variable y mas del 5% de la cartera en divisas distintas al
euro, y aplicara los siguientes criterios de seleccion de la cartera:

- El Fondo invertira en activos de renta fija consistente mayoritariamente en titulos
emitidos por gobieros del Area Euro asi como emisores privados de alta calidad
crediticia, entendiéndose por tales aquellos con calificaciones crediticias dentro del
universo “grado de inversion” (Baa3/BBB} o superior. Con caracter general, la duracion
de la cartera oscilara entre dos y tres afos y medio.

- Respecto a la parte de la cartera de renta variable se invertira en valores de renta
variable mundial, preferentemente en los mercados desarrollados de EEUU, Europa y
Japon, sin que a priori, se trate de preferenciar a ningun area de forma particular.

- Invertira mas del 35% del activo en valores emitidos por Estados miembros de la Union
Europea, las Comunidades Auténomas o los Organismos internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconacido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia.

- Unmaximo del 5% del patrimonio del Fondo podra invertirse en bonos de alta rentabilidad
{High Yield) o de emisores de Mercados Emergentes de rating minimo B, activos que
tienden a ofrecer unas rentabilidades superiores a las de titulos de mejor calidad crediticia
de igual vencimiento, pero se consideran de “grado especulative’ y acarrean una mayor
volatiidad de sus precios y mayor riesge de impago de principal e intereses que los
calificados de “investment grade’.
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Mas del 5% de la cartera se invertira en activos no denominados en euros, consistiendo
estas divisas fundamentalmente en délares USA, el yen, la libra esterlina y el france
suizo.

- Sequira previendo la misma politica en cuanto a inversion en instrumentos financieros
derivados, con la finalidad de cobertura y como inversion e instrumentos derivados
contratados en mercados organizados, y como cobertura para no contratados en
mercados organizados; asimismo se sigue previendo la posibilidad de realizar
inversiones en no cotizados que de acuerdo con los limites legalmente no pueden
superar st 10% del activo.

V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV
los Gitimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria correspondientes de
todos los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31/03/2.001 la ecuacion
de canje que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de BBVA ALTERNATIVA 2000, FIM cada participe recibiria 61.35072
participaciones det Fondo BBVA GLOBAL, FIM como resultado de dividir el valor liquidativo de la
participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo absorbente a la fecha
referida.

Por cada participacion de BBVA CAPITAL, FIM cada participe recibiria 130.43499
participaciones del Fondo BBVA GLOBAL, FIM de acuerdo con |a operacién de division indicada
en el parrafo anterior.

Por cada participacion de BBVA CELEBRACION, FIM cada participe recibiria 0.57738
participaciones del Fondo BBVA GLOBAL, FIM de acuerdo con la operacién de division indicada
anteriormente.

Por cada participacion de BBVA GLOBAL 2, FIM cada participe recibiria 2.06937 participaciones
del Fondo BBVA GLOBAL, FIM de acuerdo con la operacion de division indicada anteriormente.

Por cada participacion de BBVA MIX 20 A, FIM cada participe recibiria 0.966448 participaciones
del Fondo BBVA GLOBAL, FiM de acuerdo con la operacion de division indicada anteriormente,

Por cada participacion de BBVA MIX 20 B, FIM cada participe recibiria 1.742941 participaciones
del Fondo BBVA GLOBAL, FIM de acuerdo con la operacion de division indicada anteriormente.

Por cada participacion de BBVA MIX 30 A, FIM cada participe recibiria 64.64064 participaciones
del Fondo BBVA GLOBAL, FIM de acuerdo con 1a operacién de division indicada anteriormente.

Por cada participacion de BBVA MIX 30 B, FIM cada participe recibiria 1.15364 participaciones
del Fondo BBVA GLOBAL, FIM.

Por cada participacion de BBVA MIXTO, FIM cada participe recibiria 60.92822 participaciones
del Fondo BBVA GLOBAL, FIM de acuerdo con la operacion de division indicada anteriorments.
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No obstante 1a ejecucion de canje puede sufrir modificaciones dadas las distintas carteras que
tienen los fondos.

La ecuacion de canje definitiva implicara que cada participe del fondo absorbido reciba un
nimero de participaciones del Fondo Absorbente equivalente a su inversion en dicho Fondo el
dia de la fusidn, de forma que su inversion no sufra alteracion alguna.

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La fusion no tiene efectos fiscales para los participes en el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y en ef Impuesto sobre Scciedades, manteniéndose en todo caso la antigliedad
de las participaciones. Se ha solicitado al Ministerio de Economia la acogida de esta fusién al
régimen especial de este tipo de operaciones.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificara el Reglamento de gestion de BBVA GLOBAL, FIM (Fondo absorbente) en su
arliculo 1 por cambio de denominacion a BBVA MIXTO 25, FIM, y el art14 para el
establecimiento en el Reglamento de gestion del Fondo de Planes especiales de Inversion, al
objeto de dar cobertura a los participes procedentes del Fondo Absorbido (BBVA MIX 20 B, FIM)
cuyo reglamento de gestion prevé planes de este tipo a los que los participes pudieran estar
adheridos, de manera que puedan continuar abonando sus cuotas periodicas o recibiendo sus
rentas mensuales segun proceda.

El Folieto Informativo se actualizara en el capitulo Il para incluir la nueva denominacion, describir
los planes especiales de rentas e inversion y eliminar de la comision de depdsito el limite sobre el
patrimonio nominal y establecer su liquidacion mensualmente, el Capitulo lll, a efectos de
establecer la comision de reembolso que pasa a ser del 2% sobre las participaciones
reembolsadas con una antigiiedad inferior a un mes y 1a inversién minima inicial y a mantener
aplicable a los participes de los planes espsciales, y el Capitulo IV, para incluir las precisiones
indicadas en cuanto a la politica de inversion modificando los riesgos inherentes a la inversion de
acuerdo con la politica descrita.

Por otra parte, se pone de manifiesto que la inversion minima a mantener del Fondo Absorbente
no resultara aplicabie a los participes de los Fondos Absorbidos que a la fecha de sjecucion de la
fusid tengan una inversion inferior a dicha cifra (600 euros).

D. Roberto Vicario @toya D. Félix Lopez Gamboa

Presidente de Consejero-Delegado de
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