TAVEX ALGODONERA, S.A.

Manuel Diaz de Marcos, en su calidad de Secretario General de Tavex Algodonera,
S.A., con domicilio en ¢/Gabiria n® 2, Bergara (Guipiizcoa), comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

De conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley/1988 de 28 de julio,
reguladora del Mercado de Valores, ponemos en su conocimiento que los Consejos de
Administracion de Tavex Algodonera, S.A. y Participaciones Santista Textil Espafia,
5.1, (SANTISTA ESPANA), han aprobado el dia 28 de marzo de 2.006, el Proyecto
de Fusién de ambas compaiifas (copia del referido Proyecto de Fusion adjuntamos a
la presente comunicacion) y cuyo depésito en el Registro Mercantil de la provincia de
Guipizcoa para calificacion, de conformidad con lo previsto en el articulo 226 del
Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de
julio se realizara mafiana dia (31 de Marzo), junto con la peticion de designacién de
Experto Independiente.

La operacion de fusion proyectada consiste en la absorcion de SANTISTA ESPANA
(sociedad absorbida) por TAVEX (sociedad absorbente), con extincion, mediante Ia
disolucion sin liquidacion, de la primera y transmision en bloque de todo su patrimonio
a la segunda,

Por lp tanto, TAVEX adquirira, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de
SANTISTA ESPANA, incluyendo, en particular, su participacion en el capital de
SANTISTA TEXTIL BRASIL, que asciende, aproximadamente, al 81,6% de
este. Concretamente, dicha participacion consiste en 11.111.102 acciones con voto y
en 5.195.655 acciones sin voto de SANTISTA TEXTIL BRASIL.

De esta manera SANTISTA TEXTIL BRASIL pasara a formar parte del Grupo Tavex,
como filial de TAVEX, convirtiéndose ésta en su accionista de control. A su vez, por
mor de la fusion, los anteriores socios de control, directos o indirectos, de SANTISTA
TEXTIL BRASIL, esto es CAMARGO CORREA y ALPARGATAS, devendran
accionistas, directa o indirectamente, de TAVEX.

Para atender al canje, TAVEX acordara un aumento de capital por importe nominal de
€44.280.925,72, mediante la emision de 48.131.441 acciones de €0,92 de valor
nominal, de la misma clase y serie que las existentes en circulacion.

Este hecho relevante complementa la informacion remitida por Hecho Relevante el
pasado 6 de marzo de 2.006 y n° de registro 64.727.

Lo que se comunica en Madrid, a treinta de marzo de dos mil seis.

Fdo.; Manuel Diaz de Marcos
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A los efectos de lo previsto en los articulos 234, 235 y concordantes de ﬁ%lzy de .
Sociedades Anonimas, aprobada por €l Real Decreto Legislativo ]564/198% de ﬁa’l d,e\
diciembre (en adelante, la “Ley de Sociedades Andmimas’ o “LSA™), I&s*ﬁbé“w
firmantes, en su calidad de miembros del Consejo de Administracion de TAVEX:'--
ALGODONERA, S A (en lo sucesivo, “TAVEX”) y de administradores
mancomunados de PARTICIPACIONES SANTISTA TEXTIL ESPANA, SL. (en lo
sucesivo, “SANTISTA ESPANA™), respectivamente, proceden a formular el presente
proyecto de fusion (en lo sucesivo, el “Proyecto de Fusion” o el “Proyecto™), que sera
sometido, para su aprobacion, a las respectivas Juntas Generales, segin lo previsto en el

articulo 240 de la citada Ley.

El presente Proyecto de Fusion serd presentado en el Registro Mercantil de la provincia
de Guiptizcoa para su depdsito y calificacion, de conformidad con lo previsto en ¢l
artieulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto
1784/1996, de 19 de julio.

El contenido de dicho Proyecto es €l siguiente.
1. INTRODUCCION

1.1. Principios generales: integracion de TAVEX Y SANTISTA TEXTIL,

La fiusion objeto de este Proyecto constituye la implementacién del acuerdo
estratégico e industrial de intepracién de TAVEX y la sociedad brasilefia
SANTISTA TEXTIL, S.A. (en adelante, “SANTISTA TEXTIL”) suscrito por
TAVEX, determinados accionistas de TAVEX y los accionistas de control de
SANTISTA TEXTIL (CAMARGO CORREA, §.A, -“CAMARGO CORREA"-
y SAO PAULO ALPARGATAS, S. A -“ALPARGATAS"-} el 6 de marzo de
» 2006.

La integracion prevista en ¢l referido acuerdo dara lupar a la creacion de un grupo
multinacional espafiol, encabezado por TAVEX, que constituira el mayor
productor de tela vaguera (Denim) en todo €l mundo en los segmentos auténtico y

premiuin.  Dicho grupo estara presente en 50 paises en los 5 \§antinentes y se
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estima que su cuota de mercado en el mercado del Denim podria alcan,’iar’ ei_‘,lo 4.

15%.

La integracién de los negocios y actividades de TAVEX y SANTISTA TEXEL, .-

se justifica, entre otras, por las siguientes razones:

() Larga experiencia y similitud de perfiles de ambas compaiiias, cotizadas,
respectivamente, en las bolsas de Madrid, Bilbao y Valencia (en el caso de
TAVEX), y en la bolsa de Sao Paulo (en el caso de SANTISTA TEXTIL);

(1) TAVEX y SANTISTA TEXTIL tienen la misma estrategia y centran su

actividad en el segmento de valor afiadido (Jeanswear y Workwear);

(ii)) Complementariedad en mercados y lineas de producto. La practica
inexistencia de solapamientos entre los mercados de TAVEX y SANTISTA
TEXTIL constituye una ventaja indudable de la integracién, que resultara en

la creacidn de un grupo con fuerte presencia internacional;

(iv) Liderazgo de los respectivos equipos de gestion. Los equipos gestores de
TAVEX y SANTISTA TEXTIL cuentan con un prestigio indiscutible en el
mercado, habiendo demostrado su capacidad de liderazgo en cada una de

sus areas de actividad;

(v) Exstencia de numerosas sinergias, tanto cualitativas como cuantitativas,

destacando las siguientes:

mayores volumenes y mayor poder de negociacion en la compras de

materias primas;

optimizacion de las estructuras de marketing y ventas y posibilidad de

uia penetracion mas rapida en el mercado de Estados Unidos:

optimizacion de la red mundial de produccion, bajo la filosofia de
mejor practica, mediante la realizacién de cada una de las fases de
desarrollo del producto en las instalaciones mas adcc@das al efecto de

fentre las existentes en el grupo; y
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Como consecuencia de todo lo anterior, se estima que la integracion de dos.-

negocios y actividades de TAVEX y SANTISTA TEXTIL redundari ep
beneficios para ambas compaiiias y sus accionistas, permitiendo la creacion de un
grupo multinacional con el tamafio y los recursos suficientes para acomeier
estrategtas comjuntas de expansién y desarrollo a corto y medio plazo que
contribuiran a un incremento del valor del grupo resultante en beneficio de todos

los accionistas.

Estructura de la operacién

La integracién de los negocios y actividades de TAVEX y SANTISTA TEXTIL
descrita en el apartado anterior se ha estructurado en dos fases. En la primera, con
fecha de hoy, los accionistas de control de SANTISTA TEXTIL han aportado a
SANTISTA ESPANA su participacion conjunta, directa e indirecta, en el capital
de SANTISTA TEXTIL, que asciende, aproximadamente, al 81,6% de éste.
Concretamente, dicha participacién consiste en 11.111.102 acciones con voto y en
5.193.655 acciones sin voto de SANTISTA TEXTIL.

La segunda fase de la integracidn consiste en la fusion de TAVEX y SANTISTA
ESPANA, operacion objeto del presente Proyecto de Fusion. La operacion de
fusion proyectada consiste en la absorcion de SANTISTA ESPANA (sociedad
absorbida) por TAVEX (sociedad absorbente), con extincion, mediante la
disolucion sin liquidacion, de la primera v transmision en bloque de todo su

patrimonio a la segunda, que adquirira, por sucesion universal, los derechos y

- obligaciones de SANTISTA ESPANA (incluyendo, en particular, la participacion

en ¢l capital de SANTISTA TEXTIL antes referida). De esta manera SANTISTA
TEXTIL pasard a formar parte del Grupo Tavex, como filial de TAVEX,
convirtiendose ésta en su accionista de control. A su vez, por mor de la fusion, los
anteriores socios de control, directos o indirectos, de SANTISTA TEXTIL, esto es
CAMARGO CORREA y ALPARGATAS, devendrin accionistas, \ irecta o
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indirectamente, de TAVEX conforme a la relacion de canje prevista en ¢l a;i?:a_ﬂagldg SR

3 posterior.

"Antes de la aprobacion de la fusion, TAVEX realizara una revision legal, csﬁtabie
y financiera de SANTISTA TEXTIL y, por su parte, CAMARGO CORREA vy
ALPARGATAS, propietarios directa o indirectamente del 100% de SANTISTA
ESPANA, realizaran una revision legal, contable y financiera de TAVEX, Si
como resultado de dichas revisiones se detectaran en cunalquiera de TAVEX o
SANTISTA TEXTIL contingencias sustanciales, CAMARGO CORREA y
ALPARGATAS, por un lado, o TAVEX, por otro, podrian, respectivamente,

renunciar a Ja fiusion prevista en el presente Proyecto,

IDENTIFICACION DE LAS ENTIDADES PARTICIPANTES EN LA
FUSION.

(a) TAVEX ALGODONERA, 8.A. (Sociedad Absorbente).

Entidad de nacionalidad espafiola, domiciliada en Bergara (Guipiizcoa), Calle
Gabiria, 2, constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada ante el
Notario de San Sebastian D, Santiago Erro el dia 24 de jumio de 1901, con la
denominaciéon ALGODONERA DE SAN ANTONIO, 5 A Cambic su
denominacion por la que hoy tiene, en virtud de escritura otorgada el 1 de julio de
1996 ante la Notario de Bergara, D." Maria Lamaitz Franco Galarraga con el
nimero 515 de su protocolo, que causd inscripcion en el Registro Mercantil de

Guipuzcoa al Tomo 1365, Folio 31, Seccion 8, Hoja 55 462, Inscripcién 111,

TAVEX esta inscrita en el Registro Mercantil de Guiphzcoa, al Tomo 1.365,
Folio 31, Hoja 55-462.

El Numero de Identificacion Fiscal de TAVEX es A-20.000.162.

(b) PARTICIPACIONES SANTISTA TEXTIL. ESPANA. S.1. {Sociedad
Absorbida).

Entidad de nacionalidad espafiola, domiciliada en San Sebastin (Guipiizcoa),

Avenida dg Tolosa, 11, constituida por tiempo indefinido \ante escritura
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otorgada ante el Notario de Pamplona D. José Carlos Arnedo Ruiz ef [&la:r'lt‘i {e&

diciembre de 2005, con numero 4033 de su protocolo, con la denomntlatcluq de
ARINOVA GESTION, SL. Cambi6 su denominacién por la que osten’ta em}q,- .
actualidad en virud de decision adoptada por el socio Gnico de la sociedad con

fecha 23 de marzo de 2006, que se encuentra pendiente de inscrnipcion,

SANTISTA ESPANA estd inscrita en el Registro Mercantil de Guiptizcoa, al
Tomo 2.206, Folio 123, Hoja S5-26485, Inscripeion 17,

El Numero de Identificacion Fiscal de SANTISTA ESPANA es B-20.894,440.

TIPOQ DE CANJE DE LA FUSION.

El tipo de canje de las acciones y participaciones de las entidades que participan
en la fusion, que ha sido determinado sobre la base del valor real de los
patrimonios sociales de TAVEX y SANTISTA ESPANA, ser4, sin compensacién
complementaria en dinero alguna, el que se sefiala a continuacion. A efectos de la
determinacion del tipo de canje, et valor real del patrimonio social de SANTISTA
ESPANA se ha calenlado a partir del valor real del patrimonio social de
SANTISTA TEXTIL, en proporcién a la participacidn en esta sociedad que
constituye el (nico activo relevante de SANTISTA ESPANA. El tipo de canie

sera

2.95162557460076 acciones de TAVEX de noventa y dos céntimos de euro
(€0,92) de valor nominal cada una, de la clase y serie Unicas existentes en la
actualidad, por cada participacion de SANTISTA ESPANA, de un euro (€
1) de valor nominal cada una.

”
En la determinacion del tipo de canje se han tenido en cuenta los dividendos cuya

distribucion por TAVEX se propondra a Junta General Ordinaria de ¢sta a

celebrarse en el primer semestre de 2006 y log dividendos distribuidos o a

* distribuir por SANTISTA TEXTIL con carge a los beneficios co ondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre 2005, sepiin se detalia en e&apartadu 7

posterior.



d;i'

f"’?”’
AT
'fu~.1l._
g ﬁ_,;\.

Para atender al canje, TAVEX acordara un aumento de capital por 1mﬁd§ta* ¢

S
€44 280.925,72, mediante la emision de 48.131.441 acciones de €0,92 d& vglor'z

‘34 *ﬁ.

nominal, de la misma clase y serie que las existentes en circulacién. La dlfereﬁbla
entre el valor neto contable del patrimonio recibido por TAVEX en virtud de la
fusion objeto de este Proyecto y el valor nominal de las nuevas acciones emitidas
por TAVEX se considerara prima de emision. Tanto el valor nominal como la
pnima de emision se entenderan desembolsados integramente como consecuencia
de la transmision en bloque del patrimonio de SANTISTA ESPANA a TAVEX,
que adquirird por sucesion universal los derechos y obligaciones de aquélla. Las
nuevas acciones a emitir por TAVEX seran destinadas a ser adjudicadas en su
integridad a los socios de SANTISTA ESPANA, sin que haya lugar al derecho de
suseripeion preferente, de conformidad con lo establecido en el apartado 4 dei
articulo 159 de la Ley de Sociedades Anonimas.

A los efectos de lo previsto en el art. 249 de la LSA, se hace constar que, en el
momento del canje, TAVEX y SANTISTA ESPANA no serin titulares de

acciones o participaciones propias como autocartera ni de acciones o

participaciones de la otra parte, respectivamente.

BALANCES DE FUSION,

A los efectos previstos en el articulo 239.1 de la LSA, se consideraran como

balances de fusion:

(1) en el caso de TAVEX, el balance cerrado a 31 de diciembre de 2003, que
serd formulado por el Consejo de Admimistracion, verificado por los
auditores de cuentas de TAVEX y sometido a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas que haya de resolver sobre la fusion, con caracter

previo a la adopeion del propio acuerdo de fusiédn; y

(i) en el caso de SANTISTA ESPANA, el balance que sera eleborado al efecto
por los administradores y sometido a la aprobacién de la ,EQnta General de

Socios que haya de resolver sobre la fusion.
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PROCEDIMIENTO DE CANJE DE 1.AS PARTICIPACIONES

’ !
[
LA

Esta previsto que, en la fecha en que se acuerde la fusion por las Juntas E}eﬁerales '
de. TAVEX y SANTISTA ESPANA, la totalidad de Ias participacionés de

SANTISTA ESPANA sean propiedad de un reducido nimero de sociedades Yy que
todas ellas asistan a la Junta General de Socios de SANTISTA ESPANA que
debera aprobar la fusion. No se ha emitido, ni esta prevista la emisién hasta la
fecha en que quede inscrita la fusion, certificado alguno que acredite la titularidad
de las participaciones de SANTISTA ESPANA conforme a lo previsto en el
articulo 27.4 de 1a Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada. Finaimente,
no consta en el libro registro de socios de SANTISTA ESPANA la existencia de
carga o gravamen alguno sobre las participaciones en las que se divide el capital

social.

A la vista de lo anterior, el acuerdo de fusion que adopte la Junta de SANTISTA
ESPANA hara constar la identidad y mimero de participaciones titularidad de
cada uno de sus socios, asi como el mimero de acciones de TAVEX que les
correspondera en atencion al tipo de canje fijado en el apartado 3 anterior.
Asimismo, de resultar necesario, se acreditard en la escritura de fusién la
titularidad de las referidas participaciones por parte de cada uno de los socios de
SANTISTA ESPANA. Acordada la fusion por las Juntas Generales de TAVEX y
de SANTISTA ESPANA, verificado el correspondiente folleto o documento
equivalente por la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES e
inscrita la escritura de fusion en el Registro Mercantil de Guip(zcoa, el canje se
producird automaticamente mediante la anotacion de las nuevas acciones de
TAVEX en los registros de IBERCLEAR y las entidades participantes que
comresponda a nombre de los refenidos socios de SANTISTA ESPANA,

En caso de que a todos o parte de los socios de SANTISTA ESPANA les
comesponda recibir una fraccion de accion de TAVEX como consecuencia del
tipo de canje establecido y del niumero de participaciones de SANTISTA
ESPANA de que sean titulares, esti previsto que los socios de SANTISTA
ESPANA acuerden atribuir la accién o acciones de TAVEX sobrames 2 uno solo

de elios /
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Como consecuencia de la fusién, las participaciones de SANTISTAZ;?‘E_SPAI%\A\
quedaran extingnidas. R

FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS ACCIONES ENTREGADAE‘.-'EN
CANJE DAN DERECHO A PARTICIPAR EN LAS GANANCIAS
SOCIALES

Las nuevas acciones emitidas por TAVEX en la ampliacion de capital referida en
apartado 3 anmterior darin derecho a sus titulares a participar en las ganancias
sociales de TAVEX a partir de 1 de enero de 2006.

En distribuciones que sean satisfechas con posterioridad a la inscripcion en el
Registro Mercantil de la escritura de fusion, las acciones de TAVEX existentes
previamente y las que se emitan para atender al canje participaran con igualdad de

derechos en proporcion al valor nominal de cada accién.

DIVIDENDOS

Para Ja formulacién de este Proyecto de Fusion y la determinacion del tipo de
canje indicado en el apartado 3 anterior, los érganos de administracion de
TAVEX y SANTISTA ESPANA han tenido en cuenta la siguicnte politica de
dividendos en relacién con los resultados de los grupos de TAVEX y SANTISTA
TEXTIL en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005:

() Esta prevista la distribucién por TAVEX de un dividendo con cargo a
reservas antes de la inscripeion de la fusién, cuyo importe total no podra, en
ningin caso, ser superior al 50% del beneficio después de impuestos que

resulte de las cuentas anuales consolidadas y auditadas de TAVEX.

(ii) A lafecha de este Proyecto, SANTISTA TEXTIL ha repartido dividendos a
cuenta de los resultados del ejercicio 2005 por importe total de cuatro
millones trescientos cincuenta y dos mil (4.352.000) reales brasilefios.
Asimismo, estd previsto el reparto por SANTISTA TEXTIL de un
dividendo complementario con cargo a los resultados del ejiﬁfio 2005 por

un importe maximo de tres millones cuatrocientos cincuenfy y siete mil

¥
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Regstro Mercantil

8. FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION
=LA DR STEL IV CONIABLES DE 1A FUSION
Se establece como fecha a partir de la cual las operaciones de SANTISTA

ESPANA se considerardn realizadas a efectos contables por cuenta de TAVEX el
dia 1 de enero de 2006.

9.  ORGANOS DE ADMINISTRACION

9.1. Comité de Intesracidn

La direccion y responsabilidad del proceso de fusion hasta la consumacion de ésta
corresponderd a los érganos de administracién de SANTISTA ESPANA y
TAVEX, que establecerin de mutuo acuerdo los mecanismos de coordinacion que

estimen convenientes.

A tal fin, se establece un Comité de Integracion que, sobre la base de una amplia
informacién reciproca, constituira el organo de interlocucion, coordinacion y
cooperacion de SANTISTA ESPANA y de TAVEX, asi como de TAVEX y
SANTISTA TEXTIL, hasta la consumacion de Ia Fusion. El Comité de

Integracion estar compuesto por las sipuientes personas;
- D. Enrique Garran Marzana;

- D. Marceio Pereira Malta de Araijo;

- D. Herbert Schmid; y

- D. Ricardo Iglesias Baciana.

En particular, el Comité de Integracién velara por el cum&imiento de lo Y
establecido en ¢l art. 234.2 de la LSA.



9.2. Consejo de Adminisiracion

El Consejo de Administracién de TAVEX tras la fusion estara compueé.tp"p_gr diez
(10) consejeros, que serdn nombrados por la Junta de TAVEX que ap;ﬁeb}: la

fusion, de acuerdo con la siguiente distribucién:
(i)  Siete (7) consejeros dominicales, distribuidos como sigue:
- Tres (3) propuestos por CAMARGO CORREA;
- Uno (1) propuesto por ALPARGATAS:
- Uno (1) propuesto por Rilafe, S.L.;
- Uno (1) propuesto por Eurotogala, S.A ; y

- Uno (1) propuesto por los restantes accionistas significativos de
TAVEX.

(i) Tres (3) consejeros independientes.

El Consejo de Administracion designara un Secretario, que no tendra la condicion

de consejero,

De conformidad con lo previsto en el articulo 238 de la Ley de Sociedades
Anonimas, al publicar la convocatoria de la Junta General de Accionistas que
decida sobre la fusion se pondra a disposicion de los accionistas, para su examen,
la relacién de consejeros cuyo nombramiento se propone para el nuevo Consejo
de Administracion de TAVEX junto con los restantes datos requeridos por dicho

articulo,

Copresidencia de TAVEX

Durante el plazo comprendido entre la fecha de efectividad de la Fusion y el 31 de
diciembre de 2007 (el “Periode Transitorio™), los Sres. \D. Enrique Garran
Marzana y D. Marcelo Pereira Malta de Aratjo serin Copresideutes no ejecutivos

de TAVEX, de acuerdo con lo que se establece en este aparta
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y del Comité de Integracién al que se hace referencia en el apartddn 9 i.l’-i.

anterior.

(i) D. Marcelo Percira Malta de Aranjo seri Presidente del Consejo de
Administracion, manteniendo el voto de calidad en caso de empate previsto

actualmente en el articulo 19 del Reglamento del Consejo de TAVEX.

(iii) Fipalizado el Periodo Transitorio, D. Marcelo Pereira Malta de Araijo

asurnira la Presidencia Gnica de TAVEX.

(iv) Lo previsto en los apartados anteriores se entendera sin perjuicio de las
facultades concedidas a la Junta General de Accionistas por ¢l articulo 131
de la LSA y de lo dispuesto en el articulo 141 de dicha ley.

El contenido de este apartado 9.3 sera integramente incorporado, sin perjuicio de
Ia necesaria calificacion registral a una disposicion transitoria de los estatutos

sociales de TAVEX,
DERECHOS ESPECIALES.

No exisien en SANTISTA ESPANA participaciones de clases especiales ni
titulares de derechos especiales distintos de las acciones a quienes pudieran

reconocerse derechos especiales en TAVEX.

Las acciones de TAVEX que se entreguen a los socios de SANTISTA ESPANA

por virtud de la fusion contemplada en el presente Proyecto no otorgaran a sus

/ﬁtulares derecho especial alguno.

11.

VENTAJAS ATRIBUIDAS A 1OS ADMINISTRADORES Y EXPERTOS
INDEPENDIENTES.

No se atribuird ninguna clase de ventajas en TAVEX a las administradores de
ninguna de las entidades participantes en la fusién, ni\ favor del experto

independiente que intervenga en el proceso de fusion.

—_
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13.

14,

13.

REGIMEN FISCAL.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 96 del Real Decreto Leﬁfs._léiti’m _
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley dél
Impuesto sobre Sociedades, y en el articulo 104 de la Norma Foral del Territorio
Histérico de Gipuzkoa 7/1996, de 4 de julio, del Impuesto sobre Sociedades, se
hace constar expresamente la eleccion por las sociedades intervinientes en la
fusion de acoger la operacion de fusién por absorcion a regimen fiscal especial
establecido en el Capitulo VIIT del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004
y en el Capitvio X del Titulo VIII de la Norma Foral 7/1996. A tal efecto, la
opcidn por la aplicacion del régimen fiscal especial serd incluida en los acuerdos
sociales correspondientes y comunicada a la Agencia Estatal de la Administracion
Tributaria y a la Diputaciéon Foral de Gipuzkoa en la forma y plazos

reglamentariamente establecidos.

MODIFICACIONES ESTATUTARIAS.

El Conscjo de Administracién de TAVEX someterd a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas de TAVEX que apruebe la fusién la aprobacion de las
modificaciones estatutarias que sean pertinentes de acuerdo con este Proyecto de
Fusion y las que, en su caso, decidan de mutuo acuerdo establecer los
administradores de TAVEX y SANTISTA ESPANA.

NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 236 de la Ley de Sociedades
Anoénimas, los administradores de TAVEX y de SANTISTA ESPANA solicitaran

al Registro Mercantil de Guipizcoa la designacion de un mismo experto

.
independiente para la elaboracién de un Gnico informe sobre €l presente Proyecto

de Fusion y sobre el patrimonjo aportado por SANTISTA ESPANA a TAVEX

como consecuencia de la fusion.

APODFERAMIENTOS

El Consejo de Administracion de TAVEX ha acordadp apoderar, y los
adminisyadores mancomunados de SANTISTA ESPANA acderdan apoderar en
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virtud del presente documento, a D, Marcelo Pereira Malta de Araﬂjé)- y D. Bnin
Machado Ferla, como representantes de SANTISTA ESPANA, y a D Ennque

(Garran Marzana y D, Antomo Sotillo Marti, como representantes de TAVEX '

segun corresponda, para que actuando conjuntamente un represeniante de
SANTISTA ESPANA v uno de TAVEX, puedan realizar cuantos actos conexos o
complementarios de este Proyecto y de las previsiones en él contenidas sean
precisos o convenientes para el desarrollo o cumplimiento de éstos, pudiendo a tal
efecto suscribir cuantos documentos pablicos o privados corresponda, incluyendo
escrituras o documentos de formalizacion, reconocimiento, ratificacién o
rectificacion y, en particular, las instancias o solicitudes de depésito del Proyecto
en el Registro Mercantil y de nombramiento de experto independiente conforme a

lo previsto en el apartado 14 anterior.

De conformidad con lo establecido en el articulo 234 de 1a Ley de Sociedades
Anonimas, los miembros del Consejo de Administracion de TAVEX y los
administradores mancomunados de SANTISTA ESPANA cuyos nombres se hacen
constar a cotitimuacion suscriben y refrendan con su firma este Proyecto de Fusion en
tres (3) ejemplares, idénticos en su contenido y presentacién, que ha sido aprobado px
ellos el dia 28 de marzo de 2006.
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ADMINISTRADORES MANCOMUNADOS DE
SANTISTA ESPANA
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