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Advertencia de la Comision Nacional del Mercado de Valores

De conformidad con el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo sobre emisiones y
oferta publica de venta de valores, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre,
la CNMV advierte que:

1.- La sociedad Avanzit ha presentado en esta CNMV el presente Folleto Informativo Continuado
en el que se contemplan, entre otros aspectos, la situacion financiero-patrimonial de la compaiiia,
asi como las previsiones sobre la evolucion de sus Resultados en los proximos afos.

2.- En relacion con la situacion financiero-patrimonial, el folleto incorpora los efectos que, en el
Balance de Situacion y Memoria al 30 de abril de 2004, tendrian la incorporacion de las salvedades
a las referidas cuentas recogidas en el informe de auditoria. En concreto en el capitulo VII se
recoge cudl seria la situacion de la compaiiia si se hubiesen contabilizado los créditos fiscales y las
quitas de los convenios de acreedores de conformidad con la opinioén de los auditores de cuentas.
Asimismo también se incorpora el efecto que tendra en las referidas cuentas la futura ampliacion de
capital por compensacion de créditos dentro de los acuerdos para el levantamiento de la suspension
de pagos de la sociedad Avanzit.

3.- En relacion con las previsiones de resultados en los proximos afios, la CNMV advierte que el
informe que, sobre las perspectivas de negocios y financieras de la sociedad emisora y las
consecuencias acerca de la evolucion de sus resultados en los ejercicios venideros, ha aportado su
Consejo de Administracion, se encuentra fundamentado en hechos futuros e inciertos que no
ofrecen a los potenciales inversores garantia sobre la evolucion positiva de los resultados de la
sociedad. En este sentido, de no cumplirse dichas hipdtesis en su totalidad y no llevarse a cabo
otras actuaciones, podria llegarse a comprometer la propia viabilidad de la compaiiia.

4.- La CNMV procediod con fecha 29 de diciembre del afio 2003 a la suspension de negociacion y al
inicio del procedimiento de exclusiéon de las acciones de Avanzit, por considerar que el
incumplimiento de las obligaciones de suministro de informacion a que se referia esta resolucion
impedian determinar cual era la verdadera situacion econémico-financiera de la Entidad, que
ademas se encontraba en suspension de pagos, lo que podia provocar una incorrecta formacion del
precio y una desproteccion a los inversores. El dia 29 de junio de 2004, el Consejo de la CNMV,
una vez recibida la citada informacion, acordod el sobreseimiento del proceso de exclusion.

5.- Por todo lo anterior, la CNMV considera que la situacion de Avanzit recogida en el Folleto
Informativo Continuado, en concreto, la situacion financiero-patrimonial y la incertidumbre que
pesa sobre las hipotesis tomadas en consideracion por el 6rgano de administracion de la sociedad,
requiere que los actuales accionistas de la compaiiia y los potenciales inversores valoren
adecuadamente la naturaleza y consecuencias de cualquier actuacion sobre los valores de Avanzit.

En este sentido, el Capitulo 0 del Folleto Informativo, contiene los riesgos y circunstancias mas
relevantes que afectan a la Sociedad.
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Grupo AVANZIT — Modelo de Negocio TMT

Modelo TMT de Avanzit

Telson

Avanzit Tecnologia

9
&
N
O
& L
S Infraestructura Avanzit Telecom
&
O
N
<@
Telecomunicaciones Tecnologia Media
+ Disefio » Consultoria » Creacion contenidos
+ Planificacion * Integracion + Disefio
+ Construccién * Implantacion * Produccién y post-
. L produccién
» Operacion y mantenimiento + Desarrollo

. . » Desarrollo audiovisual
» Operacion y mantenimiento

v

Convergencia

Telecomunicacionés Tecnologia

Soluciones integrales
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Post-produccion, imagen
y sonido, para publicidad,
cine y television

Servicios Técnicos a
canalesde TV,
empaquetado de canales

Elaboracion de
contenidos

Doblaje

Animacion

Efectos especiales
Disefio y comunicacion

multimedia,
comunicaciéon corporativa

TECNOLOGIA

Planificacién y Consultoria

Implantacion e integracion
de Redes

Implantacion e integracion
de sistemas

Servicios de outsourcing
asociados al
mantenimiento y gestion
de redes y sistemas

Proyectos “Llave en
Mano”

Productos Propietarios:

- AURIGA -INTELLIMAP

-ISISTEC - SIRENET
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TELECOM

Planificacion, disefio,
ejecucion y
mantenimiento de
sistemas de redes de
telecomunicaciones
sobre redes fijas, radio y
redes inalambricas

Infraestructuras de
distribucion de energia
(electricidad, gas y
transportes)

Instrumentacién, control
y mantenimiento de
instalaciones petroliferas

Proyectos “Llave en
Mano”



Sectores

o TELSON

= Operadoras de

Telecomunicaciones

= Television

= Cine

= Publicidad
= Prensa

= Radio

= Transportes

=  Administraciones

Publicas

TECNOLOGIA

= Operadoras de
Telecomunicaciones

= Transportes

» Administraciones Publicas
= Defensa

» Sector Financiero

= Energia
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TELECOM

Operadoras de
Telecomunicaciones

Transportes

Administraciones
Publicas

Defensa
Compaiiias Petroliferas

Energia
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Grupo AVANZIT - Estrategia desde el 1 de Julio de 2003

ESTRATEGIA

RecuperacionPatimonial
delNGIIpPo

v Hito cumplido

CLAVE

El Grupo AVANZIT ha sido fiel a una estrategia definida desde el 1 de Julio de 2003

HITOS

Alcanzar la firmeza de los Convenios en
todas las suspensiones de pago del
Grupo.

Firmeza de Convenios:

AVANZIT, SA. vV

- Avanzit Telecom v

Avanzit Tecnologia v

ENA-SGT v/

Ejecutar convenios

Ampliar capital con aportacion dineraria.

Grupo HOLDING con tres subgrupos:
- TELSON
- Avanzit Tecnologia

- Avanzit Telecom

Agrupacioén de filiales bajo la matriz propia de
su actividad a nivel Nacional e Internacional.

Centralizacién a nivel Grupo de los
organos de administracion y control

y

Cambio del Modelo de Gestion Financiera

Creacion de la Unidad de Servicios
Compartidos v

Eliminacién de Caja unica y de financiacion
cruzada entre Subgrupos de actividad.

Las filiales en el extranjero se autofinancian. v
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Grupo AVANZIT - Estrategia desde el 1 de Julio de 2003

ESTRATEGIA

Internacionalizacion

AlianzasiEstrategicas

Maximizacionide Sinergias
dentrerdelNGrupo

v Hito cumplido

CLAVE

HITOS

Modelo Operativo internacional distinto
para cada Subgrupo.

Recuperar las actividades en filiales de
paises “atractivos” que habian sido
abandonados.

Recuperar actividades en:
- Argentina v
- Pera v/
- Chile

En fase de recuperacion:

- Méjico y Brasil

Cada Subgrupo de empresas desarrollara
una estrategia adecuada a su actividad.

A desarrollar.

Transmitir a la organizacion el perfil de
cada Subgrupo y

Las consecuencias de la convergencia
tecnoldgica (Tecnologias de la
Informacién, Media y
Telecomunicaciones)

Comité de Coordinacion Comercial v
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Grupo AVANZIT — Reestructuracion Patrimonial

Balance Diciembre 2003

(Millones de euros)

Balance Abril 2004

(Millones de euros)

61
Activo Circulante Activo Circulante 56 70 Pasivo
Circulante
Activo Inmaterial (1) 17
Activo Material 18 Activo Inmaterial (1) 16 Otros
308 Pasivo Activo Material 17 21 Pasivos @)
Circulante ) .
Efectos incluidos:
- Ejecucion Convenios
- Reconocimiento nuevos
Activo Financiero 268 C.rec_iltos. !:lscales
- Eliminacion Fondos de
Comercio Deuda
23 Otros Pasivos (2) 143 | a Largo Plazo
Salvedades Eliminadas: )
- Reclasificacion Deudas ~ Activo 213
Deuda a - Fondos de Comercio Financiero
130 Largo Plazo - Limitacion de las
salvedades de
Créditos Fiscales
Fondos Fondos
Propios Propios
TOTALES: 364 364 TOTALES: 302 302

(1) Incluye Fondo de Comercio de Consolidacién y Gastos a distribuir en varios ejercicios
(2) Incluye Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios, Socios Externos y Provisiones a Largo Plazo
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Grupo AVANZIT — Reestructuracion Patrimonial

Balance Diciembre 2003

(Millones de euros)

Balance Abril 2004

(Millones de euros)

61
Activo Circulante Activo Circulante 56 Pasivo
70 )
Circulante
Activo Financiero 24 Activo Financiero 2
Activo Inmaterial (1) 17 Activo Inmaterial (1) 15 Otros
Activo Material 18 308 | pasivo Activo Material 17 21 pasivos @
ctivo Materia Circulante . L 16 Otras deudas
_ . Efe_ctos !r’mlwdos. . a Largo Plazo
Créditos fiscales - Ejecucion Convenios
e impuestos 244 - Reconocimiento nuevos
anticipados Créditos Fiscales 71 Deuda Concursal
- Eliminacion Fondos de a Largo Plazo
Comercio (Sin Interés)
23 Otros Pasivos (2) o
15 Deuda a Largo Plazo Salvedades Eliminadas: Créditos
Prést Hiciati - Reclasificacion Deudas fiscales e 210 Préstamo
59 (;E%En(;?_ga@xpa Vo - Fondos de Comercio Impuestos 56 | participativo
- Limitacién de las anticipados (TELSON)
56 Préstamo participativo salvedades de
(TELSON) Créditos Fiscales
Fondos Fondos
Propios Propios
TOTALES: 364 364 TOTALES: 302 302

(1) Incluye Fondo de Comercio de Consolidacién y Gastos a distribuir en varios ejercicios
(2) Incluye Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios, Socios Externos y Provisiones a Largo Plazo
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Grupo AVANZIT - Valor Patrimonial

Valor patrimonial por accién

Euros / Accidn

1,00

0.00 \ oA
-1,00
-2,00
-3,00
-4,00
-5,00

-6,00

2002 2003 Abril 2004 (*)
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Grupo AVANZIT - Valor Patrimonial

Euros / Accidn

6,00

Cotizacién - Valor patrimonial por accion

4,00 -

2,00 -

0,00 -

-2,00 -

-4,00 -

-6,00 -

2002

-5,55

2003

Abril 2004

-8,00

mm Valor patrimonial por accion
mm Valor de cotizacidn al ultimo dia del periodo
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Grupo AVANZIT — Recuperacion del EBITDA en 2003

Los actuales gestores del Grupo AVANZIT han conseguido recuperar los resultados

consolidados e individuales respecto al primer semestre de 2003

Millones de euros

5,00

4,00

3,00

2,00

1,00-

0,00

4,16

1,01

-1,00

2,00

-3,00

-4,00

-5,00

22
I

.|
-,

CONSOLIDADO

TELECOM MEDIA

O 1er SEMESTRE m2° SEMESTRE
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Grupo AVANZIT — Recuperacion del EBITDA en 2003

Los actuales gestores del Grupo AVANZIT han conseguido recuperar los resultados

consolidados e individuales respecto al ejercicio 2002

Millones de euros

15,007 11,90

10,00

5’00 B 3 54

0,89

0,00

5,00 -2,92

-10,00

] -12,30
-15,60

-15,00-

-16,01

20,00
CONSOLIDADO TELECOM MEDIA TECNOLOGIA

12002 m2003
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Grupo AVANZIT — Recuperacion del EBITDA a Abril de 2004

Los actuales gestores del Grupo AVANZIT han conseguido recuperar los resultados

consolidados e individuales respecto al mismo periodo de 2003

Millones de euros

3,507 2,90

2,50

1,50

0,50

-0,25

-0,50 -0,02

-0,96 -0,84

-1,50

2,50

-3,50

-3,83

-4.50
CONSOLIDADO TELECOM MEDIA TECNOLOGIA

0 Abril 2003 W Abril 2004
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Grupo AVANZIT - Estrategia futura

v Progresiva recuperacion de la cifra de negocios hasta alcanzar
en los ejercicios 2006 y 2007 las cifras existentes en el ejercicio
2001, excluyendo las actividades que se han dejado de realizar

en el Grupo.

v Dedicacion exclusiva a las lineas de negocio actuales.

v No se ha incluido el previsible efecto positivo de las filiales en
el extranjero.
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Grupo AVANZIT - Estrategia futura

. Proyecciones sobre la Cifra de Negocio
Millones de euros

350 7

300

0]

250

200

150 7

100 7

45,9
=
0

2003 30/04/2004 2004E 2005E 2006E 2007E 2008E

‘DAJUSTES CONSOLIDACION @ TELECOM mTECNOLOGIA mMEDIA

2004 2005 2006 2007 2008

TELECOM TECNOLOGIA TECNOLOGIA
TELECOM TELECOM
37% 36% 40% 35% TELESOM TECNO';OGIA TEI:E;;OM TECNOLOGIA 48% TECNOLOGIA
43% 34% o 32% o 31%
TELSON TELSON TELSON
27% 25% TELSON TELSON 21%
23% 22%
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Grupo AVANZIT - Estrategia futura

Millones de euros

" /
57,25
60 53,20
\] ’
A 15T fo
i . o-
50 e 42,90
e’
40
32,00
30+
20 | 17,3
3,15
10
1,08
0 l \
-10 \
2003 30/04/2004 2004E 2005E 2006E 2007E 2008E
OAJUSTES CONSOLIDACION @mTELECOM mTECNOLOGIA mMEDIA
2004 2005 2006 2007
TECNOLOGIA TECNOLOGIA
TELECOM TECNOLOGIA — 21%
7% 28% TELECOM TECNOLOGIA TEZLEE,;:OM TELECOM
22% 33% 29%
AJUSTE ‘ AJUSTE
CONSOLIDACION
24% CONSOLIDACION

AJUSTE
CONSOLIDACION
12%

AJUSTE 2%

CONSOLIDACION
TELSON 7%
53% TELSON

38%
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TELSON
28%

TELSON
31%

2008

TECNOLOGIA
21%

TELECOM
34%

AJUSTE
CONSOLIDACION
20%

TELSON
25%



Grupo AVANZIT — Acciones a Corto Plazo

NECESIDADES DE FINANCIACION: 18 Mill. euros

- Financiacion ajena « Financiacion ERE Telecom:

SAmpliaciondeENGapitalidinerane

4,3

« Renovacion deuda a corto plazo
de Telson: 4,3
 Relanzamiento de actividades 9.4
TOTAL 18

Pagina 23




Grupo AVANZIT — Acciones a Corto Plazo

HECHO EFECTO

-—Firmeza de los Convenia * Reestructuraciéon deuda
histérica. v

SAmpliacionideCapitalipor

COMPENSACIGRICENCTEGILOS * Recuperacion patrimonial.

v Hito cumplido
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Grupo AVANZIT - Riesgos

- Dernvadoes, de los mercados .

actividadesienilasiqueNnteniene

2l Grugg AVANZ

diiaderejeclcion de
slgcors

- Compensacion incempleta de

Credites Eiscales poerhases
IPeRIIESIECEVESIENMPUESIOS
zriticiozdos

ACTUACIONES

Aprobacion de la ampliacion de
capital para ejecucion de los
Convenios

Asegurar los pagos aplazados

Diversificacion de clientes
Reapertura de mercados

Obtencion de Subvenciones
oficiales

Cobertura de los pagos de
jubilaciones anticipadas

Obtencién de financiacion a
corto/medio plazo mediante
ampliacion de capital / financiacidn
ajena: 18 mill. euros

Obtencién de beneficios fiscales
suficientes para su compensacion
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Grupo AVANZIT — Salvedades de los Auditores a 30 de abril de 2004

Se distinguen dos causas diferentes por las que se pueden segregar las salvedades

Vinculadas a la ejecucién de
Salvedades Técnicas _ - .
los Convenios (Ampliacion de Capital)

« 60,9 mill. euros

réditos fiscale
ImpuUestos
anticipadosipor: + 209,8 mill. euros
PAaSESHMPONILIES
NEYRUMVAS

* 55,1 mill. euros

89,2 mill. euros

zlolzizzid o

Total Salvedades: 415 mill. euros
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Grupo AVANZIT - Alegaciones a las Salvedades

Alegaciones de los Administradores a las salvedades de auditoria:

v'"No tienen dudas razonables sobre la viabilidad del Grupo y de la
continuacion de sus operaciones (la opinion de los auditores se basa
en un criterio subjetivo).

vDado que entienden que no existen incertidumbres sobre Ila
continuidad del negocio de la Sociedad y del Grupo, respecto al
reconocimiento de los créditos fiscales e impuestos anticipados, su
registro es conforme con la normativa contable y mercantil en vigor.

v'La contabilizacion de los efectos de los convenios en el momento de la
aprobacion de los mismos, es la unica actuacion que legalmente
pueden realizar los Administradores. En cualquier caso esta salvedad
se subsanara con la aprobacién por parte de la Junta General de
Accionistas de Ila ampliacion de capital necesaria para dar
cumplimiento a los Convenios de Acreedores.
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