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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 2 en una escalade 1a 7

Descripcion general

Politica de inversién: Se invertird 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30%
en no armonizadas), pertenecientes o no al Grupo de la Gestora, incluyendo IIC de gestion tradicional y/o alternativa. Se
invertira, directa o indirectamente, entre 0-100% de la exposicién total en renta en activos de renta fija publica y/o privada
(incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) en emisiones con al menos media
calidad crediticia (minimo de BBB-) o la que tenga el reino de Espafa si fuera inferior, pudiendo tener hasta un 20% de la
exposicion total en baja calidad crediticia. Las calificaciones crediticias se refieren al momento de la compra. La duracion
media de la cartera de renta fija sera inferior a 5 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,62 0,00 0,52
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,04 -0,51 -0,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 63.867,48 6.000,00
N° de Participes 3 1
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

5000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 602 9,4262
2021
2020
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,62 0,00 0,62 0,83 0,00 0,83 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -0,12 -3,23

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,09 21-12-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,12 05-12-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,58 0,37

Ibex-35 15,33 16,45

Letra Tesoro 1 afio 0,84 1,15

BENCHMARK

EVOLUTION/DEFENSI 8,60 4,39
VE

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 3,14 0,78 2,11 2,42
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

B v M BENCHMARK EVOLUTION/DEFENSIVE

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 300 2 -3,34
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 76.287 438 -0,76
Renta Variable Mixta Euro 2.592 185 -0,43
Renta Variable Mixta Internacional 66.856 608 -0,14
Renta Variable Euro 14.122 273 2,82
Renta Variable Internacional 362.279 10.089 -0,20
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.482 352 -1,10
Global 65.972 1.816 -1,47
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 633.890 13.763 -0,39

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . )
patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 585 97,18 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 585 97,18 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 21 3,49 59 100,00
(+/-) RESTO -5 -0,83 -1 -1,69
TOTAL PATRIMONIO 602 100,00 % 59 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 59 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 182,41 101,06 253,18 812,77
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,38 -2,51 -2,35 178,45
(+) Rendimientos de gestion 0,56 0,00 0,70 0,00
+ Intereses 0,02 0,00 0,03 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,10 0,00 0,12 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,44 0,00 0,55 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,95 -2,51 -3,05 292,33
- Comision de gestion -0,62 -0,19 -0,83 1.574,31
- Comision de depositario -0,05 -0,01 -0,07 1.600,45
- Gastos por servicios exteriores -1,10 -2,04 -1,88 172,12
- Otros gastos de gestion corriente -0,17 -0,26 -0,28 234,58
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,01 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,01 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 602 59 602

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 585 97,23 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 585 97,23 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 585 97,23 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

[ FONDOS: 21.88%

FONDOS NV
GLOBAL 41.34% FONDOS RENTA
| VARIABLE:

| oa0%

FoNDOs NV
EUROPA: 1210%
TESORERIA:

270% IQUDEZ: 278%

FonDos pE FONDOS RENTA
INVER. RF. FlIA:B5.85%
a72%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX |X[X|X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Entre el dia 8 y el 12 de diciembre de 2022 EVOLUTION DEFENSIVE compartimento de EVOLUTION FI con ndmero de
Registro Oficial 5619 registrdé un descubierto en cuenta corriente superior al 5% del patrimonio de la IIC situdndose en el
8,05%. Dicho exceso, originado por un error operativo, quedo regularizado con fecha 13 de diciembre de 2022.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El fondo tiene 2 participes significativos que mantienen una posicion del 66,11 %, y del 29,9 % del patrimonio de la IIC.
d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 75 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 847 miles de euros. De este volumen, 847 a operaciones sobre otras IIC . Estas operaciones han

supuesto comisiones por un total de un 282,18 % sobre el patrimonio medio de la IIC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,07 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El afio 2022 ha sido uno de los peores afios para los mercados financieros en general, donde apenas se encontré refugio
para el dinero, a excepcidn del délar americano y materias primas, especialmente las energéticas. Asimismo, este afio la
correccién no sélo se sufrié en activos de riesgo, sino también en renta fija, siendo la de este ejercicio la mayor caida en
50 afios, tras décadas aportando rentabilidades positivas y estabilidad a las carteras.

Por otra parte, tras la barra libre de los bancos centrales por mas de una década, ahora han sido los protagonistas de la




subida de tipos de interés mas rapida de la historia, retirando progresivamente la liquidez inyectada en el sistema durante
los 10 afios anteriores.

Por ultimo, lo que podemos esperar de las economias en los proximos meses, es que la subida de tipos conllevara un
retraimiento de la demanda — ya estamos viendo algunos indicadores —y, a su vez, a una probable recesién (la magnitud
esta aun por determinar). Extrapolando esto a los mercados, el foco actualmente se encuentra en los resultados
empresariales del préximo 1723, donde se esperan revisiones a la baja de estimaciones para 2023 y préximos afios; por
lo que preocupa a la comunidad inversora esta probable revision de margenes. A su vez, siempre que la inflacién se
aproxime a los niveles objetivo de los bancos centrales, sera buena noticia para los activos de riesgo en el medio-largo
plazo, mas alla de la inquietud respecto a los resultados de las compaiiias.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se ha realizado la inversion inicial de compartimento en el mes de septiembre, si bien se han reforzado las posiciones a
fecha 02/12/2022, realizando algunos ajustes en noviembre y en diciembre (el primero por cumplimiento del limite de
11C<20%; mientras que el segundo por un descubierto en cuenta).

c) Indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice 30% ESTR Compounded Index, 30% Bloomberg Global
Aggregate Government TR Index Hedged EUR y 40% Bloomberg Global Aggregate Corporate TR Index Hedged EUR, a
efectos meramente informativos y comparativos, gestionadndose con un objetivo de volatilidad maxima inferior al 2% anual.
El fondo obtuvo una rentabilidad en el Segundo Semestre de -3,34 %, inferior a su indice de referencia que obtuvo un -
2,03%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo en el Segundo Semestre aumentd en un 928,93% hasta 602.025 euros, y el nimero de participes
aumenté en 2 lo que supone un total de 3 participes a fecha del informe.

La rentabilidad del fondo durante el segundo semestre ha sido de -3,34% y la acumulada durante el afio de 0%.

Los gastos soportados durante el Segundo Semestre han ascendido a un 2,89% del patrimonio medio del fondo. De este
importe la comisién de gestion ha supuesto un 0,62% y la comision de depésito un 0,05%.

El resto de los gastos soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento
(auditoria, tasas de registros oficiales ...).

El 1,93% de los gastos corresponden a gastos directos y el 0,96% a gastos indirectos derivados de la inversién en otras
IIC. Los gastos directos acumulados a lo largo del ejercicio son del 3,01%, y los indirectos del 0,13%.

La rentabilidad media obtenida por los saldos mantenidos en el depositario y en operaciones simultaneas a un dia de
valores de deuda publica, para dar cumplimiento al coeficiente de liquidez del fondo, durante el periodo ha sido de un
0,04%.

La variacion de los rendimientos de gestion se corresponden a: 0,1 % renta variable,0,44 % inversiones en otras IIC. La
diferencia de 0,02 % se corresponde a otros conceptos como intereses, dividendos y otro tipo de resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los rendimientos de gestion del Segundo Semestre respecto al periodo anterior han aumentado en un 0,56 %, tal y como
se refleja en el epigrafe 2.4.

El fondo ha registrado en el Segundo Semestre una rentabilidad del -3,34 %, mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria se sitla en un -3,34%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de -0,39%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre (en septiembre y posteriormente en diciembre) se ha invertido la cartera del compartimento,
introduciendo los siguientes fondos de inversion:

- DWS Floating Rate Notes TFC (LU1673806201): 87.500 EUR

- ALLIANZ TRSRY SHRT PLS-A EUR (LU0178431259): 73.000 EUR

- Nordea 1 Low Dur Eur C-Bl EUR (LU1694214633): 73.000 EUR

- Groupama Ultra SH Term Bnd-IC (FR0012599645): 87.245 EUR

- Lazard Credit Opportunit-C (FR0010235507): 58.750 EUR

- Candriam Ind Arbitrage-lce (FR0012502268): 39.946 EUR




- G Fund-Alpha Fixed Income-IC (LU0571101715): 87.488 EUR

- Candriam Long Short Credit-TR (FR0011510056): 58.500 EUR

- Tikehau 2025-F Acc (FR0013493863): 58.500 EUR

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha de informe no se mantienen inversiones incluidas en el articulo 48.1.j., ni se mantienen inversiones dudosas.

El fondo no mantiene inversiones en productos estructurados.

Mantenemos posiciones en otras IIC siendo la méas relevante en la gestora Groupama Asset Management con un
porcentaje del 14,6% sobre patrimonio de la IIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Segundo Semestre supuso a un 39,9 %
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la I1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicién al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el dltimo trimestre, ha sido de
un 0,58%, mientras que la acumulada a lo largo del afio ha sido de un 0%.EI indice de referencia del fondo ha tenido una
volatilidad en el trimestre de un 8,6 %, y un 0 % acumulado anual.

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida
maxima.

Como referencia, la volatilidad acumulada en el afio de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 0 %, y la del Ibex 35 de
0%

A fecha de informe, no existen observaciones suficientes para realizar el calculo del VAR del fondo.

El VaR historico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestién, S.G.I.1.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestién tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el presidente del
Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.
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La actuacion previsible del compartimento es la de aplicar cautela, con fondos de inversion que aplican gestion activa, y en
las clases de activos que consideramos que podrian continuar haciéndolo bien en este volatil entorno: fundamentalmente,
manteniendo activos monetarios combinados con renta fija de ultracorto plazo, invirtiendo en crédito de forma
oportunistica, y comenzando ya a aumentar algo de duracion en la cartera. Con ello esperamos aumentar la TIR de la
cartera con la que nos acercaremos a la rentabilidad objetivo del compartimento, aprovechando que en el segmento grado
de inversion ya se encuentran oportunidades a precios mucho mas razonables que a principios de afio, tras los recortes
en precio que hemos presenciado y han llevado las TIRes a niveles mas asequibles.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

FR0013493863 - PARTICIPACIONES|Tikehau 2025 EUR 58 9,60 0 0,00

LU0178431259 - PARTICIPACIONES|Allianz Treasury Sho EUR 73 12,15 0 0,00

FR0010235507 - PARTICIPACIONES|Lazard Credit Opport EUR 59 9,83 0 0,00

LU1673806201 - PARTICIPACIONES|DWS Floating Rate No EUR 88 14,57 0 0,00

FR0011510056 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 59 9,75 0 0,00

LU1694214633 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 Low Dur Eur EUR 73 12,19 0 0,00

FR0012599645 - PARTICIPACIONES|Groupama UltraSHTerm EUR 88 14,58 0 0,00

LU0571101715 - PARTICIPACIONES|G Fund-Alpha Fixed | EUR 88 14,56 0 0,00
TOTAL IIC 585 97,23 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 585 97,23 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 585 97,23 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 1.189.44,06 euros de
remuneracion fija y 180.027,52 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 38 empleados de los cuales 38 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.
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Del importe de la remuneracion total, 368.426,56 euros de remuneracion fija y 65.224,95 euros de remuneracion variable
ha sido percibida por 6 altos cargos y 129.432,91 euros de remuneracion fija 'y 22.168,88 euros de remuneracion variable
han sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la lIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacion en beneficios en funcién de la marcha de la Sociedad.

La remuneracion variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. estad orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningln caso, la remuneracién variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestién o
criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las 1IC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectla a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusién de las normas contenidas en la Politica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacién especifica que
prevé que la remuneracion variable esté sujeta a diferimiento.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 1.520.384,52 euros. De este volumen, 1.507.125,37 euros fueron
operaciones con un vencimiento de un dia, y 13.259,15 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido fue de 66,54 y 0,94 euros respectivamente, con un rendimiento total de 67,48 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
EVOLUTION/CONSERVATIVE
Fecha de registro: 06/05/2022

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
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Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3enunaescalade la?7

Descripcion general

Politica de inversién: Se invertira 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30%
en no armonizadas), pertenecientes o no al Grupo de la Gestora, incluyendo IIC de gestion tradicional y/o alternativa. Se
invertira, directa o indirectamente, entre 10-25% de la exposicion total en renta variable (habitualmente 20%) y el resto en
activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no,
liquidos) en emisiones con al menos media calidad crediticia (minimo de BBB-) o la que tenga el reino de Espafia si fuera
inferior, pudiendo tener hasta un 30% de la exposicion total en baja calidad crediticia. Las calificaciones crediticias se
refieren al momento de la compra. La duracién media de la cartera de renta fija sera inferior a 10 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,26 0,00 0,01
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,22 -0,51 0,11

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 63.968,49 6.000,00
N° de Participes 8 1
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

5000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 599 9,3625
2021
2020
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,75 0,00 0,75 0,99 0,00 0,99 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,07 patrimonio

14




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -0,76 -3,22

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,44 15-12-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,25 21-12-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,78 0,12

Ibex-35 15,33 16,45

Letra Tesoro 1 afio 0,84 1,15

BENCHMARK

EVOLUTION/CONSER 8,01 4,76
VATIVE

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 3,86 0,94 3,14 2,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 300 2 -3,34
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 76.287 438 -0,76
Renta Variable Mixta Euro 2.592 185 -0,43
Renta Variable Mixta Internacional 66.856 608 -0,14
Renta Variable Euro 14.122 273 2,82
Renta Variable Internacional 362.279 10.089 -0,20
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.482 352 -1,10
Global 65.972 1.816 -1,47
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 633.890 13.763 -0,39

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . )
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 585 97,66 0 0,00
* Cartera interior 27 4,51 0 0,00
* Cartera exterior 558 93,16 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 19 3,17 59 101,72
(+/-) RESTO -5 -0,83 -1 -1,72
TOTAL PATRIMONIO 599 100,00 % 58 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 58 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 232,14 101,08 316,85 812,97
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,12 -2,55 -4,63 387,10
(+) Rendimientos de gestion -0,71 0,00 -0,87 0,00
+ Intereses 0,09 0,00 0,11 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,16 0,00 0,19 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,92 0,00 -1,13 0,00
* Oftros resultados -0,03 0,00 -0,04 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -2,41 -2,55 -3,75 276,32
- Comision de gestion -0,75 -0,23 -0,99 1.213,01
- Comision de depositario -0,05 -0,01 -0,07 1.230,91
- Gastos por servicios exteriores -1,39 -2,04 -2,35 171,22
- Otros gastos de gestion corriente -0,22 -0,26 -0,35 234,58
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 599 58 599

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 27 4,50 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 27 4,50 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 27 4,50 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 558 93,17 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 558 93,17 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 585 97,67 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS DE
INVER. RF-
770%

) FoNDOS;: 23,58%
TESORERIA:

e FONDOS RENTA

EUROPA:B.37% RBLATIE:
E

- LuiDEZ: B,83%

ETFiza2%

FonDos v FONDOS RENTA
GLOBAL: 48.79% FlA: 37 70%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El fondo tiene 2 participes significativos que mantienen una posicion del 24,96 %, y del 33 % del patrimonio de la IIC.
d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 455 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 740 miles de euros. De este volumen, 725 a operaciones sobre otras 1IC 15 corresponden a
operaciones de divisa. Estas operaciones han supuesto comisiones por un total de un 313,39 % sobre el patrimonio medio
delaliC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,07 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El afio 2022 ha sido uno de los peores afios para los mercados financieros en general, donde apenas se encontré refugio
para el dinero, a excepcidn del délar americano y materias primas, especialmente las energéticas. Asimismo, este afio la
correccién no solo se sufrié en activos de riesgo, sino también en renta fija, siendo la de este ejercicio la mayor caida en
50 afios, tras décadas aportando rentabilidades positivas y estabilidad a las carteras.

Por otra parte, tras la barra libre de los bancos centrales por més de una década, ahora han sido los protagonistas de la
subida de tipos de interés mas rapida de la historia, retirando progresivamente la liquidez inyectada en el sistema durante
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los 10 afios anteriores.

Por ultimo, lo que podemos esperar de las economias en los proximos meses, es que la subida de tipos conllevara un
retraimiento de la demanda — ya estamos viendo algunos indicadores —y, a su vez, a una probable recesién (la magnitud
esta aun por determinar). Extrapolando esto a los mercados, el foco actualmente se encuentra en los resultados
empresariales del préximo 1723, donde se esperan revisiones a la baja de estimaciones para 2023 y préximos afios; por
lo que preocupa a la comunidad inversora esta probable revision de margenes. A su vez, siempre que la inflacién se
aproxime a los niveles objetivo de los bancos centrales, sera buena noticia para los activos de riesgo en el medio-largo
plazo, mas alla de la inquietud respecto a los resultados de las compaiiias.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se ha realizado la inversion inicial de compartimento a mediados del mes de octubre, si bien se han reforzado las
posiciones a fecha 02/12/2022, realizando algunos ajustes adicionales en noviembre (por entradas de patrimonio al
compartimento) y en diciembre (con el fin de invertirlo en su totalidad, debido a la liquidez disponible fruto de distintas
entradas de patrimonio).

c) Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 20% ESTR Compounded Index, 8% Hedge Fund Research
HFRX Absolute Return Index, 25% Bloomberg Global Aggregate Government TR Index Hedged EUR, 35% Bloomberg
Global Aggregate Corporate TR IndexHedged EUR y 12% MSCI World 100% Hedged to EUR NR Return Index, a efectos
meramente informativos y comparativos, gestionandose con un objetivo de volatilidad maxima inferior al 5% anual. El
fondo obtuvo una rentabilidad en el Segundo Semestre de -3,95 %, inferior a su indice de referencia que obtuvo un -
1,62%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo en el Segundo Semestre aumentd en un 923,98% hasta 598.907 euros, y el nimero de participes
aumenté en 7 lo que supone un total de 8 participes a fecha del informe.

La rentabilidad del fondo durante el segundo semestre ha sido de -3,95% y la acumulada durante el afio de 0%.

Los gastos soportados durante el Segundo Semestre han ascendido a un 4,08% del patrimonio medio del fondo. De este
importe la comisién de gestion ha supuesto un 0,75% y la comision de depésito un 0,05%.

El resto de gastos soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento
(auditoria, tasas de registros oficiales ...).

El 2,39% de los gastos corresponden a gastos directos y el 1,69% a gastos indirectos derivados de la inversién en otras
IIC. Los gastos directos acumulados a lo largo del ejercicio son del 3,7%, y los indirectos del 0,16%.

La rentabilidad media obtenida por los saldos mantenidos en el depositario y en operaciones simultaneas a un dia de
valores de deuda publica, para dar cumplimiento al coeficiente de liquidez del fondo, durante el periodo ha sido de un
0,22%.

La variacion de los rendimientos de gestion se corresponden a: 0,16 % renta variable,-0,92 % inversiones en otras IIC. La
diferencia de 0,05 % se corresponde a otros conceptos como intereses, dividendos y otro tipo de resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los rendimientos de gestion del Segundo Semestre respecto al periodo anterior han disminuido en un -0,71 %, tal y como
se refleja en el epigrafe 2.4.

El fondo ha registrado en el Segundo Semestre una rentabilidad del -3,95 %, mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria se sita en un -0,76%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de -0,39%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre (en octubre y posteriormente en diciembre) se ha invertido la cartera del compartimento,
introduciendo los siguientes fondos de inversion:

- Dws Floating Rate Notes-Tfc (LU1673806201): 84.500 EUR

- Grpama Ultra Sh Term Bnd-lc (FR0012599645): 84.257 EUR

- Lazard Credit Opportunit-C (FR0010235507): 56.250 EUR

- Heptagon Yacktman Us Eqg-le A (IE00B94V0W34): 55.500 EUR

- Lonvia Ave Midcap Europ-Clea (LU2240056106): 16.250 EUR
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- Magallanes Value Europn Eg-I (LU1330191385): 38.000 EUR

- Dws Concept Kaldemor-Tfc (LU1663838545): 27.718 EUR

- Ruffer Sicav-Tot Ret In-Oec (LU0638558717): 27.951 EUR

- Candriam Ind Arbitrage-lce (FR0012502268): 28.250 EUR

- Wt Agriculture (GBOOB15KYH63): 14.270 EUR

- Allianz Trsry Shrt Pls-A Eur (LU0178431259): 56.500 EUR

- Pimco Div Inc-Fund InSeHA (IEO0B80G9288): 28.250 EUR

- Tikehau 2025-F Acc (FR0013493863): 42.250 EUR

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha de informe no se mantienen inversiones incluidas en el articulo 48.1.j., ni se mantienen inversiones dudosas.

El fondo no mantiene inversiones en productos estructurados.

Mantenemos posiciones en otras IIC siendo la méas relevante en la gestora Groupama Asset Management con un
porcentaje del 14,2% sobre patrimonio de la IIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Segundo Semestre supuso a un 14,89 %
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la I1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicidn al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el dltimo trimestre, ha sido de
un 1,78%, mientras que la acumulada a lo largo del afio ha sido de un 0%.EI indice de referencia del fondo ha tenido una
volatilidad en el trimestre de un 8,01 %, y un 0 % acumulado anual.

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida
maxima.

Como referencia, la volatilidad acumulada en el afio de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 0 %, y la del Ibex 35 de
0%

A fecha de informe, no existen observaciones suficientes para realizar el calculo del VAR del fondo.

El VaR historico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestién, S.G.I.1.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el presidente del
Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.
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8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

La actuacidn previsible del compartimento es la de aplicar cautela, con fondos de inversion que aplican gestion activa, y en
las clases de activos que consideramos que podrian continuar haciéndolo bien en este volatil entorno: fundamentalmente,
renta variable y fondos de inversion alternativa, manteniendo la liquidez en la parte alta de su rango e invirtiendo en crédito
de forma oportunistica, buscando ya aumentar algo de duracién de la cartera, especialmente en el segmento Investment
Grade, donde se detectan oportunidades interesantes en empresas de calidad.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02304142 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,85|2023-01-02 EUR 27 4,50 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 27 4,50 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 27 4,50 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 27 4,50 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
FR0013493863 - PARTICIPACIONES|Tikehau 2025 EUR 42 6,97 9] 0,00
LU0178431259 - PARTICIPACIONES]|Allianz Treasury Sho EUR 57 9,43 0 0,00
FR0010235507 - PARTICIPACIONES|Lazard Credit Opport EUR 57 9,54 9] 0,00
IE00B94VOW34 - PARTICIPACIONES|Heptagon Fund ICAV - EUR 53 8,84 0 0,00
GBO0OB15KYH63 - PARTICIPACIONES|WisdomTree Commodity uUsb 14 2,32 9] 0,00
LU2240056106 - PARTICIPACIONES|Lonvia Avenir Mid Ca EUR 16 2,68 0 0,00
FR0012502268 - PARTICIPACIONES|Candriam Index Arbit EUR 28 4,72 9] 0,00
LU1663838545 - PARTICIPACIONES|DWS Concept Kaldemor EUR 28 4,60 0 0,00
LU1673806201 - PARTICIPACIONES|DWS Floating Rate No EUR 85 14,16 9] 0,00
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|Magallanes Value Eur EUR 38 6,37 0 0,00
FR0012599645 - PARTICIPACIONES|Groupama UltraSHTerm EUR 85 14,17 9] 0,00
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 28 4,66 0 0,00
LU0638558717 - PARTICIPACIONES|Ruffer Total Return EUR 28 4,71 0 0,00
TOTAL IIC 558 93,17 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 558 93,17 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 585 97,67 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
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Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 1.189.44,06 euros de
remuneracion fija y 180.027,52 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 38 empleados de los cuales 38 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

Del importe de la remuneracion total, 368.426,56 euros de remuneracion fija y 65.224,95 euros de remuneracion variable
ha sido percibida por 6 altos cargos y 129.432,91 euros de remuneracion fija y 22.168,88 euros de remuneracion variable
han sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la lIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacién en beneficios en funcién de la marcha de la Sociedad.

La remuneracion variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. esta orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningln caso, la remuneracién variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestién o
criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las [IC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusién de las normas contenidas en la Politica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacién especifica que
prevé que la remuneracion variable esté sujeta a diferimiento.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la lIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 4.707.135,06 euros. De este volumen, 4.613.576,79 euros fueron
operaciones con un vencimiento de un dia, y 93.558,27 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido fue de 191,58 y 6,66 euros respectivamente, con un rendimiento total de 198,24 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
EVOLUTION/BALANCED
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1a 7

Descripcion general

Politica de inversién: Se invertird 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30%
en no armonizadas), pertenecientes o no al Grupo de la Gestora, incluyendo IIC de gestion tradicional y/o alternativa. Se
invertira, directa o indirectamente, entre 35-55% de la exposicion total en renta variable (habitualmente 50%) y el resto en
activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no,
liquidos) en emisiones con al menos media calidad crediticia (minimo de BBB-) o la que tenga el reino de Espafia si fuera
inferior, pudiendo tener hasta un 30% de la exposicion total en baja calidad crediticia. Las calificaciones crediticias se
refieren al momento de la compra. La duracién media de la cartera de renta fija sera inferior a 10 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,99 0,00 0,50
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,21 -0,54 0,11

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 74.467,64 36.167,91
N° de Participes 4 1
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

5000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 707 9,5001
2021
2020
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,75 0,00 0,75 1,00 0,00 1,00 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -0,30 -3,35

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,61 15-12-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,50 21-12-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,43 2,49

Ibex-35 15,33 16,45

Letra Tesoro 1 afio 0,84 1,15

BENCHMARK

EVOLUTION/BALANC 8,96 6,82

ED

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,32 0,82 0,82 0,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 300 2 -3,34
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 76.287 438 -0,76
Renta Variable Mixta Euro 2.592 185 -0,43
Renta Variable Mixta Internacional 66.856 608 -0,14
Renta Variable Euro 14.122 273 2,82
Renta Variable Internacional 362.279 10.089 -0,20
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.482 352 -1,10
Global 65.972 1.816 -1,47
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 633.890 13.763 -0,39

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre

patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 692 97,88 289 80,95
* Cartera interior 46 6,51 289 80,95
* Cartera exterior 646 91,37 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 21 2,97 69 19,33
(+/-) RESTO -5 -0,71 -1 -0,28
TOTAL PATRIMONIO 707 100,00 % 357 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 357 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 60,57 184,96 143,05 4,59
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,89 -1,02 -5,09 1.117,44
(+) Rendimientos de gestion -2,48 -0,06 -3,01 14.207,31
+ Intereses 0,00 -0,06 -0,02 -100,07
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,04 0,00 -0,05 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -2,45 0,00 -2,96 0,00
* Oftros resultados 0,02 0,00 0,02 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,42 -0,97 -2,08 370,18
- Comision de gestion -0,75 -0,23 -1,00 928,33
- Comision de depositario -0,05 -0,02 -0,07 930,97
- Gastos por servicios exteriores -0,54 -0,64 -0,89 168,54
- Otros gastos de gestion corriente -0,08 -0,08 -0,13 234,58
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 707 357 707

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 46 6,56 289 81,00
TOTAL RENTA FIJA 46 6,56 289 81,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 46 6,56 289 81,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 646 91,25 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 646 91,25 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 692 97,81 289 81,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

TESORERIA:
a7t
FoNDOS NV
EUROPA:E 0%
{lorros: 11oa% | | FONDOS RENTA ooz 5.75%
J VARIABLE:
a0

FONDOS: 24.70%

FONDOS RENTA
Fua:38,22%

FONDOS NV i
GLOBAL: 2253%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El fondo tiene 2 participes significativos que mantienen una posicion del 41 %, y del 48,57 % del patrimonio de la IIC.
d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 8357 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 1022 miles de euros. De este volumen, 988 a operaciones sobre otras 1IC 34 corresponden a
operaciones de divisa. Estas operaciones han supuesto comisiones por un total de un 165,06 % sobre el patrimonio medio
delaliC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,06 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El afio 2022 ha sido uno de los peores afios para los mercados financieros en general, donde apenas se encontré refugio
para el dinero, a excepcidn del délar americano y materias primas, especialmente las energéticas. Asimismo, este afio la
correccién no solo se sufrié en activos de riesgo, sino también en renta fija, siendo la de este ejercicio la mayor caida en
50 afios, tras décadas aportando rentabilidades positivas y estabilidad a las carteras.

Por otra parte, tras la barra libre de los bancos centrales por més de una década, ahora han sido los protagonistas de la
subida de tipos de interés mas rapida de la historia, retirando progresivamente la liquidez inyectada en el sistema durante

30




los 10 afios anteriores.

Por ultimo, lo que podemos esperar de las economias en los proximos meses, es que la subida de tipos conllevara un
retraimiento de la demanda — ya estamos viendo algunos indicadores —y, a su vez, a una probable recesién (la magnitud
esta aun por determinar). Extrapolando esto a los mercados, el foco actualmente se encuentra en los resultados
empresariales del préximo 1723, donde se esperan revisiones a la baja de estimaciones para 2023 y préximos afios; por
lo que preocupa a la comunidad inversora esta probable revision de margenes. A su vez, siempre que la inflacién se
aproxime a los niveles objetivo de los bancos centrales, sera buena noticia para los activos de riesgo en el medio-largo
plazo, mas alla de la inquietud respecto a los resultados de las compaiiias.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se ha realizado la inversion inicial de compartimento a principios del mes de agosto, si bien se han reforzado las
posiciones a fecha 02/12/2022, realizando los ajustes correspondientes en diciembre (con el fin de invertirlo en su
totalidad, debido a la liquidez disponible fruto de distintas entradas de patrimonio).

c) Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 10% ESTR Compounded Index, 12% Hedge Fund Research
HFRX Absolute Return Index, 18% Bloomberg Global Aggregate Government TR Index Hedged EUR, 27,5% Bloomberg
Global Aggregate Corporate TR Index Hedged EUR y 32,5% MSCI World 100% Hedged to EUR NR Return Index, a
efectos meramente informativos y comparativos, gestionandose con un objetivo de volatilidad maxima inferior al 10%
anual El fondo obtuvo una rentabilidad en el Segundo Semestre de -3,64 %, inferior a su indice de referencia que obtuvo
un -0,86%

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo en el Segundo Semestre aumenté en un 98,41% hasta 707.448 euros, y el nimero de participes
aumento en 3 lo que supone un total de 4 participes a fecha del informe.

La rentabilidad del fondo durante el segundo semestre ha sido de -3,64% y la acumulada durante el afio de 0%.

Los gastos soportados durante el Segundo Semestre han ascendido a un 1,64% del patrimonio medio del fondo. De este
importe la comisién de gestion ha supuesto un 0,75% y la comision de depésito un 0,05%.

El resto de gastos soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento
(auditoria, tasas de registros oficiales ...).

El 1,41% de los gastos corresponden a gastos directos y el 0,23% a gastos indirectos derivados de la inversion en otras
IIC. Los gastos directos acumulados a lo largo del ejercicio son del 2,06%, y los indirectos del 0,26%.

La rentabilidad media obtenida por los saldos mantenidos en el depositario y en operaciones simultaneas a un dia de
valores de deuda publica, para dar cumplimiento al coeficiente de liquidez del fondo, durante el periodo ha sido de un
0,21%.

La variacion de los rendimientos de gestion se corresponden a: -0,04 % renta variable,-2,45 % inversiones en otras IIC. La
diferencia de 0,01 % se corresponde a otros conceptos como intereses, dividendos y otro tipo de resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los rendimientos de gestion del Segundo Semestre respecto al periodo anterior han disminuido en un -2,48 %, tal y como
se refleja en el epigrafe 2.4.

El fondo ha registrado en el Segundo Semestre una rentabilidad del -3,64 %, mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria se sita en un -0,14%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de -0,39%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre (en agosto y posteriormente en diciembre) se ha invertido la cartera del compartimento,
introduciendo los siguientes fondos de inversion:

- Dws Floating Rate Notes-Tfc Eur (LU1673806201): 67.246 EUR

- Grpama Ultra Sh Term Bnd-Ic Eur (FR0012599645): 67.480 EUR

- Nordea 1 Low Dur Eur C-Bl EUR (LU1694214633): 17.850 EUR

- Lazard Credit Opportunit-C Eur (FR0010235507): 26.000 EUR

- Cobas International Fi Eur (LU1598719752): 50.750 EUR

- Fundsmith Equity Fund-T Acc Eur (LU0690375182): 63.500 EUR
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- Heptagon Yacktman Us Eqg-le A Eur (IEO0B94V0W34): 61.875 EUR

- Magallanes Value Europn Eg-I (LU1330191385): 37.000 EUR

- Lonvia Ave Midcap Europ-Clea Eur (LU2240056106): 29.375 EUR

- Ruffer Sicav-Tot Ret In-Oec Eur (LU0638558717): 48.750 EUR

- Dws Concept Kaldemor-Tfc Eur (LU1663838545): 51.222 EUR

- Pictet Tr - Atlas-1 Eur (LU1433232698): 13.000 EUR

- Lyxor Refinitiv Core Comm Usd (LU1829218749): 17.609 EUR

- Can Index Arbitrage-ICE Eur (FR0012502268): 16.920 EUR

- Wt Agriculture Usd (GBOOB15KYH®63): 16.400 EUR

- Allianz Trsry Shrt Pls-A Eur (LU0178431259): 33.750 EUR

- Jupiter Jgf Dy B Fd-I Eur A (LU0853555893): 20.250 EUR

- Pimco Div Inc-Fund InSeHA (IEO0B80G9288): 20.250 EUR

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha de informe no se mantienen inversiones incluidas en el articulo 48.1.j., ni se mantienen inversiones dudosas.

El fondo no mantiene inversiones en productos estructurados.

Mantenemos posiciones en otras IIC siendo la méas relevante en la gestora Groupama Asset Management con un
porcentaje del 9,6% sobre patrimonio de la IIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Segundo Semestre supuso a un 28,4 %
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la 1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicidn al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el dltimo trimestre, ha sido de
un 3,43%, mientras que la acumulada a lo largo del afio ha sido de un 0%.EI indice de referencia del fondo ha tenido una
volatilidad en el trimestre de un 8,96 %, y un 0 % acumulado anual.

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida
maxima.

Como referencia, la volatilidad acumulada en el afio de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 0 %, y la del Ibex 35 de
0%

A fecha de informe, no existen observaciones suficientes para realizar el calculo del VAR del fondo.

El VaR historico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestién, S.G.I.1.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el presidente del
Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
los informes periddicos a participes.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

La actuacion previsible del compartimento es la de aplicar cautela, con fondos de inversion que aplican gestidn activa, y en
las clases de activos que consideramos que podrian continuar haciéndolo bien en este volatil entorno: fundamentalmente,
renta variable y fondos de inversion alternativa, manteniendo la liquidez en la parte alta de su rango e invirtiendo en crédito
de forma oportunistica, buscando ya aumentar algo de duracién de la cartera. De esta forma prudente, se podria
amortiguar mejor una eventual correccidén propiciada por unos resultados empresariales peores que los estimados
correspondientes al 1T23.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02306097 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|-0,64|2022-07-01 EUR 0 0,00 48 13,50
ES0L02305123 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|-0,64|2022-07-01 EUR 0 0,00 48 13,50
ES0L02304142 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,85|2023-01-02 EUR 46 6,56 0 0,00
ES0L02304142 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|-0,64|2022-07-01 EUR 0 0,00 48 13,50
ES0000012H33 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|-0,65|2022-07-01 EUR 0 0,00 48 13,50
ES0000012F84 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|-0,65/2022-07-01 EUR 0 0,00 48 13,50
ES0000012B62 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|-0,65/2022-07-01 EUR 0 0,00 48 13,50
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 46 6,56 289 81,00
TOTAL RENTA FIJA 46 6,56 289 81,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 46 6,56 289 81,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0178431259 - PARTICIPACIONES|Allianz Treasury Sho EUR 34 4,77 0 0,00
FR0010235507 - PARTICIPACIONES|Lazard Credit Opport EUR 26 3,73 0 0,00
IE00B94VOW34 - PARTICIPACIONES|Heptagon Fund ICAV - EUR 57 8,08 0 0,00
GBO00B15KYH63 - PARTICIPACIONES|WisdomTree Commodity USD 17 2,37 0 0,00
LU1829218749 - PARTICIPACIONES|Lyxor Commodities Re UsD 16 2,32 0 0,00
LU2240056106 - PARTICIPACIONES|Lonvia Avenir Mid Ca EUR 25 3,59 0 0,00
FR0012502268 - PARTICIPACIONES|Candriam Index Arbit EUR 17 2,40 0 0,00
LU1663838545 - PARTICIPACIONES|DWS Concept Kaldemor EUR 49 6,98 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1598719752 - PARTICIPACIONES|COBAS Lux Sicav EUR 49 6,90 0 0,00
LU1673806201 - PARTICIPACIONES|DWS Floating Rate No EUR 68 9,55 0 0,00
LU0690375182 - PARTICIPACIONES|FundSmith Equity FD EUR 59 8,38 0 0,00
LU1433232698 - PARTICIPACIONES]|Pictet TR EUR 13 1,82 0 0,00
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 Low Dur Eur EUR 18 2,53 0 0,00
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|Magallanes Value Eur EUR 39 5,52 0 0,00
FR0012599645 - PARTICIPACIONES|Groupama UltraSHTerm EUR 68 9,59 0 0,00
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 20 2,83 0 0,00
LU0853555893 - PARTICIPACIONES|Jupiter JGF Dy B Fd EUR 20 2,78 0 0,00
LU0638558717 - PARTICIPACIONES|Ruffer Total Return EUR 50 7,11 0 0,00
TOTAL IIC 646 91,25 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 646 91,25 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 692 97,81 289 81,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 1.189.44,06 euros de
remuneracion fija y 180.027,52 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 38 empleados de los cuales 38 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

Del importe de la remuneracion total, 368.426,56 euros de remuneracion fija y 65.224,95 euros de remuneracién variable
ha sido percibida por 6 altos cargos y 129.432,91 euros de remuneracion fija y 22.168,88 euros de remuneracion variable
han sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacion en beneficios en funcion de la marcha de la Sociedad.

La remuneracién variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. estd orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningun caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestion o
criterios que incentiven la asuncion de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacién de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicién del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacién), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente seguin
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusion de las normas contenidas en la Palitica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacion especifica que
prevé que la remuneracion variable esté sujeta a diferimiento.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 11.717.383,68 euros. De este volumen, 11.378.019,54 euros
fueron operaciones con un vencimiento de un dia, y 339.364,14 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido fue de 14,27 y -15,94 euros respectivamente, con un rendimiento total de -1,67 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
EVOLUTION/DYNAMIC
Fecha de registro: 06/05/2022

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (méaximo 30%
en no armonizadas), pertenecientes o no al Grupo de la Gestora, incluyendo IIC de gestion tradicional y/o alternativa. Se
invertira, directa o indirectamente, entre 40-75% de la exposicion total en renta variable (habitualmente 65%) y el resto en
activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no,
liguidos) en emisiones con al menos media calidad crediticia (minimo de BBB-) o la que tenga el reino de Espafia si fuera
inferior, pudiendo tener hasta un 30% de la exposicion total en baja calidad crediticia. Las calificaciones crediticias se
refieren al momento de la compra. La duracién media de la cartera de renta fija sera inferior a 10 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,57 0,00 0,42
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,16 -0,51 0,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 64.096,58 6.000,00
N° de Participes 6 1
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

5000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 592 9,2416
2021
2020
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,75 0,00 0,75 0,99 0,00 0,99 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -2,24 -3,03

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,87 15-12-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,64 21-12-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,24 0,17

Ibex-35 15,33 16,45

Letra Tesoro 1 afio 0,84 1,15

BENCHMARK

EVOLUTION/DYNAMI 11,57 10,05

C

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 3,83 0,98 2,82 2,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

37



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

107,00
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105,00
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(Base 100)

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad
000
050
1,00
-1 50
2,00
=250
300
=350
-4.00
-450
5,00

B v B BENCHMARK EVOLUTION/DYNAMIC

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 300 2 -3,34
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 76.287 438 -0,76
Renta Variable Mixta Euro 2.592 185 -0,43
Renta Variable Mixta Internacional 66.856 608 -0,14
Renta Variable Euro 14.122 273 2,82
Renta Variable Internacional 362.279 10.089 -0,20
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.482 352 -1,10
Global 65.972 1.816 -1,47
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 633.890 13.763 -0,39

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 578 97,64 0 0,00
* Cartera interior 32 5,41 0 0,00
* Cartera exterior 547 92,40 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 19 3,21 59 101,72
(+/-) RESTO -5 -0,84 -1 -1,72
TOTAL PATRIMONIO 592 100,00 % 58 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 58 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 214,32 101,08 294,28 813,15
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -5,48 -2,55 -7,52 827,61
(+) Rendimientos de gestion -3,20 0,00 -3,96 0,00
+ Intereses 0,08 0,00 0,10 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,21 0,00 0,25 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -3,42 0,00 -4,23 0,00
* Oftros resultados -0,07 0,00 -0,08 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -2,29 -2,55 -3,56 286,48
- Comision de gestion -0,75 -0,23 -0,99 1.321,89
- Comision de depositario -0,05 -0,01 -0,07 1.343,75
- Gastos por servicios exteriores -1,29 -2,04 -2,18 171,01
- Otros gastos de gestion corriente -0,20 -0,26 -0,33 234,58
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 592 58 592

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 32 5,32 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 32 5,32 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 32 5,32 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 547 92,34 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 547 92,34 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 578 97,66 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS NV FONDOS NV

EUROPA: 9,63% SECTORIAL: FONDOS: 23,72%

0.47%

—OTROS: 1253% FONDOS RENTA

FlUA:28.27% - LIuIDEZ: 7.88%

FONDOS RENTA
FoNDOs NV VARIABLE:
GLOBAL: 20.47% 0.35%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El fondo tiene 1 participe significativo que mantiene una posicion del 41,47% del patrimonio de la IIC.
d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 681 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 842 miles de euros. De este volumen, 809 a operaciones sobre otras 1IC 33 corresponden a
operaciones de divisa. Estas operaciones han supuesto comisiones por un total de un 329,48 % sobre el patrimonio medio
delaliC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,06 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

EVOLUTION DYNAMIC FI

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El afio 2022 ha sido uno de los peores afios para los mercados financieros en general, donde apenas se encontré refugio
para el dinero, a excepcidn del délar americano y materias primas, especialmente las energéticas. Asimismo, este afio la
correccién no solo se sufrié en activos de riesgo, sino también en renta fija, siendo la de este ejercicio la mayor caida en
50 afios, tras décadas aportando rentabilidades positivas y estabilidad a las carteras.

Por otra parte, tras la barra libre de los bancos centrales por més de una década, ahora han sido los protagonistas de la
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subida de tipos de interés mas rapida de la historia, retirando progresivamente la liquidez inyectada en el sistema durante
los 10 afios anteriores.

Por ultimo, lo que podemos esperar de las economias en los proximos meses, es que la subida de tipos conllevara
retraimiento de la demanda — ya estamos viendo algunos indicadores —y, a su vez, a una probable recesién (la magnitud
esta aun por determinar). Extrapolando esto a los mercados, el foco actualmente se encuentra en los resultados
empresariales del préximo 1723, donde se esperan revisiones a la baja de estimaciones para 2023 y préximos afios; por
lo que preocupa a la comunidad inversora esta probable revision de margenes. A su vez, siempre que la inflacién se
aproxime a los niveles objetivo de los bancos centrales, sera buena noticia para los activos de riesgo en el medio-largo
plazo, mas alla de la inquietud respecto a los resultados de las compaiiias.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se ha realizado la inversion inicial de compartimento a finales del mes de octubre, si bien se han reforzado las posiciones
a fecha 02/12/2022, realizando los ajustes correspondientes en diciembre (con el fin de invertirlo en su totalidad, debido a
la liquidez disponible fruto de distintas entradas de patrimonio).

c) Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 5% ESTR Compounded Index, 7% Hedge Fund Research
HFRX Absolute Return Index, 8% Bloomberg Global Aggregate Government TR Index Hedged EUR, 27,5% Bloomberg
Global Aggregate Corporate TR IndexHedged EUR y 52,5% MSCI World 100% Hedged to EUR NR Return Index, a
efectos meramente informativos y comparativos, gestionandose con un objetivo de volatilidad maxima inferior al 15%
anual. El fondo obtuvo una rentabilidad en el Segundo Semestre de -5,2 %, inferior a su indice de referencia que obtuvo
un -0,13%

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo en el Segundo Semestre aumentd en un 912,78% hasta 592.354 euros, y el nimero de participes
aumenté en 5 lo que supone un total de 6 participes a fecha del informe.

La rentabilidad del fondo durante el segundo semestre ha sido de -5,2% y la acumulada durante el afio de 0%.

Los gastos soportados durante el Segundo Semestre han ascendido a un 3,8% del patrimonio medio del fondo. De este
importe la comisién de gestién ha supuesto un 0,75% y la comision de depdsito un 0,05%.

El resto de gastos soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento
(auditoria, tasas de registros oficiales ...).

El 2,27% de los gastos corresponden a gastos directos y el 1,53% a gastos indirectos derivados de la inversién en otras
IIC. Los gastos directos acumulados a lo largo del ejercicio son del 3,51%, y los indirectos del 0,32%.

La rentabilidad media obtenida por los saldos mantenidos en el depositario y en operaciones simultaneas a un dia de
valores de deuda publica, para dar cumplimiento al coeficiente de liquidez del fondo, durante el periodo ha sido de un
0,16%.

La variacion de los rendimientos de gestion se corresponden a: 0,21 % renta variable,-3,42 % inversiones en otras IIC. La
diferencia de 0,01 % se corresponde a otros conceptos como intereses, dividendos y otro tipo de resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los rendimientos de gestién del Segundo Semestre respecto al periodo anterior han disminuido en un -3,2 %, tal y como
se refleja en el epigrafe 2.4.

El fondo ha registrado en el Segundo Semestre una rentabilidad del -5,2 %, mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria se sitda en un -0,14%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de -0,39%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre (en octubre y posteriormente en diciembre) se ha invertido la cartera del compartimento,
introduciendo los siguientes fondos de inversion:

- Dws Floating Rate Notes-Tfc (LU1673806201): 29.400 EUR

- Grpama Ultra Sh Term Bnd-lc (FR0012599645): 29.193 EUR

- Nordeal Low Dur Eur C-BI Eur (LU1694214633): 17.600 EUR

- Lazard Credit Opportunit-C (FR0010235507): 29.400 EUR

- Cob Lx Sic-Cob Interna-Paeur (LU1598719752): 58.100 EUR
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- Fundsmith Equity Fund-T Acc (LU0690375182): 57.750 EUR

- Heptagon Yacktman Us Eqg-le A (IE00B94V0W34): 59.600 EUR

- Magallanes European Eqty-P (ES0159259029): 39.700 EUR

- Lonvia Ave Midcap Europ-Clea (LU2240056106): 28.000 EUR

- Morgan St Sicav Glb Brnds-ZH (LU0360483019): 29.500 EUR

- Ruffer Sicav-Tot Ret In-Oec (LU0638558717): 40.750 EUR

- Dws Concept Kaldemor-Tfc (LU1663838545): 40.750 EUR

- Pictet Tr - Atlas-I Eur (LU1433232698): 17.748 EUR

- Can Index Arbitrage-ICE (FR0012088771): 15.000 EUR

- Lyxor Refinitiv Core Comm (LU1829218749 / CRB SW): 15.237 EUR

- Wt Agriculture (GBOOB15KYH63/AIGA LN): 15.525 EUR

- Jupiter JGF Dy B Fd-1 Eur A (LU0853555893): 17.750 EUR

- Pimco Div Inc-Fund InSeHA (IEO0B80G9288): 17.750 EUR

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha de informe no se mantienen inversiones incluidas en el articulo 48.1.j., ni se mantienen inversiones dudosas.

El fondo no mantiene inversiones en productos estructurados.

Mantenemos posiciones en otras IIC siendo la més relevante en la gestora Fundrock Management Company S.A. con un
porcentaje del 9,7% sobre patrimonio de la IIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Segundo Semestre supuso a un 7,89 %
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la I1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicidn al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el dltimo trimestre, ha sido de
un 4,24%, mientras que la acumulada a lo largo del afio ha sido de un 0%.EI indice de referencia del fondo ha tenido una
volatilidad en el trimestre de un 11,57 %, y un 0 % acumulado anual.

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida
maxima.

Como referencia, la volatilidad acumulada en el afio de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 0 %, y la del Ibex 35 de
0%

A fecha de informe, no existen observaciones suficientes para realizar el calculo del VAR del fondo.

El VaR historico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestién, S.G.I.I.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el presidente del
Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
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los informes periddicos a participes.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.
La actuacion previsible del compartimento es la de aplicar cautela, con fondos de inversion que aplican gestion activa, y en
las clases de activos que consideramos que podrian continuar haciéndolo bien en este volatil entorno: fundamentalmente,
renta variable y fondos de inversion alternativa, manteniendo la liquidez en la parte alta de su rango e invirtiendo en crédito
de forma oportunistica, buscando ya aumentar algo de duracién de la cartera. De esta forma prudente, se podria
amortiguar mejor una eventual correccion propiciada por unos resultados empresariales peores que los estimados
correspondientes al 1T23.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012B62 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,85|2023-01-02 EUR 32 5,32 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 32 5,32 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 32 5,32 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 32 5,32 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
FR0010235507 - PARTICIPACIONES|Lazard Credit Opport EUR 30 5,03 0 0,00
IEO0B94VOW34 - PARTICIPACIONES|Heptagon Fund ICAV - EUR 55 9,35 9] 0,00
GB0OB15KYH63 - PARTICIPACIONES|WisdomTree Commodity USD 15 2,46 0 0,00
LU1829218749 - PARTICIPACIONES|Lyxor Commodities Re uUsb 14 2,41 9] 0,00
LU2240056106 - PARTICIPACIONES|Lonvia Avenir Mid Ca EUR 28 4,71 0 0,00
FR0012502268 - PARTICIPACIONES|Candriam Index Arbit EUR 15 2,54 9] 0,00
LU1663838545 - PARTICIPACIONES|DWS Concept Kaldemor EUR 40 6,80 0 0,00
LU1598719752 - PARTICIPACIONES|COBAS Lux Sicav EUR 56 9,47 9] 0,00
LU1673806201 - PARTICIPACIONES|DWS Floating Rate No EUR 30 4,99 0 0,00
LU0690375182 - PARTICIPACIONES|FundSmith Equity FD EUR 57 9,69 9] 0,00
LU1433232698 - PARTICIPACIONES|Pictet TR EUR 15 2,49 0 0,00
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 Low Dur Eur EUR 18 2,97 9] 0,00
LU0360483019 - PARTICIPACIONES|Morgan St Sicav Glb EUR 29 4,95 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|Magallanes Value Eur EUR 39 6,66 0 0,00
FR0012599645 - PARTICIPACIONES|Groupama UltraSHTerm EUR 30 4,99 0 0,00
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 18 2,96 0 0,00
LU0853555893 - PARTICIPACIONES|Jupiter JGF Dy B Fd EUR 17 2,91 0 0,00
LU0638558717 - PARTICIPACIONES|Ruffer Total Return EUR 41 6,96 0 0,00
TOTAL IIC 547 92,34 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 547 92,34 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 578 97,66 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 1.189.44,06 euros de
remuneracion fija y 180.027,52 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 38 empleados de los cuales 38 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

Del importe de la remuneracion total, 368.426,56 euros de remuneracion fija y 65.224,95 euros de remuneracion variable
ha sido percibida por 6 altos cargos y 129.432,91 euros de remuneracion fija y 22.168,88 euros de remuneracion variable
han sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la lIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademés, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacion en beneficios en funcién de la marcha de la Sociedad.

La remuneracion variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. esta orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningun caso, la remuneracién variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestion o
criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las [IC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectla a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusién de las normas contenidas en la Politica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacién especifica que
prevé que la remuneracion variable esté sujeta a diferimiento.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la lIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 5.339.123,21 euros. De este volumen, 5.296.202,25 euros fueron
operaciones con un vencimiento de un dia, y 42.920,96 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido fue de 180,45 y 3,06 euros respectivamente, con un rendimiento total de 183,51 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
EVOLUTION/LONG TERM EQUITY
Fecha de registro: 06/05/2022

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 enuna escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertira 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30%

en no armonizadas), pertenecientes o no al Grupo de la Gestora, incluyendo IIC de gestion tradicional y/o alternativa. Se
invertira, directa o indirectamente, entre 60-95% de la exposicion total en renta variable (habitualmente 80%) y el resto en
activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no,
liguidos) en emisiones con al menos media calidad crediticia (minimo de BBB-) o la que tenga el reino de Espafia si fuera
inferior, pudiendo tener hasta un 10% de la exposicion total en baja calidad crediticia. Las calificaciones crediticias se
refieren al momento de la compra. La duracién media de la cartera de renta fija sera inferior a 10 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,38 0,00 0,20
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,13 -0,51 0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 69.853,45 6.000,00
N° de Participes 5 1
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

5000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 635 9,0905
2021
2020
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,75 0,00 0,75 0,99 0,00 0,99 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -3,24 -3,62

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,17 15-12-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,08 21-12-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,06 0,11

Ibex-35 15,33 16,45

Letra Tesoro 1 afio 0,84 1,15

BENCHMARK

EVOLUTION/LONG 14,64 12,93
TERM EQUITY

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 3,78 0,96 3,61 2,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

48



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 300 2 -3,34
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 76.287 438 -0,76
Renta Variable Mixta Euro 2.592 185 -0,43
Renta Variable Mixta Internacional 66.856 608 -0,14
Renta Variable Euro 14.122 273 2,82
Renta Variable Internacional 362.279 10.089 -0,20
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.482 352 -1,10
Global 65.972 1.816 -1,47
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 633.890 13.763 -0,39

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre Importe

patrimonio
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 621 97,80 0 0,00
* Cartera interior 151 23,78 0 0,00
* Cartera exterior 469 73,86 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 20 3,15 59 101,72
(+/-) RESTO -5 -0,79 -1 -1,72
TOTAL PATRIMONIO 635 100,00 % 58 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 58 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 220,36 101,08 301,38 889,60
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -6,40 -2,55 -8,65 1.040,88
(+) Rendimientos de gestion -4,19 0,00 -5,21 0,00
+ Intereses 0,06 0,00 0,08 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,03 0,00 0,04 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -4,18 0,00 -5,20 0,00
* Oftros resultados -0,11 0,00 -0,13 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -2,21 -2,55 -3,44 293,63
- Comision de gestion -0,75 -0,23 -0,99 1.397,32
- Comision de depositario -0,05 -0,01 -0,07 1.423,64
- Gastos por servicios exteriores -1,22 -2,04 -2,08 171,01
- Otros gastos de gestion corriente -0,19 -0,26 -0,31 234,58
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 635 58 635

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 52 8,20 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 52 8,20 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 99 15,63 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 151 23,83 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 469 73,89 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 469 73,89 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 621 97,72 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

TESORERIA oo FoNboS RENTA
10.48% " Cumoangzw | | FIUA15.75%

FONDOS: 11.45%

FONDOS DE
— OTROS: 1420% Liauicez:
[ 10.42%

FONDOS RENTA
FoNDOS NV VARIABLE:
GLOBAL 5251% a232%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El fondo tiene 3 participes significativos que mantienen una posicion del 38,41 %, 23,05 %, y 23,04 % del patrimonio de
lallC.

d) Se han realizado operaciones de adquisiciéon y venta de valores con el depositario por un total de 4627 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 762 miles de euros. De este volumen, 719 a operaciones sobre otras IIC 43 corresponden a
operaciones de divisa. Estas operaciones han supuesto comisiones por un total de un 282,63 % sobre el patrimonio medio
delallC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,06 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El afio 2022 ha sido uno de los peores afios para los mercados financieros en general, donde apenas se encontré refugio
para el dinero, a excepcidn del délar americano y materias primas, especialmente las energéticas. Asimismo, este afio la
correccién no sélo se sufrié en activos de riesgo, sino también en renta fija, siendo la de este ejercicio la mayor caida en
50 afios, tras décadas aportando rentabilidades positivas y estabilidad a las carteras.

Por otra parte, tras la barra libre de los bancos centrales por mas de una década, ahora han sido los protagonistas de la
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subida de tipos de interés mas rapida de la historia, retirando progresivamente la liquidez inyectada en el sistema durante
los 10 afios anteriores.

Por ultimo, lo que podemos esperar de las economias en los proximos meses, es que la subida de tipos conllevara un
retraimiento de la demanda — ya estamos viendo algunos indicadores —y, a su vez, a una probable recesién (la magnitud
esta aun por determinar). Extrapolando esto a los mercados, el foco actualmente se encuentra en los resultados
empresariales del préximo 1723, donde se esperan revisiones a la baja de estimaciones para 2023 y préximos afios; por
lo que preocupa a la comunidad inversora esta probable revision de margenes. A su vez, siempre que la inflacién se
aproxime a los niveles objetivo de los bancos centrales, sera buena noticia para los activos de riesgo en el medio-largo
plazo, mas alla de la inquietud respecto a los resultados de las compaiiias.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se ha realizado la inversion inicial de compartimento a finales del mes de octubre, si bien se han reforzado las posiciones
a fecha 02/12/2022, realizando los ajustes correspondientes en diciembre (con el fin de invertirlo en su totalidad, debido a
la liquidez disponible fruto de distintas entradas de patrimonio).

c) Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 5% ESTR Compounded Index, 10% Hedge Fund Research
HFRX Absolute Return Index, 5% Bloomberg Global Aggregate Government TR Index Hedged EUR, 4% Bloomberg
Global Aggregate Corporate TR Index Hedged EUR y 76% MSCI World 100% Hedged to EUR NR Return Index, a efectos
meramente informativos y comparativos, gestionandose con un objetivo de volatilidad maxima inferior al 25% anual. El
fondo obtuvo una rentabilidad en el Segundo Semestre de -6,75 %, inferior a su indice de referencia que obtuvo un 0,94%
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo en el Segundo Semestre aumenté en un 985,7% hasta 635.002 euros, y el nimero de participes
aumento en 4 lo que supone un total de 5 participes a fecha del informe.

La rentabilidad del fondo durante el segundo semestre ha sido de -6,75% y la acumulada durante el afio de 0%.

Los gastos soportados durante el Segundo Semestre han ascendido a un 4,57% del patrimonio medio del fondo. De este
importe la comisién de gestion ha supuesto un 0,75% y la comision de depésito un 0,05%.

El resto de los gastos soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento
(auditoria, tasas de registros oficiales ...).

El 2,19% de los gastos corresponden a gastos directos y el 2,38% a gastos indirectos derivados de la inversién en otras
IIC. Los gastos directos acumulados a lo largo del ejercicio son del 3,4%, y los indirectos del 0,38%.

La rentabilidad media obtenida por los saldos mantenidos en el depositario y en operaciones simultaneas a un dia de
valores de deuda publica, para dar cumplimiento al coeficiente de liquidez del fondo, durante el periodo ha sido de un
0,13%.

La variacion de los rendimientos de gestion se corresponden a: 0,03 % renta variable,-4,18 % inversiones en otras IIC. La
diferencia de -0,04 % se corresponde a otros conceptos como intereses, dividendos y otro tipo de resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los rendimientos de gestion del Segundo Semestre respecto al periodo anterior han disminuido en un -4,19 %, tal y como
se refleja en el epigrafe 2.4.

El fondo ha registrado en el Segundo Semestre una rentabilidad del -6,75 %, mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria se sitla en un -0,2%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de -0,39%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre (en octubre y posteriormente en diciembre) se ha invertido la cartera del compartimento,
introduciendo los siguientes fondos de inversion:

- Dws Floating Rate Notes-Tfc (LU1673806201): 43.743 EUR

- Grpama Ultra Sh Term Bnd-lc (FR0012599645): 43.744 EUR

- Fundsmith Equity Fund-T Acc (LU0690375182): 86.000 EUR

- Azvalor Internacional Fi (ES0112611001): 54.000 EUR

- Cob Lx Sic-Cob Interna-Paeur (LU1598719752): 57.400 EUR

- Heptagon Yacktman Us Eqg-le A (IEO0B94V0W34): 89.450 EUR
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- Magallanes Value Europn Eg-I (LU1330191385): 56.150 EUR

- Lonvia Ave Midcap Europ-Clea (LU2240056106): 42.000 EUR

- Jan Hnd Fd-Abslt Rt Fd-Heah (LU0995139267): 11.445 EUR

- Pictet Tr - Atlas-I Eur (LU1433232698): 11.826 EUR

- Lyxor Refinitiv Core Comm (LU1829218749 / CRB SW): 18.312 EUR

- Wt Agriculture (GBOOB15KYH63/AIGA LN): 18.791 EUR

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha de informe no se mantienen inversiones incluidas en el articulo 48.1.j., ni se mantienen inversiones dudosas.

El fondo no mantiene inversiones en productos estructurados.

Mantenemos posiciones en otras IIC siendo la més relevante en la gestora Fundrock Management Company S.A. con un
porcentaje del 13,6% sobre patrimonio de la IIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Segundo Semestre supuso a un 6,07 %
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la I1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicidn al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el dltimo trimestre, ha sido de
un 6,06%, mientras que la acumulada a lo largo del afio ha sido de un 0%.EI indice de referencia del fondo ha tenido una
volatilidad en el trimestre de un 14,64 %, y un 0 % acumulado anual.

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida
maxima.

Como referencia, la volatilidad acumulada en el afio de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 0 %, y la del Ibex 35 de
0%

A fecha de informe, no existen observaciones suficientes para realizar el calculo del VAR del fondo.

El VaR historico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestién, S.G.I.1.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestién tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el presidente del
Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.
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9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

La actuacion previsible del compartimento es la de aplicar cautela, con fondos de inversion que aplican gestion activa, y en
las clases de activos que consideramos que podrian continuar haciéndolo bien en este volatil entorno: fundamentalmente,
renta variable y fondos de inversién alternativa, y manteniendo la liquidez en la parte alta de su rango.

De esta forma prudente, se podria amortiguar mejor una eventual correccion propiciada por unos resultados empresariales
peores que los estimados correspondientes al 1723, manteniéndonos en la parte baja-media del rango de gestion para los
activos de mayor riesgo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02309083 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,85|2023-01-02 EUR 52 8,20 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 52 8,20 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 52 8,20 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0175902008 - PARTICIPACIONES|SIGMA INTER.FI EUR 28 4,47 0 0,00
ES0112611001 - PARTICIPACIONES|AZzValor Intern. FI EUR 71 11,16 0 0,00
TOTAL IIC 99 15,63 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 151 23,83 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEO0B94VOW34 - PARTICIPACIONES|Heptagon Fund ICAV - EUR 83 13,05 9] 0,00
GB0OB15KYH63 - PARTICIPACIONES|WisdomTree Commodity USD 18 2,76 0 0,00
LU1829218749 - PARTICIPACIONES|Lyxor Commodities Re uUsb 17 2,70 9] 0,00
LU0995139267 - PARTICIPACIONES|Janus Henderson Fund EUR 12 1,85 0 0,00
LU2240056106 - PARTICIPACIONES|Lonvia Avenir Mid Ca EUR 41 6,53 9] 0,00
LU1598719752 - PARTICIPACIONES|COBAS Lux Sicav. EUR 56 8,75 0 0,00
LU1673806201 - PARTICIPACIONES|DWS Floating Rate No EUR 44 6,93 9] 0,00
LU0690375182 - PARTICIPACIONES|FundSmith Equity FD EUR 86 13,58 0 0,00
LU1433232698 - PARTICIPACIONES]|Pictet TR EUR 12 1,86 9] 0,00
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|Magallanes Value Eur EUR 57 8,92 0 0,00
FR0012599645 - PARTICIPACIONES|Groupama UltraSHTerm EUR 44 6,96 0 0,00
TOTAL IIC 469 73,89 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 469 73,89 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 621 97,72 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
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Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 1.189.44,06 euros de
remuneracion fija y 180.027,52 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 38 empleados de los cuales 38 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

Del importe de la remuneracion total, 368.426,56 euros de remuneracion fija y 65.224,95 euros de remuneracion variable
ha sido percibida por 6 altos cargos y 129.432,91 euros de remuneracion fija y 22.168,88 euros de remuneracion variable
han sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la lIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacién en beneficios en funcién de la marcha de la Sociedad.

La remuneracion variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. esta orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningln caso, la remuneracién variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestién o
criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las [IC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusién de las normas contenidas en la Politica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacién especifica que
prevé que la remuneracion variable esté sujeta a diferimiento.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la lIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 4.626.557,42 euros. De este volumen, 4.581.207,56 euros fueron
operaciones con un vencimiento de un dia, y 45.349,86 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido fue de 144,13 y 3,23 euros respectivamente, con un rendimiento total de 147,36 euros.
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