TRIPTICO - RESUMEN DEL
FOLLETO
INFORMATIVO

BBVA CAPITAL FINANCE, S.A.UNIPERSONAL
(GRUPO BBVA)

EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE A

350.000.000 EUROS

Remuneracion predeterminada,
de caracter no acumulativo

con la GARANTIA de

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

DICIEMBRE 2003

En virtud de lo previsto en el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de Marzo, la Comisién
Nacional del Mercado de Valores recomienda a los inversores que, con caracter previo a la
adopcion de cualquier decision de inversion relativa a las Participaciones Preferentes Serie A
objeto de este Folleto, comparen esta emision con otras emisiones alternativas de similares
caracteristicas, bien con periodo de suscripcion abierto o bien que puedan adquirirse en un
mercado secundario,

La rentabilidad de las Participaciones Preferentes Serie A podria estar por debajo de la
rentabilidad asociada a algin producto de analogas caracteristicas.

El producto financiero descrito en este Folleto, no consiste en obligaciones ni en imposiciones a
plazo.

La presente emision, como las demas emisiones de participaciones preferentes y, al igual que las
emisiones de renta variable, no constituye un depésito bancario y, en consecuencia, no se incluye
entre las garantias del Fondo de Garantia de Depésitos.




Este documento es un mero extracto del Folleto Informativo de la emisién de
Participaciones Preferentes Serie A de BBVA CAPITAL FINANCE, S.A.
UNIPERSONAL registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV),
el cual esta a disposicién de cualquier inversor que lo solicite en todas las oficinas del
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., y en la CNMV. Este extracto se ha elaborado
con el unico fin de facilitar a los inversores una informacién muy resumida del
contenido del citado Folleto, donde se describe la Emisién en toda su extension.

A efectos de lo previsto en el presente triptico, el empleo de la expresién
“participaciones preferentes” incluye tanto aquellas participaciones preferentes
emitidas o que en el futuro se emitan, por el Emisor, por el Garante o por otras
filiales del Garante, al amparo de la Ley 19/2003, como a las participaciones y/o
acciones preferentes y/o preference shares ya emitidas a través de filiales del
Garante constituidas en otras jurisdicciones, y el término “remuneracion” incluye,
cuando el contexto asi lo requiera, tanto la remuneracion correspondiente a las
participaciones preferentes emitidas o que en el futuro se emitan al amparo de la
indicada Ley 19/2003, como los dividendos preferentes pagados o a pagar en
relacion con las participaciones y/o acciones preferentes y/o preference shares ya
emitidas al amparo de esas otras jurisdicciones por el Garante u otras filiales del
Garante.

1. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION.

Los valores objeto de la presente Emisién son Participaciones Preferentes Serie A de
BBVA Capital Finance, S.A., Unipersonal, que cuentan con la garantia de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. en los términos descritos en el Folleto Informativo.

Valor. Participaciones Preferentes Serie A

Emisor | BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. UNIPERSONAL
Garante: - BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
Rating. “A-* (Standard & Poors)/ -A1 (Moody's) / “A” Ficth Rating

Legislacion aplicable: El Folleto Informativo se emite de acuerdo con lo establecido
por la Ley 24/1988, de 24 de julio del Mercado de Valores
(modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero), por el Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de valores (modificado
por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre) y por la Ley
13/85, de 25 de mayo, de coeficientes de inversién, recursos
propios y obligaciones de informacién de los intermediarios
financieros, modificada por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas
medidas de prevencion del blanqueo de capitales, asi como por lo
dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de
12 de julio de 1993 sobre folletos informativos y otros desarrollos




Importe total:

Importe efectivo
unitario:

Valor nominal:

Prima de emision:

Plazo.

Amortizacion
Anticipada,

LY

del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, y en la Circular
2/1999, de 22 de abril, de la Comision Nacional el Mercado de
Valores, por la que se aprueban determinados modelos de folletos
de utilizacion en emisiones u ofertas publicas de valores y demas
normativas especificas que resulta de aplicacion.

350.000.000 Euros.

100,00 euros
100,00 euros por valor.
Sin prima de emision.

Perpetuo

El Emisor podrd amortizar anticipadamente, con autorizacion
previa del Banco de Espafia y del Garante en todo o en parte las
Participaciones Preferentes Serie A emitidas, siempre que hayan
transcurrido 5 afios desde la Fecha de Desembolso y coincidiendo
con una fecha de pago de la Remuneracion, reembolsando a su
titular el valor nominal de cada participacion preferente.

En ningun caso las Participaciones Preferentes Serie A serdn amortizables a solicitud

de los inversores.

Remuneracion:

Pago de las
Remuneraciones:.

La Remuneracion, no acumulativa, sera el 3% anual fijo (3,03%
TAE) durante el periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso y el 30 de junio de 2004 ( ambos incluidos), desde el
1 de julio de 2004 hasta el 31 de diciembre de 2008, variable
referenciado al EURIBOR a 3 meses con un minimo anual
nominal del 2,75% y maximo del 6,25% y desde el 1 de enero de
2009 en adelante, variable referenciado al EURIBOR a tres
meses, sin limite de fluctuacién maximo ni minimo, sujeta su
distribucién a lo establecido en el apartado siguiente.

El calculo del EURIBOR a tres meses se describe con detalle en
el apartado 2.10 del Folleto.

Se advierte al suscriptor que el tipo actual de la deuda publica a

largo plazo es superior al EURIBOR a tres meses (calculado a 5

de noviembre de 2003 , a 10 afios es 4,365 y 30 afios es 4,992)

Se pagaran por trimestres vencidos los dias 1 de enero, 1 de abril,
I de julio y 1 de octubre de cada afio excepto el correspondiente
al periodo que comienza el 22 de diciembre de 2003, que se
pagara el 1 de abril de 2004 (calculados en Base Actual/365).




, - Su distribucidn estard condicionada a la obtencién de Beneficio
Distribuible suficiente (tal y como se define en el apartado
2.10.1.b.1) y a las limitaciones impuestas por la normativa
bancaria espafiola sobre recursos propios.

Si por estas razones, no se pagaran las Remuneraciones
correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie A, ni el
Emisor ni el Garante pagaran dividendos a sus acciones
ordinarias.

Remuneracion efectiva: Fl rendimiento efectivo de las Participaciones Preferentes
Serie A para los inversores estard en funcion del vencimiento de
la Emision, en su caso, y de la evolucion del tipo de referencia
anteriormente indicado. Suponiendo que se produjera la
amortizacion de la Emision en su quinto aniversario, coincidiendo
con la fecha de pago de la Remuneracién, y asumiendo un tipo de
Remuneracion de la Emision igual al 3% (que corresponde al tipo
fijo de Remuneracién para los dos primeros periodos de
Remuneracién), dicho rendimiento efectivo anual seria de’3,03%.

Periodo de Suscripcion: Desde las 9:00 horas del 5 de diciembre de 2003 hasta las
14:30 horas del 16 de diciembre de 2002, salvo en los supuestos
de cierre anticipado del periodo en los términos del Folleto.

Entidad Colocadora: BBVA, S.A.

Sistema de

Colocacion: Existird un Unico tramo para todo tipo de inversores atendiéndose
las peticiones por orden cronoldgico de recepcion en las oficinas
de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Fecha de Desembolso: Se producird un unico desembolso el dia 22 de diciembre de
2003.

Comisiones y gastos

para el suscriptor:  La emision y suscripeion de las Participaciones Preferentes Serie
A se hace libre de gastos para los suscriptores. Se hace constar
que la suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie A
requerira la apertura por parte del inversor de cuentas de efectivo
y valores en la Entidad Colocadora. La apertura y cancelacién de
estas cuentas sera libre de gastos para el suscriptor si no
dispusiese ya de las mismas

Peticion de :
Compra minima. Las ordenes de Suscripcion no podran ser inferiores a 50

Participaciones Preferentes Serie A.

Revocacion de




ordenes de compra:

Cotizacion:

Liquidez:

Régimen Fiscal: .

El Emisor concedera a los suscriptores ¢l derecho a revocar las
Ordenes de Suscripcidon emitidas, si la calificacion definitiva
emitida por alguna de las agencias de rating referidas modificara a
la baja alguna de las calificaciones preliminares otorgadas con
caracter previo a la verificacion del Folleto Informativo. En este
supuesto, los suscriptores tendran derecho a revocar las Ordenes
de Suscripcion emitidas durante un plazo maximo de 2 dias desde
que sea emitida la calificacion definitiva.

En caso de que el plazo que mediara entre el otorgamiento de la
calificacion definitiva y el dia de cierre del periodo de
Suscripcidn fuera inferior a 2 dias, los suscriptores podran revocar
las Ordenes de Suscripcion emitidas hasta las 14:00 horas del dia
de cierre del Periodo de Suscripcidn; a partir de entonces, no se
aceptara ninguna revocacion.

Mercado A.ILAF. de Renta Fija.

Banco Santander Central Hispano, S.A. se ha comprometido a
ofrecer liquidez a los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie A mediante la introduccion de 6rdenes de compra y de venta
en el Mercado AIAF. En ningin momento la diferencia entre el
precio de compra y de venta cotizados por la Entidad de Liquidez
sera superior al 10% en términos de TIR, con un maximo de 50
puntos basicos también en términos de TIR y nunca sera superior
aun 1% en términos de precio.

La percepcién de la remuneracién abonada por el Emisor sera
objeto de retencion a cuenta al tipo establecido en la legislacion
vigente en cada momento. Se incluye en el apartado 2.28 del
Folleto Informativo un breve analisis del actual régimen fiscal de
las Participaciones Preferentes Serie A para sus tenedores.

2. CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES Y RIESGOS DE LA EMISION.

Este producto no ¢s Renta Fija ni Renta Variable, ni una Imposicién a Plazo, por lo
tanto las Participaciones Preferentes Serie A no constituyen un depdsito bancario y en
consecuencia no se incluyen entre las garantias del Fondo de Garantia de Depdsitos. Las
Participaciones Preferentes serie A se sitian, en orden de prelacion:

Q) por delante de las acciones ordinarias del Emisor,

(i) - pari passu con cualquier otra emision de participaciones preferentes del Emisor
con un mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie A, y

(iii)  inmediatamente detras de todos los acreedores, subordinados o no, del Emisor.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie A por el mero hecho de su suscripcion
y adquisicidén, renuncian cualquier orden de prelacion distinto del descrito que pudiera
conferirles la normativa aplicable en cada momento y en particular, la que pudiera
resultar de la aplicacion de lo dispuesto en los srticulos 92 y 158 de la ley 22/2003 de 9

de julio, Concursal.




Derechos que otorgan las Participaciones Preferentes Serie A.

a)

b)

¢

Remuneracion. Las Participaciones Preferentes Serie A son valores que conceden a
sus titulares el derecho a percibir una remuneracion predeterminada en la forma
indicada en el apartado anterior, no acumulativa, cuya distribucion estd
condicionada a la obtencién de un beneficio distribuible suficiente por BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., segun se define en el Folleto
Informativo y a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria espafiola sobre
recursos propios de las entidades de crédito. '

Si por alguna de los motivos sefialados en el parrafo anterior no se pagaran
remuneraciones a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A, ni el
Emisor ni el Garante pagaran dividendos a sus acciones ordinarias.

Derechos politicos. Los titulares de Participaciones Preferentes Serie A, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 19/2003, no tendran derecho de asistencia ni
de voto en las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad.

No obstante, y dado que existen supuestos en los que se reconocen derechos politicos
a favor de los Participes, entre los que se encuentran las situaciones de impago de
remuneraciones o de liquidacién o disolucién del Emisor (excepto en los casos en
que dicha liquidacién o disolucidon de BBVA, S.A., o a una reduccidn del capital de
BBVA, S.A., conforme a lo establecido en el articulo 169 de la Ley de Sociedades
Anodnimas) se procedera, en la escritura de emision de las Partidipaciones Preferentes
Serie A, a la constitucién de un Sindicato de Participes para facilitar el ejercicio de
dichos derechos politicos por sus titulares :

El Garante se ha comprometido, como titular del 100% de las acciones ordinarias y
derechos de voto del Emisor, a no permitir ni adoptar ninguna accién para la

liquidacién o disolucidn del Emisor salvo en los dos supuestos citados anteriormente.

Derecho de Suscripcion Preferente:  No existe

A esta fecha el Emisor no tiene en circulacion ninguna otra emision de participaciones
preferentes.

La figura de las participaciones preferentes presenta claras diferencias con los valores
que el siguiente cuadro resumen se especifican:

Acciones Participaciones Obligaciones
Ordinarias Preferentes
Remuheracién No fija Fija y/o variable | Fija o Variable (no

suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa
bancaria  espafiola  sobre
recursos propios; no obstante,
si por estas razones, no se
pagaran dividendos, ni el

(condicionada a la existencia | condicionada .
‘{de Beneficio Distribuible | obtencion de beneficios)

la




Emisor ni el Garante pagardn
dividendos a sus acciones
ordinarias)

Plazo Perpetuo Perpetuo (con opcion del| Con Vencimiento
‘ Emisor de  amortizacion
anticipada a partir det 5° afio
y-coincidiendo con una fecha
de pago de dividendos)
Prelacion ante  situacion | Ultima posicion |Por delante de las|Por delante de las
concursal acciones ordinarias Participaciones
Preferentes y de las
. acciones ordinarias
Derechos Politicos Si, salvo acciones | No, sujeto a excepciones No
sin voto
Derecho de  Suscripcion Existe No Existe No Existe, salvo
Preferente Obligaciones
convertibles
Régimen Fiscal de las
remuneraciones periédicas Retencion Retencion Retencion
para residentes en Espaiia
Garantias No Si/No (*) No/Si

Riesgos de la Emision.

Riesgo de no percepcion de las Remuneraciones:

.
El pago de la Remuneracién estara condicionado a que la suma de Remuneraciones
pagadas y que se propone pagar a todas las participaciones preferentes del Garante y de
sus Filiales durante el ejercicio en curso no supere el Beneficio Distribuible (entendido
como ¢l menor de los beneficios netos del Garante o de su Grupo consolidado) del
gjercicio anterior auditado y a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria
sobre recursos propios. No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie A
tendran derecho a percibir la parte de la Remuneracién que les corresponda, hasta ¢l
limite que, de acuerdo con los calculos que resulten de lo previsto en el apartado
anterior, fuere posible. En el supuesto de pago parcial, la Remuneracion sobre las
Participaciones Preferentes Serie A junto con las remuneraciones que correspondan al
resto de las participaciones preferentes emitidas, se declarardn a prorrata, de forma que
el porcentaje de las remuneraciones pagadas sobre las debidas para cada participacién
preferente se fijara en proporcion a los importes desembolsados para cada una de ellas.
En consecuencia, el importe que por Remuneraciones percibiran los titulares de
Participaciones Preferentes Serie A estard en funcion, en este supuesto, del volumen de
participaciones preferentes en circulacion en el momento del pago.

S1 en alguna fecha de pago de la Remuneracion, ésta no se abonara por darse alguna de
las circunstancias anteriores, se perdera el derecho a percibir dichas Remuneracién, no
teniendo por qué afectar al pago de las Remuneraciones futuras y ni el Emisor ni el .
Garante tendran obligacién alguna de pagar ninguna Remuneracion respecto de ese
periodo ni de pagar intereses sobre la misma, con independencia de que se declaren o no
Remuneraciones respecto de las Participaciones Preferentes Serie A en cualquier

periodo de Remuneracion futuro.

Riesgo de liquidacion de la Emision:




A pesar del caracter perpetuo de la Emisién, ésta podra ser liquidada cuando ocurra
alguno de los siguiéntes supuestos:

b-1) Liquidacién o disolucién del Emisor

b-2) Liquidacién o disolucién del Garante, individualmente o simultaneamente
con ¢l Emisor, o reduccidon de capital social del Garante (en los términos del
articulo 169 de la Ley de Sociedades Andnimas)

La liquidacién de la Emision en estos supuestos no garantiza necesariamente a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie A la percepcion del 100% de las Cuotas
de Liquidacién. correspondientes a las mismas (de que, segiin se definen en el apartado
2.4.1.2.1. del Folleto Informativo, en el caso de las Participaciones Preferentes Serie A,
es de 100 Euros por valor).

El Garante se ha comprometido, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, a no
permitir ni adoptar ninguna accion para la liquidacién o disolucidn salvo en el caso
previsto en el parrafo b-2) anterior.

Riésgo de amortizacion por parte del Emisor:

La presente Emisién tiene carécter perpetuo, no obstante lo anterior, el Emisor podra
amortizar total o parcialmente la Emision a partir del quinto afio desde la Fecha de
' Desembolso y coincidiendo con una fecha de pago de dividendos, previa autorizacion
del Banco de Espafia y del Garante.

Riesgo de liquidez

Al quedar admitida la presente Emision a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija,
el precio de cotizacién de las Participaciones Preferentes Serie A podra evolucionar
favorable o desfavorablemente en funciéon de las condiciones del mercado, pudiendo
situarse en niveles inferiores a su Precio de Amortizacion (igual a su valor nominal). En
particular, los inversores deben valorar la posibilidad de una evolucion desfavorable del
precio de cotizacién de las Participaciones Preferentes Serie A si se produce un ascenso
de los tipos de interés.

Riesgo de rentabilidad

El tipo actual de la deuda publica a largo plazo es superior al EURIBOR a tres meses
(calculado a 5 de noviembre de 2003: a 10 afios es 4,365% y 30 afios es 4,992%).

El cuadro siguiente muestra las ultimas emisiones registradas en CNMV de

participaciones preferentes:

Emisoras / BBVA BANESTO CAIXA SANTANDER UNION CAIXA
Caracteristicas CAPITAL PREFERENTE GALICIA CENTRAL FENOSA PENEDES
FINANCE, S.A. 5,8.A. PREFERENTE HISPANO . FINANCIAL | PARTICIPAC
u. SS.A.U FINANCE, S.A.U. SERVICES IONES
Serie A Serie A Serie 1 USA, LL.C PREFERENT
ES Serie A
Fecha de 19/11/2003 16/10/2003 23/09/2003 11/04/2003 19/12/2002
Registro del




Folleto

Volumen 350.000.000 100.000.000 120.000.000 300.000.000 500.000.000 167.000.000
(euros) ampliables a ampliables a ampliables a
. 150.000.000 139.999.800 450.000.000
Nominal (euros) 100 25 600 25 25 1.000
Valor efectivo| 100 (ala par) 25 (a la par) 600 (a la par) .25 (ala par) 25 (a'lapar) 1.000 (a la par)
de Emisién .
unitario
Minimo Orden 50 40participaciones | 1 participacion 100 participaciones 40 I participacion
de Suscripcién participaciones
Inversion 5.000 1.000 600 2.500 1.000 1.000
Minima (euros)
Tipo de| Fijo/Variable Variable Fijo/Variable Fijo/Variable Variable Fijo/Variable
Dividendo/ de
Remuneracion
Dividendo/ 3,00% hasta | Variable Euribor | 3,50% hasta | 3,00% dos primeros | Euribor 3 meses 3,75% hasta
Remuneracion | 30/06/04. a 3 meses +0,20 | 28/12/2008. trimestres. +0,25% (minimo 31/03/04.
De 1/07/04 hasta | puntos basicos De 29/12/08 4,184%y De 31/03/04
el 31 de hasta 28/12/13, Variable Euribor 3 | maximo 6,823%) | hasta 31/03/08
diciembre de fija, referenciada meses +0,10% a hasta 20/05/13. méx (tipo
2008,  variable al tipo de interés | partir de entonces pasivo de las
referenciado  al medio de las Resto Euribor 3 Cajas dc
Eurbor a 3 mcses operaciones de meses +3,914% Ahorro,
(minimo 2,75% y compraventa minimo 2%).
maximo  6,25% simple al contado Resto tipo
nominal anual) y de bonos y pasivo de las
desde el 1 de obligaciones del Cajas de
enero de 2009 en Estado con un Ahorro.
adelante, variable plazode4 a6
referenciado  al afios publicado
Euribor a 3 mses en ¢l Resumen
sin  limite de Semanal de
fluctuacion  ni Negociacion de
maximo ni Terceros del
minimo. Boletin del
Mercado de
Deuda Publica
del Banco de
Espaiia el lunes
15 de diciembre
de 2008 para
operaciones
realizadas la
semana anterior.
Resto Euribor 1
aflo +0,50%
Rating Al (Moody’s) A3 (Moody's) ‘A3 A3 (Moody’s) - BBB (Fitch
‘A-* (S&P) (Moody’s) BBB (S&P) IBCA)
‘A’ (Fitch IBCA) A- (Fiteh [BCA)
Ultima En periodo de n.d. n.d. 100,00 99,32% 100,39%
cotizacion suscripcion (12/11/03) (12/11/03) (12/11/03)
TIR W 3,03% n.d. 3,527% n.d. 4,184% 3,75%

(1) Calculada hasta la primera opci6én de amortizacion, en funcién del precio de emision y los flujos de

fondos de la operacion. Es aquel valor de TIR que cumple la siguiente ecuacion:

Z": FlujosdeFondos

i=1

(1+TIR/4)

~ PreciodeEmision =0

Para su calculo, en el caso de las Participaciones Preferentes Serie A se ha tomado como referencia el tipo

del 3,00% y un precio de emision de 100 euros.




3. CONSIDERACIONES SOBRE EL EMISOR Y EL. GARANTE.

El Emisor es una sociedad andénima constituida mediante escritura otorgada ante el
notario de Bilbao D. José Maria Arriola Arana, con fecha 3 de noviembre de 2003 y con
el nimero 1.831de su protocolo. Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de
Vizcaya al tomo 4346, libro 0, folio 27. Hoja BI-38004, inscripcién 1 Desde la fecha de
su constitucidn no ha realizado actividad alguna.

El Emisor es uno de los vehiculos financieros utilizados para la captacién de fondos
para el Grupo BBVA. Dicha financiacién se lleva a cabo principalmente mediante la

emision de participaciones preferentes en los mercados de capitales.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. se ha comprometido, mientras existan
participaciones preferentes de BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal, a mantener, de

forma directa o indirecta, el 100% de las acciones ordinarias del Emisor.

Cuadro de Beneficios Netos del Garante

GRUPO INDIVIDUAL
31/12/2001 2.363 1.312
31/12/2002 1.719 1.207
30/09/2003 1.719 1.205

(Datos en milloncs de euros)




