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D. Carlos Tamayo Salaberria, en su calidad de Director Financiero de la Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian — Gipuzkoa eta
Donostiako Aurrezki Kutxa, a los efectos previstos en el procedimiento de
registro por la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES del
Documento de Registro redactado de conformidad con el Anexo | del
Reglamento (CE) n°® 809/2004, de la Comision de 29 de abril de 2004

CERTIFICA

que el texto del Documento de Registro registrado por COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES con fecha 20 de diciembre de 2005
coincide exactamente con el que que se presenta adjunto a la presente

certificacion en soporte informéatico y

AUTORIZA
la difusion del texto citado a través de la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Y para que asi conste firmo la presente en Donostia — San Sebastian a

veinte de diciembre de dos mil cinco.



gipuzkoa donostia kutxa

caja gipuzkoa san sebastian

>
c
—
>
Q

kutxa

gipuzkoa donostia kutxa
caja gipuzkoa san sebastian

DOCUMENTO DE REGISTRO

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN —
GIPUZKOA ETA DONOSTIAKO AURREZKI KUTXA

2005

El presente Documento de Registro ha sido elaborado conforme al Anexo Xl del
Reglamento (CE) n° 809/2004 y ha sido registrado por la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 20 de diciembre de 2005



°
. gipuzkoa donostia kutxa
kutxa: ... y
° caja gipuzkoa san sebastian
[ ]
INDICE

. FACTORES DE RIESGO ......coutiiiiiiiiieieiiiese sttt sttt sttt 4
. PERSONAS RESPONSABLES ......coeoiiiiiitiiieicieis ittt sttt 6

1.1.- PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION QUE FIGURA EN EL

DOCUMENTO DE REGISTRO ..ottt ettt sbe bbbt nbeenre s 6
1.2.- DECLARACION DE LOS RESPONSABLES ...t 6
AUDITORES DE CUENTA ..ottt sttt s te e sttt e bt sbe e sb e e beenbeententeesteenreas 7
2.1.- AUDITORES DEL EMISOR.......coiiiiiiit ettt 7
2.2.- RENUNCIA DE LOS AUDITORES A SUS FUNCIONES .......ccoeiiiiiineniseeeee e 7
. FACTORES DE RIESGO ..ottt sttt st sbe bttt esnn et e nbeeneeas 8
. INFORMACION SOBRE EL EMISOR .....ooovuiieieeeeeeiesseessesesssesessessssessesssssessssssssssses s s sensens 9
4.1. HISTORIAL Y EVOLUCION DEL EMISOR.......osieiiieeesiiessesieeesesssessesisseeseeassssesis s 9
. DESCRIPCION DEL EMISOR .......couiieieeiieieeisiiesesesss s sesses s s s ssessssssssssssssssssssssssssssenns 12
5.1.- ACTIVIDADES PRINCIPALES ...ttt 12
. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA . . ettt sttt 16
6.1. DESCRIPCION DEL GRUPO KUTXA Y POSICION DEL EMISOR EN EL MISMO.....ccccoviiiiiriiiniiniisieie e 17
6.2 DEPENDENCIA DEL EMISOR DE OTRAS ENTIDADES DEL GRUPO .......ciiviiiitiieeniereenie e 19
. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS.........oooetieeieteeteeeeteeeseeeeesee st sesiese s s sasssssesisses s 20

7.1 CAMBIOS EN PERSPECTIVAS DEL EMISOR DESDE LA FECHA DE SUS ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS20
7.2 INFORMACION SOBRE CUALQUIER HECHO QUE PUEDA TENER UNA INCIDENCIA IMPORTANTE EN LAS
PERSPECTIVAS DEL EMISOR ..utttiiiiiiiiiitttttieeeessiibbsttesse st sessbatesssesssassbabasssesssassbtbaassasssassbtbasssasssasabbbanssesssaes 20

. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS ........ccooiiiiiic 21

8.1 DECLARACION DE LOS PRINCIPALES SUPUESTOS EN LOS QUE EL EMISOR HA BASADO SU PREVISION O

ISy I Y- 10 21
8.2 INFORME ELABORADO POR CONTABLES O AUDITORES INDEPENDIENTES .....cccctvtieiiveeeesitreeeesveeeesneens 21
8.3 PREVISION O ESTIMACION DE LOS BENEFICIOS .....coietttiieiieeiseiitteieeesssesitbeesseesssssssbasssessssssssrssssessssnns 21
. ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION ....coovvveveeeeeeeeeeen, 22
9.1 COMPOSICION DE LOS ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION.......cccvvvveeeeenne 22

Documento de Registro. Kutxa 2005 2



o [ ]

e k . gipuzkoa donostia kutxa

([ ) [ ] u . .z

° u t x a . caja gipuzkoa san sebastian

[ ] [ ]
L =] [ o) = N[O Y = (o U i 1 A7 NSRRIt 25
DIRECCION GENERAL AREA DE NEGOCIO .....vvtetteteeeeseeeeeeeseseeeeeeeteteteesesesesesesessessesassssesssssesesssesesssesesens 25

9.2. CONFLICTOS DE INTERESES DE LOS ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION..27

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES ..ot 28

11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR,

POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS .....ooueieeeeeeeeeeeeeeeeeeeees e 29
11.1 INFORMACION FINANCIERA HISTORICA ..vvtiiieiiiiciitiiiee e e s setbtttee s e s s sebbtsteasessssssbabeessesssesbbabasesesssessnenes 29
11.2 ESTADOS FINANCIERODS .....coiiiutttiiieiiiiiitbtti e e e e e s sbbt bt e e s e s s st bbbt e e s e s s saab bbbt e e s e s s sasbbbbaaesesssabbbbaeeseessesrebes 36
11.3 AUDITORIA DE LA INFORMACION FINANCIERA HISTORICA ANUAL ...vvviiiieiiiiiiriieie e ssiiirien e e e sesaanes 36
11.4. EDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA MAS RECIENTE ..vvvviiiiiiiiiiirrieeeeesiiiistssesseessssssssesessssessnnnns 36
11.5 INFORMACION INTERMEDIA Y DEMAS INFORMACION FINANCIERA ........coovoeernn. 37
11.6 PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y DE ARBITRAIE ... .uuttiiittiieiitereesteeeesstteeeseaeessssaessssssesssssessssseneeas 42
11.7 CAMBIO SIGNIFICATIVO EN LA POSICION FINANCIERA DEL EMISOR ..vvvveiieeiiiiiirieeeeesieinsreeseeessesnnnns 42

12. CONTRATOS IMPORTANTES ... ..ottt st e s s s ebae e e eaees 43

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES .....cooiiiiiiiieiesieie st 43

14. DOCUMENTOS A DISPOSICION ......ccotiiiiiiiieeie i 43

Documento de Registro. Kutxa 2005 3



gipuzkoa donostia kutxa

kutxa

caja gipuzkoa san sebastian

0. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que afectan por su actividad a Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian — Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa

(en adelante kutxa) se encuadran en las siguientes categorias:

- Riesgo Crediticio :

Es el riesgo que tiene una entidad financiera del posible impago de las operaciones
crediticias (préstamos hipotecarios, personales, etc...). Dado el peso relativo que tiene
la actividad crediticia en el balance, se configura como el riesgo de mayor relevancia

para una entidad de crédito.

El indice de morosidad, activos dudosos sobre crédito bruto, de Kutxa se situaba en el
0,35% al cierre del ejercicio 2004. El indice de cobertura, entendido éste como el ratio
entre el fondo de insolvencias y el total de activos en situacion dudosa, alcanzaba a 31
de diciembre de 2004 el 626,60%.

- Riesgo de interés :

Riesgo incurrido como consecuencia del posible desfase o gap en los diferentes
plazos de vencimiento o revision de las distintas partidas de activo y pasivo que

componen el balance, asi como la evolucién de los tipos de interés de mercado.

- Riesgo de Mercado:

Riesgo asociado a las variaciones en el precio de los instrumentos financieros
(derivados, renta variable, renta fija, etc....). Las cotizaciones en los mercados
financieros responden a los movimientos en tres grandes grupos o factores de riesgo;
tipo de interés o cotizaciones de activos de renta fija, tipo de cambio y volatilidad de

los anteriores factores de riesgo.
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El Grupo Kutxa mantiene una baja exposicién a los riesgos de tipo de interés, el tipo
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de cambio y de precio.

- Riesgo de Liquidez:

Riesgo relativo a la imposibilidad de la entidad de hacer frente a sus obligaciones de

pago a corto plazo debido a la escasez de recursos liquidos en balance.

El Grupo Kutxa mantiene niveles adecuados de liquidez, con un seguimiento constante

de la cobertura de balance y con una gestién activa de las fuentes de financiacion.

- Riesgo Operacional:

Posibles pérdidas generadas como consecuencia de procesos internos inadecuados,
errores humanos, incorrecto funcionamiento de los sistemas de informacién o
acontecimientos externos. El riesgo operacional es inherente a todas las actividades

de negocio.

La gestion del riesgo operacional del grupo Kutxa se basa en la cualificacion de su

personal, los procedimientos establecidos, los sistemas y controles implantados.
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1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1.- PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION QUE FIGURA EN EL
DOCUMENTO DE REGISTRO

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian —
Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa, en adelante kutxa, domiciliada en Donostia —
San Sebastian, ¢/ Garibai 15, NIF G20336251 asume la responsabilidad del contenido
del presente Documento de Registro a través de D. Carlos Tamayo Salaberria con NIF
15.887.014 V, Director Financiero de la Entidad.

1.2.- DECLARACION DE LOS RESPONSABLES

El responsable del Documento de Registro asume la responsabilidad de su
contenido y declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que
asi es, que la informacion contenida en el presente Documento de Registro es, segun
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera

afectar a su contenido.
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2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1.- AUDITORES DEL EMISOR

Las cuentas anuales e informes de gestion individuales y consolidados de
Kutxa correspondientes a los ejercicios 2003 y 2004 han sido auditados por la firma
auditoria externa ERNST & YOUNG, con domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso “Torre Picasso” e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S0530.

2.2.- RENUNCIA DE LOS AUDITORES A SUS FUNCIONES

Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones
durante el periodo cubierto por la informacion histérica a que hace referencia el
presente Documento de Registro, y han sido redesignados para auditar el ejercicio a
cerrar (2005).
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3. FACTORES DE RIESGO
Los factores de riesgo que puedan afectar a la capacidad del emisor de cumplir

sus compromisos con los inversores han sido detallados en la seccién 0 del presente

Documento de Registro.
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4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. HISTORIAL Y EVOLUCION DEL EMISOR

4.1.1.- Nombre legal y comercial del emisor

Razén Social: CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN — GIPUZKOA
ETA DONOSTIAKO AURREZKI KUTXA

Denominacién Comercial KUTXA

4.1.2.- Lugar de registro del emisor y nimero de registro

Kutxa esta inscrita en libro especial de Cajas Generales de Ahorro Popular
dependiente del Banco de Espafia con el nimero 2.101. Asimismo, esta inscrita en el
Registro Mercantil de Donostia —San Sebastian en el tomo 1011 de Sociedades, folio 1
de la hoja n® SS-745, inscripcion 12 con fecha 29 de diciembre de 1990.

4.1.3.- Fecha de constitucion del emisor

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastidn —
Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa, domiciliada en Donostia — San Sebastian en
virtud de la escritura otorgada en esta Ciudad el 1 de diciembre de 1990, ante su
notario D. José Maria Segura, n° de protocolo 3000, fue constituida por fusién de la
Caja de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de San Sebastian — Donostiako Aurrezki
Kutxa Munizipala”, creada por acuerdo del Excmo. Ayuntamiento de Donostia — San
Sebastian, con fecha de 1 de abril de 1879 y de la Caja de Ahorros Provincial de
Guipuzcoa, creada por acuerdo de la Excma. Diputacion de Guipuzcoa con fecha 1 de
julio de 1896.

4.1.4.- Forma juridica, legislacion aplicable y domicilio

Kutxa es una institucion privada de crédito de naturaleza fundacional y caracter
social con personalidad juridica plena y propia, que esta sujeta a la normativa y a las
regulaciones de las entidades de crédito. Asimismo, segun sus estatutos su objeto
social viene determinado por las actividades propias de su caracter financiero y su

caracter social exento de lucro mercantil.

Documento de Registro. Kutxa 2005 9



gipuzkoa donostia kutxa

kutxa

Entre la legislacion aplicable cabe destacar:

caja gipuzkoa san sebastian

- Ley 31/1985 de 2 de agosto de Regulacién de las Normas Basicas sobre
Organos Rectores de las Cajas de Ahorros.

- Ley 3/91 del Pais Vasco, de 8 de noviembre reguladora que las Cajas de
Ahorros de la Comunidad Autonoma del Pais Vasco.

- Decreto 240/2003 del Pais Vasco, de 14 de octubre que desarrolla la ley del

punto anterior.

Domicilio Social: Calle Garibai, 15
20004 Donostia — San Sebastian
Pais de Constitucion: Espafa
Cddigo de Identificacion Fiscal: G20336251
Teléfono: 943001000
Fax: 943429034

E-mail: mcapitales@kutxa.es

Direccion de internet: www.kutxa.es

4.1.5.- Acontecimientos recientes importantes para la solvencia del emisor

Desde finales de 2004, ultimo afio del que se ha publicado informacién
financiera auditada, no se ha producido ningin cambio significativo en la posicién

financiera o comercial del grupo.

El Rating de Caja Gipuzkoa San Sebastian-Kutxa es de A + / Stable / A-1 de la

Agencia Standard & Poor’s (Fecha ultima actualizacion: 29-9-2004).

A estos efectos, se expone a continuacién, la evolucion del Coeficiente de Solvencia,

del Ratio BIS y del indice de morosidad de la Entidad:

Documento de Registro. Kutxa 2005 10
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Importe en
COEFICIENTE DE SOLVENCIA Miles de Euros
30/6/2005 31/12/2004  31/12/2003
1. Riesgos totales ponderados de crédito,contraparte y cambio 10.564.963 9.418.437 8.001.425
2. Coeficiente de solvencia exigido (%) 8% 8% 8%
3. Requerimentos de recursos propios minimos 845.197 753.475 640.114
4. Recursos Propios Basicos 1.649.796 1.523.599 1.367.560
+ Capital social y recursos asimilados 180.304 180.304; 180.304
+ Reservas efectivas y expresas 1.482.854 1.424.520 1.338.760
+ Fondos afectos a conjunto de riesgos de la entidad
+ Reservas en sociedades consolidadas 6.121 48.151 45.347
- Activos inmateriales -18.129 -107.839 -149.197
- Pérdidas en sociedades consolidadas -1.354 -21.537 -47.654
5. Recursos Propios de 22 categoria 100.429 53.074 49.151
+ Reservas de revalorizacion de activos 48.313 1.060 2.868
+ Financiaciones subordinadas y asimiladas
+ Fondo de la Obra Social permanente 44.661 45,921 41.379
+ Aseguradoras 7.455 6.093 4.904
6. Limitaciones a los RR.PP. De 22 categoria
7. Otras deducciones de RR.PP. -739 -739 -739
8. Total RR.PP. Computables del Grupo 1.749.486 1.575.934 1.415.972
Coeficiente de Solvencia del Grupo Kutxa 16,56% 16,73% 17,70%
9. Superavit (déficit) de RR.PP. 904.289 822.459 775.858
% de Superavit (déficit) sobre RR.PP. Minimos (%) 106,99% 109,16% 121,21%
| Importe en |
RATIO BIS Miles de Euros
30/6/2005 31/12/2004 | 31/12/2003
1. TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 10.564.963,00] 9.418.437,00] 8.001.425,00
Capital Tier | 1.649.796,00] 1.523.599,00] 1.367.560,00
Capital Tier Il 100.429,00 53.074,00 49.151,00
2. TOTAL RR.PP. COMPUTABLES (Tier | + Tier Il) 1.749.486,00] 1.575.934,00f 1.415.972,00
Coeficiente RR.PP. (%) 16,56% 16,73% 17,70%
3. SUPERAVIT (DEFICIT) de RR.PP. 904.288,96] 822.459,04] 775.858,00
MOROSIDAD 30/6/2005 31/12/2004 | 31/12/2003
1.- indice de morosidad 0,47% 0,35% 0,28%
2.- % de Cobertura 364,00% 626,60% 752,40%

La informacién correspondiente a 31-12-2003 y 31-12-2004 se ha elaborado segun la

Circular 5/1993 de Banco de Espafa, de 26 de marzo, sobre determinacién de los

recursos propios minimos. La informacién correspondiente a 30-6-2005 se ha

elaborado segun Circular 3/2005 de Banco de Espafia, de 30 de Junio, Entidades de

Crédito, que modifica la circular 5/1993.
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5. DESCRIPCION DEL EMISOR

5.1.- ACTIVIDADES PRINCIPALES

Las principales actividades financieras y sociales de kutxa son las propias de
toda caja de ahorros, de conformidad con la naturaleza juridica especifica de dichas
entidades y con lo que la ley establece. En concreto son la captacion de recursos, la

financiacion y la prestacion de servicios.

5.1.1. Principales actividades del emisor

Kutxa realiza estas actividades a través de su catadlogo de productos vy

servicios que esta formado por:

CAPTACION DE RECURSOS

AHORRO
AHORRO TESORERIA
Cuentas Corrientes
Cuentas de Ahorro Vista
Cuentas Especiales

AHORRO INVERSION
Plazo
Cesion Temporal de Activos
Otras modalidades de Plazo

AHORRO PREVISION
Planes de Ahorro
Cuenta Vivienda
Cuenta Abono Empresa

PARAFINANCIEROS PASIVO
INVERSION

F.LA.M.M.'s
F.I.M.'s
F.IL.M.F.'s
Otros Titulos
Seguros Mixtos
Fondos Garantizados
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PREVISION
Planes de Previsién
Planes de Pensiones
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FINANCIACION

FINANCIACION-ACTIVO
FINANCIACION AL CONSUMO
Préstamos
Créditos
Tarjeta Credikutxa
Tarjeta Master Card azul

FINANCIACION DE LA INVERSION
Financiacién Vivienda
Financiacién Empresas
Financiacién Sector Publico
Financiacién Comercios
Financiacién Agricultura y Pesca
Financiacién Profesionales y Autbnomos
Financiacién Necesidades Familiares

FINANCIACION CIRCULANTE
Préstamos
Créditos
Descuento
Comercio Exterior

PARAFINANCIEROS FINANCIACION
INVERSION
Leasing
Renting

CIRCULANTE
Factoring

PRESTACION DE SERVICIOS

GARANTIAS
Avales
Créditos Documentarios

Documento de Registro. Kutxa 2005
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Avales de Comercio Exterior

SERVICIOS CONTRATADOS

SERVICIOS DERIVADOS
Corporate
Opciones
Futuros
Swaps
FRA's

gipuzkoa donostia kutxa
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SERVICIOS DE ACTUACION INTERNACIONAL

Seguro de Cambio

Asesoramiento Internacional

Colateral de Divisas

AUTOSERVICIO Y MEDIOS DE PAGO

Tarjetas

Servicio de Pago en establecimientos

Home Banking
Telekutxa

SERVICIOS DE DEPOSITO

Alquiler Cajas de Seguridad

Depdsito Permanente

GESTION DE COBROS Y PAGOS
Sistema Integral de Cobros

Gestion de pagos
Recaudaciones

VALORACIONES
Joyas/Alhajas
Inmuebles

GESTION DE PATRIMONIOS
Gestion de Patrimonios

DOMICILIACIONES
Domiciliaciones

VIAJES

SERVICIOS ASISTENCIALES

Teleasistencia

Documento de Registro. Kutxa 2005
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SEGUROS
SEGUROS PERSONALES

Vida

Amortizacion Préstamos

Accidentes

Incapacidad Laboral Transitoria

Especiales

SEGUROS DE DANOS DIVERSOS

MULTIRRIESGO Hogar
MULTIRRIESGO Comercio
MULTIRRIESGO Empresas
Construccion

Automavil

Dafios Diversos

RENTAS

VITALICIAS
TEMPORALES
FINANCIERAS
VIVIENDA PENSION

5.1.2. Nuevos productos y actividades significativas

Hasta la fecha del registro de este Documento no se han implementado nuevos
productos, ni se han realizado actividades significativas distintas a las relacionadas en

el apartado anterior.

5.1.3. Principales Mercados

Todas las oficinas de Kutxa tienen caracter universal, es decir, comercializan
una gama completa de productos y servicios si bien algunas se encuentran
especializadas en la atencidon de algun tipo de cliente determinado (por ejemplo,

empresas, grandes patrimonios etc.).

Su presencia es especialmente significativa en Gipuzkoa donde radica su sede

y se encuentran el 60% de sus oficinas.
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Kutxa continué en 2004 con su expansion fuera de Gipuzkoa con la apertura
de 18 nuevas oficinas, incrementando su presencia en Madrid, Catalufia y Castilla —

Ledn y abriendo las primeras oficinas en la Comunidad Valenciana y Andalucia.

Al final de 2004 la red de oficinas de Kutxa estaba constituida por 216
sucursales, 128 en Gipuzkoa, 1 en Alava, 43 en Madrid, 23 en Catalufia, 19 en el resto

de Espafa y 2 en Francia.

A la fecha de registro del presente documento la red de autoservicio estaba
compuesta por 761 terminales, 527 de ellos cajeros automaticos 108 de los cuales se

encontraban fuera de las dependencias de las oficinas.

RED DE OFICINAS

21/12/2004 21/12/2003
Provincia de Gipuzkoa 128 128
Provincia de Alava 1 1
PAIS VASCO 129 129
Madrid 43 41
Catalufia 23 17
Comunidad Valenciana 7 0
Castilla — Ledn 6 5
Castilla — La Mancha 2 2
Andalucia 2 0
La Rioja 1 1
Aragén 1 1
Francia 2 2
TOTAL 216 198

5.1.4. Posicionamiento relativo de Kutxa dentro del sistema financiero

A 30 de abril de 2005, segun informaciéon de CECA, Kutxa ocupa el puesto n°
10 entre las Cajas de Ahorros confederadas espafiolas por Recursos de Clientes
Gestionados.

A continuacion figura la comparacion de los balances consolidados de Kutxa
respecto de otras cajas de tamario similar a 30 de junio de 2005.

Documento de Registro. Kutxa 2005 16
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KUTXA

Fondos Propios 1.767.632

Recursos Clientes 10.555.336

Créditos 9.951.688

Total Activo 13.880.428

B° antes Impuestos 62.003

Ne° Oficinas* 216

N° Empleados*

Cajasur CCM Caja Duero Caixa Caixa Nova
Penedés

726.484 586.585 909.721 772.288 848.339
9.119.149  10.451.132  10.392.208  10.684.229  12.309.454
10.162.587 9.475.439  10.256.074 9.869.021  11.439.282
14.117.828  14.101.870  14.634.780  15.031.522  16.433.700
57.227 69.123 56.548 50.161 63.158
446" 454" 565" 583 443
2414* 2369" 2415" 2701 2535

Datos de balance en miles de euros.
(*) Datos a 31/12/2004

+ Datos a 31/12/2003

Fuente: Informacion propia de kutxa y la CECA y los Informes anuales de las respectivas Cajas.

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. Descripcién del Grupo kutxa y posicién del emisor en el mismo

El Grupo Corporativo Kutxa estd formado por empresas que aportan un

complemento de su actividad, diversificando sus fuentes de ingresos, invirtiendo en

sectores estratégicos, atendiendo al desarrollo regional, vinculando a los clientes

mediante servicios complementarios y desarrollando su actividad social.

Kutxa es la entidad matriz del Grupo Corporativo Kutxa. A continuacién y de

forma esquematica se describe la estructura y composicion del Grupo a 31/12/2004.
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A la fecha del presente Documento de Registro se han producido las siguientes
variaciones, que afectan a la situacion de las Participaciones en empresas del Grupo

Kutxa, en relacion con la informacién suministrada a 31 de diciembre de 2004 :

¢ Venta del 9,71% del capital de la Sociedad CAF, S.A., pasando la participacién de
Kutxa del 20,71% a 31-12-2004, hasta el 11% actual.

e Venta del 2,06% del capital de la Sociedad AUNA, que Kutxa mantenia a través de
C.K. Corporacion Kutxa. La posicion en la citada sociedad ha pasado del 2,38% a

fecha 31 de diciembre de 2004, a un 0,32% actualmente.

6.2 Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo

Kutxa es la Entidad dominante del Grupo y no depende de ninguna sociedad.
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7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1 Cambios en perspectivas del emisor desde la fecha de sus ultimos estados

financieros

El emisor declara que no ha habido ninglin cambio importante adverso en sus

perspectivas desde la fecha de sus ultimos estados financieros auditados publicados.

7.2 Informacion sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia importante en

las perspectivas del emisor

A fecha de registro del presente Documento de Registro no se conoce
tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o hecho que pudiera razonablemente
tener una incidencia importante en las perspectivas de kutxa para el cierre del

ejercicio 2005.
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8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS
Kutxa opta por no incluir una previsién o estimacion de beneficios.

8.1 Declaracion de los principales supuestos en los que el emisor ha basado su

previsién o estimacion
No aplica.

8.2 Informe elaborado por contables o auditores independientes
No aplica.

8.3 Previsién o estimacion de los beneficios

No aplica.
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9. ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1 Composicién de los 6rganos administrativos, de gestion y de supervision

a) Los miembros del Consejo de Administraciéon de kutxa a la fecha de

elaboracion del presente Documento de Registro son los siguientes:

Nombre Cargo Representacién

Mikel Agesta Aizpiolea Consejero Impositores

Javier Aimandoz Sarasola Secretario Consejero  Corporaciones Municipales
José Ramon Arriaran Ayestaran Consejero Corporaciones Municipales
Koldo Azkoitia Zubizarreta Consejero Entidades Fundadoras
Balerdi Arregui Jose Ramoén Consejero Impositores

Xabier Basterrechea Burgafa Consejero Impositores

Carlos Etxepare Zugasti Presidente Impositores

Victoriano Gallastegi Altube Consejero Corporaciones Municipales
Agustin Katxo Etxegarate Consejero Corporaciones Municipales
Jose Antonio Mutiloa lzagirre Vicepresidente 1° Corporaciones Municipales
Joaquin Oquifiena Perell6 Consejero Impositores

Ramoén Revuelta Garcia Consejero Empleados

Roméan Sudupe Olaizola Vicepresidente 2° Entidades Fundadoras

José Luis Telleria Arizmendiarrieta Consejero

Impositores

Joaquin Villa Martinez Consejero Entidades Fundadoras
Mikel Zabala Arregi Consejero Impositores
Maria Isabel Zubiria Mugica Consejero Impositores

La direccion profesional de los miembros del Consejo de Administracion es la misma
que la de la sede social de la Entidad, sita en la ¢/ Garibai n°® 15, 20005 Donostia —

San Sebastian.

b) Los miembros de la Comision Ejecutiva de kutxa a la fecha de elaboracion del

presente Documento de Registro son:

Nombre Cargo Representacion
Carlos Etxepare Zugasti Presidente Impositores
Javier Aimandoz Sarasola Secretario Corporaciones Municipales
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José Antonio Mutiloa lzagirre Vicepresidente 1° Corporaciones Municipales
Roman Sudupe Olaizola Vicepresidente 2° Entidades Fundadoras
José Luis Telleria Arizmendiarreta Vocal Impositores

Joaquin Villa Martinez Vocal Entidades Fundadoras
Jose Ramon Balerdi Arrequi Vocal Impositores

Victoriano Gallastegui Altube Vocal Corporaciones Municipales
Joaguin Oquinena Perelld Vocal Impositores

Ramon Revuelta Garcia Vocal Empleados

El domicilio profesional de la Comision Ejecutiva es c¢/ Garibai n° 15, 20005

Donostia — San Sebastian.

c) Los miembros de la Comision de Control de kutxa a la fecha de

elaboracion del presente Documento de Registro son:

Nombre Cargo Representacién

Ledn Arrieta Guridi Presidente Impositores

Jokin Bildarratz Sorréon Vicepresidente Corporaciones Municipales
Ainhoa Elola Aranburu Secretario Impositores

Maria Carmen Arostegi Makazaga Vocal Impositores

Jesus M2 Segurola Jauregui Vocal Empleados

Jon Mikel Murua Uribe-Etxeberria Vocal Corporaciones Municipales
losu Mirena Ruiz Martin Vocal Fundadoras

Margarita Zubiria Mujika Vocal Fundadoras

d) Los miembros de la Comisién de Retribuciones de Kutxa a la fecha de

elaboracion del presente Documento de Registro son:

Nombre Cargo Representacion

Javier Almandoz Sarasola Secretario Corporaciones Municipales
Joaquin Villa Martinez Presidente Entidades Fundadoras
Roman Sudupe Olaizola Vocal Entidades Fundadoras
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e) Los miembros de la Comisién de Inversiones de Kutxa a la fecha de
elaboracion del presente Documento de Registro son :
Nombre Cargo Representacion
Carlos Etxepare Zugasti Presidente Impositores
José Antonio Mutiloa Izagirre Secretario Corp. Municipales
Roman Sudupe Olaizola Vocal Ent. Fundadoras

Por acuerdo del Consejo de Administracion de 24 de abril de 2003, en relacién con lo
establecido en la Ley 44/2002 de 22 de noviembre denominada Ley Financiera, se
incorporan a la Comisién de Control de Kutxa las competencias y funciones que la
legislacion prevé para los Comités de Auditoria de las Cajas de Ahorro, proponiendo al
Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Asamblea General el
nombramiento de auditores externos, llevando las relaciones con los auditores

externos y supervisando los servicios de auditoria interna.
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En la fecha de elaboracion del presente Documento de Registro, los Directores

y demas personas que asumen la gestiéon de la Entidad al nivel mas elevado son las

siguientes:

Presidencia Ejecutiva
Direccion de Planificacion y Control

Direccidn Secretaria General Técnica

Direccion General Area de Negocio
Adjunto a la Direccién

Nuevos Proyectos Expansion
Direccion Area Particulares
Direccion Comercial Empresas e Instituiciones
Direccion Expansion

Direccion de Recursos Hermanos
Direccion de Marketing

Direccion Area Inmobiliaria
Direccion General Area de Recursos
Direccion Financiera

Direccion Area Técnica

Direccion Obra Social y RSC
Direccion Grupo Corporativo

Direccion Area de Servicios Generales

Carlos Etxepare

José Miguel Berasategui
Rosa Leal

Jesus Maria lturrioz

José Maria Emparan
Pedro Arcelus
Guillermo Urrestarazu
Rafael Salsamendi
Miguel Garmendia
Carlos Ruiz

Karmele Agirrezabala
Juan Manuel Garmendia
Xabier Alkorta

Carlos Tamayo
Agustin Almandoz
Jesus Maria Alkain
Ignacio Martinez

Mikel Alastruey

El domicilio profesional del equipo directivo de kutxa es la Calle Garibai, 15 de

Donostia — San Sebastian.

Documento de Registro. Kutxa 2005
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- Principales actividades que las citadas personas ejercen fuera de la

Entidad:

La representacién en Sociedades Participadas por la Entidad de miembros del

Consejo de Administracion y Directivos de la Entidad a la fecha de elaboraciéon del

Documento de Registro, es la siguiente :

Consejero/Directivo Sociedad

Xabier Alkorta Andonegui Banco de Madrid
Ibermatica
Norbolsa
Servimatica

Carlos Etxepare Zugasti Banco de Madrid
Euskaltel
Norbolsa

Miguel Garmendia Arregui Banco de Madrid

Jesus Maria Iturrioz Aizpuru Banco de Madrid

Biharko Vida y Pensiones
Luzaro
Norbolsa

Ifaki Martinez Arostegui Banco de Madrid
Euskaltel

José Antonio Mutiloa Izagirre Banco de Madrid
C.AF.

Ifaki Sarasola Irazusta Banco de Madrid
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Presidente
Presidente
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Consejero
Consejero
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Consejero
Consejero
Consejero

Consejero
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Roman Sudupe Olaizola Banco de Madrid Consejero

Carlos Tamayo Salaberria Zeltia Consejero
KutxaGest SGIIC Presidente

Guillermo Urrestarazu Iparraguirre Ibermatica Consejero

Joaquin Villa Marttinez Europistas Consejero

El resto de personas citadas en este apartado no desarrollan actividades fuera

de Kutxa que sean importantes respecto a la misma.

9.2. Conflictos de intereses de los érganos administrativos, de gestidén y de supervision

En relacion con esta materia y por referencia a lo previsto en el articulo 127 ter
de la LSA, se hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de
Administracion, Comision de Control, Comision Ejecutiva, Comisién de Retribuciones,
Comision de Inversiones asi como de la Alta Direccion de la Entidad, tiene algun tipo

de conflicto de interés con la Entidad Financiera.

Asimismo, en relacién a los mecanismos adoptados por Kutxa para evitar situaciones
de conflicto de interés, el articulo 19.C de los Estatutos de la Entidad establece que no
podréan ostentar el cargo de Compromisario o de Consejero General, las personas que
estén ligados a la Caja 0 a Sociedades en las que la Caja posea una participacion
superior al 20% en el capital por contratos de obras, servicios, suministros o trabajos

retribuidos.

Por otra parte, el articulo 30.2 establece que los Vocales del Consejo de
administracion, asi como sus conyuges, ascendientes o descendientes y las
Sociedades en que dichas personas participen mayoritariamente en el capital, bien de
forma aislada o conjunta, o en las que desempefien los cargos de Presidente,
Consejero, Administrador, Gerente, Director General o asimilado, no podra obtener
créditos, avales ni garantias de la Caja o enajenar a ésta bienes o valores de su

propiedad o emitidos por dichas Sociedades, sin que exista acuerdo del Consejo de
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Administracion Publica del Gobierno Vasco.

A fecha 31 de diciembre de 2004, el importe de las operaciones de Crédito,
Aval o Garantia efectuadas ya sea directamente, indirectamente o a través de
entidades dotadas, adscritas o participadas a favor de los Miembros del Consejo de
Administracion, la Comisién de Control, familiares en primer grado o con empresas 0
entidades que controlen segun el articulo 4 de la Ley 24/1988 de 28 de Julio de
Mercado de Valores, ascendi6 a 53.067.000 euros, a diciembre de 2004, y las
condiciones financieras de estas operaciones son de mercado. El importe de las
operaciones a favor de la Alta Direccion de la Entidad no se considera significativo. El

desglose es el siguiente:

e Consejo de Administracion: 258.000 euros (138.000 euros en créditos y

120.000 euros en crédito comercial)

e Comision de Control: 8.184.000 euros ( 1.339.000 euros en créditos y

6.845.000 euros en avales)

e Grupos politicos que tengan representacién en las corporaciones locales y
Asambleas legislativas autonémicas que hayan participado en el proceso

electoral de la Caja: 15.000 euros en avales

e Instituciones publicas, incluidos entes territoriales, que hayan designado

consejeros generales: 44.610.000 euros en créditos

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

No es aplicable a kutxa, ya que es una entidad que carece de capital social.
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11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL

EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

11.1 Informacion financiera histérica

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DEL GRUPO KUTXA 2004 Y 2003

- Presentados segun la Circular 4/1991 del Banco de Espafia

- Antes de la aplicacion de los resultados (en miles de euros)

ACTIVO Afio 2004 Afio 2003 Variacion
2004/2003
Cajay depdsitos en Bancos centrales 186.719 155.066 20,41%
- Caia 85.453 66.652 28.21%
- Banco de Espafia 94.782 84.990 11,52%
- Otros Bancos Centrales 6.484 3.424 89.37%
Deuda del Estado 218.472 179.154 21,95%
Entidades de Crédito 1.382.483 1.777.853 -22,24%
- A la vista 68.125 7.375 823.73%
- Otros Créditos 1.314.358 1.770.478 -25.76%
Créditos sobre Clientes 8.918.737 7.420.621 20,19%
Obligaciones y otros valores de renta fija 6.540 6.585 -0,68%
- De emisién Publica 603 606 -0.50%
- Otros emisores 5.937 5.979 -0,70%
Acciones y otros titulos de renta variable 241.054 104.112 131,53%
Participaciones 267.254 504.471 -47,02%
- En entidades de crédito 32.629 31.168 4,69%
- Otras participaciones 234.625 473.303 -50,43%
Participaciones en Empresas del Grupo 44.057 65.519 -32,76%
- En entidades de crédito - -
- Otras 44.057 66.519 -33.77%
Activos Inmateriales 14.953 17.014 -12,11%
- Gastos de constitucion v de primer establecimiento 1.459 2.073 -29.62%
- Otros gastos amortizables 13.494 14.941 -9.68%
Fondo de Comercio de consolidacién 92.886 132.183 -29,73%
- Por intearacion alobal v proporcional 158 167 -5,39%
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- Por puesta en equivalencia 92.728 132.016 -29.76%
Activos Materiales 336.471 227.532 47,88%
- Terrenos v edificios uso propio 212.938 115.551 84,28%
- Otros inmuebles 58.881 54.738 7.57%
- Mobiliario, instalaciones y otros 64.653 57.244 12,94%
Capital Suscrito no desembolsado - -
Acciones Propias - -
Otros Activos 85.570 75.193 13,80%
Cuentas de Periodificacion 43.693 45,997 -5,01%
Pérdidas en Sociedades Consolidadas 21.537 47.654 -54,81%
- Por intearacion alobal v proporcional 16.876 44,524 -62.10%
- Por puesta en equivalencia 4.661 3.129 48,96%
- Por diferencias de conversion - -
Pérdidas Consolidadas del gjercicio - -
- del arupo - -
- de minoritarios - -
TOTAL ACTIVO 11.860.425 10.758.954 10,24%
CUENTAS DE ORDEN 3.021.190 2.513.148 20,22%
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PASIVO Afio 2004 Afio 2003  Varacion
2004/2003

Entidades de Crédito 134.899 131.037 2,95%

- A la vista 73.600 10.869 577.16%

- A plazo o con preaviso 61.299 120.168 -48.99%

Débitos a Clientes 9.662.365 8.596.425 12,40%

- Denésitos de ahorro 8.153.166 7.118.361 14,54%

- A la vista 3.410.346 3.073.052 10.98%

- A plazo 4.742.820 4.045.309 17,24%
- Otros débitos 1.509.199 1.478.064 211%

- A la vista 3

- A plazo 1.509.199 1.478.061 2.11%

Débitos representados por valores negociables - 90.000
- Bonos v obligaciones - 90.000
- Pagarés y otros valores - -

Otros Pasivos 266.464 242.488 9,89%

Cuentas de Periodificacion 82.123 77.865 5,47%

Provisiones parariesgos y cargas 18.492 12.988 42,38%
-Fondos de pensionistas - -

- Provisiones para impuestos - -
-Otras provisiones 18.492 12.988 42.38%

Fondos parariesgos bancarios generales - -

Diferencia negativa de consolidacion 7.296 7.296 0,00%
-Por intearacion alobal v proporcional 1.411 1.411 0.00%
-Por puesta en equivalencia 5.885 5.885 0,00%

Beneficios consolidados del ejercicio 160.331 180.042 -10,95%
- Del arupo 160.331 180.042 -10.95%
- De minoritarios - -

Pasivos Subordinados - -

Intereses minoritarios -

Capital suscrito 180.304 180.304 0,00%

Primas de emisién - -

Reservas 1.298.941 1.192.295 8,94%

Reservas de Revalorizacion - -

Documento de Registro. Kutxa 2005 31



kutxa

gipuzkoa donostia kutxa

caja gipuzkoa san sebastian

Reservas en sociedades consolidadas 49.211 48.215 2,07%
- Por intearacion alobal v proporcional 16.926 13.366 26.63%
- Por puesta en equivalencia 32.285 34.849 -7.36%
- Por diferencias de conversion - -

Resultados de ejercicios anteriores B )

TOTAL PASIVO 11.860.425 10.758.954 10,24%
CUENTAS DE ORDEN 3.021.190 2.513.148 20,22%
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DEL GRUPO KUTXA 2004 Y 2003

- Presentadas segun la Circular 4/91 del Banco de Espafia

- En miles de euros

o o Variacion

CUENTA DE RESULTADOS Afio 2004 Afio 2003
2004/2003
Intereses y rendimientos asimilados 346.219 360.044 -3,84%
- Cartera de renta fija 9.909 13.789 -28.14%
- Otros 336.310 346.255 -2,87%
Intereses y cargas asimiladas -143.534 -156.320 -8,18%
Rendimiento de la Cartera de Renta Variable 29.397 37.471 -21,55%
- de acciones v otros titulos de renta variable 12.246 7.208 69.89%
- de participaciones 14.335 27.102 -47,11%
- de participaciones en el grupo 2.816 3.161 -10.91%
MARGEN DE INTERMEDIACION 232.082 241.195 -3,78%
Comisiones percibidas 93.380 86.161 8,38%
Comisiones pagadas -9.463 -7.963 18,84%
Resultados de operaciones Financieras 71.388 53.864 32,53%
MARGEN ORDINARIO 387.387 373.257 3,79%
Otros productos de explotacién 2.385 2.191 8,85%
Gastos generales de administracion -178.245 -162.037 10,00%
- De personal -125.588 -116.210 8.07%
- Otros gastos administrativos -52.657 -45.827 14.90%
Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales -23.890 -21.104 13,20%
Otras Cargas de explotacion -3.089 -2.522 22,48%
MARGEN DE EXPLOTACION 184.548 189.785 -2,76%
Resultados netos generados por socd. puestas en equivalencia 28.856 26.636 8,33%
- Participaciones en beneficios de sociedades en equivalencia 48.881 58.700 -16,73%
- Participaciones en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia -2.874 -3.414 -15,84%
- Correciones de valor por cobro de dividendos -17.151 -28.650 -40,14%
Amortizacion del Fondo de comercio de consolidacion -14.752 -12.296 19,97%
Beneficios por operaciones grupo 23.058 19.982 15,39%
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Quebrantos por operaciones grupo -945 -
Amortizacién y provisiones parainsolvencias (neto) -41.403 -26.683 55,17%
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) - -629
Beneficios extraordinarios 23.806 17.170 38,64%
Quebrantos extraordinarios -11.622 -7.243 60,46%
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 191.546 206.722 -7,34%
Impuesto sobre beneficios -31.215 -26.680 17,00%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 160.331 180.042 -10,95%
- Resultado atribuido al grupo 160.331 180.042 -10,95%

- Resultado atribuido a la minoria - -
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ESTADO DE EVOLUCION DE LOS FLUJOS DE CAJA

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio

Dotacion neta al fondo de insolvencias y riesgo-pais

Dotacion al fondo de fluctuacion de valores

Amortizaciones y dotacion neta al fondo de cobertura de inmovilizado

Dotacién neta a fondos especiales y fondo bloqueo de beneficios
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion
Resultados de sociedades puestas en equivalencias despues de imp.
Beneficio neto por venta de participaciones
Beneficio neto por venta de inmovilizado
Impuestos
Cambios en periodificaciones
Resultado ajustado (1)

Aumento/disminucién neta en los activos de explotacion
Incremento de los depésitos en entidades de credito
Deudas del estado
Credito a la clientela
Otros activos de explotacion

Subtotal (2)
Aumento/disminucién neta en los pasivos de explotacion
Incremento de los depésitos de entidades de credito
Ingresos procedentes de acreedores
Aplicacion del beneficio del afio anterior al Fondo de la Obra Social
Otros pasivos de explotacion

Subtotal (3)

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Compraventa de titulos de renta fija

Compraventa de cartera de renta variable no permanente
Compraventa de participaciones en empresas del Grupo y Participadas
Compraventas de elementos de inmovilizado material e inmaterial

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Ingresos/pagos procedentes de emisiones
Aumento/disminucién de intereses minoritarios

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

|AUMENTO/DISMINUCION NETA DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Cajay depésitos en bancos centrales al principio del ejercicio
Incremento neto de saldos de ca ja y depdsitos en bancos centrales

Cajay depdsitos en bancos centrales al final del ejercicio
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2004
160.331
41.403
0

23.890

1.898
14.752
-28.856
-22.113
-1.108
31.215
26.280
247.692

395.370
-39.318
-1.498.116
-10.377
-1.152.441

3.862
1.065.940
-33.600
23.976
1.060.178

155.429

45
-136.942
259.679
-106.877

15.905

-90.000

-90.000

81.334

155.066

31.653

186.719

caja gipuzkoa san sebastian

Variacion
2003  2004/2003
180.042 -10,9%
26.683 55,2%
0
21.104 13,2%
2.832 -33,0%
12.296 20,0%
-26.636 8,3%
-19.982 10,7%
-2.437 -54,5%
26.680 17,0%
-14.263 -284,3%
206.319 20,1%
-130.106 -403,9%
188.174 -120,9%
-905.550 65,4%
-16.555 -37,3%
-864.037 33,4%
-3.892 -199,2%
623.926 70,8%
-32.300
61.969 -61,3%
649.703 63,2%
-8.015 -2039,2%
860 -94,8%
-4.608 2871,8%
42.685 508,4%
-3.954 2603,0%
34.983 -54,5%
O -
-78 -100,0%
_78 -
26.890 202,5%
153.949 0,7%
1.117 -
155.066 20,4%
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Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas pueden ser
consultadas en las Cuentas anuales auditadas de 2004 de kutxa, disponibles en la
web corporativa de kutxa (www.kutxa.es) y en su domicilio social, asi como en la
Comision Nacional del Mercado de Valores, en el Banco de Espafia y en la Consejeria

de Economia y Finanzas del Gobierno Vasco.
11.2 Estados Financieros

Los estados financieros de los ejercicios 2004 y 2003, individuales vy
consolidados, obran en poder de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y del

Banco de Espairia.

11.3 Auditoria de la informacion financiera histérica anual

11.3.1. Declaraciéon de que se ha auditado la informacion financiera histérica

La informacion financiera histérica ha sido auditada por ERNST & YOUNG con
domicilio en la Plaza Pablo Ruiz Picasso de Madrid y su informe de auditoria, que se

incluye en las Cuentas Anuales de la Entidad, no presenta ninguna salvedad.

11.3.2. Indicacién de otra informaciéon auditada

No aplicable.

11.3.3. Fuente de los datos financieros

No aplicable.
11.4. Edad de la informacion financiera mas reciente

Kutxa declara que la ultima informacion financiera auditada, que se refiere al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004, no excede en mas de 18 meses a la

fecha de registro del presente Documento.
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11.5 INFORMACION INTERMEDIA Y DEMAS INFORMACION FINANCIERA

11.5.1 Informacién financiera semestral

Para la elaboracion del balance de situacion y la cuenta de resultados del

primer semestre de 2005, que no han sido revisados ni auditados, se ha aplicado la

Circular 4/2004 del Banco de Espafia y, a efectos comparativos se ha homogeneizado

la informacion del cierre del ejercicio 2004, o del mismo periodo intermedio del afio

2004.

BALANCE PUBLICO DEL GRUPO “KUTXA”

(en miles de Euros)

Variacién Anual

Variacién Anual

ACTIVO 30.06.2005 31.12.2004 Absoluta en % 30.06.2004 Absoluta en %
CAJA'Y BANCOS CENTRALES 202.497 186.928 15.569 83 163.564 38.933 23,8
CARTERA DE NEGOCIACION 43.537 42.141 1.396 3,3 33.732 9.805 29,1
DISPONIBLES PARA LA VENTA 985.948 1.051.173 -65.225 -6,2 1.152.204 -166.256 -14,4
INVERSIONES CREDITICIAS 11.233.376 10.288.602 944.774 9,2 9.657.957  1.575.419 16,3
CARTERA A VENCIMIENTO 443.830 46.688 397.142 850,6 0 443.830 -
DERIVADOS DE COBERTURA 98.434 41.784 56.650 135,6 28.475 69.959 2457
ACTIVOS NO CORRRIENTES EN VENTA 3.315 1.023 2292 2240 1.151 2.164 188,0
PARTICIPACIONES 130.764 147.647 -16.883 -11,4 317.876 -187.112 -58,9
ACTIVO MATERIAL E INTANGIBLE 496.942 446.724 50.218 11,2 338.526 158.416 46,8
ACTIVOS FISCALES 70.028 62.083 7.945 12,8 78.068 -8.040 -10,3
OTROS ACTIVOS Y PERIODIFICACIONES 171.757 102.782 68.975 67,1 89.118 82.639 92,7
TOTAL ACTIVO 13.880.428 12.417.575 1.462.853 11,8 11.860.671 2.019.757 17,0
Variacién Anual Variacién Anual
PASIVO 30.06.2005 31.12.2004 Absoluta en % 30.06.2004 Absoluta en %
CARTERA DE NEGOCIACION 33.529 27.356 6.173 22,6 7.515 26.014 346,2
PASIVOS A VALOR RAZONABLE 51.937 0 51.937 - 0 51.937 -
PASIVOS A COSTE AMORTIZADO 11.233.494 10.025.398 1.208.096 12,1 9.327.343 1.906.151 20,4
DERIVADOS DE COBERTURA 213 0 213 - 9.337 -9.124 -97,7
PROVISIONES 100.426 24.029 76.397 317,9 33.084 67.342 203,5
PASIVOS FISCALES 211.937 203.701 8.236 4,0 276.802 -64.865 -23,4
OTROS PASIVOS Y PERIODIFICACIONES 132.625 107.294 25.331 23,6 190.007 -57.382 -30,2
PATRIMONIO NETO 2.116.267 2.029.797 86.470 4,3 2.016.583 99.684 4,9
INTERESES MINORITARIOS 1.153 3.030 -1.877 -61,9 5.225 -4.072 -77,9
AJUSTES POR VALORACION 347.481 278.575 68.906 24,7 324.674 22.807 7,0
FONDOS PROPIOS 1.767.633 1.748.192 19.441 1,1 1.686.684 80.949 4.8
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 13.880.428 12.417.575 1.462.853 11,8 11.860.671 2.019.757 17,0
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Enero-Junio Variacion
(en miles de euros) 2005 2004 en % 31/12/2004
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 181.009 172.164 51 332.004
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -79.308 -69.696 13,8 -147.826
MARGEN DE INTERMEDIACION SIN DIVIDENDOS 101.701 102.468 -0,7 184.178
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 10.417 7.476 39,3 22.836
MARGEN DE INTERMEDIACION 112.118 109.944 2,0 207.014
RESULTADOS POR PUESTA EN EQUIVALENCIA 6.670 8.650 -22,9 16.691
COMISIONES NETAS 44.958 41.019 9,6 83.553
RTDOS DE OP. FINANCIERAS Y DIF. DE CAMBIO 77.028 32.533 136,8 64.629
MARGEN ORDINARIO 240.774 192.146 25,3 371.887
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 6.337 7.185 -11,8 22.854
GASTOS DE PERSONAL -66.593 -61.766 7.8 -127.398
GASTOS GENERALES Y OTROS -31.757 -32.445 -2,1 -53.541
AMORTIZACIONES -11.278 -10.767 4,7 -23.991
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION -103.291 -97.793 5,6 -182.076
MARGEN DE EXPLOTACION 137.483 94.353 45,7 189.811
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS -4.304 -9.086 -52,6 -28.984
OTROS RESULTADOS Y DOTACIONES -71.176 -13.634 422,0 23.214
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 62.003 71.633 -13,4 184.041
IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS -9.364 -10.450 -10,4 -24.770
RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS 52.639 61.183 -14,0 159.271
RESULTADOS DE MINORITARIOS -142 -135 52 -1.895
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 52.497 61.048 -14,0 157.376
Documento de Registro. Kutxa 2005 38




gipuzkoa donostia kutxa

kutxa

caja gipuzkoa san sebastian

Aplicacién de IAS-CBE 4/04, Ejercicio 2004

El 1 de enero de 2005 entré en vigor la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco
de Espafia, de adaptacion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), que sustituye a la Circular 4/1991. La aplicacién de las nuevas normas ha
supuesto modificaciones en los criterios contables, asi como cambios en la

presentacion de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A continuacion se detallan los principales efectos de la aplicacion de la Circular 4/2004

en la informacion financiera del ejercicio 2004 del Grupo Kutxa:

Perimetro Consolidacién

e Desaparecen del perimetro todas las sociedades en las que se participa en menos
del 20% y en concreto: ZELTIA, EUROPISTAS, BANCO GUIPUZCOANO, AUNA,
INGELECTRIC Y LUZARO EFC.

e Se incorporan por el método de integracion global, aquellas sociedades que por su
actividad no financiera o auxiliar, anteriormente se incorporaban por el método de
puesta en equivalencia; en concreto: IMPROGUISA, VIAJES GANTOUR,
ZIHURKO, ALQUILER DE TRENES Y LAS DISTINTAS SOCIEDADES INVERLUR
(4 SOCIEDADES).

e Se integran por el método de puesta en equivalencia, anteriormente se realizaba
por el metodo proporcional, las Sociedades NORBOLSA Y SERINOR.

Fondo de Comercio

e Como consecuencia del cambio de perimetro de consolidacion, el Fondo de
Comercio se ha reducido en los importes de las sociedades que desaparecen del

mismo.
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En concreto, de un importe de 92.286.168,80 euros a 31-12-2004 bajo Circular
4/91, pasa a un importe de 5.660.440,38 euros que corresponde basicamente a
EUSKALTEL SA ( 4.901.033,28 euros) y el resto a IPAR MADRID SA, CAF Y
BANCO DE MADRID S.A.

caja gipuzkoa san sebastian

Asi mismo ha dejado de amortizarse, al considerarse efectivo el fondo que

permanece.

Nuevas Provisiones para Insolvencias

Se ha liberado un importe de Fondo Estadistico por 31.556.941,08 euros, a
Reservas de Primera Aplicacion, una vez dotado el correspondiente Fondo

Genérico.

Los ajustes en dotacion a Fondos Especificos han supuesto un aumento de
dotacion de 2.431.616,97 euros.

Periodificacion Comisiones de Créditos

Se ha llevado contra una Periodificadora, un importe de 20.445.417,10 euros, con
cargo a Reservas de Primera Aplicaciéon, que corresponde a comisiones de

apertura de créditos y avales.

Inmovilizado Material

Se ha efectuado la revalorizacion de Inmuebles de Uso Propio (Oficinas)
adquiridas antes de 1-1-2003, Unico activo material revalorizado, por un importe de
71,6 millones de euros de revalorizacion, que neto del efecto fiscal, impuestos
diferidos por la amortizacién futura no deducible, han arrojado un saldo de 46,4

millones de euros, que se han contabilizado como reservas.
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Los efectos de la aplicacibn de estos cambios en los criterios contables en el

Resultado atribuido al Grupo Kutxa del ejercicio 2004, son los siguientes:

Grupo Kutxa (en millones de euros) Ejercicio 2004

e Resultado atribuido s/ Circular 4/91 160,33
Menores intereses y resultados asimilados -7,90
Menores Resultados de Asociadas -29,30
Menores Resultados Op. Financieras -6,80
Menor amortizacién Activo intangible +17.24

Mayor Producto Explotacién (Nuevo Perimetro)

+23,10
Otros Neto
-5,70
Menor Gasto Impuesto Sociedades
+6,40
e Resultado atribuido s/ Circular 4/04 157,37
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Adicionalmente, el Patrimonio neto del Grupo Kutxa a 31 de diciembre de 2004

aumenta en 362,55 millones de euros al aplicar la Circular 4/2004, con el siguiente

desglose:

GRUPO KUTXA (millones de euros) 31/12/2004

Patrimonio Neto s/ Circular 4/91 1.667,25
-Mayor Valor Ajuste Valoracion (cartera Disponible Venta) 258,74
-Mayores Reservas Primera Aplicacion 60,33
-Mayores Reservas Actualizacion Inmovilizado.Uso Propio 46,44
-Menores Resultados -2,96

Patrimonio Neto s/ Circular 4/04 2.029,80

11.5.2. Informacioén financiera intermedia

No aplicable.
11.6 Procedimientos judiciales y de arbitraje

En los dltimos doce meses no ha existido procedimiento gubernamental, legal o
de arbitraje que pueda tener o haya tenido efectos significativos en el emisor y/o en la

posicién o rentabilidad financiera del grupo.
11.7 Cambio significativo en la posicién financiera del emisor

Desde el 31 de diciembre de 2004, fecha de la ultima informacién financiera
auditada, no se ha producido ninglin cambio significativo en la posicién financiera o

comercial del grupo.
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12. CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad ordinaria

de kutxa, ni gue puedan comprometer a la misma en un futuro de forma significativa.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

En este Documento de Registro no se incluyen informaciones de terceros, ni

declaraciones de expertos, ni declaraciones de interés.

14. DOCUMENTOS A DISPOSICION

Kutxa pone a disposicién de los inversores los documentos que se citan a
continuacion y que podran examinarse en su domicilio social sito en calle Garibai, 15,
20005 Donostia — San Sebastian, teléfono 943001900.

Relacion de documentos:

- Cuentas anuales 2003 — 2004 individuales y consolidadas, auditadas; que
también obran en poder del Banco de Espafia y la Comisién Nacional del

Mercado de Valores

- Escritura de Constitucion de la Entidad, que también obra en poder del

Banco de Espafa
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- Estatutos vigentes aprobados por Resolucion del Viceconsejero de

caja gipuzkoa san sebastian

Hacienda y Finanzas del Gobierno Vasco el 8 de febrero de 2005 e inscritos
en el Registro Mercantil de Gipuzkoa el 15 de marzo de 2005, que también
obran en poder del Banco de Espafia y la Comision Nacional del Mercado

de Valores.

En Donostia — San Sebastian a 13 de diciembre de 2005, en nombre y representacion

de la Entidad Emisora firma este Documento de Registro

Carlos Tamayo Salaberria
Director Financiero
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