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GRUPO RED ELECTRICA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
A 30 DE JUNIO DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014

EN MILES DE EUROS

ACTIVO 30/06/2015 31/12/2014
Inmovilizado intangible (nota 5) 116.917 109.069
Inmovilizado material (nota 5) 8.907.337 8.923.262
Inversiones inmobiliarias (nota 5) 2.495 2517
Activos financieros no corrientes (nota 11) 97.579 71.998
Activos por impuesto diferido (nota 13) 31.232 30.938
Otros activos no corrientes 723 380
"ACTIVO NO CORRIENTE 9.156.283 9.138.164
Existencias (nota 6) 50.878 46.445
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 7) 1.116.099 1.072.690
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 53.492 28.400
Otros deudores 1.049.281 1.003.501
Activos por impuesto corriente 13.326 40.789
Activos financieros corrientes (nota 11) 8.107 1.304
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 384.153 209.368
ACTIVO CORRIENTE 1.559.237 1.419.807
TOTAL ACTIVO 10.715.520 10.557.971
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30/06/2015 31/12/2014
Fondos propios 2.593.860 2,589.360
Capital 270.540 270.540
Reservas 2.044.045 1.723.852
Acciones y participaciones en patrimonio propias (29.544) (10.390)
Resultado del gjercicio atribuido a la Sociedad dominante 308.819 717.821
Dividendo a cuenta - (112.463)
Ajustes por cambios de valor (35.499) (59.894)
Activos financieros disponibles para la venta 10.053 7.950
Operaciones de cobertura (47.774) (69.273)
Diferencias de conversion 2.222 1.429
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 2.558.361 2.529.466
Participaciones no dominantes 24.673 22.986
(nota 8) 2.583.034 2.552.452

Subvenciones y otros 524.149 482.442
Provisiones no corrientes (nota 9) 98.822 105.522
Pasivos financieros no corrientes (nota 11) 4,991,269 5.037.125
Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 4.939.239 4.955.001
Otros pasivos financieros no corrientes 52.030 82.124
Pasivos por impuesto diferido (nota 13) 493.967 482.584
Otros pasivos no corrientes 74.788 70.726
"PASIVO NO CORRIENTE 6.182.995 6.178.399
Pasivos financieros corrientes (nota 11) 1.418.655 1.549.431
Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 577.103 844.057
Otros pasivos financieros corrientes 841.552 705.374
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 12) 530.836 277.689
Proveedores 399.707 200.128
Otros acreedores 51.323 57.445
Pasivos por impuesto corriente 79.806 20.116
PASIVO CORRIENTE 1.949.491 1.827.120
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 10.715.520 10.557.971

Las notas 1 a 21, y el Anexo | forman parte integrante de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.
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GRUPO RED ELECTRICA

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

A 30 DE JUNIO DE 2015Y 2014
EN MILES DE EUROS

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 30/06/2015 30/06/2014
Importe neto de la cifra de negocios (nota 14-a) 972.725 926.472
Trabajos realizados por la empresa para su activo (nota 5) 10.913 9.101
Aprovisionamientos (nota 14-c) (26.213) (35.667)
Otros ingresos de explotacion (nota 14-b) 9.353 2.448
Gastos de personal (nota 14-d) (68.731) (65.176)
Otros gastos de explotacién (nota 14-c) (157.766) (142.509)
Amortizacién del inmovilizado (nota 5) (242.938) (216.003)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 9.738 6.627
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 24 .
RESULTADO DE EXPLOTACION 507.105 485.293
Ingresos financieros 7.463 8.223
Gastos financieros (85.714) (78.438)
Diferencias de cambio 445 (176)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (nota 14-e) (730) .
"RESULTADO FINANCIERO (78.536) (70.391)
Resultado de sociedades valoradas por el método de la participacion - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 428.569 414.902
Impuesto sobre beneficios (nota 14-f) (119.417) (124.282)
"RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 309.152 290.620
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 308.819 289.972
B) RESULTADO DEL PERIODO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS 333 648
BENEFICIO POR ACCION

Beneficio basico por accion (nota 19) 2,29 2.14
“Beneficio diluldo por accion (nota 19) 2,29 2,14

Las notas 1 a 21, y el Anexo | forman parte integrante de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.
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GRUPO RED ELECTRICA

A 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

EN MILES DE EUROS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

30/06/2015

Fondos Propios

Resultado del

Ajustes por

Participacione

PATRIMONIO NETO oty Reservas(r)  foeones elereclo o | dorm s patrimonio

dominante

Saldos a 1 de enero de 2015 270.540 1.611.389 (10.390) 717.821 (59.894) 22.986 2.552.452

. Otro Resuitado Global Consolidado - 6.521 - 308.819 3.232 996 319.568

Il. Operaciones con socios o propietarios - 113.742 (19.154) (405.689) - (853) (311.954)

- Distribucién de dividendos - 112.463 (405.689) - (853) (294.079)

- Operaciones con acciones propias - 1.279 (19.154) - - - (17.875)

Ill. Otras variaciones de Patrimonio neto - 312.393 - (312.132) - 1.544 1.805

Saldos a 30 de junio de 2015 270.540 2.044.045 (29.544) 308.819 (56.662) 24.673 2.561.871
30/06/2014

Fondos Propios
] ) Res-ultafi(.) del Ajustgs por | Participacione Total
PATRIMONIO NETO e Resevas(1) Ao e camree | comme .. | Patrimonio

dominante

Saldos a 1 de enero de 2014 270.540 1.450.656 (1.707) 529.139 (42.041) 18.061  2.224.648

I. Otro Resultado Global Consolidado - (2.632) - 289.972 (5.845) 821 282.416

II. Operaciones con socios o propietarios - 99.029 (828) (343.856) - - (245.655)

- Distribucién de dividendos - 97.867 (343.856) - - (245.989)

- Operaciones con acciones propias - 1.162 (828) - - - 334

lll. Otras variaciones de Patrimonio neto - 185.283 - (185.283) - 1.027 1.027

Saldos a 30 de junio de 2014 270.540 1.732.436 (2.535) 289.972 (47.886) 19.909 2.262.436

(1) Incluye Otras reservas, Resultados de ejercicios anteriores y el Dividendo activo a cuenta.

Las notas 1 a 21, y el Anexo | forman parte integrante de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.
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GRUPO RED ELECTRICA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
A 30 DE JUNIO DE 2015Y 2014
EN MILES DE EUROS

30/06/2015 30/06/2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 717.058 207.563
Resultado antes de impuestos 428.569 414.902
Ajustes del resultado: 316.037 280.610
Amortizacién del inmovilizado 242.938 216.003
Oftros ajustes del resultado (netos) 73.099 64.607
Cambios en el capital corriente 125.193 (320.189)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (152.741) (167.760)
Pagos de intereses (125.551) (113.800)
Cobros de intereses 2.897 3.657
Cobros de dividendos 4,566 4.566
Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (34.179) (66.731)
Otros cobros / (pagos) de actividades de explotacién (474) (5.452)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (225.698) (401.671)
Pagos por inversiones (241.749) (406.250)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (241.137) (403.817)
Otros activos financieros (612) (2.433)
Oftros activos - -
Cobros por desinversiones 2,777 201
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias - -
Ofros activos financieros 2.777 201
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 13.274 4.378
Otros cobros / (pagos) de actividades de inversién 13.274 4.378
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION (406.759) 118.383
Cobros / (pagos) por instrumentos de patrimonio (17.876) 334
Adquisicién (89.188) (37.167)
Enajenacion 71.312 37.501
Cobros / (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (277.964) 214.890
Emisién y disposicién 1.156.584 486.873
Devolucién y amortizacién (1.434.548) (271.983)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (112.463) (97.867)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion 1.544 1.026
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 184 181
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 84.785 (75.544)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 299.368 214.861
Efectivo y equivalentes al al final del periodo 384.153 139.317

Las notas 1 a 21, y el Anexo | forman parte integrante de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.
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1. ACTIVIDADES DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO

Red Eléctrica Corporacién, S.A. (en adelante la Sociedad matriz o la Sociedad) y sus
filiales componen el Grupo Red Eléctrica (en adelante Grupo o Grupo Red Eléctrica).
El Grupo tiene como actividad principal el transporte de energia eléctrica, la
operacién del sistema y la gestion de la red de transporte en el sistema eléctrico
espafiol. Estas actividades reguladas se desarrollan a través de Red Eléctrica de
Espafia S.A.U. (en adelante REE).

En el Anexo | se detallan las actividades y domicilio social tanto de la Sociedad
Matriz como de las sociedades dependientes asi como la participacién, tanto directa
como indirecta, que la Sociedad Matriz posee de las sociedades dependientes.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

a) Informacidén general

La formulacién de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad matriz de forma que muestren
la imagen fiel. Los Estados Financieros Intermedios comprenden el Estado de
Situacidn Financiera, la Cuenta de Resultados, el Estado de Resultado Global, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo, asi
como sus notas explicativas, todos ellos correspondientes al periodo de seis meses
terminado en dicha fecha.

Los presentes Estados Financieros Intermedios han sido formulados por el Consejo
de Administracion en su reunién celebrada el 28 de julio de 2015.

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados del Grupo Red
Eléctrica adjuntos, que corresponden al periodo de seis meses terminado al 30 de
junio de 2015, han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 “Informacién financiera

intermedia”.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacién financiera intermedia se
prepara Unicamente con la intenciéon de poner al dia el contenido de las ultimas
Cuentas Anuales Consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las
nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no
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duplicando la informacién publicada previamente en las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 2014. Por lo anterior, para una adecuada comprensién de
la informacién que se incluye en estos Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2014, las
cuales fueron preparadas conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) en vigor.

No existe ningln principio contable obligatorio que, siendo su efecto significativo en
la elaboracion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, se
haya dejado de aplicar.

Estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados se han preparado a
partir de los registros individuales de la Sociedad y del resto de sociedades
integradas en el Grupo que, junto con la Sociedad, componen el Grupo Red Eléctrica
(Anexo |). Cada sociedad prepara sus Estados Financieros siguiendo los principios y
criterios contables en vigor en el pais en el que realiza las operaciones, por lo que en
el proceso de consolidacién se han introducido los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuarlos a
las NIIF-UE. Asimismo, se modifican las politicas contables de las sociedades
consolidadas, cuando es necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas
contables adoptadas por la Sociedad.

Las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2014 fueron
aprobadas en la Junta General de Accionistas celebrada el 15 de abril de 2015.

b) Nuevas normas NIIF-UE e interpretaciones CINIIF

Las normas con entrada en vigor el 1 de enero de 2015 no han tenido efectos
significativos en la situacién financiera del Grupo. En estos Estados Financieros
Intermedios Consolidados se han tenido en cuenta las mejoras de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera publicadas.

c) Uso de estimaciones e hipotesis

La preparacion de los Estados Financieros Intermedios Consolidados de acuerdo con
las NIIF requiere que la Direccién del Grupo realice juicios, estimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacion de las normas y a los importes de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y asunciones adoptadas estan basadas
en experiencias histéricas y otros factores que son razonables bajo las circunstancias
existentes. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.
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d) Principios de consolidacion

En estos Estados Financieros Intermedios Consolidados se han mantenido los
mismos principios de consolidacion utilizados para la elaboracion de las Cuentas
Anuales Consolidadas del ejercicio 2014.

e) Variaciones en el perimetro de consolidacion

El 13 de marzo de 2015 se constituy6 la Sociedad Transmisora Eléctrica del Sur 2,
S.A. (en adelante TESUR 2), con domicilio en Lima (Peru), cuya principal actividad
es la transmisiéon de energia eléctrica y la operacion y mantenimiento de redes de
transmision de electricidad. Esta sociedad fue constituida con una participacion del
25% por parte de Red Eléctrica Internacional S.A.U (en adelante REI) y un 756% por
parte de Red Eléctrica del Sur, S.A. (en adelante REDESUR).

No produciéndose mayores modificaciones en el perimetro de consolidacién durante
el primer semestre de 2015.

3. REGULACION SECTORIAL

La regulacion del sector eléctrico en Espafia se enmarca en la Ley 24/2013, de 26 de
diciembre de 2013, que deroga la Ley 54/1997 con excepciéon de algunas de sus

disposiciones adicionales.

En relacién a la actividad de transporte, el modelo retributivo se regula mediante el
Real Decreto 1047/2013, de 27 de diciembre, derogando tanto el Real Decreto
2819/1998 como el Real Decreto 325/2008. Se prevé que este Real Decreto sea de
aplicacién a partir del afio 2016.

Durante los afios 2014 y 2015, la retribuciéon de la actividad de transporte se ha
regulado por el Real Decreto-Ley 9/2013, que estableci6 un modelo retributivo
transitorio aplicable hasta que se iniciara el primer periodo regulatorio del nuevo Real
Decreto 1047/2013.

Para poder implementar el modelo retributivo del Real Decreto 1047/2013 es
necesario establecer, entre otros, los siguientes parametros:

¢ Valores unitarios de referencia de inversion y operaciéon y mantenimiento.
¢ Vida residual media asignable a las instalaciones anteriores a 1998.
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Durante el primer semestre de 2014 Red Eléctrica de Esparia remitié al Regulador
propuestas para el establecimiento de estos parametros, si bien a 30 de junio de
2015 estan pendientes de aprobacién. No obstante, se espera que durante el
segundo semestre de 2015 se establezcan los mencionados parametros, de forma
que la Tarifa del afio 2016 se establezca utilizando la metodologia del Real Decreto
1047/2013.

A 30 de junio de 2015, el regulador espaiiol tiene pendiente de establecer el modelo
retributivo para la actividad de Operacion del Sistema.

4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

En estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados se han mantenido
los mismos principios contables utilizados para la elaboracidén de las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 2014, excepto por los correspondientes a la nueva
normativa NIIF-UE (ver Nota 2b), que no han tenido un impacto significativo en los
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE, INMOVILIZADO MATERIAL E
INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones llevadas a cabo por el Grupo Red Eléctrica en el primer semestre del
gjercicio 2015 en Inmovilizado Intangible, Inmovilizado Material e Inversiones
Inmobiliarias han ascendido a 225.800 miles de euros (249.023 miles de euros en el

primer semestre de 2014).

Las amortizaciones en el periodo semestral finalizado a 30 de junio de 2015 han
ascendido a 242.938 miles de euros (216.003 miles de euros en el periodo semestral
finalizado a 30 de junio de 2014).

Los gastos de explotacién incorporados al inmovilizado en el primer semestre de 2015
han ascendido a 10.913 miles de euros (9.101 miles de euros en el primer semestre
de 2014).

Los gastos financieros incorporados al inmovilizado en el primer semestre de 2015 han
ascendido a 6.378 miles de euros (11.575 miles de euros en el primer semestre de
2014).
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6. EXISTENCIAS

El detalle a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 del epigrafe de Existencias
del Estado de Situacién Financiera Consolidado adjunto, es el siguiente:

Miles de euros

30 de 31de
junio diciembre
de 2015 de 2014
Existencias 72.673 67.047
Correcciones de valor (21.795) (20.602)
50.878 46.445

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle a 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 del epigrafe de Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar del Estado de Situacién Financiera Consolidado
adjunto, es el siguiente:

Miles de euros

30de 31de
junio diciembre
de 2015 de 2014
Clientes por ventas y prestacion de servicios 53.492 28.400
Otros deudores 1.049.281 1.003.501
Activos por impuestos corrientes 13.326 40.789

El incremento en Clientes por ventas y prestacion de servicios respecto a diciembre de
2014 es debido fundamentalmente a la facturacién pendiente de cobro no vencida de
la actividad de telecomunicaciones.

Otros deudores recoge principalmente los importes pendientes de facturaciéon y/o
cobro derivados de las actividades de transporte y operacion del sistema realizadas en
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Esparia. Asimismo se recoge también la parte pendiente de cobro de la liquidacion
definitiva de la actividad de transporte de 2010.

Dentro del epigrafe de Activos por impuestos corrientes, en diciembre de 2014, se
recogia un importe de 28.351 miles de euros correspondientes al saldo a devolver de
la liquidacién del Impuesto de Sociedades de 2013, que se ha hecho efectivo durante
el primer semestre de 2015.

8. PATRIMONIO NETO

a) Gestion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo en relacién con la gestion de capital son el salvaguardar la
capacidad del mismo para continuar como empresa en funcionamiento, para procurar
un rendimiento para los accionistas y para mantener una estructura éptima de capital y
reducir su coste.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los
accionistas o emitir nuevas acciones.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el ratio de apalancamiento, en
linea con la practica del sector. Este ratio se calcula como la Deuda financiera neta
dividida entre el Patrimonio neto del Grupo mas la Deuda financiera neta. La Deuda
financiera neta, en miles de euros, se calcula de la siguiente manera:

Miles de euros

30 de junio de 31 de diciembre

2015 de 2014
Deudas a largo plazo 4.939.239 4.955.001
Deudas a corto plazo 525.764 752.881
Derivado de tipo de cambio (35.006) 34
Efectivo y equivalentes (384.153) (299.368)
Deuda financiera neta 5.045.844 5.408.548
Patrimonio Neto 2.583.034 2.552.452
Ratio de apalancamiento 66,1% 67,9%
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Por otro lado, el rating crediticio otorgado por las agencias Standard & Poors y Fitch se
ha elevado en 2015 quedando el rating a largo plazo en ‘BBB+ con perspectiva
estable y ‘A-’ con perspectiva positiva, respectivamente.

b)

Patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante

Fondos propios
Capital social

A 30 de junio de 2015 el Capital social de la Sociedad matriz esta
representado por 135.270.000 acciones al portador, totalmente suscritas y
desembolsadas, con los mismos derechos politicos y econémicos, de valor
nominal 2 euros cada una, y admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas

espafiolas.

La Ley del Sector Eléctrico, LeyI24/2013, de 26 de diciembre, ha derogado
expresamente la anterior Ley del Sector Eléctrico (Ley 54/1997, de 27 de
noviembre), salvo algunas disposiciones, entre las que se encuentra Ia
Disposicion Adicional Vigésimo Tercera donde se regulan los limites
accionariales de Red Eléctrica Corporacién, S.A.. De acuerdo con dicha
Disposicion, cualquier persona fisica o juridica podra participar en el
accionariado de la Sociedad, siempre que la suma de su participacion directa
o indirecta en el capital de esta Sociedad no supere el 5% del capital social ni
ejerza derechos politicos por encima del 3%. Estas acciones no podran
sindicarse a ningln efecto. En el caso de sujetos que realicen actividades en
el Sector Eléctrico y aquellas personas fisicas o juridicas que, directa o
indirectamente participen en el capital de éstos con una cuota superior al 5%,
no podran ejercer derechos politicos en la Sociedad responsable de la
operacion del sistema por encima del 1%. Los limites de participacién en el
capital de la Sociedad matriz no aplican a la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEPI) que mantendra, en todo caso, una
participacién no inferior al 10%. Al 30 de junio de 2015 la SEPI posee una
participacion del 20% en el Capital de la Sociedad.
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o Reservas
Este epigrafe recoge:
¢ Reserva legal

Las sociedades esparfiolas estan obligadas a destinar el 10% de los
beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva
hasta que éste alcance, al menos, el 20% del Capital social. Esta
reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la Cuenta de Resultados. También, bajo determinadas
condiciones se podra destinar a incrementar el Capital social. Al 30 de
junio de 2015 la Reserva legal supera el 20% del Capital Social y
asciende a 54.199 miles de euros.

e Otras reservas

Este concepto incorpora las Reservas voluntarias de la Sociedad
matriz, las Reservas en sociedades consolidadas y las Reservas de
primera aplicacién, siendo todas ellas de libre distribucion. A 30 de
junio de 2015 dichas reservas ascienden a 1.989.846 miles de euros.

o Acciones y participaciones en patrimonio propias

Las acciones de la Sociedad dominante en poder de la misma a 30 de junio
de 2015 representan el 0,3% del capital social de la Sociedad matriz y
totalizan 398.082 acciones, con un valor nominal global de 796 miles de euros
y un precio medio de adquisicion de 74,2 euros por accién.

Dichas acciones se encuentran registradas reduciendo el valor del Patrimonio
neto del Grupo a 30 de junio de 2015 por importe de 29.544 miles de euros.

La Sociedad matriz ha cumplido las obligaciones derivadas del articulo 509
de la Ley de Sociedades de Capital que establece, en relacién a las acciones
cotizadas en un mercado secundario oficial, que el valor nominal de las
acciones adquiridas, sumandose al de las que ya posean la Sociedad matriz y
sus sociedades filiales, no debe exceder del 10% del Capital social. Las
sociedades filiales no poseen ni acciones propias ni de la Sociedad
dominante.
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o Dividendo a cuenta del ejercicio y propuesta de distribucion de
dividendo de la Sociedad matriz

Los dividendos pagados, en miles de euros, en el primer semestre de 2015 y
de 2014 se detallan a continuacion:

Periodo actual Periodo anterior
% Sobre  Euros por (Ir:;{; ngee % Sobre Euros por (:np or;e
nominal accion euros) nominal accion eiﬁzs)e
Acciones ordinarias 41,62% 0,8323 112.463 36,19% 0,7237 97.867
Dividendos totales pagados 41,62% 0,8323 112.463 36,19% 0,7237 97.867
Dividendos con cargo a resultados 41,62% 0,8323 112.463 36,19% 0,7237 97.867

El pasado 15 de abril de 2015 la Junta General de Accionistas aprobd el dividendo
complementario del ejercicio 2014 por un importe de 2,1677 euros por accion,
ascendiendo el dividendo bruto total de dicho ejercicio a 3 euros por accién. El
dividendo complementario ha sido pagado el 1 de julio de 2015.

. Ajustes por cambios de valor

Este epigrafe recoge fundamentalmente las variaciones de valor producidas por los
activos financieros disponibles para la venta (descontado el efecto de los deterioros
registrados en la Cuenta de Resultados), los instrumentos financieros derivados y
las variaciones de valor por las diferencias de cambio de las filiales extranjeras.

El saldo a 30 de junio de 2015 asciende a -35.499 miles de euros, correspondiendo
principalmente a ajustes por cambio de valor de operaciones de cobertura que se
ven compensadas en parte con variaciones en activos financieros disponibles para
la venta producidas por fluctuaciones en el valor de cotizaciéon de las acciones de
Redes Energéticas Nacionais, SGPS (en adelante REN), donde la Sociedad posee

un 5%.
o Participaciones no dominantes

El saldo a 30 de junio de 2015 por importe de 24.673 miles de euros incluido en el
apartado Participaciones no dominantes dentro del Patrimonio Neto del Estado de
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Situacién Financiera Consolidado adjunto, recoge el valor de la participacion de los
accionistas minoritarios en las sociedades peruanas TESUR, TESUR 2 y REDESUR.

9. PROVISIONES NO CORRIENTES

Estos epigrafes no han sufrido variaciones significativas en los seis primeros meses

del ejercicio 2015.

10. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Politica de gestiéon del riesgo financiero del Grupo tiene por objeto establecer los
principios y directrices para asegurar que los riesgos relevantes, que pudieran afectar
a los objetivos y actividades del Grupo Red Eléctrica, sean identificados, analizados,
evaluados, gestionados y controlados, y que estos procesos se realizan de forma
sistematica y con criterios uniformes.

Se han continuado manteniendo las mismas directrices principales contenidas en esta
politica, que se pueden resumir en:

e La gestion de los riesgos debe ser fundamentalmente anticipativa, orientandose
también al medio y largo plazo y teniendo en cuenta los escenarios posibles en un
entorno cada vez mas globalizado.

e Con caracter general, la gestion de los riesgos debe realizarse con criterios de
coherencia entre la importancia del riesgo (probabilidad/impacto) y la inversion y
medios necesarios para reducirlo.

o La gestidn de riesgos financieros debe orientarse a evitar variaciones no deseadas
en el valor fundamental del Grupo, no teniendo como objeto obtener beneficios

extraordinarios.

Los responsables financieros del Grupo son los encargados de gestionar los riesgos
financieros, asegurando su coherencia con la estrategia del Grupo y coordinando la
gestion de los mismos en las distintas empresas, identificando los principales riesgos
financieros y definiendo las actuaciones sobre los mismos en base al establecimiento
de distintos escenarios financieros.
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La metodologia para la identificacién, medicién, seguimiento y control de estos
riesgos, asi como los indicadores de gestion y las herramientas de medicién y control
especificos para cada riesgo, estan establecidos en el Manual de riesgos financieros.

A 30 de junio de 2015, no se han producido cambios significativos en la politica de
gestion del riesgo financiero desde la fecha de cierre del ejercicio anterior.

En 2015 no se han producido cambios importantes en las circunstancias econémicas o
del negocio que afectasen al valor razonable de los activos financieros y pasivos
financieros del Grupo.

En 2015 no ha habido reclasificaciones de activos financieros.

11. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Activos financieros

El detalle del epigrafe Activos financieros, tanto corrientes como no corrientes del
Grupo Red Eléctrica en miles de euros a 30 de junio 2015 y 31 de diciembre 2014 es
como sigue:
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Instrumentos de patrimonio
Derivados
Otros activos financieros

Largo plazo/no corrientes

Derivados
Otros activos financieros
Corto plazo/corrientes

Total

Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros

Largo plazo/no corrientes

Derivados
Otros activos financieros
Corto plazo/corrientes

Total

(1) Excluyendo Deudores comerciales

La partida Instrumentos de patrimonio corresponde

30.06.2015

Activos Inversiones
financieros Préstamos y mantenidas Derivados
disponibles partidas a de Total
hasta el
para la cobrar (1) - cobertura
vencimiento
venta
67.176 - - - 67.176
- - - 24.942 24.942
- 5.461 - - 5.461
67.176 5.461 - 24.942 97.579
- - - 5.291 5.291
- 2.816 - - 2.816
- 2,816 - 5.291 8.107
67.176 8.277 - 30.233 105.686
31.12.2014
Activos .
financieros Préstamos y Inverslqnes Derivados
N . mantenidas
dsiponibles partidas a hasta el de Total
parala cobrar (1) vencimiento cobertura
venta
65.102 - - - 65.102
- 6.896 - - 6.896
65.102 6.896 - - 71.998
- - - 620 620
- 684 - - 684
- 684 - 620 1.304
65.102 7.580 - 620 73.302

fundamentalmente a Ia

participacion del 5% que tiene la Sociedad matriz en REN, sociedad holding que

engloba la operacion y la explotacién de los activos de transporte de electricidad y de

diversas infraestructuras de gas de Portugal. Esta participacion fue adquirida en 2007

y el precio de la transaccién ascendi6 a 98.822 miles de euros. La valoracién de esta

participacion esta sujeta a la cotizacién de la accion. Durante el ejercicio 2015 se ha

revaluado la participacién, registrandose el ajuste por cambio de valor directamente en

el Patrimonio Neto del Grupo.
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Asimismo, dentro de Instrumentos de patrimonio, también se recoge por importe de 8

euros la inversién en ocho Agrupaciones de Interés Econémico (AIE) cuya actividad es

el arrendamiento de activos dirigidos por otra entidad no vinculada al Grupo, que es la

que retiene tanto la mayoria de los beneficios como los riesgos de la actividad,

acogiéndose el Grupo Unicamente a los incentivos fiscales regulados en la legislacion

espariola. La Sociedad imputa las bases imponibles negativas que van generando

estas AIE contra las participaciones y por diferencia con la deuda registrada frente a la

Hacienda Publica acreedora, el correspondiente ingreso financiero.

La siguiente tabla presenta los activos financieros del Grupo valorados a valor

razonable segln las variables utilizadas para el calculo del valor razonable a 30 de

junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

Instrumentos de patrimonio
Derivados

Otros activos financieros

Instrumentos de patrimonio
Derivados

Otros activos financieros

Pasivos financieros

30.06.2015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3  Saldo total
67.044 132 - 67.176
- 30.233 - 30.233
- - 8.277 8.277
31.12.2014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3  Saldo total
64.240 862 - 65.102
- 620 - 620
- - 7.580 7.580

El detalle del epigrafe Pasivos financieros, tanto corrientes como no corrientes del
Grupo Red Eléctrica en miles de euros a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de

2014 es como sigue:
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Deudas con entidades de crédito

Obligaciones y otros valores
negociables

Derivados
Otros pasivos financieros

Largo plazo/no corrientes

Deudas con entidades de crédito

Obligaciones y otros valores
negociables

Deriyados
Otros pasivos financieros
Corto plazo/corrientes

Total

Deudas con entidades de crédito

Obligaciones y otros valores
negociables

Derivados
Otros pasivos financieros

Largo plazo/no corrientes

Deudas con entidades de crédito

Obligaciones y otros valores
negociables

Derivados
Otros pasivos financieros
Corto plazo/corrientes

Total

(1) Excluyendo Acreedores comerciales

30.06.2015

Débitos y Derivados
partidas a de Total
pagar (1) cobertura
1.464.661 - 1.464.661
3.474.578 - 3.474.578
- 51.809 51.808
221 - 221
4.939.460 51.809 4.991.269
427.106 - 427.106
149.997 - 149.997
- 4.064 4.064
837.488 - 837.488
1.414.591 4.064 1.418.655
6.354.051 55.873 6.409.924
31.12.2014
Débitos y Derivados
partidas a de Total
pagar (1) cobertura
1.690.072 - 1.690.072
3.264.929 - 3.264.929
- 81.904 81.904
220 - 220
4.955.221 81.904 5.037.125
463.492 - 463.492
380.565 - 380.565
- 8.106 8.106
697.268 - 697.268
1.541.325 8.106 1.549.431
6.496.546 90.010 6.586.556
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El valor contable y razonable de las Deudas con entidades de crédito y de las
Emisiones de Obligaciones y otros valores negociables a 30 de junio de 2015y 31 de
diciembre de 2014 es el siguiente:

Valor contable Valor razonable

Miles de euros Miles de euros

30 de junio de 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre

2015 de 2014 de 2015 de 2014
Emisiones en euros 3.035.905 3.152.791 3.291.074 3.479.949
Emisiones en délares 544.572 411.590 631.524 477.355
Deudas bancarias en euros 1.884.526 2.107.823 1.870.823 2.112.135
Deudas bancarias en divisas - 35.678 - 43.729
Total 5465003 5.707.882 5.793.421 61 1-1;,_16;-

El movimiento de las Emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos
de deuda en los periodos semestrales finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014,
expresado en miles de euros, es el siguiente:

Periodo actual
Saldo vivo Ajustes por X
e - Recompras o " . Saldo vivo final
inicial Emisiones tipo de cambio

311212014 reembolsos y otros 30/06/2015
Valores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de la Uni6n Europea, que han
requerido del registro de un folleto informativo 3.152.791 828.912 (947.144) 1.346 3.035.905
Valores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de la Unién Eurcpea, que no han
requerido del registro de un folleto informativo - - - -
Otros valores representativos de deuda emitidos
fuera de un estado miembro de la Unién Europea 411.590 102.698 - 30.284 544572

Total 3.564.381 931.610 (947.144) 31.630 3.580.477
Periodo anterior

Se;l:igiz:vo Emisiones Recompras o tipﬁlgetecsa’r:\ogio Saldo wivo final

3111212013 reembolsos y olros 30/06/2014
Valores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de la Unién Europea, que han
requerido del registro de un folleto informativo 2692215 275.580 (160.754) 231 2817.272
Valores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de la Unién Europea, que no han
requerido del registro de un folleto informativo - -
Otros valores representativos de deuda emitidos
fuera de un estade miembro de la Unidn Europea 362.282 365.830

Totat 3.054.497 275.580 (150.754) 3.183.102
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El saldo vivo a 30 de junio de 2015 y 2014 de valores representativos en un mercado
de deuda que han requerido del registro de un folleto informativo corresponde a

emisiones registradas en Dublin y Luxemburgo.

Emisiones a 30 de junio de 2015 recoge:

o Emisiones de Eurobonos llevadas a cabo por Red Eléctrica Financiaciones con
un saldo de 575.000 miles de euros. En los seis primeros meses se han
realizado dos emisiones de bonos por importe de 500 y 75 millones de euros.
La emision de 500 millones de euros se realizd en el marco de una permuta de
bonos, a través de la amortizacién anticipada de emisiones en circulacion por
importe de 446 millones. En los primeros seis meses de 2014 se realizd una
emisién de bonos por importe de 15.000 miles de euros.

o Emisiones de Pagarés en el euromercado realizadas por Red Eléctrica
Financiaciones en el marco del programa de emisién de pagarés “Euro
Commercial Paper Programme” (Programa ECP), con vencimiento a corto
plazo por importe de 253.912 miles de euros (260.580 miles de euros a 30 de
junio de 2014).

o Emisiones de bonos en doélares en Per( con un saldo de 110.000 miles de
délares. En los seis primeros meses se han realizado dos emisiones de bonos
por importe de 70 y 40 millones de délares.

A 30 de junio de 2015 los intereses devengados y no pagados de estas deudas
ascienden a 44.098 miles de euros (41.982 miles de euros en el primer semestre de
2014).

El valor razonable de las Deudas con entidades de crédito y de las Emisiones de
Obligaciones y otros valores negociables se ha estimado en su totalidad utilizando una
técnica de valoracion basada en el descuento de flujos de caja futuros a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada fecha.

La siguiente tabla presenta los pasivos financieros del Grupo valorados a valor
razonable segun las variables utilizadas para el calculo del valor razonable a 30 de
junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014:
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30.06.2015

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Derivados - 55.873 - 55.873
Oftros pasivos financieros - - 13.048 13.048
31.12.2014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3  Saldo total
Derivados - 90.010 - 90.010
Oftros pasivos financieros - - 11.122 11.122

Dentro del Nivel 2 se encuentran los derivados de tipo de cambio y tipo de interés.
Dentro del Nivel 3 se encuentran las fianzas concedidas al Grupo. No existe diferencia
significativa entre el valor razonable y el valor neto contable de este epigrafe a 30 de
junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014. No se han desglosado por niveles de
jerarquia de valor razonable los pasivos que se valoran a coste amortizado.

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El detalle de este epigrafe del Estado de Situacién Financiera Consolidado adjunto al

30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

Miles de euros
30 de 31 de
junio diciembre
de 2015 de 2014

Proveedores 399.707 200.128
Otros acreedores 51.323 57.445
Pasivo por impuesto corriente 79.806 20.116

El epigrafe de Proveedores corresponde fundamentalmente a deudas derivadas de los
trabajos de ingenieria y construcciéon, de mantenimiento y modificacién de
instalaciones eléctricas y de partidas pendientes de liquidar del sistema eléctrico
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espafiol por las actividades desarrolladas. En 2015 se ha recogido adicionalmente la
parte pendiente de pago correspondiente a la liquidacién definitiva de 2010 de la
actividad de transporte en Espafia liquidable en el ambito del contrato de adquisicion
de activos realizado en el mismo afio.

Otros acreedores corresponde, en 2015 y 2014, fundamentalmente a la deuda con la
Administracién Publica derivada principalmente del Impuesto sobre el Valor Aiadido
(IVA).

13. IMPUESTOS DIFERIDOS ACTIVOS Y PASIVOS

El saldo de los impuestos diferidos es el siguiente:
Miles de euros

30 de 31 de
junio diciembre
de 2015 de 2014
Activos por Impuestos diferido 31.232 30.938
Pasivos por Impuestos diferido (493.967) (482.584)
(462.735) (451.646)

14. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocio

El detalle de este epigrafe de la Cuenta de Resultados Consolidada de los periodos
semestrales finalizados a 30 de junio de 2015 y 2014, distribuido por zonas
geograficas es el siguiente:

24/34




Miles de euros

Periodo Periodo

actual anterior
Mercado interior 953.208 899.259
Mercado exterior 19.517 27.213
a) Unién Europea 0.695 9.695
b) Paises O.C.D.E. - -
¢) Resto paises 9.822 17.518
TOTAL 972.725 926.472

En la partida de Mercado interior se incluyen principalmente los ingresos por los
servicios de transporte y operacidn del sistema eléctrico espariol que son fijados por el
Ministerio de Industria, Energia y Turismo.

En la partida de Mercado Exterior se incluyen en el primer semestre de 2015
principalmente los ingresos por servicios de reaseguro, y los ingresos por servicios de
transporte de energia eléctrica en Peru, por REDESUR y TESUR. En el primer
semestre de 2014 se incluian los ingresos derivados de la construccidon de las
instalaciones de transporte llevadas a cabo por TESUR, que fueron puestas en

servicio en julio de dicho afio.
b) Otros ingresos de explotacién

Este epigrafe de la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta incluye
fundamentalmente los ingresos derivados de las indemnizaciones de las compaifiias
de seguros por los siniestros y averias producidos cubiertos por las pélizas
contratadas y otros ingresos accesorios, asi como la imputacion a resultados de las
Subvenciones oficiales a la explotacién.

c) Aprovisionamientos y otros gastos de explotacion

El detalle, en miles de euros, de estos epigrafes de la Cuenta de Resultados
Consolidada adjunta de los periodos semestrales finalizados a 30 de junio de 2015 y
2014, es como sigue:
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Miles de euros

30 de 30de
junio junio
de 2015 de 2014
Aprovisionamientos 26.213 35.667
Otros gastos de explotacién 157.766 142.509
183.979 178.176

Los epigrafes Aprovisionamientos y Otros gastos de explotacidon recogen
principalmente los gastos derivados de la reparacién y conservacion de las
instalaciones técnicas de energia eléctrica, asi como otros gastos de servicios
informaticos, asesorias, arrendamientos y otros servicios.

d) Gastos de personal

La composicidon de esta partida de la Cuenta de Resultados Consolidada de los
periodos semestrales finalizados a 30 de junio de 2015 y 2014, es la siguiente:

Miles de euros

30 de 30 de
junio junio
de 2015 de 2014
Sueldos y salarios 52.807 50.493
Seguridad social 11.564 11.355
Aportaciones a Fondos de pensiones y
Obligaciones similares 992 987
Otros conceptos y cargas sociales 3.368 2.341
68.731 65.176
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Personal empleado

La distribucién de la plantilla media por sexo de los periodos semestrales finalizados
a 30 de junio de 2015 y 2014 para la Sociedad Matriz y el Grupo Red Eléctrica es la
siguiente:

Red Eléctrica

Grupo Red Eléctrica Corporacién S.A
Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior
Hombres 1.353 1.345 1 1
Mujeres 398 400 3 3
1.751 1.745 4 4

e) Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

A 30 de junio de 2015 se recoge una pérdida de 730 miles de euros tras la decisién de
dejar de participar en diferentes entidades.

f) Impuesto sobre beneficios

El tipo impositivo contable ha disminuido a un 27,9% frente al 30% del ejercicio
anterior, debido principalmente a la entrada en vigor en Espafia de la Ley 27/2014 el 1
de enero de 2015, que modifica la Ley del Impuesto sobre Sociedades, reduciendo el
tipo general del gravamen del 30 por ciento, al 28 por ciento en el afio 2015 y al 25 por
ciento a partir del afio 2016.

15. TRANSACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las transacciones con partes vinculadas se han realizado en condiciones normales de
mercado, siendo su detalle en miles de euros el siguiente:

27134




Periodo actual

Personas,
Accionistas Administradores sociedades o Otras partes Total
significativos y directivos entidades del vinculadas
Grupo
GASTOS E INGRESOS:
Contratos de gestion o colaboracién - - - - -
Otros gastos - - R 2 2
GASTOS - - - 2 2
Dividendos recibidos - - - - -
Otros ingresos - - - 2 2
INGRESOS - - - 2 2
OTRAS TRANSACCIONES - - - - -
Periodo anterior
Personas,
Accionistas Administradores sociedades o Otras partes
P oo f ) Total
significativos y directivos entidades del vinculadas
Grupo
GASTOS E INGRESOS:
Contratos de gestion o colaboracion - - - - -
Otros gastos - - - 32 32
GASTOS - - - 32 32
Dividendos recibidos - - - 4.566 4.566
Oftros ingresos - - - 20 20
INGRESOS - - - 4.586 4.586
OTRAS TRANSACCIONES - -

16. RETRIBUCION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad, en sesion celebrada el 23 de diciembre
de 2014, aprobé la retribucién del Consejo de Administracién para el ejercicio 2015,
conforme a lo establecido en los Estatutos Sociales y el Reglamento del Consejo de
Administraciéon, a propuesta de la Comisibn de Nombramientos y Retribuciones,
(anteriormente denominada Comisién de Gobierno y Responsabilidad Corporativa),
procediendo posteriormente a elevar a la Junta General de Accionistas tanto la politica
de remuneraciones de los consejeros como el informe anual de retribuciones para su
aprobacion en sesién celebrada el 15 de abril de 2015.

La retribucién del Consejo de Administracion del ejercicio 2015 se ha mantenido, en
todos sus conceptos y cuantias, sin cambios con respecto a la del gjercicio 2014.
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Los conceptos considerados para la retribucién del Consejo contemplan una
retribucién fija anual, dietas por asistencia a las sesiones de Consejo, dedicacién a
las Comisiones del Consejo de Administracién, con una retribucién especifica anual
tanto para los Presidentes de las mismas, como para el cargo de Consejero
Independiente Coordinador.

Durante los periodos semestrales finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014, las
remuneraciones totales devengadas por los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad matriz, han ascendido a 1.227 y 1.209 miles de euros,

respectivamente.

El desglose de estas retribuciones devengadas es, en miles de euros, el siguiente:

Periodo Periodo
actual anterior
Retribucion por todos los conceptos del
Consejo de Administracion 928 910
Retribucion del Consejero Ejecutivo 299 299
1.227 1.209

El incremento con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, se debe
principalmente al aumento en uno del nimero de componentes de cada una de las
dos Comisiones del Consejo.

El contrato del Consejero ejecutivo fue propuesto por la Comisién de Gobierno y
Responsabilidad Corporativa y aprobado por el Consejo de Administracion de la
Sociedad en marzo de 2012. Este contrato, siguiendo las practicas habituales de
mercado, contempla una indemnizacion equivalente a una anualidad para el caso de
extincién de la relacién mercantil por despido o cambios de control.

La retribucién del Consejero ejecutivo incluye tanto la retribuciéon fija como el
devengo a junio de la retribucién variable anual.

La retribucion variable anual se establece con criterios objetivos predeterminados y
cuantificables por la Comision de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad
matriz al inicio de cada ejercicio. Los objetivos se encuentran alineados con las
estrategias y actuaciones establecidas en el Plan Estratégico de la Compaifiia. A final
del ejercicio corresponde igualmente a la citada Comisiéon la aprobacién de los
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objetivos y la evaluacion de su cumplimiento una vez finalizado el mismo,
ajustandose, en su caso, la retribucién al cumplimiento real.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad matriz ha estado
valorando distintos sistemas de incentivo a largo plazo, que sirvieran como
herramienta de gestién y mecanismo de cumplimiento del nuevo Plan Estratégico.
Como resultado de estos trabajos, la citada Comisién, en sesion celebrada el dia 17
de febrero de 2015, ha aprobado un plan de retribucién para directivos para el
periodo 2014-2019, en el que esta incluido el Consejero ejecutivo, cuyo cumplimiento
estara ligado a la consecucién de los objetivos establecidos en el Plan Estratégico
del Grupo para dicho periodo y, adicionalmente, al cumplimiento de determinadas
condiciones. El plan contempla para su evaluacién un limite minimo del 70% vy
maximo del 110%. En funcién del cumplimiento de los objetivos fijados, la valoracion
global por los seis afios con un cumplimiento del cien por cien alcanzaria, para el
Consejero ejecutivo, 1,8 veces la retribucion fija anual. Al igual que en los objetivos
anuales, este plan tiene en cuenta criterios objetivos predeterminados y
cuantificables, alineados con la visién a medio y largo plazo del Plan Estratégico del
Grupo y su fijaciéon y valoracion corresponden a la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones. La provisién correspondiente al devengo en junio 2015 de dicho plan
se encuentra recogida en los estados financieros de la Sociedad.

A 30 de junio de 2015 y 2014, no existen en el Balance créditos, ni anticipos
concedidos, ni garantias constituidas por la Sociedad a favor de los miembros del
Consejo de Administracién. Tampoco existen a dichas fechas obligaciones
contraidas en materia de seguros de vida y pensiones respecto de los miembros del
Consejo de Administracion.

Durante los periodos semestrales finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014, los
miembros del Consejo de Administracion no han realizado con la Sociedad o
sociedades de su Grupo, ni directamente ni a través de personas que actuen por
cuenta de ellos, operaciones que sean ajenas al trafico ordinario o0 que no se realicen
en condiciones normales de mercado.

17. RETRIBUCIONES A DIRECTIVOS

En el periodo semestral finalizado el 30 de junio de 2015 Ia retribucion total devengada
de los directivos de primer nivel ha ascendido a 363 miles de euros (365 miles de
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euros en 2014) que figura registrada como Gastos de personal de la Cuenta de
Resultados Consolidada. Estas cantidades incluyen el devengo lineal de la retribucion
variable anual considerando el cumplimiento de los objetivos fijados para cada
ejercicio. Una vez valorados los cumplimientos de los citados objetivos, se procede a
hacer efectiva dicha retribucion variable en los primeros meses del ejercicio siguiente,
ajustandose esta retribucion al cumplimiento real.

Los directivos de primer nivel que en 2015 prestan sus servicios son los que se
detallan a continuacién:

Nombre Cargo
Carlos Collantes Pérez-Arda Director General de Transporte
Andrés Seco Garcia Director General de Operacion

De la retribucién total devengada de estos directivos corresponde a aportaciones de
seguros de vida y planes de pensiones 9 miles de euros (9 miles de euros en 2014),

Al 30 de junio de 2015 no existen anticipos a estos directivos. A dicha fecha hay
préstamos concedidos por un valor de 204 miles de euros de saldo vivo con fecha de
vencimiento en diciembre de 2023 y a un tipo de interés del 1,23%, aplicable
igualmente para el personal de Convenio, imputandose la correspondiente retribucidn
€n especie.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad matriz ha estado
valorando distintos sistemas de incentivo a largo plazo, que sirvieran como
herramienta de gestién y mecanismo de cumplimiento del nuevo Plan Estratégico.
Como resuitado de estos trabajos, la citada Comisién, en sesién celebrada el dia 17
de febrero de 2015, ha aprobado un plan de retribucién para directivos para el periodo
2014-2019, en el que estan incluidos los Directivos de primer nivel, cuyo cumplimiento
estara ligado a la consecucién de los objetivos establecidos en el Plan Estratégico del
Grupo para dicho periodo y, adicionalmente, al cumplimiento de determinadas
condiciones. El plan contempla para su evaluacién un limite minimo del 70% y maximo
del 110%. En funcién del cumplimiento de los objetivos fijados, la valoracién global por
los seis afios con un cumplimiento del cien por cien alcanzaria, para los Directivos de
primer nivel, 1,8 veces la retribucién fija anual. Al igual que en los objetivos anuales,
este plan tiene en cuenta criterios objetivos predeterminados y cuantificables,
alineados con la vision a medio y largo plazo del Plan Estratégico de la Compafiia y su
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fijaciéon y valoracién corresponden a la Comision de Nombramientos y Retribuciones.
La provisién correspondiente al devengo en junio 2015 de dicho plan se encuentra
recogida en los estados financieros de la Sociedad.

Existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido a favor de los
Directivos de primer nivel que actualmente prestan sus servicios en la Sociedad. Las
citadas clausulas se ajustan a la practica habitual de mercado y recogen supuestos
para la extinciéon de la relaciéon laboral contemplando indemnizaciones de hasta una
anualidad, salvo que de la normativa aplicable proceda una indemnizaciéon superior.
Los contratos donde se recogen dichas clausulas han sido aprobados por la Comisién
de Nombramientos y Retribuciones, y se ha dado cuenta de ellos al Consejo de
Administracién.

18. INFORMACION POR SEGMENTOS

El Grupo Red Eléctrica desarrolla como actividad principal el transporte de energia
eléctrica y la operacidon del sistema eléctrico en Espafia, a través de Red Eléctrica de
Espafia S.A.U., lo que representa el 93% del Importe neto de la cifra de negocio
consolidado y el 94% de los activos totales del Grupo. El resto de actividades suponen
de forma conjunta el restante 7% de la cifra de negocio y el 6% de los activos totales.
Por tanto, no se ha considerado relevante proporcionar informacién por segmentos de
actividad ni geograficos.

19. BENEFICIO POR ACCION

Los Beneficios por accion correspondientes al primer semestre de los ejercicios 2015 y
2014 son los siguientes:

Periodo Periodo

actual anterior
Beneficio neto (miles de euros) 308.819 289.972
Numero de acciones (acciones) 135.270.000 135.270.000
Numero medio de acciones propias en cartera (acciones) 250.885 50.821
Beneficio basico por accion (euros) 2,29 2,14
Beneficio diluido por accién (euros) 2,29 2,14
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Al 30 de junio de 2015 y 2014 en el Grupo no existen operaciones que diferencien el
Beneficio basico por accién del Beneficio diluido por accién.

20. PAGOS BASADOS EN ACCIONES

La Sociedad matriz ha implementado planes de adquisicién de acciones, de acuerdo a
los cuales sus empleados, incluido su personal directivo, tienen la posibilidad de recibir
acciones de la Sociedad como parte de su retribucién. El gasto derivado de este plan
se registra en el epigrafe Gastos de personal de la Cuenta de Resultados
Consolidada. Todas las acciones entregadas proceden de la autocartera de la
Sociedad matriz, valorandose dicha retribucion de acuerdo al precio de cierre de la
cotizacién de la accién de la Sociedad en la fecha de entrega de las mismas. Durante
el primer semestre no se han realizado pagos basados en acciones. En el primer
semestre de 2014 el importe de este programa ascendié a 558 miles de euros.

21. HECHOS POSTERIORES

El 17 de julio de 2015 se ha celebrado la Junta General Extraordinaria de Accionistas,
convocada por el Consejo de Administracion el dia 12 de junio de 2015. En ella, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 20 de los Estatutos Sociales y en el articulo
8 del Reglamento del Consejo de Administracion, se ha decidido aumentar en uno el
numero de consejeros de la Sociedad, y, en consecuencia, fijar en doce el numero
efectivo de consejeros que componen el Consejo de Administracién. Asimismo, de
conformidad con la propuesta del Consejo de Administracién se ha nombrado
Consejero Ejecutivo de la Sociedad a Juan Francisco Lasala Bernad, por el plazo de
cuatros afios fijado en los Estatutos Sociales, de conformidad con lo establecido en el
articulo 529 de la Ley de Sociedades de Capital, a propuesta del Consejo de
Administracién y previo informe favorable de la Comisién de Nombramientos y

Retribuciones.
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ANEXO |

GRUPO RED ELECTRICA

Detalle de participaciones a 30 de junio de 2015

Sociedad
- Domicilio
- Actividad principal

Porcentaje de
participacién de
la Sociedad Matriz *

Directa

Red Eléctrica Corp ion S.A, iedad mafriz, se i en 1985.

Ay
- Paseo Conde de los Gaitanes, 177. Alcobendas. Madrid. (Espafia).
- Gesti6n del grupo empresarial, prestacién de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades participadas y

A) Sociedades Consolidas por el Método de Integracién Global

Red Eléctrica de Espafia, S.AU. (REE)
- Paseo Conde de los Gaitanes, 177. Alcobendas. Madrid. (Espafia).
- Realizaci6n del transporte y operacién del sistema eléctrico Espafiol y de fa gestion de la red de transporte.

Red Eléctrica Internacional, S.A.U. (REi)
- Paseo Conde de los Gaitanes, 177. Alcobendas. Madrid. (Espafia).

- Participaci F de servicios de ingenierfa, i6ny de
- Realizacién de activi léctricas fuera del sistema eléctrico espafiol.

Red Eléctrica de Espaita Finance, B.V. (RBV)
- Claude Debussylaan, 24. Amsterdam (Holanda).
- Actividades de financiacién.
- Constituida en 2003 en Holanda para poder realizar emisiones de deuda para el Grupo Red Eléctrica.

Red Eléctrica Financlaclones (REF)
- Paseo Conde de los Gaitanes, 177. Alcobendas. Madrid. (Espafia).
- Actividades de financlacién.

Redcor Reaseguros, S.A (REDCOR)
- 26, Rue Louvigny. (Luxembourg).
- Actividades de reaseguro.

- Constituida en 2010 en L para poder fos riesgos de las distintas soci del Grupo,

Red Eléctrica Andina, S.A. (REA)
- Av. Alfonso Ugarte N° 536 Cercado. Arequipa (Perd).
- Prestacién de servicios de i delneas y

Transmisora Eléctrica del Sur , S.A (TESUR)
-Juan de la Fuente, 463, Lima (Per).
- Transmisién de energla eléctrica y la iony imi de redes de isién de icidad.

Red Eléctrica del Sur, S.A. (REDESUR)
-Juan de la Fuente, 453. Lima (Pern).
- Transporte de energfa eléctriica y la operacién y mantenimiento de redes de transporte de electricidad.

Transmisora Eléctrica del Sur 2, S.A (TESUR 2)
-Juan de fa Fuente, 453, Lima (Perd).
- Transmisién de energla eléctrica yla op ibny imi de redes de ision de

B) Sociedades consolidadas por el Método de Integracién Proporcional

Inter Eléctrica Francia-Espafia, S.A.S. {INELFE)
- Tour Coeur Défense Tour B 100, Esplanade du Général De Gaulle, 92932 La Défense Cedex. Paris (Francia).
- Estudio y ej ion de la iacion de la idad de il i6n Espafia - Francia.

* Equivalents a derechos de woto

() Participacion a trawss de Red Eléctrica Intemacional
(2) Participacién a través de Red Eléctrica de Espafia
(3) Participacién indirecta a traws de Red Eléctrica Intemacional que posee un 25% y de Redesur que posee ef restante 76%

delos propiedad de la iedad.

do un mejor acceso a los mercados internacionales.

100%

100%

100%

100%

100%
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Indirecta

100%(1)

55%(1)

55%(1)

66,25%(3)

50%(2)




