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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: medio

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira del 50 a 100% del patrimonio en IIC financiera (activo apto) armonizadas, pertenecientes
o no al grupo de la gestora. Se invierte, directa o indirectamente a través de IIC un 10 a 40% de la exposicion total en
renta variable de cualquier capitalizacion bursatil y sector de emisores o mercados de paises ICDE (preferiblemente

Europa, EEUU y Japén) pudiendo invertir hasta un 30% de la exposicién total en emisores o mercados de paises
emergentes.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,34 0,25 0,34 0,52
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,43 -0,47 -0,43 -0,42

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 332.678,44 | 338.806,03 95,00 94,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
CLASE | 667.267,63 | 530.156,34 27,00 23,00 EUR 0,00 0,00 NO

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 3.385 3.591 3.638 3.847
CLASE | EUR 6.849 5.665 2.793 1.571

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 10,1736 10,5986 10,5197 10,1048
CLASE | EUR 10,2642 10,6850 10,5737 10,1263

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,25 0,25 0,25 0,25 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,17 0,17 0,17 0,17 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,01 -4,01 0,72 -0,70 1,72 0,75 4,11

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,67 03-02-2022 -0,67 03-02-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,56 31-01-2022 0,56 31-01-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : ) - .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,74 4,74 3,34 2,67 2,38 2,97 4,61

Ibex-35 25,56 25,56 19,53 16,21 13,98 16,67 34,37

Letra Tesoro 1 afio 0,41 0,41 0,25 0,28 0,18 0,28 0,54
VaR histérico del

L 3,48 3,48 3,27 3,40 3,52 3,27 3,98

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,59 0,59 0,52 0,51 0,51 2,04 1,93 1,37

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -3,94 -3,94 0,79 -0,63 1,79 1,05 4,42

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,67 03-02-2022 -0,67 03-02-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,56 31-01-2022 0,56 31-01-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,74 4,74 3,35 2,67 2,37 2,97 4,61

lbex-35 25,56 25,56 19,53 16,21 13,98 16,67 34,37

Letra Tesoro 1 afio 0,41 0,41 0,25 0,28 0,18 0,28 0,54
VaR histérico del

o 3,50 3,50 3,28 3,42 3,54 3,28 4,03

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,51 0,51 0,44 0,43 0,44 1,74 1,63 1,11
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 71.405 363 -5
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 0 0 0
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 71.405 363 -5,34

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.871 86,69 9.041 97,68
* Cartera interior 653 6,38 654 7,07
* Cartera exterior 8.218 80,31 8.386 90,60
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.370 13,39 242 2,61
(+/-) RESTO -8 -0,08 -28 -0,30
TOTAL PATRIMONIO 10.233 100,00 % 9.256 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.256 9.231 9.256
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 13,99 -0,44 13,99 -3.345,37
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,93 0,68 -3,93 213,27
(+) Rendimientos de gestion -3,69 0,94 -3,69 203,15
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,42 0,19 0,42 120,24
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,06 0,14 -0,06 -146,42
+ Resultado en IIC (realizados o no) -4,09 0,61 -4,09 -786,13
+ Oftros resultados 0,04 0,00 0,04 1.015,46
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,24 -0,26 -0,24 30,21
- Comision de gestion -0,20 -0,21 -0,20 -0,85
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 0,22
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 25,12
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 5,72
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -20,09
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -20,09
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.233 9.256 10.233




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 653 6,38 654 7,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 653 6,38 654 7,07
TOTAL RV COTIZADA 350 3,42 401 4,34
TOTAL RENTA VARIABLE 350 342 401 4,34
TOTAL IIC 7.869 76,89 7.986 86,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.219 80,31 8.387 90,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.872 86,70 9.042 97,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

#5320 % FONDOS GLOBALES
® 1338 % LQuDEZ
3,42 % SECTOR MATERIAS PRINAS

® 425%DOLAR USA
® 05.75 % EURD

® 3.42% Acclones
#2320 % FONDOS DE INVERSION
1338 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Venta Futuro|US
TREASURY 2.625

US TREASURY 2.625 15/02/2029 266 Cobertura
15/02/2029|1000|
Fis
Total otros subyacentes 266
TOTAL OBLIGACIONES 266
I

4. Hechos relevantes




SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Modificacion del Reglamento de Gestion al objeto de sustituir a UBS EUROPE SE, SUCURSAL EN ESPANA por BANCO
INVERSIS, S.A. como depositario.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

h.) Durante el periodo objeto de este informe se han realizado operaciones vinculadas de escasa relevancia o repetitivas,
consistentes en la compra/venta de participaciones del fondo gestionado por parte del personal de Sassola Partners.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

El comienzo del afio ha sido muy volatil, tanto en la renta fija como en la renta variable, generando importantes
rentabilidades negativas, debido principalmente a las futuras medidas que llevaran a cabo los bancos centrales para
controlar la inflacion y por las tensiones geopoliticas derivadas de la guerra en Ucrania.

Al comienzo del afio, los bancos centrales tanto en Europa como en EE. UU. comenzaron a endurecer sus mensajes
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respecto a su politica monetaria debido a los niveles de inflacién. Los datos inflacionarios han ido superando mes a mes
las expectativas del mercado principalmente por el alza del precio de las materias primas, alcanzando niveles de los afios
80. Con estos niveles de inflacién, el mercado comenz6 a desconectar las futuras subidas de tipos por parte de los bancos
centrales. Como resultado, hemos visto un empinamiento de la curva de tipos de interés en Europa y principalmente en
EE. UU., tanto para vencimientos cortos (2 afios) como en vencimientos mas largos (10 afios). A finales del mes de marzo
pudimos ver como la curva de tipos se invirtié, siendo mas alto los tipos a corto que a largo. Al final del trimestre, el BCE
ha mantenido los tipos de interés y la Fed los ha subido un 0,25%.

El impacto que ha tenido estos movimientos de las curvas de tipos de interés ha sido muy negativo para toda la renta fija.
Tanto para la renta fija gubernamental, como corporativa. Pero también ha sido muy negativo para las acciones
tecnoldgicas y aquellas compafiias con flujos de caja futuros. Al descontar sus flujos a tasas mas altas, el valor de estas
compaiiias disminuye.

A finales de febrero, tras unas semanas de bastante tension geopolitica entre Rusia, Ucrania y miembros de la OTAN, se
produzco la invasién de Ucrania por parte de Rusia, comenzando asi un conflicto armado en Europa. Ante un
acontecimiento bélico, se vieron beneficiados temporalmente los activos refugio como la deuda gubernamental americana,
el dolar y el oro. La renta variable europea se vio fuertemente afectada, en cambio, la renta variable americana pudo
recuperar parte de las caidas de enero, sobre toda las tecnoldgicas. La economia americana no esta tan expuesta al
conflicto armado. Una de las mayores consecuencias a nivel mundial de la guerra ha sido el aumento de los precios de las
materias primas. Las sanciones impuestas a Rusia buscan aislar internacionalmente a la economia rusa, siendo esta una
de las principales potencias exportadoras de materias primas.

Los mercados emergentes en el mes de enero no se vieron tan afectados por las declaraciones de los banqueros
centrales en EE. UU. y Europa ya que no les afecta tan directamente a sus economias. Pero si se vieron mas afectados
por la guerra y por el precio de las materias primas, a excepcién de Sudamérica. China, por su parte, ha vuelto a llevar a
cabo medidas de restriccion en la movilidad de sus ciudadanos debido al Covid. Esto puede generar un enfriamiento en el
crecimiento chino y en la economia mundial. También se han visto afectadas las empresas tecnoldgicas.

Seguimos pensando que 2022 sera un afio bastante complicado debido a las incertidumbres en el nivel de inflacion, las
decisiones que llevaran a cabo los bancos centrales, las consecuencias de la guerra, el precio de las materias primas, las
nuevas cepas de la pandemia? Todos estos factores determinaran la evolucion del crecimiento econémico mundial.

b) indice de referencia.

c) Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Para la clase A el patrimonio alcanzé los 3.384.532,18 euros a 31 de marzo, con 95 participes, siendo la rentabilidad de un
-4,01% vy los gastos corrientes de un 0,59%.Para la clase | el patrimonio alcanz6 6.848.953,80 euros a 31 de marzo, con
27 participes, siendo la rentabilidad de un -3,94% y los gastos corrientes de un 0,51%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones del periodo.

Comenzamos el afio con una cierta rotacion, alejandonos de los sectores de crecimiento los cuales iban a estar mas
afectados por las subidas de tipo, sin dejar de tener tecnologia en nuestras carteras. A su vez, decidimos infra ponderar la
posicién en EE. UU., y sobre ponderar Europa, ya que habia sido mucho mas castigada por la pandemia el afio anterior.
Siendo los sectores Industriales y de salud nuestras principales posiciones.EL peso de renta variable se ha ido ajustando
a las situaciones de mercado, teniendo un peso del 15% con el estallido de la guerra y terminado el trimestre en el
30%.Siendo nuestras inversiones en renta variable en el mundo desarrollado. Con el inicio de la guerra en Europa
decidimos reducir la exposicion, aumentando la de EE. UU. la cual se ve menos afectada por el conflicto. Materializando
estas inversiones sobre todo a través de fondos flexibles.En renta fija, las inversiones se han concentrado en nuestras
principales convicciones, siendo estas: deuda financiera europea subordinada, deuda convertible y deuda emergente
global en divisa fuerte. Hemos seguido manteniendo nuestra posicién corta en el bono americano favoreciéndonos de las
subidas de tipos de interés.Por Gltimo, los alternativos son una pequefia parte de la cartera con el oro y las materias
primas como coberturas de inflacion.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados.

Durante el primer trimestre del afio, hemos realizado coberturas mediante la compra de opciones de venta de los
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principales indices, Stoxx 600 y S&amp;P500, siempre con vencimientos trimestrales. Durante el trimestre tuvimos un 10%
de la cartera cubierta con opciones con el inicio de la guerra en Ucrania. También hemos incorporado futuros de ambos
indices como complemento a nuestra exposicion a renta variable, aunque esta exposicion fue reducida también con el
inicio de la guerra. Y, por altimo, en renta fija mantenemos la posicién corta en el bono americano a 10 afios como
cobertura en caso de elevacién de rentabilidad de la curva y posterior correccion de mercados.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Seguimos controlando el riesgo, manteniendo los niveles de volatilidad bastante por debajo de los objetivos. El riesgo de
crédito se ha disminuido en el afio, asi como la exposicién a divisa diferentes al euro ha sido pequefia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADEVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO

N/A

8. COSTES DERVIADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DEL MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Seguimos viendo un 2022 complicado, donde el aumento de la inflacién impulsado por las materias primas puede
aumentar la presién sobre los bancos centrales. A la espera de la respuesta de estos, podremos seguir viendo una
elevacion de los tipos de interés que puedan generar retornos negativos en la mayoria de los segmentos de renta fija. Si
bien es cierto, que el recorrido que pueden quedarle al empinamiento de las curvas ya es bastante mas limitado.Por lo que
se reafirmamos nuestra apuesta para aportar valor en la renta variable. En esta, apostamos por combinacion de fondos
flexibles con indices que nos permita tener carteras diversificadas sectorialmente combinando crecimiento de calidad con
sectores mas ciclicos. Y aunque tengamos algo de peso en el mundo emergente, las principales posiciones las tenemos
en el mundo desarrollado.En renta fija, mantendremos la estrategia de inicio de afio, con deuda subordinada financiera,
convertibles y deuda emergente en divisa fuerte, con posiciones en deuda corporativa de muy corto plazo en lugar de
monetarios por los costes de estos ultimos. Mantendremos el peso del oro como cobertura ante la inflacion y seguiremos
teniendo materias primas hasta que la presién sobre estas se relaje al igual que las coberturas de indices ya que

esperamos-un -afnao volatil
Lo

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0175437039 - Participaciones|INVERSEGUROS GESTION SA SGIIC EUR 505 4,93 505 5,46
ES0165142011 - Participaciones|MUTUACTIVOS SGIIC S.A. EUR 149 1,45 149 1,62
TOTAL IIC 653 6,38 654 7,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 653 6,38 654 7,07
IEO0B4ND3602 - Acciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 350 3,42 401 4,34
TOTAL RV COTIZADA 350 3,42 401 4,34
TOTAL RENTA VARIABLE 350 3,42 401 4,34
DEO00A0X7541 - Participaciones|UNIVERSAL-INVESTMENT GMBH EUR 588 5,75 561 6,06
LU1681048804 - Participaciones|] AMUNDI LUXEMBOURG EUR 592 5,79 9] 0,00
IEO0BZ1LH503 - Participaciones|MELLON GLOBAL MANAGEMENT LTD EUR 593 5,80 520 5,61
LU1373035077 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 353 3,44 353 3,81
LU1694789378 - Participaciones|DNCA|0,536 EUR 375 3,66 0 0,00
LU1663839196 - Participaciones|DWS ASSET MANAGEMENT EUR 298 2,91 305 3,30
LU1161526816 - Participaciones| EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET M. EUR 228 2,23 236 2,55
IEOOBD6FTQ80 - Participaciones|INVESCO ASSET MANAGEMENT uUsb 239 2,34 9] 0,00
LU1748854947 - Participaciones|FLOSSBACH VON STORCH INVEST EUR 593 5,79 501 542
LU1625225666 - Participaciones|INVESCO ASSET MANAGEMENT EUR 514 5,02 534 5,77
LU0248010471 - Participaciones|JP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 0 0,00 443 4,79
LU0895805017 - Participaciones|JUPITER TELECOM EUR 0 0,00 219 2,37
FR0013185535 - Participaciones|LAZARD FRERES GESTION SAS EUR 0 0,00 423 4,57
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0010952788 - Participaciones|LAZARD FRERES GESTION SAS EUR 342 3,34 358 3,87
IEOOBHBFD812 - Participaciones|LEGG MASON EUR 0 0,00 290 3,13
LU0908500753 - Participaciones|LYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 212 2,07 0 0,00
LU1708488298 - Participaciones|MIRABAUD ASSET MANAGEMENT EUR 399 3,89 428 4,63
LU0808562705 - Participaciones|MFS INTERNATIONAL LTD EUR 474 4,64 506 5,46
FR0011844034 - Participaciones|LAZARD FRERES GESTION SAS EUR 325 3,18 339 3,66
LU1433232698 - Participaciones|PICTET FIF EUR 367 3,58 377 4,07
IEOOBYQDNDA46 - Participaciones|PIMCO GLOBAL FUNDS EUR 0 0,00 440 4,76
LU1809996710 - Participaciones| SCHRODER EUR 0 0,00 244 2,64
IEO0B520F527 - Participaciones|FEROX CAPITAL MANAGEMENT EUR 400 3,91 0 0,00
LU1586277284 - Participaciones|FRANKLIN TEMPLETON EUR 621 6,07 506 5,46
LU0926440222 - Participaciones| VONTOBEL MANAGEMENT SA EUR 355 3,47 402 4,34
TOTAL IIC 7.869 76,89 7.986 86,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.219 80,31 8.387 90,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.872 86,70 9.042 97,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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